Centro de procesamiento de
fertilizantes v terminal portuario

STOREQOCEANS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compania esid constitwida en la Republica del Ecuador desde mayo 4 del 2009, sus actividades
principales son ofrecer servicios de operador portuario, transformacion de productos de uso agricola,
servicios de transporte de carga, alguiler v explotacion de bienes inmuebles.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, ¢l personal total de 1a Comparila alcanza 127 v 111 trabajadores,
respectivamente.

Lz informacion que se incluye en estos estados financieres ¢s responsabilidad de la Administracion de
ia Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Peclaracidn de cumplimiento — Los cstadoes financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por e}
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - 1ASRE.

Moneda funcional — Es el Dolar de los Estados Unidos de América {(U.S. ddlar), el cual es la
moneda de circulacion en la Repiblica del Ecuador.

Bases de preparacion — Los estados financieros de Storeocean 5 LA, han sido preparados sobre
las bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros gue son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables inchuidas mas
abajo. EI costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes v servicios.

Ef valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagade para
trans{eriy un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de s ese precio e directamente observable o estimado utilzando otra
téenica de valoracion, Al estimar el valor razenable de un activo o un pasivo, la Compaiia tiene
en cuenta las caracteristieas del sctive o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a fa fecha de medicién,

A continvacion se describen las principaltes politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo y bancos ~ Incluye aquelios activos financleros Hquidos, depositos o inversiones
financieras Hquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plaza inferior a
(res meses,
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2.5 Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derrvados con pagos fijos o determinables, que
ne ¢otizan en un mercado activo ¢ incluyen cuentas por cobrar comerciales, companias
relacionadas, anticipo a proveedores v trabajadores, las cuales son registradas a su valor
razonable y se clasifican en activos corrientes, El periodo de erédito promedio que otorga la
Compafiia a sus clientes es de 45 dias promedio,

Las cuentas por cobrar wncluyen una provisidn para reductr su valor al de probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcion de un analisis de la probabitidad de recuperacion
principalmente de los chentes comerciales,

2.6 Propicdades vy equipos

261 Medicion en el momento def reconocimicnto — Son registradas al costo de adquisicion
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor,

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos 1os
costos directamenie relacionados con la ubicacion de activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segin 1o previsto por la Administracion de la Compaiiia.

2.6.2  Medicidn posterior al reconochmientor modelo del costo — Son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Las gastos de reparaciones y mantenimienios se imputan a resuliados en el periedo en
que se producen. Cabe seflalar, que algunos rubros de propiedades y equipos de la
Compaiiia, requieren revisiones periodicss.

Las mejoras realizadas en los rubros de propiedades v equipos que alargan 1a vida il
v/o su rendimiento, se activan y deprecian durante la vida util restante del activo
correspondiente, o hasta fa fecha en que se realice la siguiente renovacién significativa,
lo que ocurra primera,

2.6.3  Medicién pesterior ol reconocimiento: modelo de revaluacion — Para edificios y
maquinarias valuados bajo el modelo de revaluacién, son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos
la depreciacion acemulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valer. Las revaluaciones se efectian con frecuencia promedio de 3 afios, de tal manera
que ¢l valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de edificios y maquinarias, se reconoce en otro
resultado infegral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyoe caso el aumento s¢ acredita a resultados
en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en
Hibros de la reevaluacion de terrenos v edificios es regisirada en resultados en la medida
gue excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacidn de
propiedades relacionado con una revaluacion anterior del referido activo,
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2.6.4 Métode de depreciacion y vidas atiles - El costo o valor revaluado de propiedades v
equipos. se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida il estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A contitiuacion se presentan las principales pariidas de propiedades v equipos, vy las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propicdades v equinos Vida Gl {en afios)
Edificaciones 60
Maquinarias y equipos 1545
Vehiculos 15
Equipos, muebles y enseres 10
LEaquipos de computacion 3

2.6.5  Retiro o venta de propiedades v equipos — Lz utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo de propiedades v equipos, es ¢aleulada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, si hubiere, ¢l saldo de
ia reserva de revaluacion es iransferido directamente a resultados acumulados.

Propiedades de inversidn ~ Son aquellos activos de 1a Compafifa que producen renta,
piusvalias, v se miden inicialmente al costo, incluvendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable. Las
ganancias 0 pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propedad de
inversion se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

Activos intangibles — Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro acumulada, reconocida con base en el método de linea recta sobre su vida Wil
estimada. El método de amortizacidn son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva con cargos a resultados,

Deteriore del valor de los activos tangibles ¢ infangibles - Al final de cada perjodo, o en la
fecha que se considere necesario, la Compania evalila los valores en libros de sus activoes
tangibles ¢ intangibles, a fin de determinar st exisie uo indicativo que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de 1a pérdida por deteriors (51 hubiere alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compafifa
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el referido
activo. '

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son
también asignados a Ias unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequeiio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base
de distribucion razonable v consistente.
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2,16 Préstamos — Representan pasivos financieros con compania relacionada, que se reconocen.
inicialmente a al costo, neto de los costos de la transaceion incurridos. Estos préstamos estan
medidos v se registran subsecuentemente en su totalidad a su costo amortizado, v se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga derecho incondicional de diferir ef pago
de la obligacion por lo menocs 12 meses despuds de la fecha del estado de situacion financiera, y
que se clasifica come pasivo no corrlente.

211 Cuentas por pagar ~ S0n pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo, Estos pasivos financieros son registrados a su valor
razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utifizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. Los gastos por infereses
(incluyendo fos intereses implicitos) se reconocen como costos financieros v se calculan
utifizando 1a tasa de interés efectiva, excepto para las cuenfas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare wmnaterial. El periodo de crédito promedio para las
compras de bienes v servicios es de 30 a 120 dias,

2,12 Baja en cuenta de los pasivos finaucieros — Se da dnicamente cuando si, v solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o cuentas por pagar.

2,13 Impuesios ~ El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por
pagar corriente vy el impuesto diferido:

2.13.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada durante el
afto. La viilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a Jas partidas de
ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no son gravables o deducibles,
El pasivo de fa Compafiia por concepto del impuesto cornente se caleula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por ¢l Organismo de Control Tributario, al final de cada
periodo,

2.13.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias tempoerarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imnponibles. Se reconocerad un activo por impuesios diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestes diferidos, son medidos empleando las tasas fiscales
gue se esperan sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice 0 el pasivo
se cancele,

La Compatiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos, sélo sl tiene reconocido fegalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organismeo de Control Tributario - SRT
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2.13.3 FBnpuestos corrientes p diferidos — 5S¢ reconocen como ngreso o gasto, ¥ son
registrados en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que s¢ reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultade
integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.14  Provisiones — Son reconocidas cuando fa Compafiia tiene una obligacion presentc (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, v ¢s probabie que Ja Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios ccondmicos, para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El imporie reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes.

215 Benefivios a irabajadores

21581 Beneficios definidos: Jubitacidn patronal v bonificacion por desahucio — El costo de
los beneficios defimdes Gubilacion patronal v bonificacion per desahucio), es
determinado en base al correspondiente calculo matematico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando ¢l Métodoe de la Umidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias v
pérdidas actuariales en otro resultade integral se reflejan inmediatamente e las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.13.2 Participacion de trabajadores — 1.a Compafiia, reconoce en sus estados financieros un
pasive y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Entidad. Lste beneficio se caleula ala tasa del 13% de la utilidad contable de acuerdo
con disposiciones legales vigenies,

2,16 Arrendamientos — Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el
metodo de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2,17 Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que Ja Compaiiia pueda otorgar cuando se¢ cumplen todas v cada una de las
siguientes condiciones:
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« Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.
« Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion,

« FEl grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad. v

« Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completaria, puedan ser medidos con fiabilidad.

2.17.1 Prestacion de servicios — S¢ reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato donde se determina que los honorarios de servicio incluidos en el precio de los
productos se reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias historicas en el némero
de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado.

2.17.2 Ingresos por alquileres - La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la nota 2.16. En
general s¢ reconocen 2 las fasas contractuales en la medida en que se incurran en horas
de producaidn vy gastos directos.

218 Costos y gastos — Se regisiran al costo y se reconocen a medida que son incwrridos,
independientemenie de la fecha en que se haya reahizado el pago, v se vegistran en el periodo en
el gue se conocen.

2.19  Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general, en los estados financieros de
ta Compafiia, no se compensan los activos vy pasivos, tampoca los ingresos v gastos, salvo
agquetos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos v gasios con origen en transacciones que, contractualimente o por una norma legal,
contemplan Ia posibilidad de compensacion v ja Compariia tiene la intencion de liquidar por su
Importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.20  Actives y pasivos financieres — La Compariia registra sus activos v pasivos financieros
relacionados con cuentas por cobrar y cuenias por pagar, ias cuales se miden al costo
amortizado. Estos son activos v pasivoes financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos o pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn Ananciera, que se clasifican como activos © pasivos no corrientes,

2.21 Estimaciones confables — 1a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice clerias estimaciones v establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compailia, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados tinancieros, En
opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion dispomible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus
efectos finales.
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Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si 1a revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.22 Normas nuevas p revisades sin efecio material sobre los estados financieros - Durante el afio
en curso, la Compatiia procedid a la evaluacion de una norma nueva v revisada emitida por ¢l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - [ASB, cfectiva a partir del 1 de enero del
2014 como signe:

Modificaciones 2 ia NIC 32 - Compensacidn de activos financieros y pasivos financieros:

I.a Compaiiia ha revisado v evaluado la aplicacion de las modificaciones a Ja NIC 32
“Compensacion de Activos Financieros v Pasivos Financieros” por pritnera vez en ¢ presente
afio.

Estas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacion de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” v
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente”,

En vista que la Compaiiia no tiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen para
compensacion, la aplicacion de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los
importes reconocidos en los estados financieros. La Compaiia ha evaluado st algunos de sus
activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensacion segin el criterio
establecido en las modificaciones v concluyd que la aplicacion de las modificaciones no ha
tenido impacte en los importes reconocidos en sus estados financieros,

La Administracion considera que la aplicacion de esta norma nueva vy revisadas durante el afio
2014, detallada anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre {a posicion financiera de la
Compafia, los resuliados de sus operaciones o sus flujos de efective.

2.23 Normas nuevas v revisadas emitidas pero aieir no efectivas — La Compafifla no ha aplicado las
siguwientes Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF v Normas Internacionales
de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han sjdo emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efeciivas a pariir de
NIIF 9 Insfrumentos fnancieros. Enero 1, 2018
WIE 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017

con clientes,

Maodificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos aceptables Encro 1, 2016
v la NIC 38 de depreciacion y amortizacion.

L.a Administracion de la Compariia anticipa que esias normas nuevas y modificaciones que
seran adoptadas en los estados financieros en tos periodos futuros, no tendran un impacto
significativo sobre los importes de los activos, pasivos, resultados de sus operaciones vy las
revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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3. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31 ..,

2014 2013
{en 11.8. dolares)

Comerciales.
Clientes 86,753 128,425
Provision para cuentas incobrables (34.311) (34.311)
Subtotal 52,442 G4.114
Compafiias refacionadas, nota 17 1,337.036 860,133
Anticipos a proveedores 80037 26,294
Trabajadores 12,682 5,293
Total 1.491.217 1085834

4. PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Digiembre 31...

2014 2013
{en U.5. dolares)
Costo 15,830,364 15,486,718
Diepreciacion acumulada (1.065,980) {746,628}
Total 14,764,384 1.4740,090
Clasificacion:
Terrenos 6,371,897 6,371,897
Edificaciones 6,726,419 6,703,847
Maguinarias y equipos 1,517,157 1,482,389
Vehiculos 81.467 83,254
Equipos, muebles y enseres 67,444 74,047
{Obras en curso S 24,056
Total 14,764,384 14.740,090
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Equipos,
Maquinasias y muebles y Obras en
Terrenos  Edificaciones £quipos Vehicylos gnseres curso Total
. (en 1SS dolaresy ...
Cosio
ENERO L, 2013 6,371,897 6,722.962 1,090,391 366,747 i28.130 533,089 15,218,216
Adguisiciones 74,669 ERRE 12,000 11,629 430,363 531774
Activagciones 232413 606,383 {938,796}
Ventas (253,543 (253,543)
Transferencia {1.72N (7,729y
DICIEMBRE 31, 2013 63TLROT  7,022.315 1,708,887 119,204 139,759 24,656 154%6.718
Adquisiciones 152021 147,006 P1,161 13,635 37492 362,200
Activaciones 51 868 10280 {62,148)
Ventas U LA T oLk e 18363
DICIEMBRE 31, 2014 8,370,807 327004 1:847.604 30468 183304 o 13830304

- R -
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Equinos,
Maquinarias muebles Total
Edificaciones ¥ equipos  Vehiculos Y COSEres
. {en USE dolares) ...

Depreciaeion acumulady
ENERG 1, 2013 (247,498) (140379%  (79.945)  (38.930)  (506.752)
Depreciacion del afio {170,970 (86,110 (17043} (26.782) (300014
Ventos 61,038 6].038
DICIEMBRE 31,2013 (418,468} (226.498) {35,950} (65712 (7460,628)
Depreciacion del afio {182,217} (109.574) (12,948} (20238 (324977
Ventas e D025 N i 3.625
DICIEMBRE 31,2014 (600,685) (330447 _{48.898) (85,9300 (1,065,980}

Durante el afo 2014, adquisiciones incluye principalmente costos incurridos en el mejoramiento de
mstalaciones ¢ infraestructura por US$192,100, compra de pala mecénica v montacarga por USS70,000
v US839,500, respectivamente.

Activos en gargntias — Al 31 de diciembre del 2014, existen gravamenes constituidos sobre las
propiedades y maguinarias de {a Compaifiia por US$3.5 millones.

5. PROPIEDADES DE INVERSION

2014 2013

{en U.S. dolares)
Saldos al inicio del afie 1,026,293 1,044,798
Transferencia de propiedades vy equipos 7,729
Depreciacion del afo 26,235) (26,234)
Saldos a final del afo 1,600,038 1,026,293

Al 31 de diciembre del 2014, representan 5 silos ubicados en la ciudad de Guayaguil, los cuales no son
utilizados en actividades del giro de negocio de la Compafifa, v no existen planes en firme sobre la venta
de los musmos. Durante e afo 2014, las referidas propiedades de inversion son arrendadas a terceros v
generado ingreso por alquileres que ascienden a US$174,000.

6. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a impoyrtes por pagar a sus accionistas y entidades relacionadas
denonunadas Delcorp S, A,y Agripac S0 A, por USB$387.250 v US$367.230, respectivamente,
entregados para cancelar dividendos relacionado con la emision de obligaciones en el mercado de
valores. Este préstamo sera capitalizado luego de concluir con los procesos societarios requeridos por
los organismos de control, los cuales se estiman en el primer trimesire del afio 2016,
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7. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2014 2013
{en U.S, délares)
Factor Logros de Ecuador 5. A. 6,900,714
Compa#nias relacionadas, nota 17 90,720 61,724
Proveedores locales 189,487 48,098
Oiras 118.286 115,193
Total 398,493 712572

Al 31 de diciembre del 2013, Factor Logros de Ecuador 8. A, incluia valores pendientes de pago por la
transferencia de pasivos que en aftos anteriores s eriginaron a favor de sus acclonisias as companias
Delcorp 8. ALy Agripac 8.A., por USS4.7 millones v US82.2 milfones. Durante €l afio 2014, la Compatiia
cancelo US$4,6 millones del saldo de esa cuenta por pagar y al cierre del afo realizé un analisis de
referida cuenta por pagar considerando la proyeceion de los desembelsos con el proposite de establecer
una fasa de interés y vencimiento, por lo que se reclasificd como un pasivo a largo plazo, ver nofa 8.

8. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

... Diciembre 31...
014 2013
{en U.S, dolares)

-

Oblivaciones emitidas, nofa 18:

Documentos por pagar a tergeres por emision de obligaciones,

con vencimientos cada 90 dias a partir de su negociacidn hasta

julio del 2016 e inferés promedio anual del 8.25% 2,609,674 2,964,684

Documentos por pagar a terceros por emision de obligaciones,
con vencimientos cada %0 dias a partir de su negociacion hasta
el afo 2020 e interés promedio anual del 8.25% 4,320,483

Cuentas por pacar, helo de interés Implicito:
Factor Logros de Ecuador 5. A, con veneimenio en

enero 31 del 2016 e interés promedio anual del 7% 2,099.614 o
Total otros pasivos financieros 9,029,771 2,964,684
Menos vencimientos corrientes (977.431) {499,053}
Total olros pasivos financieros de largo plazo 8,052 340 2.465.631

Durante ¢l afio 2014, la Compadia:

¢ Registro en resultados gastos {inancieros por USH431,496 relacionados con los iniereses gue
devengan los titulos emitidos vy colocados.
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s Caleuld v reconocid en los resultados del afio ingresos por US$146,973 a la tasa del 7%, como ¢l
interés implicito asaciados con ef saldoe de la cuenta por pagar con Factor Logros 8.A.

9. IMPUESTOS
9.1 Activas y pasives del afio corriente — Un vesumen es como sigue:

... Theciembre 31...
2014 2013
(en U.5. dolares)

Activos corrientes:

Crédito tributario por IVA 227,196

Crédito tnbutario en impuestos a la renta 70,182
Total 297,378
Pasivos corrienies:

Impueste al Valor Agregado - IVA 39,125 3,779

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 11,566 9,026

Impuesic a la renta 7779 )
Total 58,47 12,805

Durante el 2014, 1a Compaiiia realizo las compensaciones de los saldos a favor de erédito
tributario por IVA e impucsto 2 la renta

2.2 Conciftacion tributaria — contable del impuesto a g renta corviente — Una reconcihacion entre
la utilidad segln estados fimancieros de la Compaia v el gasto por impuesto a la renta cormiente
fueron comeo sigue;

2014 2013
(en 1.5, dolares)

Utitidad segtn estados financicros antes de

impuesto a la renta 207,782 269,903
Menags.
Amortizacion de perdidas tributarias (1) (67,002) (150,711)
Ingresos exentos {146,973)
Exceso de depreciacion de propiedades v equipos 103,368 108,225
(astos no deducibles 101,830 224718
Participacion atribuible al ingreso exento 22,046 R
Base imponible 223051 452,138
Impuesto a la renta causado 49071 99,470
Anticipo calcuiado (2) 106,268 108,799

impuesio a fa renta reconocido en los resultados
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(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
ias utilidades gravables que se obtengan dentro de Jos cinco periodos impositivos sigutentes
sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, ei saldo por amortizar de pérdidas tribusarias asciende a US5618.453 v
U8685,456, respectivamente.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, (.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2014, la Compania determind como anticipo de impuesto a la renta US$106,268
{US$108,799 en el ano 2013); sin embargo, el impuesto a la renta cansado del afio ¢s de
US$49.071 {US$99,470 en el ano 2013). Consecuentemente, la Compadia registré en
resultados USS106,268, cquivalente al impuestio a la renta minimo (USS108,799 en el afio
2013).

Hasta abril 10 del 20135, Ia Compafifa no ha recibido notificaciones por parte de las autoridades
tributarias para la revision de las declaraciones de impucstos con respecto a los anos 2011 al
2014, por lo cual estos afios estarian abierfos para futuras determinaciones, sobre las cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
amortizacion de pérdidas tributarias, gastos no deducibies v ofros.

9.3 Posicidn fiscal de la provision para impuesto a la renta — Un movimiento es como sigue:

2014 2013
{en U.S. dolares)

Saldos al inicio del afio (a favor) 70,182 71.272
Desembolsos efectuados:
Retenciones en la fuente ¢ 1SD 78,557 G5 587
Anticipe de impuesto a la renta 18.932 14,376
Menos compensaciones v recuperaciones.
Retenciones en la fuente ¢ [SD (78.557) (94.424)
Recuperaciones de impuesto {70,182
Anticipos (19,932) {(14,376)
Castigos {2.253)
Saldos al final del afto (a favor) e 70,182

El anticipe de impuesto a la renta del aflo 2014, fue cancelado en efectivo en los meses de julio
y septiembre del afio 2014, en cumplimiento con legislaciones legales ecuatorianas vigentes,

9.4 Saldos del impuesto diferido — Al 31 de diciembre del 2014, el pasivo por impuesto diferido
corresponde al efecto de diferencias temporarias imponibles originadas por depreciacion de
edificios v maquinarias por US§185,997.
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9.5 Aspecios tributarios:

Ley Orpdnica de Incentives ¢ fa Produccidn y Prevencion def Fraude Fiscal — Con fecha
diciembre 29 de diciemnbre del 2014 se promulgd [a Ley Orgénica de Incentivos a la Produceion
y Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tribufarios los
siguientes:

s Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente
ecuatoriana y gravados con el Impuesio a 1a Renta la ganancia proveniente de la
enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingresc gravado el incremento patrimonial no justificado.

»  Exenciones: Se gslablece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos v
utilidades, determinando gue s1 ¢l beneficiario efective de las utlidades que perciban las
sociedades o personas naturales ¢s una persona natural residente en ef Ecuador, la exencion
del impucsto a {a renta no serd aplicable v se elimina la exencidn por depdsito a plazo fijo a
tas sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores
de renta fija para las sociedades.

«  Deducibilidad de fos gastos ~ Sc establece lo siguiente:

-~ Enel caso de activos revaluados, el gasto por depreciacidn de actives revaluados no
sera deducibie.

-~ Be eliminan las condiciones que actualmentie dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables v se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

-~ ¥iareglamento se establecerdn los limutes para la deducibulidad de gastos de regalias,
servictas téenicos. administrativos v de consultorfa en general, efectuado enire partes
relacionadas,

- Se permite e} reconocimiente de activos y pasivos por impuestos diferidos,
defterminando que ¢l Reglamento establecera 1os casos v condiciomes, Las normas
tributarias prevaleceran sobre las coniables v financieras.

= Tarifa de impuesto @ g renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a Ja Renta
para Sociedades. estableciendo como tarifa general del Impuesto 2 fa Renta ¢l 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a ia participacion directa © indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, Si
esta participacidn excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%,

L.os beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

o Auntivipe de impuesto o la renta: Para efectos del cédleulo del anticipo de impuestoa la
renta, no se debera incluir en la férmula el valor del revalio de los activos por aplicacion
de Jas WiIF, tanto para el rubro del active y del patrimonio.
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Se excluird del calculo del anticipo de impuesto a la renta los monios referidos a gastos
incrementales por la generacion de nueve empleo, adquisicion de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacion tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y
productivas v gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneticios
tributarios para ¢l pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion,

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributarie del Ecuador

o Impuesio a fa salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por creditos obtenidos por
entidades ecuatorianas, estardn exentos uinicamente respecto de aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comute de Politica Tributaria.

Se establece como heche generador del ISD cualquier mecanismoe de extingion de
obligaciones cuando las operaciones se reahicen hacia el exterior.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Dre conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales vio del exterior, denire de un mismo
periodo fiscal por un importe acumuladoe superior a US$6 millones, cstan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determing si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio 2014,
1o superaron el importe acomulado mencionado consecuentemente, no tiene obhgatoriedad de
presentacion del estudio, razdn por la cual no se prepard.

11, OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diclembre 31, ..
2014 2013

(en U.S. dblares)

Beneficios sociales 113,368 112,111
Participacidn a trabajadores 36.760 47.785
Total 150,128 159,896

Los movimientos de la provision para participacion a frabajadores fueron como sigue:

|

2014 2013

(en U.S. dolares)
Saldos al imeio del afo 47,785 65,480
Provision 36,667 47,630
Pagos (47.692) (65,325)
Saldo al final del afio 26,760 47,785
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 92,971 72,964
Bonificacion por desahucio 28,783 24,674
Total 121.754 27,638

12.F  Jubilacion paironal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mmas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran dereche a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al IESS.

El movimiento en el valor presenie de la obligacién de jubilacion patronal, es como sigue:

2014 2013
{en U.S. dolares)

Saldos al intcio del afio

72,904 46,495
Costo de los servicios del periodo corriente 21,857 18,059
Casto por intereses 3,107 3.257
Pérdida actuanal 1,723 13.774
(ianancias sobre reducciones {8.680) (8.621)
Saldos al final del afio 52971 _72.964

12,2 Benificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por et

trabajador, la Compatila entregard el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

El movimiento en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desabucio, es como

sigue:

Saldos al inicto del afc

2014

2013

(en U.S. dolares

24,674 16,537
Cosio de los servicios del periode corriente 7,379 5,056
Costo por intereses 1,705 1,141
Pérdida (ganancia) actuarial (4.975) 1,940
Saldos al final del ano 28.783 24074
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio
actual y el cosio del servicio anterior fueron calculados utilizande ¢l método de la unidad de
crédito provectada.

Bajo cste método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
trabajador v basados en la formula del plan, de tal suerte que se afribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcuiar ¢l valor
presente de estos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el
incrernento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surian de los ajustes por la experiencia y cambios en os
supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a los resuliados integraies durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados. Las hipdtesis actuariales significativas utifizadas
para la deierminacién de las obligaciones por beneficios definides son la tasa de descuento,
meremento salarial esperado v 1a mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallade a continuacidn
se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles gue se produzean al final del
neriodo de referencia de los respectivos supuestos.

Para los afios 2014 v 2013, Jas principales presunciones usadas por los supuestos actuariales
fueron el 6.54% para la tasa de descuento y el 3% para la tasa esperada de incremento salarial.

Si la tasa de descuento varia en 0.350% puntos (mayor o mener), la obligacion por beneficios
definidos, disminuiria por US$12,113 (aumentaria por US$10,573).

51 los incrementos salariales esperados (aumentan ¢ disminuyen) en un 0.50% puntos, la
obligacion por beneficios definidos se incrementaria en U$12,494 (disminuiria por US$10,061).

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacidn
real en la obligacién por beneficios definidos, yva que os poco probable que ¢l cambio en las
hipbtesis se produzcan en forma aisiada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en ¢l analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
ohligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el métode de crédite unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacion por beneficios definidos
reconocido en ¢l estado de situacion financiera.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieres — En ¢l curse normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Storeocean S. A, estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v, en
consecuendia, sus resultados,

La Compaiila dispotie de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten
identificar esto riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacidn,
gjecutar estas medidas v controlar su efectividad.

-16 -
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compatiia, una
caracterizacidn v una descripeidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compania.

£3.0.1 Riesgo de crédive — Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuates resultando en una pérdida financiera para la Compania. La
Compafia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes v
obtener sufictentes colaterales, cuando sea apropiade, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los mcumplimientos. La Compaifiia Gricamente
realiza transacciones con compailias que cuentan con la misma o mgjor catificacion de
riesgo ¥y con compaiiias relacionadas.  Las cuentas por cobrar comerciales, estan
compuestas por un numero limitado de clientes, siendo los principaies sus acclonistas
locales denominados Delcorp 5. ALy Agripac 8. A, por lo que no Hiene exposiciongs de
riesgos de crédito significativas.

1312 Riesgo de Hguider ~ La Administracion de la Compaiiia €s 1a que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Junta de Accionistas ha establecido
un marce de trabajo apropiado para la gestdn de Liquidez de manera que la
Administracion pueda manciar les requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiia. Storeocean S. A., maneja
el riesgo de liquiderz manteniendo reservas, facithdades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los fluios efectivos proyectados v reales y
conciliande los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financicros,

13.1.3 Riesgo de capital - Storeocean 5, A.. gestiona su capital para asegurar que ¢stara en la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda v
patrimnonio. La Administracion revisa la estructura de capital de Ia Compania sobre una
base periddica mensual. Como parte de esta revision, la Administracion considera el
costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital,

13.2  Categorius de instramentos financieros — F} detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compaiia son como sigue:

... Diciembre 31,
2014 2013
{en U.5. dolares)

Aetivos financieros:

Efectivo y bancos 83,778 38,202

Cuentas por cobrar, nota 3 1,491,217 1,085,834

Otros activos financleros 66,563 61,913
Total | 1.641.558 1,185,951
Pasivos financieros:

Préstamos, nota 6 754,500 93 000

Cuentas por pagar, nota 7 398,403 7125729

Otros pasives financieros, nota 8 9.029.771 _2.964.684
Total 10,182,764 10183413
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13.3  Valor razonable de los instrumentos financieros — La Compaiila considera que tos importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan 4 su valor razonable.

1311 Préstamos — El valor razonable de los préstamos es estunado usando el modelo de
flujos de efectivo futuros descontados. 1Los instrumentos, en Ja medida de lo posible,
son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y
vencimientos.

En general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando una tasa de
descuento estitnada gue un participante del mercado podria usar en la valvacién de
instrumentos con vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito similares,

13.1.2 Oires pasives financieres — Al 31 de diciembre def 2014, corresponde a Titulos de
deuda emitidos, cuyo valor razonable es determinado usando prectos cotizados de
mercado a la fecha del estado de sitwacion financiera, cuando estan disponibles, o por
referencia a precios de mercado cotizados para instrumentos similares, y se encuentran
registrados neto de descuentos originados en la transaccion.

13.4 Técmicas de valuacion y presunciones aplicadas para propasitos de medir el valor razonable
de instrumentos financiergs — El valor razonable de los activos v pasivos financieros se
determinan con referencia a los precios cotizados en los referidos mercados vigentes a la fecha
de reporte.

Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la transaccion mas
reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre v cuando no haya existido un
cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccion.

Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion {por glemplo un cambio en la

tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacidn tributaria, etc.),
el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcion de los precios o
fasas actuales para mstrumentos similares,

14. PATRIMONIO

14.1  Capital social — Lstd constituido por 6,227,144 aeciones de US$1,00 cada una, todas ordinarias
v nominativas.

Durante el afio 2013, 1a Compaiiia realizd dos aumentos de capital, los cuales fueron aprobados
por los accionistas e inscritos en ¢ Registro Mercantil de acuerdo al sigutente detalle:

e FEn agosio 21 del 2011, mediante Acta de Junta General Extraordinaria v Universal de
Accionistas, se aprobo aumentar el capital social de la Compafiia en US$6 millones mediante
capitalizacién de aportes para futuras capitalizaciones por US$3.4 millones, y reservas por
valuacion de propiedades por USS2.6 miliones, Bl referido aumento fue inscrito en el regisiro
mercantil en agosie 23 del 2013 v contabilizado en esa fecha.

e DIn octubre 9 del 2013, mediante Acta de Junia General Extraordinaria v Universal de
Accionisias, se aprobo aumentar el capital social de la Companiia en US8226,344 mediante
capttalizacion de reinversion de utilidades del ejercicio econdmico 2012, El referido aumento
fue inscrito en el registro mercantii en noviembre 3 del 2013 v contabilizado en esa fecha.
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4.2 Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

14.3  Resultados acumulados — Un resumen s como sigue;

... Diciembre 31..,

2014 2013
{en U5, dolares)
Déficit acumulado (965,164) 1,055,310}
Reserva por valuacion de propledades v equipos 1,556,435 1,556,435
Resultados acumulados provenientes de Ja
adopeitn por primera vez de las NITF (46.522) {46,522)
Total 544 749 454,603

s B e

Reserva por valuacion de propledades v eguipos — Representa ¢l efecto neto de los ajustes
efectuados resultantes de la valuacion a valores de mercado de ciertos rubros de propiedades v
cquipos. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse comeo dividendo en efectivo
pero puede ser capitalizado total o parcialimente o utilizarse para compensar perdidas.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF, tos
cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del
2011, podrén ser utilizados de la signiente forma:

Resultados acpmulades provenjentes de la adopcion por primera veg de las NHF — Incluve los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de las NIIF. Ei
saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del altimo ejercicio
ecenomico concluido, st los hubiere.

15. INGRESOS POR SERVICIOS

2014 2013
{en U.8. dolares)

Procesamiento de fertilizantes 3,153,134 3,373,883
Muellaje 239,501 316,931
Uso de infraestructura 338,631 286,514
Arriendos de silos y bodegas 179,244 172,491
Descarga — Fstibaje 185,494 106,209
Transporie 39470
Total 4,096,004 4295498
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16. COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gasios operativos teporiados en tos estados financieros es como sigues

2014 2013
(en 1.5, dolares)
Costo de operacidn 2,994,524 2,913,656
Gastos de administracidn 580,401 720,237
Total 3,274,925 3,633,893
Un detalle de costos v gasios operativos por su naturaleza es como sigue:
2014 2013

(en .S, dolares)

Bengficios de trabajadores 1,593,054 1,495,603
Depreciaciones 351232 327147
Mantenimiento 267,164 232,676
Seguridad v vigilancia 183,211 239,546
Aporte patronal 162,030 155,569
Arriendos 157,034 199,512
Amortizaciones 135,149 54 283
Impuestes v coniribuciones 125,433 122,708
Honorarios profesionales 124,115 109,631
Alimentacion del personal 81,643 74,926
Seguros 81,124 82,462
Suministros v materiales 65,361 90,595
Combustibles 62,538 60,319
Servicios basicos 60,495 50,160
Transporte a bodega 24,051 18,738
Otros 101,201 320.018
Total 3,574,925 3,633,803
»  Bencficios de trabajadores - Una descomposicion es como sigue:
2014 2013
{en U5, ddlares)
Sueldos y salarios 1,182,483 1,153,710
Beneficios v aportes sociales 372,925 319,955
Bonificaciones 37646 _.21.938
Taotal 1,593.054 1,495,603

Ciycadela Praderal,
solar 28, Mz 25

Telfs.: (5934} 2436612
(5934) 2428204

contacto@sioreocean.com.eo
www.sioreocean.com.eo

P.O Box: §9-01-10020
Guayagquil - Ecuador




%= Centro de procesamiento de
fertilizantes v terminal portuario

17. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas efectuadas de comin acuerdo entre
las partes incluyen las siguientes:

... Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)

Cuentas pov cobrar:

Delcorp 8. A 657434 663,353
Agripac 5. A, 617,385 236,073
Ecuagran S. A, 62,237 40,507
Gad Goldestein Valdez - 200
Total 1,337,056 560,133
Cuentas por pagar!
Delcorp 8. A, 42,351 26,886
Agmipac S A, 35,889 14,038
Ecuagran 5. A, 12,480 20.800
Total 20,720 61,724

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar v pagar a compaiias relacionadas no generan
intereses v fienen vencimientos menores 4 un afio.

2014 2013
{en U.S, dolares)
Préstamos
Agripac 5. A, 367,250 46,500
Delcorp 5. A 387.250 46,500
Total 134,500 83,000

I8.1 TFransacciones comerciales — Un detalle de las transacciones realizadas con partes relacionadas
es como sigue;

2014 2013
{en U.S, dolares)

INGRESOS:
Prestacion de servicios

Delcorp 8. AL 1,768,998 1,922,555
Agripac 8. A, 1,419,089 1,081,702
Ecuagran 5. A. 174,600 150,000
GASTOS:
Arriendos
Ecuagran 8. A. 144,000 120,052
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2014 2013
{en U.8. dolares)
Rembolso de gasios:
Delcorp S. Al 19.620 116,171
Servicios administrativos:
Agripac 8. A, 25889 23,286

18. COMPROMISOS

Primerg emision de pblicaciones — Tn noviembre 14 del 2012, la Junta General de Accionistas de la
Compafiia resolvio autorizar la primera enusion de obligaciones de largo plazo por 18531 millones.
La emisidn de obligaciones fue negociada a traveés de la BVQ.

En junio 12 del 2013, mediante resolucion No. SC-IMV-DIMV-DAYR-G.13.0003433 la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador, aprobo Ia primera emision de obligaciones de la
compaiiia Storeocean 8. A. Al 31 de diciembre del 2013, los referidos valores han sido colocados en
su totalidad.

La emmision de estas obligaciones estd respaldada por garantia general, en los términes de la Ley de
Mercado de Valores.

Segunda emisidn de oblivacienes — En septiembre 27 del 2013, 1a Junta General de Acciomstas de la
Compania resolvio autorizar la segunda emision de obligaciones de largo plazo por US§6.4 milfones.
La emision de obligaciones serd negociada a través de fa BVG v BVQ.

En diciembre 19 del 2013, mediante resolucion No SC-IMV-DIMV-DAYR-G.13.0007525 la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador, aprobd la segunda emision de obligaciones de largo
plazo de la compaiiia Storeocean S. A, Al 31 de diciembre del 2014, se han colocado USSS millones.

La emision de estas obiigaciones esta respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014, y la fecha de emision de los estados financieros (abril 17 del 2015)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto imporante
sobre los estados financieros adjunios,

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido aprobados
por la Administracion en abril 17 del 20135, v serdn presentados a los Acclonistas v la Junta Directiva
para su aprobacién definitiva. En opinion de fa Administracion de la Compania, los estados
financieros adjuntos seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

¢
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