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INFORME DE LOS AURITORES INDEPENDIENTES

B ACCOrsiag re
STOREDCEAN 5.4

Guayacsal, 1 de febvero ge 2019
Cplnidn

Hermos auditaddo ©% estados Bnancleros que se adiuntan de STOREOCEAN A, gue comprengan
of estado de situgeldn fnanders 3t 31 de dicembre del 2008 v ios itmmﬁmﬁflﬁmﬁﬁﬁ astados de
resytados m&;mém e cambios en el patrimonio v de flujos de efective por e = afo terminado
a1 853 ﬁ":‘i’,héﬁ‘ asl cornn tas notas explicativas & los estades fnancieros que inc a;gf@.z’z LI CRSUTTIRE
die tas politieas contalies sigaificativas,

Fronuestra opinidn, ios estades financlergs adiuntos presentan razonablements, by todoy s
aspectos materiales, la posicion financiera de STOREGUEAN S.4. & 31 de didembre del 2018, ¢
respdtado de sus operaciones v osus flujes de efective por ef afio terminado en esa fecha, de
cofdormickad Con Normss Intermacionales de Informacids Bnancers - RIF emitides por el
Consede de Normas Internacionsdes de Contabiidad (TASEY

Fundamentos de ta opinitn

Muestra audittria fue sfectuada de acuerdo on Hormas Intemacionales de Auditora (HTAs).
Huestrag m&gmm% didades de arverds onn dichas sormas se desorbedh meds adelarte en este
wfoome en la seccon "Responsabiidades del auditor o relarion bon la suditors de fos estados
Angryeres” %me:}% indiependientes de STORFOCEAR S.A. de acuerdo con ef Oddigo de Frca nara
Profesiorales de fa Contabilidad del Conseio de Normas Imtemacionales de Etica para im%&zﬁmw
(IESBA por sus sighas en inglés) v las disposciones de independendia de s superintendentia ghes
Conpailias, Valorss v Segurog del Fousder, ¥ hermos cumpiido fas demss responsabiliciades de dtica
e condormidian con dicho Cddigo.

Consideramos gue ta avidenois de audilors oue hemos obdenic es subcierds v aproplads para
Droporcionar una base para nuestrs opinide,
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A los Accionistas de

Guayacuil, 1 de fetrers de 2019
{Continuscion)

Cuestiones cleves de suditoria

Haemos determinsdos que no sdsten aauntos cdaves de auditoris que debar ser commricados en
gshe wforme,

Otros asuntos

Sy catificar nuestra opinidn, nformamos que ks estados financierss de STOREQCEAN S.4&, por &l
ary terminado el 31 de diclembre de 2017 fueron suditados por olra firma de auditores, cuyo
divramen de auditors, fechado el 2 de marro del 2018, expresd una opiridn limpsa,

Ofra informacion

La Administracion es responsable por a preparacion de informacion adicional, ja cual comprende
gl Informe del Gerente 3 a Junia de Accionistas, pero no induye el juego compieto do estados
fnancierns v ruestro informe de auditonia,

Huestrs opinion sobre los estados Bnancleros de s Compaitla, no incluye dichs informadion v no
expresEines ninguna forma de aseguramiento o conclusiin sobre ks misma.

Fo conenddn con i3 auditoriy de o5 egtados financiores, nuestrs responsabiiidad es leer o Informe
del Gerente » I3 Junls de Accionisias v, al hacerlo, considerar ¢ esta informacion conbiene
nconsistenciss materiales en relacion con s estados financierss o con nuestro dconocimients
obievidn durants B suditor®, o 5 de ofrs forma pareceria estar malerigiments incorreia. 9
bassddos en e} rabaio que hemos ofectuads, concluimos gue existe un error matenial an esta
nformacion, eiemos s obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nacds qu@ reportar en
relacion a esta informacian,

Responsabilided de la Administracidn de ts Compaiiin por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable de b preparacidn v presentacidn razonable de los estados
fnancieras de conformided con Normas Internacionades de Informadion Finangiers - NIUF sonitidas
por & Conselo dp Normas Intermecionadles de Contabilidad JJASE), v el conbrol interng
getpeminadn por fa Admiristracidn como necesario pars permitle o preparacitn de los estados
financieros res de errores materiades, debido 2 frawde o ersor,

En s preparscion de o5 estados fnanderos, la Administracion es responsable de svaluar la
capacidad de fa Compsfila pars continugr como negocks en marcha, revelando, segin
corraspondsa, ks asuntos refacionados con negocie en marcha v e uso de ls hase comtable de
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Gapmvaout, § de febrero de 2010
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FEGOUG BN marrha, & menns gus B Administracion tenga ia infencian de Hauidar s Compatiz o
Cesar UG DpEraciones, o bien, no tenga otra elternativa realista que hacerio. _
b Adeipdshractdn es responsable de f8 supervision del proceso de reporte Goanders de g
Cuamii,

gesponsabiiidad det Auditor en Relacién con fa Auditoria de los Estados Financiores

Lo obietivos g8 nuestrs auditena son obtener seguridad reronable de ¢ 08 estados finandieros
e sy conjunto estan Bbres de ervores materiales, debido & fraude o arror, ¥ emitie un infteme de
auditoria que inciiva nuestes oninicn. Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero
an gargntiza aue Lnas sudidora restizadas de conformicda con Normas Tnternacionaies de Auditora
{HIAsY, detectard demprs Un oo materal tuando sole exista.  Brrores pueden surgir debido a
fraude o error v son considerados materades € individusimente © en sy comjuntn, pueden
razonablemende preverse que nfluvan en s deditionss exondmicas Gue os usiariog aman
hasandose e oy estados financiems.

Came parte de uns auditors efectuads de conformudad con las Normas Intereecionales de
Auditoria, aplicemes nuestro wico profesional y mantenemos una acitud de esteplicismn
profedonal durante toda b auditore, Tambien:

identificamas v evaluamas fos resgos de error material en ks estados Seancieres, debido a
ranpie O oy, deeflamos v epecutamos procedimientos de suditona para responter & dichos
resgis v oblenemos evidenda de auditons suficlents v adecuada para propordonar una base
pary nwesta opimon, B riesas de no detectar un error msterial delide a frauds es mds
slevado que on o cash de una ncorrecoidn material debido z error, va que ol fraude puede
iviphicar oodusidn, felsificacion, omisiones deliberadas, manifestacionss intencionadaments
erronsas ¢ vaanerackin del control interme,

Obtenemos conduimients del contrnd berno relevante para e auditona con &l B de dizseflar
procedimientos de audittria que ston apropiados en las Crounstancas, perd no eon o
pronosite g6 expresar una opinian sobie s efectividad del conbol Interno de s Compaliia.

Fuahimos s s poliicas cortables aplivadas son apropiadas v ol las estimaciones contables
¥ la correspondiante informacion revelada o @ Ademinisiyacion es razonable.

Conghumos sobre o adecyado de i otiizacdn, oor parte de la Administracidn, de la base
contabie de negoco e marcha v, basados en fa evidencia de aditoris ohiteveds, conclule g
samte ¢ no wng cerbidumbre materst redacionada o eventos o condiclongs tue pueden
generar dudas significativies sobre i capacidad de g Compadila pare condiniar chimo negetio
en warcha, S contluimes gue existe une hcerlidumbere materiel, se regudere que Bamamos
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A los Accionistas de

Carayanull, § de febrevo de 2019
{Contiragmcion

fa atercion en mnuestro Informe de auditoda a las respectivas revelaciones en o9 estados
financieros o, % dichas reveladiones no son adecuadas, expresar ung opinidn modificada.
Muestas conclusionies se basan en 8 evidencis de audiioria oblenids hastas b fecha de
ruestro nforme de auditorla, sin embargo, eventos o condiciones fuluros pusden ocasionar
gue fa Compaiia dele e ser una empresa en funcionamiento,

Evaluiamos la presentaciin general, I estructura v o contenido de os estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si ios estados firancieros representan las ransacciones v
sygntos subyacentes de un modo gue lporen Una presentacidn rezonable,

Comunicamos 2 los resporsables de s Administracidn de s Compalla respecto a, enbre olrog
asunios, ¢ slkence v o momento de realzecion de la suditorla planificads v los badlargos
sigrificatives, B9 Como cuskisier deficiencia significative de control interno que lentificames en
el rangrurso de s auditoria,
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STOREOGCEAN S.A,

FSTADO DF RESULTADOS INTEGRALES

P el afio terminado ef 31 de diclembre de 2018
{Expresadoes en dolares estadounidenses)

Ventas 20
Costo de ventas

wtilidad bruta

Gastes de admimstracion 21
Ganancia operativa

Bastos financieros 22
Dtros ingresos, neto

Resultade antes de impugsto a 1a renta

Participacidn a los trabajadores

Gaste por bnpuesto a la renta 15.1

gasultadn integrat del afio

Q s notas explicatiy {bne

AL

{ -ETiFiLe Xavie
v Gerente General

2838 2017
a028,77% 4,535,260
A3,245,865) e AHAOGO56)
776,914 1,135,204
I .. e 054, 256)
Z7EE10 570,548
(512,129} (56%,681)
56,592 100,318
(176,727} 109,585
{16,438)
(08,572) (75,763)
(275,399} 17,378

BNSxas son parte integrante de los estados finandergs.

U A

a

Jonathémthica
Contador General
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STOREQCEAN S.A,

ESTADD DE FLUIOS DF FRCTIVO

Por el afie terminado f 31 de diclembre de 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Hetas 2018 207
Fiuias de efective de Ias acthidades de operaciin:
Reribido de clientes 4,112,134 4,443,208
Pagado a provesdores y empleados {3,384,181) {3477 847)
Oiros prgos 1493, 896) {620,585}
Efectivo neto provisio por las actividades te operacion 234,047 ) 344 301
Fhujos de sfective de las actividades de inversitn,
Adiciones netas de propiedad, moebiliario y equipo 9 (66,6023 {196,100}
Activos intangibles - 7,148
Efective neto utilizado er las actividades de inversion (56,602) {188,952}
Fuing de efectivo de las actividades de fnandiamienty:
Disminugisn en cuentas por cobrar compalitias y pertes relacionadas {255,258) {307,924}
Disminucitn en lefras de cambio {45,110} {45,853}
Aumente en CUBNEAS POF pagar compatiias v partes relacionsdas 1,044,964 1,309,808
Aumnento en pbligacionas Camerclakes 49,704 48,750
Disminucion en obligaciones emitidas a terteros {953,487} {939,456}
Efectivn neto wtilizads en tas actividades de finenciamiento {109,687} {134,635
Efgctivo v stuivatenies oy afecthn
Aurrentn retn de efectivo y equivalentes de efectivo 52,758 20,7594
Efective y equivalentes de efective & inicin def afio (15862) (36,656}
Efectivo v eguivalentes de sfectivo ?&na} del afip 5 41 896 {15,862}

yais son parte integrante de fos estados financieros.

o A 1]
i B b
5 AN
: ey e

Jonathan ﬁ:héca
Contador éenefa%

L Hyerta Eguesz Eﬂriﬁﬁe Xavie /
/ Gerente General




STOREOCEAN S.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INT ,EGR!U_
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por ef afin terminade e 31 de didembre de 2018
{Expresades en doleres estadounidenses)

fintpg 2018 Uty
Resultado integrat del afie : {275,399 17,378
Ajustes por:

Mas cargos & resuitados nue Ao representan
movimemo de efectivo:

Depreciacionss 400572 416,318
Amortizaciones 619 647
Provision por jubifacion patronal v desabudio 3,256 4,945
Tmpuesto 3 1 renta diferido {13,570 -
Cambiog en adtivos v pasivos:

Cugnias por cobeal comardiales, et 88,355 (92,052}
Tnventarios {873) (15,29
QLras cuentas por cobirar 4308 45,892
Trnpuestos v retenciones por cobrar {15,55%) {23,530}
Diros activos corrientes 3,788 664
(fros activos ne cortentes 369 13,208
Cuintas por pagar {44,669) 14,560
fmpesing v retenciones por pagar 73,423 {23648y
Fasives acumulados {23,5851 {B,68%)
Otros pasivos corrientes 0,215 {56,030)
Efectiva neto provisto por las acteddades de operation 234047 344 381

-y

angxas son parte integrante de los estados financieres,

! D

; : Lj/ Mc&/
Tonathar gfhlca
Corgador General

Lé\ntatas exDiecat’sv%
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ETOREDCEAN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADUS FINANCIEROS
POR BEL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Esywmsados en ddlares estadounidenses)

IMEFORMACTON GENERAL
Eestbchod

L Compaitle fue constitulds mediante esoriturs publics of 17 de funio de 2009 & Insariia an el
Hegstro Mercanti de s cudad de Gusvaquil & 30 de jurde det mismo afo S actividhd rincipel
g5 & servicio de aperader portuaro, ransformacttn de prducton de use agrinade, servicios de
fransporte e carga, alpuiler v explioiacitn de blenes inmushiles.

S metalaciones seoenclentrs localizadas en e kv 6.5 vid La Puntila- Semborondon v sus
hodegas de almacenamients de matera prime estdn ubltada e 1a Praders 11 al o Guavas,

A 31 de dicembre de 2008 o cersonal tolal de le Compalia slcarma los 137 empdeades (LT
110 empieadng;, :

La indormackin cordenida e estos estados fingmcieros pe responsabilidad de s Admirsstracdn de
fa Compaiti,

Operaciones

BOEL e diviewibre de 2018, l Compaitls sostiene les siguiertes fineas de serviclog
mocssamienin Op ferbilizantes, uso de mbraestructura, muellale, temizale v oservidios de
arrendaimientos de bodegas, s Quales represertan of 95% v 97% de su fotal e ingresos gue
generarcn en esox allos. 18 Compafia cuenta con lp matriculs Moo 200801197 de operador
portuano pars of servicks de carga v descargs, de almacenamiento, poartere v pesale, amitido «f
30 e enern e 2009 v s feche de caducidad es & 31 de didiembre del 2073, estabiecido poy s
Subsecretars de Pusrtos v Transporte Maritimo v Fluvial,

Situacitn econdmica del pais:

Durante 2018 o precimiento de b eronomia del Pouador se ba vislo desscelerads como
corsecusncia de una contracnion moderada de la produccidn petrolens, un cordesdo intsrmadionst
adversn, oo mavtre voltilided Snanciers vy sumentin de sas or parte de i Beserva Federal
de los Extacios Unidos, un resgo e gue sursents cast 200 purdos, v un tpo de cambio reat aue
n fouged depreciarte v & pessr de que ©dslid un aumentt en e precic det pelrdlen, acuerios con
fa autoridad tributana pars la condonadion de multes » intereses, & halo dinamismo procuctive,
fuve un iniciel efecto primario positve, sin embargs, 9o registrd on dgefcit obsbad del PTE an
CCHNDBIACION con 8 pevindo fscel 2017, '

Las antoridiades soondmicas del nuevo goblerns, wmlementaron o provecto de la  Ley Drodnics
pars el Fomento Productivo v Atraccion de Inversiones, Generacidn de Emples v Estabilidad v
Equitbrin Fiscel” a las situaciones mendionaddas anteriorments, X ¥ que busts mejorsr s
recaudacion flacal dursnte o elercioin Biscal 2018 v omentar ef ahorro v disminueidn de partidas
gubernamentaies que generan un impacto negativo dentro de la economda nacionsd, ademds, e
espeTs CoMar Con IBS estrategiss eConGmIcas en Cuante & fnenciamients nternacionad, alisnzag
publicas y privadas pars baer lnversiones, v ef desmantelamients progresive de s salvaguardies
pa Datanzs die panos pare dinamizar s economE. Mo se cuents aun oon todos s eloraentns
Que pesonitan rever razonatiemente 18 evoducion fulurs de s situacidn antes comentadit, 8 pesar
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FETOREGCEAN 5.4,

MOTAS Egﬁ?&&ﬁ%ﬁ%ﬁﬁ DE LOS ESTADUS FINANCIERGS
BOME BL AN TERMINADO BL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

o s cuents con reformas scondenitas, W sl pratenden genéray nuevas fonmas de genedar
ety coh el fin de restsurar i economia

La Administracion de la Comparia comsidera que la siuacon antes indicada no ha onginado
efecios sigraficativos en las operaciones de a Compatia,

Aprobacion de los estados Birancieras: Los estades Branoeros ai 31 de dicdembre de 2018
wan sido enilidos con @ autonzacion de bz Adiministeacion de la Compally, con fecha 4 de febram
e J0TS, v postermrments seran puestos 3 consgieracion de s Junta Gerwrat de Actionistas pora
54 aprobacion definitva,

Siuacian Financiers:

Derarte B afo ferrinddn o 33 de diclembre de 200R i Compaitia inousrtd &0 una pérdida neta
che USEETE 309, De acuerdo con 1 Ley de Compariag del Bouacor, cuaro b péadides aouimiladas
alcancen of 50% o mes del capital v reservas, B Compalia entriria en (ausel de Disolucion, a
mensd gue e oropongan eltemativas de solucion & satisfeodion de e Superlblendencia oe
Compmitias.

4 bien by compathe no esti en Causat de Disoluidn, os annderados oe b compatiia, conjuntaments
ot s adednistradores, seoencuentran analizande distintas sltematives para contiriar con #l
prncessy e medors Brantions, Que permita revertir B situacion antes desirita v torner rentables s
speraciones e el cortd plazn, antre il prindipakes scciones 58 pusden citan

ar  Didremanisr @ reduersnientos de producadn v buscer Auevos cllentes nio relacionados, o
i permitirg meforar o resuitados,

by Identificar meoras en 0% Hrocesos dperativos aue conflevarnt a ta disminucidn de costos v ja
rechuctin de gastes Rdncerod ¥a que s deudss Do Smision estén bor culiningr v no
IRFERATRT.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuation, se describen las prindpales polibcas contables agoothadas en B preparscion de
estes estados Bnencleros, Estas politicas han sido aplicadas de maners uniforme 4 todos los afios
financierns, salvo que se ndione o contraria,

Base de Preparacidn-

Lo presentes eftatos finandercs de la Compatia af 31 de dicersshee de 2018 bsthn greparados
e acuerdo con lag Normas Internacionales de Informanion Financiera (MIIF) emitidas por &) 1458
{Imernacional Accoiinting Standards Bosedd) que hen sido adoptadas en Fouadie v representan
fa pdoion integral, explicita y sin reservas de g referdas normas intermacionales v aplicadss
o manera uniform 3 log eiercioios que se presentan,

Los estacos financieros har sido preparados sobre fa base del costo Wstdro excepto cerfas pov
@ promedsd, mobilane v elipo, gue son miedides al valor eazonable tal como se explice en las
naliboas contables inchiidas mas abalo.
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Debide a4 la subdetividad wherente en este proceso contable, los resuliaddos reales pusdes difedy
e los montos sstimados por g Administracion.

Apticacisn de NITF nuevas v revisadas gue sou sfectives obligatorfamente en el aiin
actuat

MNueves Normas @ Interprataciones
NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La 81T 15 reemplaze a NIC 11 Contratos de consbucoidn, BIU 18 Ingresos ¢ Interpretacionas
redacionadas ¥ se aplics, con ecepciones lmitadas, o wddos s ingresos gue surjan de contratos
cory s clientes, NIF 15 establece un modelo de onco pases pars contabilizer Iy Ingresos gus
surgen de o8 contratos oon cientes v requiere Gue 08 INGresos e reoonoTen & un montn gue
reflede Ja confraprestacion 2 fa que ung entidad espera tener derecho 2 cambio de L ransfarencia
o Bienes o serdcing & un Chents,

Ling entidad contabilizard un conliato con un diente que gueds dentro del alance de esta Norma
seste cuanede se curmglan woos log olterios siguientss.

at  Las paries del contrato han apeobadts o contrato (por esonts, oralments O o atuendo oon
otras practicas tradicionades del negodat v se compromsten & cumpliy Con sus respectivas
abiigaciones,

81 Lo entidad puede identificar los derechos de cade parle con respecto 3 105 Dipnes o servieids
2 transfany;

€y La entidad puede iderdificar las condiciones de pags con respecio 2 ks Dienes o servicios &
ransiers;

a3 Bl eonbrato Uere fundsmento comerclsl {es declr, se espers gue o resgs, caléndario o
fnporte de ks Aujor de efective Futiros de s entidad cambien come resultado del oontrato};
¥

Es probable que f entidad recaude o contraprestacidn & B que tendrd derscho a cambio de o
tenes o servicios gue se ransferivdn af cllente. Parp evaluar o &g probable i recaudacion del
importe de ba contraprestacion, una entidad considerard sodo s canacidad ded ciente v s intencion
Que tengs O8 phoar Bse contraprestacion & su venkimiento, Bl importe de s contraprestacion al
crusr be entidad tendra derecho pusde ser menor que ¢ precio establecido en e contrato 8l
contraprestacion es variabie, pormue iz entidad pueds ofrecer at dlisnte una reducclan de previo,

La NIIF 15 requlere quee las eolidades eierzan su uicio, eniendo an cuenta todes os hechos v
drcunstancias refevantes @ aplicar cads uno de o8 dnco pasos del modeld a los contrates con
sus clientes. La norma tambien espedifica la contabilidad de los costos incrémentates de obtener
i contrato v los costos directaments relacionados con o cumplimiznto e ur condrato,

La adopcion de HEHF 15 no generd os ajustes de re-exprosidn de las ofras de los estados
financieros al 31 de diciermbre 2018 v &1 1 de enero de 2018,
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MILF O ~ Instrumentos Gnancleros

HITE O strumentos Flnencieros derons s NEC 36 Tostrumendos Financieros, Reconocimientn y
Methoidn  rige para o perindos snuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2018,
ba momms revme 10 bres aspectos fuclamendsles de iz contabilided de los instrumentos
frarcieros: (a) casificacion vy medicion: (b} detenoro; v (¢ contabilidad de coberburas,

Lon sEpaentes aspactos fueron considerados por la Compafiia en la adopdion de NHF &

1 Clssificacion vy madiogn De conformidad con 8IIF 9, los mstrumientos financiernd sé ruden
subsecusnismente 5l valol razonable con cambiog en resudtadts, 8l costo amorteade o al valor
razonable con cambios an otros resultados integrales. La clasificacion de los ingtrumentos 5e bass
ey don oriterios: (8) ef modelo de o neGoc i que utliza ta Compaiia como entitad independients
pars admpstar e s activos) v (9 s los flujos de efective contratiuales de os instnumendos
seprEsentan Uncamente pagos de capital @ miereses sobre @) montd prndipel pendiente.

(i Deterors de activos financierss- La adopoion de NIIF 4 ba cambiado fundamentalmeme
determinacin de pordidas por deteriorn de los activos financierss mediante I sustitucion zﬁé?i
srfooue de perdicas ingueridas de s NIC 39 por un enfoque de pérdides crediticias esperadas g
fbyrg (POEDY HITF @ requisre que 18 Compafia reconorce ung estimacidn pars PCE para todos los
activos financeras no manteniddas 2 valor razanable oow CAmbIos eh resultados.

L adopcion de NIEF %, no afectd o dasificacion v medicidn de tos nstrumentos fnancierss de e
Compaiia v s potencel deterionn, b generdndose alustes glie reqiiemn re-expresar log estados
fnancierns de b Compafits al ¢ de enern de 2018,

Uso de jeicios, estimpciones v supusstos contables significativos

Varios e los importes incdidos en los estedos fnanderss implican e ust de Oierios yo
petirnaciones, Estos oriterks v estimaciones se efectuaron sobwe s base de su medor conacimlento
s fos hechos rersvantes ¥ cedunstancias, teniende o cuenta b eipenenda previa; sin embargt,
jos resultadot firsles podran diferl de oy estimaciones Incluidas en ks estaces Brancieros. B
dgetaile de eshos oltterns v estimariones estdn incluidos en las polftices contebles vo las notas a8
g estados fnancieros.

Los principales supuesios relationados al fuburg v olras ofincinaies fuentes de incertidumbre 2 fa
feetia de reporke, gu Benen un desgo significative de onginer Gn aluste material 3 s valores ge

activis v pasiios en e aho financiero siguiente, se describen en las notas adiuntas & los estedos
fmancieros. La Compafiia Dasa s supuestos v estimaciones sobre pardmetrds disponibiss
cumndo fos estados frnanclerns son preparados. Crcunstancias existenites v sopuestos scercs de
desarrolios Ruturos, st embargo, pueden camblar debide 2 cambios en o meroado o
citeunstancias que estan mas alla det control de la Compabia. Tales cambios serdn refiejados en
s SUpLBStoS Cualin &0 oturren,

Normas nuevas ¥ revisadas emitidas, pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha splicado las siguientes Mormas Intermacionales de Informiacion Financiers
(NITFY susvas v revisadas gue han sido emitidas, pero 800 no son efectivas,
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Efpctive a partir de
KILF Tirulo ‘ peridlos gque nigien
en o despues de

MF 16 Arrendiamientos Erero 1, 2019
Modhificaciones 3 e NIIF & Caracteristicas de prepago oon Brerg 1, 2019
ompensaciin negativa
Modificacian a la NID 19 Modificacion, reduccion o Breeg 1, 20619
psidacidn del plan
La Incertidumbre frente a los Epero 1, 2049
CIRITF 23 Tratamlentos del Impuesto 8

s Ganarglas

Mohificaciones & i3 NIC 28 Participaciones de Large PMazo Erre 1 201G
ey Asaciadas v Negooios
Corduntos
Mpioras anusles a las NOF Eryrdendas g b MIF J, NIIF 33, Erere 1, 2019
Cigde 2045 - 2007 WNIC 12y NI 23
Modificacionss parg aclarar s Erwre &, 2020
RIC Ly ML B concepto de materialidad v alinearto
com otvas motifracionas.
RIIF 3 Aclaracion sobwe 1o definicion de Frigvg 1, 2020
Peoies,
HIF 17 Norma que reemplazara a la RIF 4 Energ §, 7021

ortratos de Seguros”
Se permite b aplcaciin anticioads de esfas normas nuevas v revisadas,

MIIF 16: Arrendamientos

Lo NITF 16 idrodire un modelo infegrad pars o dentificacion de contratos de arvendamiento v
ratamiento contable gars arrendador v arrendatario, g NP 16 reemplaze s aciual qula de
arvendamientos Inckadd en la NIT 17 e inferpretaciones relacionadas,

NITF 16 diferencia entre arrendamientos v contratos de serviclo sobre la base de st un activo
plentificado e conbroiads por ef cliente,  La diferenciacidn entre arrenclamiento ooerativo v

%)
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arrenciamisntn Bnanciers ha sido eliminads para s contabilicad del arrendador v es reemplazads
g uh miodelo en ol cual o derechio de gso del active v su correspondiente pashvo Hene que ser
yeconocidn por el arrenciador para todos 08 arrendamientos, excepio os arrendamientos de Qg
paro v suelios con un valor balo de activo,

Ef dereoh de uso del a0tivo &5 inidiaiments medido al costo y subsecuentements medido al costo
fsuietc a clertas excepdiones) menes deprediacidn acumutada v péididas por deterons, ajustado
e cuslauise remedicon del pasive del arrendatario. Bl pasivo del arrendatars &3 inlcialminte
redicho &l valor presente de s pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriarinents of pasvo del arrendatano &5 alustado por intereses y pagos a5 como el impaco
gde lay rmodificaciones al arendamiento, entre otros,  En adicidn, la clasificacion de log Bulos de
cada de los pegos pod arrendamientos opdrativos que de acuerdo con NIC 17 00 presentadns
commo Tios de cals de actividades de operackin amblén terded impecto. De aoueedo con ol
modeto de BUF 16 os pagos por arresddamients serdn divididos o priricipal & interes log cuales
serdn presentacdos como Hulos deocals de actividades de financiamientn v de opefacidn,
respectivamerie,

fn contraste 2 g contabilidad ded amendatario, la NIIF 16 sistancisimente mantiens ks
radiugsimientos de NIC 17 pars la contabilidad del arrendador v continds con &l reguerinmiento de
clasificar & ariendamignio como operalivo o Bnsncero.  Extensas rovelacionss son requeridas
cos WITF 16,

La Adeministracion de 3 Compafia no preve que ia aplicacion de fa NIIF 16 an el futre pueda
terer Lo impecto sobre o8 Importes reconodidos en los estados Bnancierss v sub revelaciones,

Modificacionas a la NITF % Caracteristions de prepago con compensacion nagativa

Lag modificaciones & B NIIF 9 aderan gue con o proposito de evalyar s ung caracteristics de
srepads cumple la condiddn SPPL s parte que ejerce la opdidn pueds peiger o recibi una
compensation raronable por el prepago, cualquista que sea s razdn para e pago adelantade.
Enootvas pelabras, RS Coracteriicss de prepago ooh corpenshoidn negathe o Tellan
attomaticamente i evaluacion de GPPL

Existen disposiciones especticas de transicidn dependiends de cuando las modificadiones e
aptlean e primer WgEr, OO0 respectn B B apicadion ikt de s NHIF 5.

La Adrmistracicn de fa Compaiiia no preve gue la aplicacidn de estas modificaciones en o Rture
PGS L0 Impacto sobre of importes reconodidos en log estados Bnancieros.

Modificaciones & e BID 19 Modificacion, reduscidn o lguidacidn de Planes de
beneficios de emplesdns

tas modificacionas clanfican que ef costo de serviclo pasado (o de 18 ganancia o pérdida por la
fepiiacion se calcuda mediants b medicidn del pasive (achive) por beneficios defiriiios utiizendo
supiestos actualizados y comparands os beneficios afrecidos v activos del plan antes v después
de fa moiificaciin del plan (o reduccidn o Bguidasion), pero ignorando ef efecty del techo de
activo foue pueden surgiy Cuando g plan de beneficio definido estd en une posicion excedente,

{6}
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HIC 19 ahore achae gue o camblo en el efecto del techo de actho gue puede resultar de
mociificacion del plan (o reducddn o Hguidacidn) se determing en una segunds elapa y se
rerOnCUe B0 e manera normel en otro resditado integral,

Lo phratos gue se reflersn ol medicion del oosto de servit actual y 8t mitteds neto sobre o
pasive por beneficios definidos nete (active) también se han modificado. La Compatia ahora esta
reguerida a utilizer supuestos actualizados de esta nueva medicién pare determinar ef costo de
servicin actuat v de intards neto durante of resto del periodo de informacion despuss cambio en
g phan,

Er et cass de los Intereses netos, s enmisndas defan claro Gue, para peeodos posteriores a e
srpdificacion ded plan, e interés neto se calouls multiplicando of pasvo (activa) por Deneficios
defintdos nete seqi b estabiacida en o NIC 19, con o tass de descuento otiizack &0 fa roevd
rapslicion (teriends tambidn en cuenta & efecto de tas contribucionss v pages de beneficios sobre
e pastva (achive) reto por beneficios definidos).

vas modificaciones se aplican de forma prospestiva, Solo se aplican o las modfcaciones,
reducoiones o lnuidaciones de glanes, aug oourren en o despuds del inlcio ded penodo anusl en
af quie se aplican orimero las modificaciones a i NIC 19, Estas modificaciones deben ser aplicadas
e peniedos que iniden en o despuds det | de febrero de 2019,

La Adrinistacds de s Compaflia no sspers que 1a aplicacion de este modificacidn en & futur
tenga un impacto en los estados financigros,

CINITF 23 La incertidumbee fronte o los ratamientos del inpuesto 8 Jos gansncias

Esta Interpretacidin aclara odmo aplicay ios requerimientos de reconogimiento v eeedicion de la
MIC 12 cuangdo edste bwerfihumbre frente 2 los  adamientos  del impueste o s
ganancias. Establece que une entidad delerminard st considerard oada rafamdents Impositive
mcierin por separado o en conjunto con olte U otros ratamientos IMpositivos nciertos sobre 1a
base del enfogue que mejor predigs s resoludidn de Ja incertidumbre, Adicionalmente, establece
gue una entidad considerara st es probatde gue b autoridad fiscal soepte ur ratamiento
impositive Intierto v reflejars el resuitade de dicha evaluacion en la determinacidn de ls ganancia
fiscal (pdrdicda fiscal), Bs Dases fscales, pdedidas fiscates no utiladas, ordditos fiscales no
utilizadon v tasas fiscales,

La &ﬂm%’f‘f%iﬁﬁéfééﬁ de ta Cormpafila estima que la aplicacion de estas modificaciones en ¢ fuburg
o tended impacio sionlflcative en iy estados Bnancieros,

Modificaciones » la NIC 28 inversiones en asociadas v os conjunios

tas modlificaciones establecen que une entidad aplicard también la HIIF 9 & otros inclrumentos
finantieros en una asoriada o negodio confunito & s que no aplics e métado de s participacion,
Estos ncluyen las participaciones de largo plazo nue, en esencia, forman parte de iz Inversidn de
b entidad en una asodiads o negodio confunto.

La Administracidn de s Compafils anticipa que la aplicaciin de estas modificaciones no tended
un inpacto on tos estedos fnandierns en perinedns fuluros,

7
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Mejoras anuales 3 lay NLIF Clclo 2015 ~ 2017

Las rforas anusies inchuyen enmipndas o ta KHIIF 3, NUIF 13, NIC 12 v BIC 23, que aun no son
phligaiaiamente efettvas para s Compania v fue se delallen a continuadion:

¢RI 3 Combinacion de Negocos - danfica que una eitidad debe sfectuar ana remedicion
e sus intereses reviarments mantenitdos & Und OREFBCION toniunta cuando obiliens ¢
cenbrot del negotio.

e B 11 acperdos Conpntos - clarifica gue una entidad no debe efeciuar o remedicion
deoqs intereses mantenidos Dreviamente Bn und operacitn corfunta cuangs obtiens
coreot cosvhinte del negadio.

s MIC LT Imgpoesto s las Garangias ~ Jarfics que una entidad registra de s mismas forma
todas lay consecuencias knpositives gue resulten de pagos de dividerdos,

s HIC 23 Costos de Flranciandento - clanifica gue Uis entidad debe Corsidarae como parte
e os nrdstimos geaerales, coalinter préstame originglments efectuade s desarrollar
win achvo, cuandn e active ostl Bisto para of uso nretendido o su venis,

La Adminigtyacion de i Compaita estima gue lo aplicacion de estas madificadiones en el futuro
ner bendns impacts significativo en log estados financieres.

2.k moneds funcions! v moneds de presentacion
Los eftadns TNgNCEns 58 Dreparan en i@ moneds ded arnbiente econdmico primarky donde apera
te Compalta (moneda tuntional). Las divas ncluidas en los estados fidandierss adjuntos éstan
expresadas en dolires estadounidenses gue comesponde 8 la moneda funcional y de presentacion
dela Compaiiia, A et que s indioues 10 contrar, las offras inchudas en log sstadod Bnanciems
adnins esinn sxpresadas en dolares estadounidenses,

2% Isformacion financiers por segmentos
Los estados finpncieros adiuntos presentan informacdn de los segmentos del negodio de la
Compatus at 31 oo dicermhre det 2018, los misaxss gque inciven los ingresos v costos decivados
de fs ransacciones operativas de le compaita, induidos en base a ls NIIF B {segoentos de
operacon ] Véase MNota 20, '

2.4  Efectivo ¥ equlvplentes de efectivo
£ efective v eguivalentss de efechivo comprenden ¢ efective disponible, depdsitos 8 la vista en
bancns v Olras inversiones de corto plare de alts loulder con ventimissios otigmales de tres
eSS O menos. Los mensnnacos valires son de libre disponibilidad.

3.5 Activos v pasivos franciores

2.5.1 Clasificasién

ia Dompsdin clasifica sug actives v pashos finencieras en las siguientes categorias: "activos
fipnncieron a valor résonable 5 través de ganancias y pévdidas”, "orestamos v cuentas por cobrar®,
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“activos fBnanderds mantenidos hasta su ventimierdo” y Tactivas financieros disponiide pars s
venta®,

Los pastvos financieros se clasifican en s siguientes categorias: “pasivos Onancierss 5 valpe
razanatie a raves de gananciag v pérdidas” v Mobrog pesives financierss”. L clasificacion depends
g prondsito para e cual se adoudreron o8 activas o se contrataron 05 nasives,

ta Adeministracidn determing p dasifioacidn de s activos v pativos financieres 5 B fecha de sy
reconacimients nicial,

A 31 de diciembre de 2018 s CompaBia mantuve acbivos financieros en By categorias de,
“Préstamos v cusntas por cobrar™. De lgual forma, I Comipalls mantuve pasivos Bnantiems en
la cateniria ge " Otros Desives Tinancleros”, Las caracteristicns de as mendionadas cateqorias se
sxplican 8 continuacion:

@) Prosfancy yousniag gy oobesr

Repressntados en of estade de situacdn Framciers pov las cuentas por oobrar comerciales,
cuentas por cobwsr compallias v partes relacionadas v oras cuentas py cobrdr, Son activos
financierss no derlvados aue dan derecho & pagos RS ¢ determinables v que NG ootizan en
e ercads activo. 56 luven e ol activo corrente, extepto por 108 de venthimiento mavor
# 17 mesmes cortadog desde la fecha ded estadn de situaaidn finaniera que so presentan como
srtivas nm corrlantes,

by Obros pasivos Frsncienes

Hepreseniados en e egado de situaciin nanciers por las obfigaciones eemifidas con
wmroerns, cuentss por padar, obligeciones comercidies v cuenias por oagar compafifas v
partes redacionadas,, e maduyen on el oasvo ctrriente, sxento odr e de vencimientos
mavores a 14 meses contados & partlr de ta fecha del estado de gituacion finandiera,

1.5.2 Revonocimients ¥ medicion inlcial y posterior
2% Reconochmiesto -

La Compaiiia reconoce ur 8Ctivo o pasivo financlero en ef estado de situacidn financiers a ks
fecha de b regodiacion v 58 regonocen CUBRdn se comiramele & Comprar o vendier sl attive
o pagar & pasivo,

B Medicién indoisl -

L activos v pashos finencieros son medidos iniciatmente 3 su valor rezonable mds cualauier
caste atibuible & b transaccion, stel activo o pasive finenciens oo e desionadio come de
valor razdnable & ravés de gananclas o perdidas v esie ey dgaificative, Con posteriondad &
recormeimients inicial s Compalila valorize los milsmos como se desoribie & continuacisn,
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e} Mediclon postarior -

i, Cuentas por cobrar; Posterion & su reconocimiante inicial se miden al cisto amortizado
aglicando et mdtode de intereses sfectivo, cuando of crédito e ampha mids 8l de s
songicnes de orddio normales,

i, Oteos pasivos Boenclesns: Son obligacioney de pago oo préstamos ricibidos de sus
acekwisias, Se miders sl coste armortizade aplicands e métode de interds gfective. No
ohatante, 05 Dasivos Ananceros GUE no tengan U Bpo de inlerds establecito, & mporte
cuepdree o se pspere rerinir en of corto plaze vio o efecto de actuaiizar no sea significativo,
S8 walinan Do Suvakor pombial

5.3 Bals de achivos v pashvos Bnanciens

Lod acthvin Fnanceros se dedan de reconacer tuande los derechos a recitdr de Sus fluios de
efectivos explran & e trangfieren a un tercero vl Compaefiia ha ransfendo sustancisimends
wdos 0 mesgns v beneficios dervados de su propiedad, Un pasivo e eliminado cuando o
ahfigariones de s Dompaliie se han Houikdado, '

2.5.4 Compensacion de nstrymentos Bnanciars

28

.7

2‘08

Los actlvos firamcieros v jos pasivos fomndlernos se compensan, v Oreseran oor un neto an e
astacs e shuscion fnancira, cusndo existe un derecha, exdaible legaiments, de compersar log
wnporbes reconotilos, ¥ i@ Compalia Bene o otencion de bouidar por € sely, o de reslizar ol
active v candelar o pasivo siculthneamente,

Invientaring
Lo inventanos e regubran al costo promedio v no exceden ef valor nelo o8 ealizacion, Las
imDOrtaCONes &h rEnsito son regiitradas al costo sequn facturs mas os gastos de nationalizacion

wirrlcios, Las poroldas que pudieran exdstie son registradas en resaltados def afn,

s peekivipados

Extan e‘*@gmmzﬁ% conforme & lag fechas de fos desembolsos. Los anticinus & [roveRtonss, son
Hepuidados Cuando 08 Dienes © servicios son recibidos. Las poleas de seguros son amortizados en
Hneas rects Considerando s plarn de vigenca,

Dmpuestos ¥ retenciones

Corresninden principaiments s relenciones del impuesto a la renta GQue seran recuperadas en un
porids menor & 12 meses v oddite del impuesto 8l valor agregadie efectusdo por tererog,
Cusndo la Administracicn estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a log
resuttatios det s,

o
o

o

et
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Propiedad, mobiliario v eguipo

Madicion en ¢ momento del reconociimdento ~ Las partidas de propiedades, plantat v
equipcs e miden iniciaiments por su oosto,

B oosto de propiededes, plantas v equipos comprende su precio de adaulsition mas kxdos
costos dirsckments relacionados con B ubicadon v la puesta en congiclones de funcionamientn
¥ la estimacion inicial de cuglguier costo de desmantelamiento v retire dal elemento o de
redabiitacion de la ubicacion det aclivo,

Ecdiclonalmente, se condlers como parte del vosto de oS aotivos, ks costos por prdttamos
direchaments abibuibles 3 1o adoulsicidn o construccion de activos calificados,

Medicidn posterior gl reconocimients: models del coste ~Despugs del reconocimiento
imicial, las propegades, plantas v oequipos son registradas ab coste menos o depreciaoion
poumideda v o importe acumulads de e pérdidas de deterion de valor,

L gestos de repafaciones v mantenimientos s impulan a resultados en el pevindo en que e
prociucen,

Medicidn posterior al reconocimientn: modelo de revatuacitm - A porfir del afo 2018
después del reconocimiento iniclal, fos tevrenos v edificios son presentados @ sus valores
revalyados menos la depreciacidn acumulada v ef importe soumatads de las pévdidas por
deterikern de vl Las revaluaciones se efectisn pedddicaments,

Cuslepter aurmerin oo la reveluaclon de los terrenos v edificios se reconoee en obro resultadn
integral, v se acumule en el patrimonio bajo o encaberamiento de superivit poe revalts de
progiedades, plande v eguipo. Uns disminuodn del valor en libros de i revsluacion de s
propiedad, plants v equipg o registrads en resyitados,

Métndo de depreclacidn v vidas (tiles -

Bl costo o valor revaluado de propledades, plantas v equipos se deprecia de acuerds con el
método de lres rects. Le vids 08 esbimads, valor residusl v mdtodo de desreciacidn son
revisadios sl ol de cads aflo, slendo o efecto de cuslouler camblo en of estimade registrado
sobre urs fake prosoectiva,

A continuackin, se oresentan iy orincipales partidas de propledades, plantas v sdoos v tas vides

gtlles unades en o cdlouln de la depeciation.

Musvsrn de abios
Edificios kit
Maguinaris v egepd i
Muebles v enceres i
Eausines de oorbputacion k!
vehicuos “
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Retiro o vents de propiedad, mobiliario y equipo - Ls utiidad o pérdids que suria def retiro
p vents de una partida de propdedad, mobillario v equipo e calculada comi e diferencid entre ¢l
pracio de ventn v &l valor an lbros del acbive v reconocids e resultados,

Fa caso de vents o reliro subsiguiente de propiedades revaluadas, o saito de g reserva de
revvalemosns @ dranstpndo dirschaimente s Wlilidades retemdas,

Brihvos Intangiblos

Activas intangibles adyuiridos de torma separaga - Son registrados ol costo menos B
amortizacidn acumulads v umi{mw pevciida por deteroro acumiads. e arportizacion se

rerendes oo Dase en e metodo de linea rects sobve su v ttia vt extinads, La vida ot} estimachs,
waloy resicdunt v oo de deprediacion son revisados 3l Bral de cada afo, sendy of sfecko de
cushouter cambio en of estimado reglstrado sobre una maﬁe prospectiva, Log acthed intangibles
san vida ol dlefinida gue son aduulridos separadlamente se tegistran i (osto mehos Cuslaubsr
péediica por deledoro acunidada,

Baia de stiives Intangibles - Un activo iIntsnoible e da de bala ol momento Se s disposicidn,
o cuanda no se esperan beneficios scondmicos futures de su uso o disposicidn, Lag gemancas ¢
pérdiciag gl surgen de la bats en libfos de un activo intangible, medidas como B diferencia enire
oy ingresns netos provenientes de ia venta v el imporke en Bros del active se reconosen en «
resultado del periado af momento en que ef adivo es dado de baja,

Método de smortizacion ¥ vidas atfles - La amortizacion de los actives intangibles se targa
a reguitacios sobee sug vides otiles ulilizando of métode de nes racks, La vids G0 estimada, valoe
reakival v mdtods de amortiracion son revisados o fina! de cada afio, dendo o efecio de cuslnules
saenbic o0 ol estiriado registradn sobre ung base prospective.

La vida Ut ge us attivo intangible es finda o indefida, La vida (il de un activo intangible que
suris e un derechs contraciual o legal de oo i;}s:} neh expaderd el Periode e asos derschos,

par puede ser inferor, dependendn del %ﬁ@?f%ﬁ’”ﬁi“ # o largo de cusl b entidad eeoers ubilizar el

£33

st Lo &a&mm_zrsmﬂgﬁ* es de vids o *z{i%fm fa no se amortizan, per sg evalian por
cheteriors abuaieente v Cusndn exists Indicios de gue £ actho Intangible pusde estar deteriorado.

e estima que & vislor residuat de elos los activos intangibdes de iz Compaltia ey igust 8 cero.
Propiediedes de inversion

Las propledades de inversn son aquelias mantenidas parg produdi rentas, plusvalias o ambas,
e twidery B 2osto, whido o5 costos de Iransacodn.

Las propledadss de hiversion se dan de bajg, ve wea en ef moments de sy verds o cuardo i
g?ma:‘:%éé*@aﬁé dhe ivaesiin se relia c‘i%*% UG 80 formia pRrnanenis, ¥ No s6 espera recupersr bereficio
econonmice alguno de su venta, La diferencia entre el ingreso netn procedente de & venti y el
wnporte e Hbios dot adtivo e reconote én o estado de resultados en @ periodo Bn e gu o
stvo Hee dad de bija.
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Se reatizan vansferencias desde jas propledades de tnversion solaments cuando exista un cambio
en ef uso del acthvo, Para &f caso de ung brarsferencia desde una propledad de nversion bada
Ut componente de propledad, plams v equins, o costo stribuide tomade en cuenta para su
posterior contabilizacin es el valor razonable ded active 2 B fecha o8 cambin de s, 8o
compionete de propledad, planta v equine e ansfere & una propledad de bwersidn, s
Compafiia contabiliza el active hasta ta fecha del cambio de uso de acuerdo con ta politics contable
estableckia para by propisdad, plands v equipo.

&ﬁwﬁmx} de gotivos

5

sriers de cuentas por cobyar

b Compafiis esteblece ung provisidn pers pordidas por deteriors de cuenias por oobear
comertiales cuandn edste svidencla obletive g que t Uompafia no serd Capar de cobrar todos
by importes que se te adeodan de scuerdo con los términos origingles 8 lag mismas, La
eistencis de dficuitades fnancieray significathvas por parte del deudor, s probabiiidad de que e
deador anbre ei guisbes o reoreanizacidn fSnanciers v 1 falte O mior on 05 oigos e consiclaran
indicadores de oue b cuenta & oobwar e ha deteriorado. Fl deteriorg pare culsly perdidas se
potablecs nor 8 importe de fa pdedida gque se valors comn s diferencia entre el imoorte en Hibvos
det actvo vy o valor actual de o Bulos de efective fubiros estimados descontads ¢ i tasa de
Inberds efective origingl del activo fnanciers,

S en un periels posterly, o monts de i pderdide o deterioro disminuye v, dicte dismintoion
se relacions objelivamente a un evento gue have oournido despuds de gue se reconodd Gido
deteriorn, e reconore en o estado de resultados integrales @ la reversitn de la pérduda
previamente recnnocids,

foro de activod ne financleros {propiedad, mobillario v sovlpo, propledades de
tnversion o intangibles)

v cada fecha sobre Ia gue se ivforma, e revisan lag propiedad, mobiliano v eguden ¢ ntangibles,
para determingr $ extgren ndicios de que esos acivos Bavan sulfrido una perdids por deteriorn
de valr, B oexisten ndicios de un posible deterioro ded valor, se esthna v compars &F importe
recuperabls de cusiquier activo alectade (o drupo de sotivag relactionados? Con sy importe en
Bhros, S & porte recuperable estimado es inferior, se reduce o importe en Boros al importe
retuiperable estimads, ¥ 9 reconoie ung péedicds por deteriors del valor e resuftados.

S una pérdida por detertoro del valor revierte posteriormente, o importe en liteos del activo (o
grupe de acthvon relacionados) s incrementa hasta b estimacidn mvisacds de su valor
recupgraldle, sin superar ® bnporte gue batwls sido determinado 9 ne se hublere reconecidn

mnguna perdida por deteriono de valer o adivo {orupo de activost en afios anteriores, Una

reversion de una pérdia por deterioro de valor se reconoce inmediataments en ressitados.
Impuestos corvientes v diferidos
£l gasto por impuesto del perfodo comprende los impuestos cordentes v diferidos. Los impuestos

e redonocen en e resiliado, extepto e b omedida en cue estos e refleran a partilas

(13
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rechiociias en el olro résidtads integral o directamente en el patrimanic neto. Bn este case, el
wnpuesto tambidn se reconoct ef ofro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
vespertamnents,

Immnuestn (imienie

Bl cargn poe ienpussto 2l rents corviente se caloula medianis ba se de mpuesto aplicable 2 las
utilicdades gravables del 75055 (2017 229 v se carge 2 los resultados det sl que se devenga
com Deve e e Impuesto por pagar exighide, Las normas libutariss vigentes éstablecen gue s
compafiias Cuyos accionistas e encuentran en paralbos fscales deberdn uliizer ung tesa de
smpeste det 28% (2007 29%) sobire las ubilidades gravables,

Adionrmimente cuando B composicion actionara de s Compadia se encuentre conformada con
atcionivtas domiciiados en paraisos fiscales con una participacidn accionaria menor al 50%
deboran apiicar ung tase de npoeste el 28% sobre e proporcion de ed ubliidades gravables
atvibuibley & sy parbrinandn accionara ¥ und tasa de mpuesto det 5% a fas witidadey gravabiss
atrbuibies a (oo adclomistas residentes o o residentes Toue o sean paralios focsles) e ool
Erisadior,

El "anticipe surime de impussto s la rente” o8 caltulado en funaids de las afras reportadas el
afic antesior sobwe &f 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibies, §.4% do s
ingrirsos graveties v 4% de los actives

Er cang de gue 88 imoiesto & s renta causado ses menor que 2 morto del anticlpo minimg, este
Gt s conviertird en knpuesto & g rents definitve, & menos aue @ conbribuvente soficite w
Servicio de Rentay Intermas @ devolucidn, lo cual podeia ser aplicable, de scusndo oon la norma
g vigee I devoluctn de sste anticipo.

Impuesto diferide

£ nouesto a8 B rends diferida se provisiona en sy tolalidad, por ef méttide del pasivo, sobre las
diferencis emptrales Que wigen entre s bases Dibutaas de sebivds v ophsivos v s
regpactives valotes mibmtrados en s estados financierns. Bl impuesto & o renta diferids se
determing sando sk tibutarias que han sido promuddgadas a 1B feche ded edtado O sibuadidn
franciara v Qe e espers seran apiivables cuando of impuesto & I renta difenido solivo s reslice
o el EmpuEstn & B renin DEvG e Dague.

Lo knpusstos a ko renta diferddos activos 580 se reconocen én la medida Gue 489 probable que
s peodurcen Dehefidios Inbutarios futuros contra o qué se puedan user las diferencias
temporales.

Lo méﬁm de impuesios & 1a renta diferidos activos v pasivos se compensan duando exista el
devecius legal exlgibie 8 CompensaT npustos BOves oorrlsntes con impestoy pasivos corvientss
¥ cunddn Jos irnpuestos 5 B renta diferidos acthvos v Desivos se relacionen con la s sudorichad
Eribastaria,

(14}
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A1 33 de diciembre det 2008, I Compalii be determinade ta existencia de diftrencias lemporanss
ﬁmre sus bases wibitmres de actos v osus respectivos valwes mogirados en 105 estados
frmncierns preparados Bajo NITF. (Vease Nota 15.1),

234 Beneficlos = los smpleados
1.14.1 Beneficios de corto plazo

Se reqpstran en e nubro de provisiones det estade de situackdn Brandera v correspoticen
principabnente a

£} Yagsolones: Se regisira el costo eorvespondients a las vavationes del persongd sobve base
devengads,

() Décimos tercer v cusrtn sueldo v beneficios a la seguridad social Se provisionan v pagan de
acuerdo & s legisleoidn vigente an of Ecuador,

2.14.2 Beneficlos de largo plazo

rwas panrw jubilacion patronal y desabucio (no fondeades)

La Conpadils tene un plen de beneficn definido pars ubiladion patronad, normado v reguenics
por s leves labocales ecuatonianas. Adicionatmente de atuerds on s leves vigentes, én B
casos o erminacion de la relacidn labovsl por desashudio soliclade por @ emplesdor o por et
trabajador, e empleador bonificard al trabajador con e veinticiocn por dento det equivalente a
W it remuneracion mensual por catda uno de oy Bilos de servicios prestados @ B misma
smpyess o aplendor, este beneficio se denoming desabucio.

La Compaivs determing anusiments la provisiin para jubiiacidn petronad con base en estudios
sthuarigies racticados por Un profesional independiente v $& recOnoen 1o Cargo & s tostos y
gastos (resuliades) ded aflo aplicando @ wmidtode de (osteo de Urédie Unitario Proveciads v
reprasents @ valor presente de lag obligaciones a s fechs del estado de situacidn fnanciers, o
cuat 85 obtenide descontando fos fujos de salide de efective & una tase de 7.72% (2017 1570
anust equivalents o 18 tase promedio de log bonos corporativos de aita calidad, s cusles estin
denorninados en ki misma moneds en s que los beneficios sevan pagados ¥ que Beners rmings
gue e aproxdiman & 108 termines de fes obdicaciones hasta su venchmiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn 8 la tasa de descuento, tasa de
morsiidad, edad, sexo, afios de servicion, remuneraciones,  Inoremenins  fotuos  de
rernunBraciones, s de rbation, entre otras.

Las ganandias v pérdidas sctuariales v los efecios de reducciones v liquidagiones anticpadas que

surgen de 1os ajustes busados en la expedencia v cambits en los supuestos actusriales e cargan
& wbros resultadas integrales en o periodo que surgen.

Los coston de o8 Servicios posados ge reconosen nmediataments en resultades et sfin,
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{Feprasados pr dolares estadounidenses)

Al cerre det afio las provisiones cubren a mios ins empleados ue se encontrmban absiands
parg W Cofmpaiia,

2,45 Partivipecion s los babajaderes

1 15% de e wiidad anua) que ta Compaiia debe FECONOCRT e ConCepto de partitipacion a los
irabaiadores a5 registradn con carao 8 lox resultados del elercicio en gue 38 devenga, Don Dase
e B SLmEs 0T DagEr axigibids,

2.16 Provigiones corrianies

La fompaits registrs orovisiones cuando: 1 easte ung obligacion presenie, va ses legal o
irwicits, comma resultados de sventos pasades, §) 85 probabie vavs B ber neCESENG una salide de
recurses pare louidar e ohligecion v i) e monto se ha estimado o forma Bable. Los montoy
reroniciios comn provision son le mejor estimacon de ia Compalia, 8 b fechs de derre de ios
ashacios Hrancisns, de os gesembolios necesarios para lovidar ta obligacidn,

Lom oconeeptos oo 108 cugles se constituyen provisiones corrientes con carge a3 resultados
corresponcen prindosiments 3 106 orceptns regslyados o rubeg DIR0S Dasives ¥ prdvisiones,

2,37 pstribucén de diy

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio v s reconaoen Como pasives correntes
e o estadoy francieros en o periods en g gue los dividended se sprushan ool B acslonistay
de la Crmpafils,

118, Reconpoiminntn de ingeesos v gastos
2.55.1 Ingresos velacionagos con (2 operacian

Les moresos domprenden & valdr razonable de o dobiado ¢ por cobrer Do B venta de fos
productos en el Qurss noomal de las epgradiones de b Compaiis. Los IOress S8 muesran aeins
e et devoliciones v deschanins otorgados.

Lo Higresss son restaocidas en  omedids en gue o probable gue o bendfiios acondmicos
firyan hadia fa Cormpetis, pusdan ser medidos con flabilidad v cuando s Compafils hace
enlregs O8 sus proguctos &l comprador v en consecuencia, transfiere os resgos v beneficios
inhwrendes a b progledad de esos Dieves ¥ ao mantienen el derecha o dispaner de elios, i a
sraiieney U condrod sobe o8 mismaos,

ta éxperiencis scumulzds de i Coropadia ha determinadn Que no oasten devoluciones
significstivas de dichos teres por o gue no se constituven provisiones por devolutiones.

2372, Costos v gastos
Los costos v oishos se registran ol onsto, esto se reconocen @ medids en que s incubren

independientermante de la fecha en que ge realza ¢ pago, de acuerdo a los linearientos de la
Dass coiieiie O acumulacitn (devenon en lg NIC 1 Peesentacion g estados firancienos”,
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AAB.2 Costos v gastos

LOS oostos ¥ ooastod se regisiran al costo, esto se reconocen a medids en oue seoincurmen
independientements de i fecha en gue se realiza e pagd, de acuerdo 2 ios nedrnienios de la
base comaite de soumulacion {devengol en la NIC § "Presentacion de estagdos Bnanclens”,

3. BESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

3.1

Estimados v oriterios contables oriticos

La preparacion de estados fnancieros requliers gue i3 CompaBiz realive estheaciones v ulilics
stipuestos que afectan os montos noluidos en estos estados fnancieros v SUs notas refadionadss.
Las estimaciones reglizadas v supbestos yiilizados por la Compalila se encuentran basadas en la
experiancia historica, cambios en o mercads & Informackdn suministrads por Tuentes exiemas
valificadas. Sin embargo, los resultados fingles podefan diferls de las estimaciones, band Jertes
cordiciones,

Las sstimaciones v poifticas contables significativas son definidas como aguelias que son
importantes pars refledar covrectamente la situacion financiera v los resuitados de o Compafiia
yio las reguigren un st grado de juido i parte de las Administracion.

Las principales estimaciones v apdicaciones del criterio profesionat se encuentyan relacionadas con
s siguientes conceptoy: '

#) Provision pard cuentas ncobrebies

La Compahia evalua ia posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basandose en una serfe de faciores, tales como: existencia de dificuitasies financieras
siprifleativas por parte del deudor, ls probabilidad de gue of deudor entre en quiebrs o
regrgitizacion financiers, v 1 faita de pago que se considera un indicadoy de gue a cuenta
por cobrar 58 ha deleriorado. Une ver que se he identificado evidenoias de deterion se
estima el valor & reguperar provectando los Huloy estimados y descontandoios,

B Obiigaciones por Senelicios & emplesdos — Reserva pars Jubiiacion patrondy v oesaiick

Bl valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un numero de
factores gue se determingn sobre bases actusriales usando un ndmero de supuesios, Los
supuestos sados al deterrminar of costo neto por pensinaes inchiven una tasa de descients,
Cuglguier cambio en eslos supuestos tendrd mpacto en e valor en lbros de la obligacion
por planes de pensiin.

Chros supuestos daves pars establecer las obligadiones por planes pensidn se Dasan en
partes en las condiciones actusles det mercado.

{17}



4.4

STORECGCEAN S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO BL ANG TERMINAGD FL 21 OF DICIEMBRE DE 2018
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ct o Prowvedkacl miobifario y équipe, propiedades de mversion & Intengibles

La determinacion ge las vidas utiles de propledades, mobiliaric ¥ eguipd, propledades de
mversiin v ios plazos de amortizacidn de ke ntangibles que e wvallan &l derre de cads
afi,

i fmpcsstn 2 by renl aes

i,
s ciifersrcias eotre of valor e Bhros v B base wibutara de sus actives v pashg 58

L& Cotapafite ha malizado s edtimaridn de sus bnpuestos diferidos considerandn que todss
revertian en o Ruluro, Vesse Nots 15.0.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgs financiere

Las actvidades de fa Compaiia 8 exponen a ura vanedad de resgos fmenderns: nesgos de
meracs, Hesgt de Bowder, vesgo de crddito v nesge de capitelizacidn, La planificacion genaral
de geshin de tesgn de te Compabis se encuentrs enfocada principalments en o impredecibile de
o mhescados finanicleros, o3 Do egto guie trate de rindmizer estos riesgod v ios potenciales
slactos aiversos en of deserpefio de la Compaiiia.

La Adrdnishracion dg desgos e efectis & aves de andglisis gue realizs o modeln de negotio v
Sactinificiad (MNFY desarraliadn internaments, Bl mismo no golo perite mitimizar of rdesgo sine
gue pe una herramienta gue ayuda @ evaluar donde se debe invertir v nue retomo se alcansana,
teddo esto acompattado de poltiess, procedimientos internos de erddito, cuendis por cobrar,
cuentes nor paler v oune de sere de convenios realizados con grovestiores de maleria prin,
materal de empanues de e progductos mas rentables pere beneficigmos de s condiciones de
gririos g nok BRcen mbs competitivos en B mercidd, va Sea ton pagos anticioedos 1 otros
FREACATRRITS,

& cootinubadn, s présenta W pringpales resgos Bnancieres a los que esta expuesta fa
Compaiifa

4.1.% Bissgo de meroado

Coresponds & los Hesg0s BS00E00S (0N 108 cainbios o 85 fasas de cambio monetario v en iog
catnbins e s iases de interds,

#) Rieeon de tase de nterey;
Es ol niesno de ﬁustuas:ésfm det valor raronable del fulo de efective futuro de an instrurments
financiern, debido a cambios en s tasas de interds del mercado, b exposicidn de este riedgo

esta princioplmene relacionads con lay obligecionsgs con diferentes entidaties,

En us operaciones activas v pasivas bene pactads tasas de interds Rijas.
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B} Hissno de oo de camba

¥ riesoe de Upo de camblo surge de emsacriones comerciales futuras v de o activos v
nasivos reconocidos en moneds disting af ddlar. Las Trensarcionss efectuadas o ung moneds
eiferents ol ddlar no constituven un rubro mportants en las operaciones de s Compafia, por
by Yanko, b Compafiia conswders que 95 poco probable que exista wna posible peérdida originmta
oo sete o de fdesgo.

oy Hiesgo de precis

PeriGdicamente p auninstraciin de s Compalia snalize e tendencis de s predos de
nvexductos terminados gue comgrcializa, anio en o merdado nacional como intertacional, asl
comn 1o elasticidad de B demanda. Bn Runadn de elio efectss un andlisis de sensibificad
evaluagnds ol imparto en jos cambiog de precio Dalo distintos escenanios v S9 IMpscto en o
resuitados de las opereciones, 8 fin de adoptar estratedias apropiadas de cortn v mediang
e,

4.1 Biesgo de Hosldes

Lo principat fente de liguidez son o flujos de efectivos provenientes de las actividades de &8
Coanpaiila. Pers administrar ls oulder de corto plaen, 18 Compalile se Dass en 08 ulos de cala
provectsdos para un periodo de dooe meses.

La Compafis prodente del resoo de louides implice mantensr suficlente efectivo v eguivalente
g activos finencierss a traves de un mamers adecuado de fuentes de Pnanchimisnto
comprometicas, Los vencimientos se manejan de acueedn con i necssidad, 2 cortn, medians v
targer phazo.

s Compatis no dene rHesgos significativos de Bouidez va que histdricamente o fluios de
afectivoy de sug operaciones e han permitido mantener suficlente efective pars atender sus
obfigaciones ¥ sus gos provectados demuestran 1 misma endencia,

La Compalis durante o affo 208 v X7 concentrd su apafancamients tetaments con
provveedores, evision de oblicadonss, papst comercial v entidades finsncierass. Las buenas
refaciones que se mantionen con provesdores v entidades financierss han Inplicadn conseouir
plizs gue permiten acoplar sus pEO0S &l proceso de venta de producios o 3 Compatia
rastiere.

Continuando con e models de pegocin v factibilicad interno en & gue s@ maned nternamente
se acimibeetra B louider tomando en congderacion s siguientes puntos:

«  Elaboracion v aplicacion de politicas, procedimisntos, manuales de cobranzas claras aue
sermiten un nely seguimiento del oridito oforgedo, 8 bevids de unpg estructurs
atministrative descentralizads que e soporte,

s  Elaboracion v analisis mensual de nditadores que permitan evaluar la gestidn en
determinados proCesos.



ETOREOUEAN 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
#OR EL ANO TERMINADO 81 33 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresgdos an ddlares estedoinidenses)

s« La cobranga es realzads por ef drea dedicads especficamente & cobiarzas, Sres de
venkss v ares jurithica.

»  Owdmrmiento de descuentos Bnandiend que centiven 13 venta de tintado eh clientes
con wolnmeres altos de compra o cust contribuye 2 su ve? a a liguide? v disminucon
shet rhesgt craditiclo,

a1 31 de diclemiye die 2018 of efectivo v equvalents de efectivo o8 0.02 veres o totat del pasivg
cowriente,

4.1.3 Riesgos de Onédita

4.3

Fs of riesqo de Gue NG CODRERETE No cumpla Con las ohigacionas delerminadas en un activo
financiers o condrate stisorito con un clisnie, o que leve & una pordids Branciea,

Bl riesao rélacionads con st actividades ogeracionales &5 relativamente baio en vista gue no
rrmrstiene saldog Doy cobvar, B rlesge de crédifo se concentrd en las Cuentas por cobear 8 partes
sobpcioradas, originadas en préstamos otorpados 2 largo pazoe. Bsios g encusndran sustentados
&5t cortratos.

La Acmbvstracon conmders que estos nesgos s encuentran mitigados v no reguisren provisde
OBCS COBNTRS NDoDrabies.

Biasgns de apitalizacion
La Gerencla admirestrs ias Deses e capiat pare cubri log riesgos inherentes an su actividad, v

de esty forma asegurgr que ouids continuar tomd negocio en marchy, osta estrategs se he
rgnitenids chnstante desce alios anteriores.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

CompeBIinn;

ity i) oy
Capa &7 BFE 1477
Bimneas (3 & 6561 & 457
i T A
Sesbwadin 0% BEncaros By Ly _ TN Y
41 886 ‘ (35 mey

) A1 31 de diciembre de 2018 v 2017, I wstindoiones financieras con 35 Que mantienen
saldos sor

{20}
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SYOREQCEAN 5.4,
NOTAS EXBLICATIVAS DR LOS ESTADDE FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

18 SE12
Banwn Prommdrios SA. 1,857 3,857
Hanco Produbsnes - Srupo Promdrics 4,45 %, 400
Bargo Gusyaoul S A, 214
6,861 ' g aqy
CUBNTAS BOR COBRAR COMEUCIALES, NETO
Comnposiciin
bl Y
Clientes (1) 109,833 e 19,188
OGRS . 1Oh 1BE
(-} Provision para coentas incobaties e $31.B0G e b S O
78,827 _ T ied 18

£y Los chentes por cobrar, 8t 31 de diciembre del 2018, representan facturacidn por ventas de
servicios de procesamiento de fertiizantes, shmacenale, las Cuales 0o generan intereses v
tlerian vengimianios romedios de 45 dias plazo.

Lo antodedsd de cartera por los aflos terminedo 8t 31 de dicembre 2018 v 2017 e detalls 5
Cosirincion,

2035 Feil v
P yener
Verngicos
bom 30 ciss 36,263 2R
It s 65 dias 13,318 Eg ]
51 a 90 diay 38 -
Fais dhe 90 cfas e 2, B JlAGEas

Ry — e i%@% 195

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:

{Vdase paging Sigulente)

{24
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STOREQCEAN 5.4,

HOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADS B 31 OF DICIEMBRE DE 2058
{Papresados on ddleres estadounidenses)

28

Leirad e ardie {5 451,761

Fundiorsrios v emblesios Haahh
Anticion & provesconss 13,700
Cirang e S A G

51785

L7

416,658
23,082
14 802

s

AFE 184

(0 A 3E de diviermbee de 2018 v 01T comedponde & 6 letras o6 Cambio oo 10§ siguentes

BESOReS
rendimieni

fnpdwtaions del Mongs W
Cenvpiniy (irbeeateanica’ 13A5%
Plusenediog! 11,75%
Mopert 11.45%
Aprogruied 13,255
Tupass {Tubarss Pagfion) 1,055

QYROE ACTIVOS CORRIENTES
A 31 de diclernbre de 2018 v 2017, un detalie 83 of sipuente:

048

Lt

Bedures pnaados B anliomads (D 459,576
firng anticinos artvedicdos 7,1%0

Fpoha de
R

143
206
o6
208
206
206

SR 730

shg

Mo soavenbes:
Dl on e Daranis £, 354
Fungionanos ¥ empleads _ a0

6,394
1,455

TIAG

7048

4y AL 30 de diciembre det 2058 v 2017, representan princCipalmente & fosto de las peimas de
segpro oot devengiar, contratadas con res compaiiss iocgles, ns Cuales wom linuidedas en

raeers de s fechs de vencimisrdo,
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STOREOCEAN 8.4,

BOTAS ﬁ%ﬁ"&i%’l&&’?ﬁf&& DE LOS BEETADOS FIRANCIEROS
POR EL AND TERMINADD BL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Ewprosadas oo ddteres extadounidenses)

PROPIEDADES DE INYVERSION

AF 33 de deisembee de 2018y 2007, un detalle ey &l sigulents:

2018 A
EehiBens {0
£ Deweclacidn seumudads 1,102,905 i 102,005
e, L207,770) {181 568
ORgSIT% o G923 427

i Durants los afios 2008 v 2017 & movirlento de propledades de version, nito v depredacon
arurmidas, e ol sguente:

J0i8 20352
Sabek Intria G4t 427 G947 554
Depracacidn dol afo R U i3 ] e AL 204T
Satern frl _ BOE, 205 _ 21 447
QRLIGACTONES COMERCIALES B0 CORBIENTES
Unyppiysiciony
Fi s 87
Mo cortmnte;
Epdrag o camdin (i 416,070 416 076
Costo de bramsacoion D <1t _ {4,893
510,887 At ey

{1 Lormesponde o letra camibio con Pabian Solane & huos Cla. Lide., cuvo pinio 85 de 392 dias
y U rengdrnients Franciers del 11,25% de interds anusl.

CUEMTAS POR PAGAR

Las cuentas DOr peagar provesdores locaies al 31 de didembre del HE corresponden

pancipatmente a saldos con la compaifa Fouatorans de Geants Ecusgran S.A. Eousgram,
Bruatnriang W 54,

{24
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ETOREQCEAN 8.8,

HUTAS ﬁ&pwﬁamvm DE 105 BSTADDS FINRARUIERDS
BOR EL AND TERMINADOD BL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
fErpresacing en doleres estdounidenses)

BASIVOS AUUMULADOS
Composicidn:
218 Pt ¥4

Beneficios soviales de bey 14} 87,008 g, 378
Particiracian B os trabajadores - 16,438
1B55 13833 14,5%%
CHros ' #1654 7 A5

109,605 o Tisbsel

{4 Incluyen tas provisiones reaiizadas por i3 compaliia pera ef oagy del décimo tercer susldo,
décimo cuarto sueldn, vacacones, fondo de reserva, eitre D05 Menoes,

GIROR PASITVOS CORBIENTES
ZHi8 Fi
Corrlentes;
Prosdsiones looales (0 s 36,559
Tarjetas de oridin 16,314 22018
Chras 7 2487
91,311 £1,085

{1y Al 31 de diclembre del 2008 v 2017 ncluve provisiones por (ase de habiliacidn con o Muy
Hustre Municiolo de Suayvagull, mpusstos & e Universidad de Susvaoul v contribiscion a Ia
Supsrictendencia de Compaitia, Valoras v Segures.

IMPUESTOS ¥ RETENCIONES POR COBRAR ¥ PAGAR

Coprnposicidn:
208 27
Credito tibatano & favir 08 bs empresa TVA : 15,282
- Crédito tributario a favor de is emprass TR 134488 - 113,331
134,168 1iG1A

(253



STOREQCEAN 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

PO BL ANGO TERMINADOC FL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresacos en Jlates estihunidenses)

248 2L
SEldog POE DS
Ty vRelas 24475
Botencicnes o ke fuents de IR 15,444 pEy
Retenciones @t o fushis de VA 4,530 654
Inpuesto g pager el elenocio B 07 G20
2:3% 35 e

15,1 IMPUESTO A LA BRENTA

£ impuesto 8 s rents mostrado en of estado de reseltados de los afios 2088 v 2017 se compdne
e ta sigiente manera:

s FOLF
st & WIS GRianciag Coirienie
brpepsto corsends sobwe ks benefiolng del
afhs Lok minrne) T e
Tokal wagnmsln COrieiis RS

Tt & tas ghinncas difedidn
Regtapctonucny Con el origen {4

Todat npupeto difariio

Tl gasts Hor wrgneglo 4 o renta

i

B mpoesto 2 b renta difendo activo se Criging por iEs provisiones de Jubstacidn patronal v

desshucio, s ruskes podtdn ser deducibles urlcemente en o momends del pagn ool
Derefioi,

15.2. CORCULIACION TRIBUTARIA

Las portidas e ofnciaimends afectaron {3 unidad contabde con e unidsd witatare de

Comperiia, parg e deteerinacion ded impuesto & 1 renta de los afios 2008 v 2017 fusron s
SHRAE TS

[Vease paGing siguieite)

{26}
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ETOREOCEAN §.4.

ROTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADDS PINANCIERDS
POR Bl ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados e ddlerss estadournidenses)

2018 Y
Resideadn sries de impuesto 8 la s (176, 727% 1039 5E%
Mariog,
{-Particippridn sriuibles & BGresos Soros {16,458
Lastos no deducibles o 155 F6 164 BhG
fPardicls tribubaria) otlidad gravabie £21 40y 2% B
Tage g mpuseto ) 5% 3y
Trmuestn 2 b8 rente CBuseds {5,366y G, A0
femiving mivmo de mpussto 3 b rents - 117244 78, 70

{4y La provisids para Impugsto 3 la rents cormiente se caltule mediante 8 ase de impuesto
aglicatde & las Wiiidades graveble. Las normmas Whbwtaras vigentes sstablecen una tasa de
Fnpuesto & e ronds del 25% (2017 22%:).

Gitumcion Bacal

& in fecha de emision de log estados Brancleres, ta Compafia no ha sido Ssoalizada por las
sutondedes wibutaras, Los afos 201% al 2018 e encueniin ablertos a posibles Sstalizaciones,

Pracios de rensférencis

Las normas badanias vigentes inowrperan e principlo de plena competencla pars 183 Oneraciones
realizadas oon partes refacionsdas, Por su parte of Serviclo de Rentas Infernag soliciia se piepare
v remily ooy parte de B oomoress gn esblio de predios de frarsfevencia ¢ oun anewo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafias gque havan tenklo operadonss con partey
refacionadas domiclisdas en o exterior v locales (devendiendo de dertas consideraciones) en el
mistne peviodo fiscal v cuvo monts scumulado seB superidr 3 USSIS,H00, 000 (Anexs ¢ Infrme
gr LISE3 000,000 soln presentsr Anewo). Se inchive como parte relacionadss o 88 empresas
domiciiadas en parsisos Bscales, Fingloado sstudio debe ser remiticio an junio del 2010 conforme
el roveno digito det BUC, Adicionaiments exige gue en su decieracion de mpuesto 3 b renta
arial declare Ias gperaciones de aclivos, Dasivos, INgresns v egrdsos.

Adicionalmente sauelios contribuyentes con un impuesto causado superior 5 3% de oy ngresos
GrEvEsos v Gue no engan ransacdiones con peraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exerdos de b referids normative,

© D acuerdo a los montos en bansacciones indicados, ta Compalia al 31 de didembre de 2018,

155

no estaria altanzada por la referida Norma
Reformas triboetariag
£1 2% de dicembre def 2017 se publicd Is "Ley Organkea para 18 Reactivaddn de s Erononis,

Fortmecimiento de la Dolarizacidn v Modernizaciin de la Gestidn Financiera {Ley de
Reactivadion de ls Economia)” en ef Sequndo Suplemento del Registre Oficial No. 150,

27



STOREOGCEAN 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
P08 BL ANO TERMIMADS BL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en dilares estadounidenses)

L aspectos miags importantas del reqiamento para ke aplicacion de esta fey son 1o siguientes:

L]

Serd deducble e totelibad de los pegos efectuadns por concepto de desalngio v de
pensiones iubilares patronaltes que obligatoriaments se deberdn afectar o las provisiones
va constituides en afios anterores; en el caso de provdsiones reBlizadas en ahod
snteriores que havan sido consideratas deducibles o no, ¥ tue no fueren utiizadas,
deberdn reversarse contra ingreses gravados o no suietos de impussts & I3 renta an la
rsma proporcion que hubieren sido deducibies o no.

Se gxipblece Bl reconogimiento de uh impuesto diferdo relacionado con a8 plovisiones
efectuadas pars culirir los pagns poy desahucio ¥ pensiones jubilarey sabronales gue sesh
sonsiituigns & oeeli del { de enern del 2018, of cust poded ser ulilizacds én ol moments
i aque el conbribuvente e desprends sfectivamende de recurses pare cargelsr la
obdirgacidn hasts poe ol wonto efectivaments pagsado.

£ 21 de aoosto del 2018, se emiic b Lay Orgénica para &l Fomentn Produckive, Alraccidn de
inversiones, Generdacion de Emplec v Establlidad v Equilibrio Fiscal en ¢ Registro Oficiat No.
30%, & oontinuadidn e detalian oy aspecios mas importantés de s menoionada Ley:

Linpiosto & i renta

ingrosns

Se cpnsitlers ngreso exento, fos dividentdos v utilidedes distribuidos s favor de socledades
o de personas netursies domicliados en paralsos fiscales o hursdicciones de menor
wnposicidn; slempre v cugndo, s sodiedagies gue distriaien no tengan como
benediciario efectivo de los dividentdos a una persona natural residerite en of Bouador,

Se eliming ef Gltimo inciso del articulo 9 exenciones gue establecia 0 sigulente: “En [

heterminacion v iquidacion del impuesto 2 1s renta no 58 TECohocaran Mmas exonericiones
e iy previstas en oste articulo, aungue olios leves, germraies o especiales, establercan
sxclusiones o dispensas a faver de cunlauier contribuvents, con sxtebdddn de lo previsto
en e Lay de Beneficios Tributarios pars nudvas Tnversiones Produstives, Generacidn de
Emplen v ds Prestaciin de Servigios”

Los adrministradores u operadores de JEDE, sctardn exenerados def pego del impuesto &
g renta v sy andicdoo por los prmeros 10 alflos, contados a oartir del primer ejercicla
figcal e of que %& GaneTen MGIeEsns operacionates,

Gastos deducibles

Se establece que b deducbiiided en el Impuesio 2 la Renta v le exdencida det 15D
felacinnadas don lod phgos arginades sor Fnancizmiento externo serdn aplicabies & todo
pereeptor del pagn en ef exbaniero, siempre v ciando se cumiplan b oriterios
sstablecidos en of Reglamento de la Ley de Raghmen Tributario Infermo v con estintiares
ernacionaley de ransparencia,

{28}
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STOREOCEAN S.4.

HOTAS EEPLICATIVAS OE LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR BL ARD TERMINADD BL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Exrwasados en dleres esladounidenses)

Tarifa

« La il del wnpuetto a B renta pare sociedades se ncrementara &l 28% cuands a
socheriag dentro de e cadtena de propiedad de los respectives derechos regpesentativos
de copital edsts un tituler residerte, establecido o amparado =0 un paraiso fisoal,
sriseticcidn de menor imposicidn o rdoimen fiscal preferente v f beneflclarlo efechivo sea
resicdents facal del Broador,

Antieipn de impussto 2 Iy renty
o Se eliming o anticlpo de impuesto & 18 renta pard sodiedades ComO IMpUSKIo minimo v
se gstaldere su devaluoion, en ef caso en que Ssbe Supers o no Sxist Impuests 8 iz renta
canisacde.
Lmpueasto sl valor sgregado
s Eluso det ordditn tributanio por el TVA pagado en adauisiciones locales e impartaciones
de hienes y serviclos podrd ser atilizado hasts dentro de 5 afios contados desde la fecha
e pauo,

¢ Se paaid solicker @ SR Ie devolution o compensacion ded orédito eibuario por
retenciones de VA hasta dentro de & #hos.

Impoesto p in sotids de divisas

e Las compensaciones realizadas con o sin e infermediaoidn de instituciones gt sistema
finmnclero ya no representan un hecho generador para of pago det 180

¢ Se incluye come exencitn de 15D, jos pagos 8l exterior realizados a nstituciones
firancierns por otros costos relationados con el slorgamients de sus crédifos,

La Adrinistracion de s Compalils considers gue dichas reformas, no tendrén un impscto
sigrificative en las operadiones de la Compafila,

RESEQVA PARA JUBYLACION PATROMAL ¥ DESARUCIG

Cornposicion:
_ _ ALE HiLF
Prospidn: para ubilacidn patroresl 156,555 154,00
© Prowision pars desahudio LR 0000
- 227,431 N Y

£ movitnlento de jubliacion patronal v bonificacion por desahucio fue como gique:

{Vease powns sigulents)

{257



STOREQUEAN 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
PR EL AND TERMINADG BL 2% DE DICIEMBRE DE 2048
{Pupresados an ddiares estadouniddnses)

ZELE Fitive
Fubstacion patronst

A e 174,948
ri s 2R
154 gao

Preorglaldn il sl saabm clkoado ackuarial
AF 38 de dickrviee

DhistiasFreasQ

AF L e enpn

Prowstdn ded aflo sepn Calole actuanal
Bermiiown maados

Af EE ol cleiersive

76,086 L )
FE i

Las pringinabes hipdtdns actuariales tsadas fueron

B2 - )

BTG O i aiaiaer s 132 4%
Taga oo degdusnio T FETY%
Fubwo orevnento satanal EiRs s 2500
Tass de incremento salans! g futieg B0, 2505
Fana o roladiln 11 80%, 11800
Tasa de mortaticad o nvalider T IESS 2002 T IELD 200

17 CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
Corapisicion:

2048 3017
G,
Deteorp 5.4,
ALEipac SAL 121 37 o
Ecuatoniana de Granos SA. (Ecuagran) 69,357 35,357

1,088,083 857,205

CamaesT TUISED

Coentas poy pagar:

{Weass phoina saisents)

{30



STOREGCEAN 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO 81 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

2018 2387
Coriane;
Eeustoriang ge Grangs SA. (Fouagran) 85 760 G326
Agptpar S A, 7,288 14,900

N &ifi}«@& . 1{}?%19
A vy

Mesoornente:
Drloorp B.A. 2,6654 05 g I ABE 45
Agrinag 5.4, 1,881 047 1,465 wug
soustoriang de Granos SA, [Ecuagran 12,5080 13500

Los saidos por oobrar v pagar con partes relaciondas no generan, ni devengan interesss v 0o
tieren fechas especificas de venchmientos v fueron efectuadss en condiclones equiparabies a
obras ransaccores de gual natursiers realizadas con eroeros,

OBLIGACIONES EMITIDAS & TERCEROS

Cornperscidn:
Fasit- AL
Crtiernie,
Prirperd srision (1) 1,147,000 390,986
Seourgls emisidn {1 650,087 613,122
Gt de transaccidn {45,355
Iteresas . 31,387 -
L L77837h e 232,108
2048 2hLE
Senurds emisidn (43 36652, 000 3 087
Costo de trensaction {10,125 {67 A5
e i'&.'gé’?‘:if}%%‘ 333 e

{Véuse pdging sigulents)

{31}
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STOREQUEAN 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS
POR BL ANG TERMINADG BL 31 DE OICHEMBRE DE 2018
fExpresades en dolares estadounidenses)

iy Eronpviermbre 14 de 2012, Is Jurda Genersl Extraordingda de Acoonistas, resolvids emitly I
privagrs eminidn @ largo plase por USS 3,100,000 & un pleso de 2460 dins, en uso de b
favadians condenida poy o Ak, 1680 de la ey de Mereato de Valores. La primers amision de
obdigacion estd sistenteda en b Paeriture POble dtorgada por el Notardo Triggsime del
Cangon Guavaoud de ansen 14 de 2013, b mistne e fue aprobada mediante Resolucion
Fo. SOV DRV DAYELG UR0003433 oo parte de s Superintencends de Compaliias,
Valres v Sequros af 12 de juno de 2013, B mbbme gue teng cond Dtorgantes & ios
spgentes comparecientes) Storeocsan SA,, coms “Bmisora”, B0orp casb de valores BA
como “Agente Colocador” v la Compaiiie Golde Borg! SA. coma “Repesertante de o9
{figacionistas™, B sgente pagador de lay obligaciones a fraves del Deposito ceniralizado
de Compensacidn v Liguidacion de Valores denomingds DECEVALE S.A. Los recursos
aptados con la emisidn de obligaciones fueron utiizados para cancelar pasivos <on
Corptracion Financiers Nacional - CFR y Delcorp SA

iy et sentiembre 27 de 213, s Junts Generst Exiradrdinaria de Accionistas, resolvid amitiv la
seguids emisiin a fargo plazo por U5$ 6,300,000 8 un plazo de 2,160 diag, en usc de la
frouftag confende por el Avk 180 de s ley de Mercadn de Valores. La segunds emision de
obfigacion esta susteniada en la Esoriture Publica otdraads oor el Noturln Trigesimo del
Cantdn Guavail en octubre 4 de 2013, Ia mista que fue arobada mediane Resobacidn
B, SELIMV DMV DAYR G 130007528 por parte de  Superintendencia de Compaitas,
Walnres v Seguros @ 23 de diciembre de 2013, 18 misma que tene come olorgantes 3 i6s
sicuienies eowaretisnies Storectran 5.4, como “Envgora”, 1Boorp casa de valores 3.4,
coiniy “Agente Colotadey™ v ia Compaiia Goide Bond %A, como “Represendante de log
Cifigacionistas”. £ agende pagador de las obligaciones a trevds del Depasite centralizadn
de Compensacidn v Liquidacion de Valores denominada DECEVALE SA. Lus recursos
caplados con la emision de obligaciones fueron ubifzados pare cancelar pasivos con la
compaiia Facter LOGR.OS de Bouador SA.

A3 3% de diclembre de 2018 v 2617, la compafita ha cumplido oy resguardos v garantias oblinadas
&h ton esninens de e primers v sequids emisidn de obligacionss por Ta Supenntendencia de
Cornpaiias, Valtres v Saiuiros.

CAPYITAL SOCIAL

Capttal sovial- Al 31 de didembre del 2018, estd representado pow USS S008,208
LISSG.00% 209 en o ol 2017 acciones v normatheas de USE 100 cade una proplidad de
DELEORE SA Y AGRIPAC S.A, ambas de nadionslidsd ecuatdnana v on porcentales igusies para
cada e de ellas,

w7
S T T
Agripac 5.4 4502804 S 4502600 0%
Deiorp 5. 4502600 5% 4502604 5
8 AR SMSE 0 10%



STOREOCEAN B4,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FIRARCIERDS
POR EL ANO TERMINAGG EL 33 DE DICIEMBRE OF 2018
{Expresadios oo dolares sstadounidenses)

20, VENTAS

B bvpuesto 2 13 rents mostrado en o estado de resittados de los aflos 2008 y 2017 s compone
de ba sigulente maners:

2018 7
Progesamiento de fertilizante 3,297,144 3,962 304
Servicios de mueliaje 283,424 124,156
Servicits de tamizale 53,819 10 85
Uso de infrasstructies 124560 53,968
Servicins de estiba 349,444 44,6457
Arrendamiento de todega v sitos 139,200 | 34,800
{ros 85133 14,504
4G ' 4,535 260

2L GASTY DE ADMINISTRACION

AF 31 e diclembre de 2018 v 2017, comesponde 3 lo siguients:

2018 2817

Syetdos, salarios v demas remuneracionss 181,217 214,323
Aporied & 18 seotiridad social 35,462 36,6505
Peneficios sociales & rdehizacionss 25,541 37,166
Jublbiacion patronat v desabucio 438 5,046
Honorstios profeslonaies 56,573 187913
Inpuestos, contribuciones vy otros 103,623 85,596
Servicios de seourts 23,002 24,191
Depreckacionss 1,064 i1
Arnartizacionss 13,186 15.26%
Otros 55,488 43,074

498, 104 i 255
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STOREQOUEAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
PR BL ANO TERMINADO Ei 31 DE DICIEMBRE DE 2018
[Fapresades en ddlares estadounidenses)

GASTOR FINAMCIERDS
2015 047
Cotos ge emisionss v Blularizacionss 332,862 415 838
Amortizacionss emisicnes v titdarizaciones 56T G, 44
Cens 104, 800 55,351
72179 TR L 6R)

APLICACION DE NORMAS LABORALES

Al 31 de diclembre de 2018 v 2017 iz Compaila mantuvd transaccionss <o Provica, Protecoion
¥ igiencs Clids., [servidies de vigilands), mediante e cual esias empresas emplearsn
ratwiadores parm mantenetlos 8 disposicidn de STOREOCEAN £.4., &0 la achvidad de
seguridad. B noiso segundo det articulo No. 4 de Mandato Constitoyente No. B virculado con e
ariiculs Ho9 de so Reglamento de aplicacidn, estsblece: los abalatiores de las emprasas
copitratista de actividades complementaniay de acuerdo con su tempo anull de servicio,
plarticipardn brogtedonainente del porcentale legal de las utlidades Bouidas de las empresas
conbratanies en cuve provechs se orestd el serdicios las Utiidedes de lx emgresa gue resliza
actividdadies complementarias fuersn supenores & 1as de [ ubuana, of absiadol solo percthird
astas,

Bl sriiido 3 ded Mandato Constiivents No, 8 v & arficulo No. 2 del Reglamendo de aplicacion,
definen & iy actividedes complementarias como aguelias realizadss Do personas husidicas
constituidas de confarmidad con la Ley de Compaiias, con su propio personal, ajenas a las labores
gropdas o habivstes del progesh productivo de B usuania, en lag actividades de vigilanoa,
seonsticlad, slimentacion, mensajens v impieza, La refacion laboral operars exclusivaments enire
fo empress oo aclividad complemaendania v o pefsonal por esta conbralado e los Wrminos de e
Constitucion Politien e s Republica v [a ley,

Consscusmements, mediants by referidas disposiciones legales, s Compalita tendvla mue loadar

v pagar & ko rabadadores de las emoresas contratisias de actividades complementarias o 15%
ge pariicipacion laboral, skempre gue su utifidad sea mavor 3 ta de las Compatias intermediadias.

COMPROMISOHS

Al 31 de diceembre de 2008 v 2017, un detalie es of siguienie:

Gk : damientn. En kb dudad de Guavagull, & 7 de unio de 2014, se firmd un
contrate de arrendamiento de & silos con i Compadia Ecuatorigna de Granos 5.4, ubizado en
ol solay 828 de b marzeng 25 de e ciudadels Praders T cuyo canon de arendemiento
mensual e de USE 14 500, B contrato estipula dos allos de vigencis v Cuva renovaciin es
nrevie con sl consentimiento de las dos partes, el cusl at 31 de diciernbie del 2018 se encuanirs
£ FENOVACIN.
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ETOREQCEAN 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en dilores estadounidenses)

L4 I L S £H - Bl cluded de Gusvagud el 1 de
rmarzes 2015 so frmd e contrato de prestacion de servicios de guardiania para jas instad aciones
e STOREOUEAN 5.4, con la Compaiia de Sequridad Maxima Securitymax Cis Lida. en el cusl
se compromete 3 oroporcionar e personal kidnes para los 7 puntos estrategicos tanto en el
terminal como e patio dorgle se encuentra & parte operativa de i Compali; se establece 1a
forrpa de pago de i siguente maners; pars cada pussto de brebalo de serviclo un monto de
VSEE,171 v por o servicio de mionitoren &0k consola un monto de UGS LOSY, La vigenos og
presente conteats es de § aflos, en cast de que ambas partes Guieran dar por terminado o
sortratn, deberdn comunicars con un Yermpo anticipado de 30 diss calendanico.

fut peal seora de Ze Fra Zofranua 5.4 B 14 de mavo de 2007 s
mm;mma suscribis con g i:ampana fxﬁm nmradma de Zama E"?‘Eiz“ﬁ:ﬁ ZOFRAGUA SA., un
contrato de reservacion de un lote asignado con el numere 77 v consiguiente en un ﬁmr@m} ¢he
2500 mi2,, para o cust la Compatia desembeolso a cantidad de US 11,588 que corresporddia
a s primers cuota del 12% del referido contrato, ® misme gue Bene ung vigends Jde hasta 20
afios plaxos,

if L 48 S0 ¢ yonas o o g y bahiag - La Compaliia STORFOCEAN S.4,,

cuenta won el germiso otoigado por e Mi ms,wm de ‘fraas;mﬁze v Obwas Bublicas Mo, MTOP.
MADP-17283- 2008, pore o uso de muslle que tendrd como obleter carga, desembarius,
pesae, portes v almacensmiento de diversa productos, ulicadns a erias del ro guayas cerca
de fa praders al sur de bz cludad de Guavaoul adicionalmente, cuents on la matiiouls de
operaciin portuaria de carga, otorgada por fa subdireccion de Posrtos y Transporte Marftimo v
Fipeial con Mo, 201901197,

EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre ¢ 31 de diclermbre de 2018 v b fecha de emisidn de estos estados financieras no se
prohuieron everdos que, an opinidn de i Administracitn de la Compatis; pudieran fener un
efecio significativo sobre dichos estados Brancieros que no se havan revelado en os mismos,
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