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RME DE NDEPENDIEN: 

A la Junta General de Accionistas y Directorio de 
STORFOCEAN S A. 

bre la sstados tinansis 

Apinión: 

  

  

Hemos audttado los estados financieros adjuntos de STOREOCEAN S.A. que comprenden los 
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los estados de 
resultados imtegrales, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales 
politicas contables y notas explicativas a los estados financieros adjuntos 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos tos 
aspectos importantes, la situación financiera de STOREOCEAN SA al 31 de diciembre del 
2016 y 2015 asi como sus resultados y sus flujos de efectiva correspondientes a los 
ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Informacion Fwanciera 

Fundamentos de la opién 

  

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Auditona Nuestra responsabiidad bajo estas normas son descritas con mas detalle en la 
seccion “Responsabilidades del auditor con ta auditoria de los estados financieros” de nuestro 
iaforme Somos imedependientes de la Compañia de conformidad con las disposiciones del 
Codigo de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores 
Publicos (JESBA) y hemos cumplido con nuestras responsabllidades éticas de acuerdo con 
estos requisitos Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemido es 
Suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para muestra Opinion 

Cu de la auditoría 

  

Hemos determinado que no existen otros asuntos claves de auditoria que deban ser 
comunicados en este informe 

  

Enfasis: 

  

Mediante Resolución No SCVS INMY DNC-DNFCON 16 0005823 del 14 de noviembre del 
2016, la Supermtendencia de Compañias, Valores y Seguros, resolvio suspender por 30 días 
la inscripcion en el Catastro Publico dei Mercado de Valores a STOREOCEAN S.A., debido a 
ciertos incumplimientos de los resguardos y garantias a las gue se obligo la Compañía en sus 
Escrituras correspondientes a la Primera y Segunda emisión de obligaciones Dicha 
suspension fue levantada el 30 de diciembre del 2016, en base a la Resolución de No 
SCVS INMY DNC 15 0006520, para to cual se dispuso de medidas correctivas y de 
saneamiento inmediato, estableciendose un plan de acciones, mota 20 

5. Como se mdica en la nota 18 adjunta, STOREOCEAN S.A mantiene en proceso de 
elabosación el ¿nexo de precios de transferencia por transacciones locales efectuadas en el 
año 2016 De acuerdo con informacion preliminar proporcionada por la Administración de la 
Compara, considera que no existsran afectaciones a los resultados reportados por la 
Compaña, en razon que las transacciones u operaciones se azusteran al principio de plena 
competencia 

Coma esta indicado en la nota 18 adjunta, SFOREOCEAN S.A. registra transacciones con 
compañías y partes relacionadas
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jesponsabilidades de la Administración 'on a los acieros" 

7. La Administracion de la Compara os responsable de la preparación y presentación razonable 
de los estados financieras adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera, y del contral interno que la Administracion considere necesario para 
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion matental, debido a fraude 
o error 

En la preparacion de los estados finacieros, la Administración €s responsable de evaluar la 
capacidad de la Compara para continuar Como un negocio en marcha, revelando, segun 
corsesponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el pnnapio 
contable de negacio en marcha, excepto st la Administracion tiene la intencion de Irqudar la 
Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa reslista que hacerlo 

ta Administracion de la Compañaa es tambien responsable de supervisar cl proceso de 
presentacion de los informes financieros de la Compañia 

Bs ab 

  

E Auditor con 

  

toria dl ss financiar 

    

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de s: los estados financieros 
en su conjunto estan ibres de incorrección material, debido a fraude O error, y ermtir un 
;nforme de auditoria contemendo nuestra opimon Seguridad razonable es bn alto grado de 
segundad pero no garantiza que una auditona realizada de acuerdo con fas Normas 
Intemacionales de Auditona siempre detecte ima igarreccion matenal cuando exista Las 
correcciones puedan deberse 3 fraude O error y se consideran matenales Ss, 
individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las 
dessiones economicas que los usuarios tomar basandose en los estados financieras 

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoria Tambien 

Identicamos y valoramos los mesgos de incorrección material en ¿os estados 
financieros, debido a fraude o erros, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria 
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion El riesgo de no detectar una 
incorreccion matenal debido a fraude es mas elevado que en el caso de una 
incorreccion matenal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, misiones deliberadas, manifestaciones intencionadarmente eroneas o la 
eluston del contro! interno 

Obtonemos conorimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las 
circunstancias, y No con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control 
interno de la Compata 

Evaluames lo adecuado de las polticas contabies aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por ta Admimsiracion 

Conelusmos sobre la adecuado de la utilización, por parte de la Administracion, del 
principio contable de negocio en marcha y, basandanos cn fa evidencia de auditona 
obtermda, conciuimos sobre si existe o no, Una incertidumbre material relacionada con 
echos 9 con condiciones que pueden gencrar dudas significativas sobre la capacidad de 
la Compaña paro continuar como un negocio en marcha Si conclurmos que existe ima 
incertidumbre matenal, so requiere llamemos la atencion on Nuestro informe de 
auditone sobre la correspondiente mformacion revelada en los estados financieros o, Si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una Opinan modificada
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Responsabidades del Auditor con la audioria de jos estados financieros 
(Continuación) 

Ruestres conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro 
infario de auditoria Sin embarga nechos a condiciones futuros puedon sor causa que 
sa Comoama deje de ser un neguno en marcha 

+ Evawamos la presentación global la estructura y ef centenido de los estados 
financieros incluida la informacion revelada y 5! los estados Pranuieres representan 135 
trersecciones y las heches subyacentes de un modo razonable 

+ Comuncamos a 'a Admimstracion de la Comvañia en rescion con, entro otras 
cuestones el alcance y el mamento de | realización do la auditowa segun la 
plamficacion los hallazgos significativos de la auditoria, as1 como cue'quier dencientia 
51gmficativa del control interno que identlicamos en el transcurso de la auditoria 

“ambier proporcionamos a los responsablos de la Administración de “a Compañsa una 
declaracion que hemos cumplido con los requerimientos de etica aplicables en relación 
con la independencia, y comunicado ¿on ellos acerca de todas las relaciones y demas 
guesliosos de les que se pueco esyerar mzenablemente puedan afectar a muostra 
insepecdanca y, cuando sea aplicable las correspondientes salvaguardas 

Entro las cuestionos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la 
Admunistración de la Campaña determmamos las que han sido de mayor 
sigmificatvigad €n ta auditoria de los estados “mane eros del periodo actua) y que son 
En comseruenca, los asuntos seve de aubituna Deseos ESOS asuntos en muestro 
informe de auditona salvo que las disposiwianos legales O reglamentaras probar 
rove a” publicamente el asu1to 6 en circunstancias extremadariente poco frecuentes, 
determmaros que un asunto no deveria comunicarse en nuestro infarme porque Cabe 
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarán los 
Lereficas de mteres pubtico de la mesma 

      

Informes sobrg otros requerimientos legales y reglamentarios. 

Fe informao con los contenidos de! aruculo No 6 y articulo No 13 de la Sector 1, Capitur 
iv, Subululo D., Título Y de la Codíicamon de las Respluaiones expedidas por el Cotsejo 
Nacional de Valores y es irforme sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido 
por el articulo Nc 102 de «a Ley Organica de Regimer Taibutario Interno v articuro No 279 
Je su Reglarcrto de Aplicacion, correspondientes a STOREOCEAN SA por el año 
terminado e, 31 de diciembre del 2016 ron emstudos por separado Con relacion al informe 
salve artos legales, presuntes fraudes, alos de comianza y otras Irregulardades, 
requerido por et Art 18 Secrion III del Regtamento sobre Auditoria Externa expedido por ia 
Superintendencia de Compamias, Vawres y Sequres medianie Resolución No SCYS INC 
DNCON 2016 O.<, bl blicada e1 el Regstro Oficial No 879 de noviembre 11 de 2026, 
man festan os que en el examon de auritoria reatizado a los estados fangieros de 
STOREOCEAN SA por el año termiado el 31 de diciembre de 2016, no encontramos 
sungtna situación sobre tales herhos que requiera ser revelaga por separado 9 como parte 
del piesente ¡aforme y sus Rotas 

    
   

poes idwiano La nor. 
MOBRES ROWLAND ECUADOR € LTDA, CPA lorgikbud Vivanco, 80 
SGÍRNAE No, 372 D rector dhuditonia 

Registro NA 533 485 
=obre-o 1/ del 207 
Sarigorandor  Enuados



SIOREOCEAN 5,A. 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en Dólares) 

Notas 

12 
10 

1 

12 
15 
14 
19 

15 
15 

AGTIVOS 

ACTEVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efecto 
Activos financioros, neto 
Existencias 
Activos por Impuestos corrientes 
Servicios y otros pagos anticipados 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTEVOS NO CORRIENTES, 
Propiedades, planta y equipos, neto 
Propiedades de Inversión, nato 
Actwos intemgrbles, noto 
Activo financiero a largo plazo 
Otros activos ng comentes 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL ACTIVOS 

IVOS Y PATRIMONI DE LO: 
ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Emisión de obligaciones y vencimientos corrientes 
Obligaciones comerciales 
Pasivos financieros 
Otras obligaciones corrientes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES, 
Emision de obligaciones a largo plazo 
Pasivos financieros a largo plazo 
Provision por beneficios a empleados 
Otros pasivos no corrientes 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS. 
Capital social 
Aporte para futuro aumento de capital 
Reserva legal 
Deficit acumulado 

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 
DE LOS ACCIONISTAS 

Ver notas a tos estados financieros 

  

14,417 097 — 14,702,535 
947,631 973,835 
3,050 13,686 
14,463 26,623 
6,394 -—£,394 

16,394,635 — 15,723,073 

  17,033,223 — 16,902,871 

986,698 985,955 
0 1,7/0,937 

365,610 489,039 
228,007 257,579 

1,580,315 3,503,510 

4,276,499 5,204,029 
2,280,304 1,755,978 
169,230 151,616 

29000 ____0 

6,755,083 7,141,623 

8,335,348 — 10,615,133 

6,227 144 6,227,148 
2,778 064 o 

53279 
L 362619) 

  

—B,695,873 6,288,738 

32.031.221 16,903,971



¡TORES Sh. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20X6 Y 2015 
(Expresadas en Polares) 

Notas 

16 

17 

18 

le 

15 

  

INGRESOS: 
Ventas de servicios 
Otros ingresos 

TOTAL 

(-) COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

ASTOS ¡CIO! 
(+) Gastos de administracion 
() Gastos financieras 

  

TOTAL, 

PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA 

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN 
LAS UTILIDADES 
22% IMPUESTO A LA RENTA 

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 
Ajuste de pasivos por impuestos diferidos 

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO Y OTROS 
RESULTADOS INTEGRALES 

PERDIDA BASICA POR ACCION 

Ver notas a los estados financieros 

2018 

4 334,379 
—— 16,985 

4,351,364 

3,332,908 

—L.018,456 

673,702 
e12.278 

—4,285,990 

(287,524) 

( 0) 
103,407) 

(370,930) 

  

320.030) 

L 21939) 

2015 

3,850,422 
13,295 

3,863,717 

—2,181,585 

682,132 

570,982 
716,419 

—-4,287,401. 

($95,269) 

í o) 
Í 106,484) 

(711,753)
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STOREOCEAN SA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECFIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en Dolares) 

UJOS DE KEECTIVO Pt ¡SS ACTEVIDADES 
OPERACIÓN: 

Efectivo recibido de clientes 
Efectwo pagado a proveedores y empleados 
Interess pagados 
Otros ingresos 

Efectivo noto (utiizado) provista por las actundados 
de Operación 

ELUJ FECTIVO POR LAS (VIPADE, 
DE INVERSION 

Adquisicion de propiedades, planta y equipos 
Venta de propiedades, planta y equipos 

Efecbvo neto utilizado por las actividades de inversion 

OS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
PE FINANCIAMIENTO: 

Obligaciones comerciales y pasivos financieros a 
largo plazo 

Ermsion de obligacion, neto 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades 
de financiamiento 

Aumento (Disminucion) neto del efectivo 

Esectwo y equivelentes de efectivo al ins del año 

Efectivo y equivalentes do afectivo al final aeí año 

Yer notas a los estados financieros 

2016 

4,284,632 
(- 3,840,005) 
( 465,304) 
—— 16,985 

23,692) 

(86,363) 
«o d:730 

  

24,633) 
  

1,384,479 

1 926,787) 

— 457592 

369,367 
9,255 

    

622 

( 
t 

2015 

3,854,676 
2,878,873) 
716,419) 
13,295 

— 2 

t 294,263) 
14,234 

L 

t 

  

279.829) 
  

$72,80% 
740,174) 

SL 

( 74,523) 
83,778 

—. 9.255



STQREOCEAN S.A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en Dólares) 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

AJUSTES FARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL EJERCICIO 
CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR 
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
Depreciación de propiedades, planta y equipos 
Impuesto a la renta 
Depreciación de propiedades de inversion y 
amortización 

Provision para jubilación patronal y desahucio 
Provision de cuentas ncobrables 
(Aumento) Dismnución en 
Activos fnancioros, neto 
Existondas 
Activos por impuestos comentes 
Servicios y otros pagos antuapados 
Activos financieros a largo plazo 
Activos Intangibles 

Aumento (Dsminucion) en 
Pasivos financieros 
Otras obligaciones Cornentes 
Provisian por beneficios a empleados 

Total ajusto 

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Ver notas a los estados financieras 

2016 

(370,930) 

370,071 
103,407 

26 204 
17 614 

0 

94,768) 
8,378) 
9,758) 

26,482 
12,160 
4,636 

Co 94,29) 
13,997 

o 

362,238 

í 890) 

2013 

€ 715,753) 

341,678 
106,484 

28,203 
43,193 
3,305 

569,980 
( 2464) 

ETE! 
(62,092) 

18,395 
0 

125,616 
(92,572) 

13.331) 

984,422 

—32887



STOREOCEANS A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS Et. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

% INFORMACION GENERAL DE 1,4 COMPAÑIA 

STOREQCEAN S.A. Fue constituida en Guayaquil - Ecuador, el 17 de jumo del 2009 e 
inserea en et Registro Mercantil el 30 de jumo de ese año Su actwidad principal es el 
servicio de Operador portuario, transformacion de productos de uso agricola, servicios de 
transporte de carga, alquiler y explotacion de bienes inmuebles Las oficinas adreunistrativas 
se encuentran ubicada en el Km 6% va La Puntila-Sambosondon y sus bodegas de 
almacenamiento de materia prima estan ubicadas en la Pradera IZ a orillas det Rio Guayas 
La Compañia mantiene asignado por el SRI, el Registro Unico de Contribuyentes Na 
0992623748001 

Operaciones 1 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañra mantiene las siguientes 
lineas de servicios procesamiento de fertilzanto, uso de infraestructura, muellaze y servicio 
de arrendamiento de bodegas, las cuales representan el 95% del total de los imgresos 
gencrados en esos años, respectivamente La Compañia cuenta con la matricula No 
201401197 de aperadar portuario para el servicio de carga y descarga, almacenarmento, 
porteo y pesaje, emitido et 7 de noviembre del 2014 y cuya fecha de caducidad es el 31 de 
diciembre del 2018, establecido por la Subsocretaria de Puertos y Transporte Maritimo y 
Fluvial 

Emisiones de obligaciones At 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañia mantieno 
vigente dos emisiones de obligaciones, la primera en noviembre 14 det 2012 por US$ 
3 100,000 y la segunda en septiembre 27 del 2013 por US$ 5 300,000 Tales aprobaciones 
fueron concedidas por la Supenntendentia de Compañias, Valores y Seguros, dentro del 
marco regulatorio de la Ley de Mercado de Valares Estas obligaciones representan titulos de 
deuda cuyo objeto es cancelar pasiwo a corto y largo plazo, notas 12 y 20 

Aprobacion de los Estados Financieros Los estados financieros al 31 de diciembre del 
2016, han sido aprobados por la Administración de SFOREDCEAN S.A en enero 31 del 
2017 En opimon de la Admimstración los estados financieros adjuntos no tendran 
modificaciones, mismos que serán proporernados al Pirectono y a la Junta General de 
Acciomstas para su aprobación en el plazo legalmente previsto Los estados financieros al 31 
de diciembre del 2015, fueron aprobados por la Junta Gencral de Accionistas en abril 17 del 
2016 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

ración de cumalimiente Los estados fmancieros adzuntos y sus notas explicativas 
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera 
NIF (JFRS por sus siglas en Ingles) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (ZASB por sus siglas en ingles) Tales estados financieros y sus notas son 
responsabilidad de la Administración de la Compañia 

Base de presentación Los estados financieros adzuntos han sido preparados sobre la base 
del costo historico, excepto por ciertas propiedades que han sido medidos a su valor 
razonabte 

Un resumen de las prnapales normas contables aplicadas por la Compañia para la 
preparacion de las estados financieros adjuntos, en funcion a las NIF vigentes al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015, $e menciena a continuacion 

Moneda funcional Los estados timancioros adjuntos de la Compañia estan expresados en 
Dolares de los Estados Un:dos de America, monada adoptada por la Republica del Ecuador en
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marzo del 2000 Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente economico primario 
donde opera la Compañia y la moneda de presentacion de las partidas mcluidas en tos 
estados financieros, es el Dotar de los Estados Unidos de America 

Efectivo ivatentes. de wo La Compañia considera como efectivo y 
equivalentes de efectivo, las cuentas de caja y bancos e mversion temporal, notas 3 y 4 

Información por segmentos Los estados financieros adjuntos presentan informacion de 
los segmentos del negada de STOREOCEAN S.A, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los 
mismos que incluyen los ingresos y castos derivados de las transacciones operativas de la 
Compañia incluidos en base a la NIIF 8 (Segmentos de Opesacion), nota 16 

Astwos y pasivos financieros Comprende instrumentos financieros y categorias de no 
dermados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y emision de obligación 
Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos 
directamente atribubles a ia compra o emsion, los cuales son contabilizados en el momento 
en que existe el compromiso de adquimir talas activos La baja de un activa financiero es 
reconocida cuando el derecho contractual de la Compañia sobre los flujos de ofectivo del 
acuvo financiero expira o cuando la Compañía transfiere el activo financiero a otra parte sim 
retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo En el caso de los 
pasivos financieras, la baja es reconocida cuando la obigacion especifica expira O es 
cancelada 

Un detallo de los activos y pasivos financieros es et siguiente 

+ Cuentas por cobrar - Son registradas af costo, esto al momento de la negociacion de la 
venta del servicio y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los 
ttesgos y heneficios de la propiedad de tos proriuctos nota 4 

+ Cuentas por pagar Son registradas al costo, esto al momento de la negociación de la 
recepcion de Servicios (prestación de servicios profesionales), que son utilizados para el 
proceso productivo, nota 9 

- Obligaciones comerciales Estan registradas a su valor razonable Posteriormente són 
contabiizadas con base 9l costo amortizado en funcion al lempo de vigencia de las 
abligacionos Los intereses san reconacidos con cargos a 16s resultados det ejorcicio, nota 
19 

+ Emisión de obligación Estan presentadas a su valor razonable Y posteriormente se 
registran en baso al costo amortizado en funcion al tiempo de vigencia de las 
obligaciones Los intereses son reconocidos con cargo a tos resultados, notas 12 y 20 

Las NII£ requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen 
relacion con los diferentes nesgos que afectan a ta Compañia, tales como mercado, credito 
y liquidez, tal como se detalla a continuacion 

+ Mercado Es cl riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivos de un 
instrumento financiero fuctuen a cambios en Jas condiciones del mercado Tales cambios 
pueden ser generados por venaciones en la tasa de interes y por fluctuaciones en los 
precios La Administración de lp Compañsa considera que los instrumentos financieros 
afectados por el riesgo de mercado, corresponden a las diferentes abligaciones que 
devengan intereses y a los depositas en bancos, en vista a la dependencia de su 
concentracion de ingresos con sus partes relacionadas DELCORP S.A. y AGRIPAC S A, 

+ Eredito Es el riesgo de una posible pergida financiera por incumplimiento de las 
obligaciones de una contraparte con relacion a un instrumento fmanciero o contrato do 
venta La Administracion de la Compañia considera que este expuesta al riesgo de credito 
por sus actividades operativas y fimancicras, razon por la cual implementa políticas y 
procedimientos para controlar la gestion de su area comercial, con el abjetua de
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Gisminuar el indicado riesgo Las cuentas por cobrar comerciales, estan conformadas en 
un alto porcentaje por sus accionistas DELCORP S.A, y AGRIPAC 5 A., par lo que no 
tiene exposicion de tiesgo de credito importante 

+ Eingnsieros - Al 31 do diciembre del 2016, los pasivos corrientes representan el 19% 
con relacion a los pasivos tatales (en el año 2015, fue del 33%) El capital de trabajo es 
de US$ 47,272 y el indice de Iiguidez es de 3 03 (en el año 2015, fue negativo en LIS 
2 322,712 y de Q 34, respectwamente) 

> iapuidez Es ol nesgo de no disponer de fondos sulicientes para atender los 
compromusos de pago a corto plazo La Administracion de ta Compañra monitorea el 
riesgo de liquidez mediante el uso aprapiado de sus flujos de efectivo a corto y largo 
plazo con base a sus operaciones sin embargo cuando ha requarido de financiamiento ha 
optado par acceder principalmente a Incas de credito con instituciones financieras locales. 
y del exterior 

An par: 's Incobrs Es reconocida con cargo a resultados del año con el 
propasito de cubrir posibles perdidas que puedan llegar a producirse an la recuperacion de 
las cuentas por cobrar a chentes locales, con base a una evaluacion de las musmas, realizada 
conforme a disposiciones tributamas vigentes El castigo de las cuentas por cobrar a chientes 
es registrado con debito a la provision la diferencia no cubierta por la provision es 
contabilizado directamente en tos resultados del año 

Existencias Estan registradas al costo promedio y no exceden el valor neto de realización 
La Compañtia ao requiere constituir ninguna provision par deterioro para reducir el valor en 
Libros de las existencias Las perdidas que pudieran existir son registradas en resultados del 
año 

Servicios y ptros panes anticipadas Estan registrados conforme a las fechas de tos 
desembolsos Los antlcpos a proveedores, son Iquidados cuando los bienes o servicios son 
reabidos Las polizas de seguros son amortizadas en Inea recta considerando su plazo de 
vigencia 

Propiedades, planta y equipos Los edificios, maquinarias y vehiculos, estan presentados 
a su valor razonable sobre la base de tasación efectuada por profesionales calificados por la 
Supenntendencia de Compañses Valores y Seguros, excepta los terrenos equipos de 
computacion y muebles y enseres, que estan registrados al costo historico Los pagos por 
reparacion y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia 
se capitalizan Los activos son depreciados aplicando el metodo de lea recta considerando 
como base a vida util estimada de estos actos. 

Los activos son depreciados aplicando el metodo de Imes recta considerando como base la 
vida ut estimada de estos activos Las tasas de depreciación anual de las propiedades y 
equipos son las siguientes 

   

  Activos Tasas 

Edificios 1 59% 
Maquinanas y equipos $ 65% 
Veficulos 6 55% 
Muebles y enseres 10%, 
Equipos y computacion 33 33% 

La Administracion de STOREOCEAN S.A, dobe establecer pracedurientos para asegurarse 
de que sus activos estan contabilizados por un importe que no Sea superior a sí valor
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tecuperable Dichos activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, 
cuando su importe en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacion o venta) 
por lo que debera reconozerse una perdida por detentoro. 

  

Pri ss de inyersion Estan registrados a su valor razonable Los pagos por 
mantenimiento son cargados a gastos 

Las ganancias o perdidas que surgen de los cambios en el valor razonabla de la propiedad de 
inversion se incluyen en los resultados del ano en que se originan 

Astivos intangibles Representan programas de computacion, licencias, están registradas 
al costo La amortzacion de estos activos es calculada siguiendo el metodo de Inea recta 
considerando como base la vida util estimada de 3 años 

Pr: jones jeneficit empl El Codigo de Trabajo establece la obligacion 
por parte del empleador de conceder Jubiacion patronal a todas aquellos trabajadores que 
por 25 años a mas hubieron prestado servicios continuada O imterrumpldamente en una 
misma Compañia En adición el Codigo de frabajo, establece tambien una bonificación por 
desahucio en caso de terminacion de la relación laboral, que consiste en el pago al 
trabajador del 25% equivalente a la ultima remuneración mensual por cada año de servicio 
prestado Con este proposito la Compañia estableció reserva matematica anual basada en 
estudios actuaniales realizados en los años 2016 y 2015 por una firma de actuarios 
profesionales 

La NIC No 19 (Beneficios a los Empleados), como parte de las mejoras anuales a las NIIF, 
Ciclo 2012-2014, emitidas en septiembre del 2014, realizo modificaciones en cuanto se 

refiere a ta tasa a ser utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post empleo 
(beneficios a empleados), tomando como base rendimientos de mercado para bonos 
gubernamentales falta calidad), temiendo presente que la moneda y el plazo de los bonos, 

deban ser congruentes para el calculo y pago de estos beneficios Esta modificación se 
aplicara para los periodos economicas fiscales qué inicien a parur del 1 de enero del 2016 
Las modificaciones antes referidas, deben ser aplicadas de forma retrospecbva desde el 1 de 
enero del 2015 (diciembre 31 dei 2014), estableciendose que este efecto da manera 
espeufica deba scr tratado contra utilidades retenidas (NIC No 18 - Polrticas Contables, 

Cambios en fas Estimaciones Contables y Errores) nota 14 

Pasivo por impuestas diferidos La Compaña en el año 2014, realizo la estimación de 
sus impuestos difendos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la 
base tributana de los acuvos y pasivos [fundamentalmente efectos de la adopcion de las 
NIF) se roverteran cn el futuro En los suplementos de los registros oficiales No 405 y 407 
emitidos en diciembre 29 y 31 del 2014 respectivamente, se realizaron reformas a la Ley 
Organica de Regimen Tmbutario Interno y su reglamento agregando que el gasto de 
depreciócion correspondiente a los activas sera no deducible Con base a la Ley y Su 
veglamento, al 31 de diciembre del 2014, la Compaña procedto a registrar el pasivo por 
impuestos diferidos por US$ 185,997 correspondientes al revalua que realiza a sus 
propiedades por aplicacion de las Normas Internacionales de informacion financiera (NIF) 
Sn embargo, a fmales del ejercicio economico 2015, mediante circular Na NAC 
DGECCGCIS 000000012 de diciembre 4 del 2015, el Servicio de Rentas Snternas indico que 
se teconoceran los activos y pasivas por impuestos diferdos establecidos en la normativa 
tributaria vigente Con base a esta resolución la Administracion de la Compañss, al 31 de 
diciembre del 2015, procedió a reversar el pasivo por impuestos diferidos, contra otros 
resultados integrales, con el objetivo de dar cumplimiento con la normativa tributaria 

Reserva lega La Ley de Compañuas en la Republica del Ecuador requiare que el 10% de la 
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos es 
50% det capital susento y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los aceronistas 
pero puede ser Uttizada para absorber perdidas futuras o para aumentos de capttal
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Resultados acumulados - Registra los saldos de las cuentas de otros resultados integralos, 
as1 como la cuenta de deficit acumulado (perdidas de años anteriores) De corformidad con 
la Resolución SC ICI CPAJFRS G 11 007 de la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros, publicada en el Registro Oficial No 566 de octubre 28 del 2011, el saldo acreedor 
de la subcuenta resultados acumulados provementes de la adopcion por primera vez de fas 
NIF, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdxias acumuladas 
y tas del ultimo ejercicio economico concluido ss las hubieren, utilizado en absorber perdidas, 
e devuelto en el caso de liguidacion de la Compañía El solido acreedor del superavit por 
valuarion que proviene de la adopcion por primera vez de fas NI[F, asi como la medicion 
postenar, mo podra ser capitalizado 

La NIC No 16 establece que la reserva por valuación originada en la revaluación que forma 
parte del patumorio neto de los accionistas podra ser transferida directamente a la cuenta 
de utilidades retenidas, cuando so produzca la baja en la cuenta del actwo Esto podria 
implicar la transferencia total de la reserva por valuación cuando la Compañia se desapropia 
del activo sin embargo la mencionada reserva podria transfersrse a medida que el activo sea 
vtlizado 

  Re mis mi La Compañia reconoce las ventas, como ingresos de 
actividades ordmarias, cuando se hayan cumplido los criterios de transferencia al cliente de 
la totalidad de los nesgos y de los beneficios de propiedad de los productos, como 
consecuencia de la contraprestación a la que la Compaña, espera tener derecho, a cambio 
de la venta de los bienes o servicios Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las 
ventas, así como tambien sus costos y gastos en funcion al metado del devengado 

Intereses pagados - De conformidad con la NIC No 39 denominada “instrumentos 
Financieros”, la Compañia reconoce en el estado de resultados itegral los intereses 
devengados durante el ejcradio economico, origimaros por la emision de obligación 

Participacion de trabajadores en las utilidades La Compañia reconoce con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se davenga el 15% de participacion de los trabajadores en las 
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del 
Ecuador, nota 18 

Impuesto a ta renta - La Ley Organica de Regimen Tributario Interno y su Reglamento de 
Aplicacion establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tanta de 
20% de impuesto a la renta sobre su base imponible No obstante, la tanta Impositiva seta 
de 25% cuándo la sociedad tenga accionistas que esten establecidos o residan en pararsos 
fiscales o regimenes de menor imposición con participacion directa o indirecta, individual O 
comunta, :9ual o supertor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 
naturaleza de la sociedad Si la parucipacion fuera snferior al 50%, la taria de 25% apticara 
sobre fa proporción de la base imponible que corresponda a dicha participacion Taminén 
aplicaran la tarifa de 25% a toda la base impomible, las saciedades que wncumpian el deber 
de informar sobre la participación de Sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI) 

Las sociedades que remviertan sus utilidades an el Ecuador podran obtener una reduccion de 
10 puntos porcentuatos de la tanfa del Impuesto a la Renta sobra el monto remvertda en 
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinarias nueves o 
equipos nuevos activos para riego, matersal vegotativo plantulas y tado insumo vegetal 
para produccion agricola, forestal, ganadera y de florscultura, utilizados en su actwidad 
productiva, as cómo para la adquisicion de bienes relacionados con investigación y 
tecnología que mejoren productividad, generen diversificación productiva e meremento de 
empico El sumento de capital se perfeccionara con la inscripción en el respectivo Regestra 
Mercanti hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo postenor a aquel en que se 
seneraran fas utilidades materia de la reversión
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El impuesto a la renta delerminado es cargado en los resultados del año en que es 
devengado con base al metodo del impuesto a pagar, nota 18 

Uso de estimaciones - Lo preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con 
NIF requiere que la Administración, de ta Compañía wblica ciertos estimados Contables 
éntticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compañia, 
con el objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de 
los estados fmancieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compoñia Las 
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en et mejor conocimiento por parte de la 
Adrmmnstracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podñian variar en 
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros 

/D Y EQUIVALENTES DE EFÍ a 

Al 31 de diciombre del 2016, corresponden prinsipalmente a letras de cambios a 70 dias 
plazo promedio que se mantienen con 9 emisores con tesa de interes anual del 11 25% por 
US$ 370,798 Adicionaimente, se mantienen saldos en cuentas corrientes en instituciones 
financieras tocales por US$ 6,347 (US$ 7,043 en el año 2015), las cuales estan disponsbles 
3 la vista, no exsuendo restaccion alguna que irme su so 

'OS FINANCIER: ETO 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente 

2018 2945 

(Dolares) 

Partos relacionadas, nota 19 909,607 884,299 
Clientes 107,136 82,697 
Anticipos a proveedores 46800 19,459 
Empleados y funcionarios 38 814 18,763 
Otras 19,941 22,283 

Subtotal 1,122,268 — 1,027,501 

Menos Proviston para cuentas incobrables L 31.006) (31.906) 

Total —4,091,262 296,495 

Clientes Al 31 de dicsembre del 2016 y 2013, corresponden a cartera de clientes, las 
cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedios de 45 das plazo 

Anticipos a proveedores Al 3£ de diciembre dol 2016, corresponde anticipos de 
efectivos 105 mismos que seran liquidados durante el primer trimestre del año 2017 

Empigados y funcionarios Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a la porcion 
corriente de prestamos en efectivo concedidos por la Compañía a sus colaboradores, los. 
cuales tienen fecha de vencimiento promedio de hasta 180 dias plazo y devengan interes. 
anual del 5% 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRE 

Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a retenciones en la fuente por US$ 86,701 (US$ 
73 317 en el 2015) y credito por Impuesto al Valor Agregado de IVA por USS 6,382 (US$ 
10,008 en es 2015) por concepto de la prestación de servicios De acuerdo a la Normabwa 
vigente pueden: compensarse en un plazo maximo de tres años con obligaciones presentes y
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futuras de impuesto a la renta, previs notificación al Director General del SRI Tambica 
puede solicitarse el reimtegro de tas retenciones en lá fuente, mediante trámite de pago en 
exceso, cusado el Impuesto a la resta causado en el ejercicio cormente fuere inferior al 
anticipo pagado mas las retenciones 

VICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

A4 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el sguiente 

2016 2015 
(Dolares) 

Seguros pagados 52,280 60,978 
Otros —— 6008 208892 

Total 61.188 27,670 
  

Sequres pagados Al 31 de dieicmbre del 2016 y 2015, representan prinerpalmente el 
costo de las primas de seguro por devengar contratadas con tres compaivas locales, las 
cuales son Iiqurdados en razon de su fecha de vencimmento 

PROPIEDADES, Pi Y EQUIPOS, NETO 

Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de propiedades, planta y equipos neto y 
depreciación acumulada es el siguiente 

MOVIMIENTO 

  

      

Saldos al Ventas y/o Saldos al 
DLoAS Adiciones. holas 31/12/16 

(Dolares 
Esos Y 69:354 o o 7 gas 859 

Terrenos 53/1997 D 0 6271801 
haci artos 4 equpos 2,963,914 21 685 a Zone 50n 

veticalos 194579 17 000 a 161579 
Mentes y ensoras 97897 7000 ( 2 027) 103 180 
Equinos de coros acton 79.991 2102 o 83 999 
bras en curso Lao 61m 2 70m 
suo 16,107 842 asar ( 2,027) 16 198 188 

Depreciación acumulada c 901 307) 1 2007%) e 
Toral E A E 

MOVIMIENTO 
Satdos al Ventas y/a Saldos al 

01/01/15 Asisiones haras aa 
¿Dolares 

Fáfcos 732704 1275 o 7 244.554 
Tarenos 6/371 897 0 o 6373 597 
Paquiraras y equipos 1347 605 156 585 50,028 2003014 
velicalos xn 565 35000 1 20,766) 144 579 
Muebles y enseres 99,280 13 519 0 97 207 
Equipos de computar 49195 19785 o EN 
Obras enc sn 2 AN 5024, 1800 
Subroral 15.530 344 294263 ( 20,796) 16 103842 
Depreciación acuruiade L— 1008/9809 LL 78 6351 301 207) 
Toral 

  

0) 14,435) 19702508



7 

9. 

18 

'PIEDADES, PLANTA Y El 5, NETO (Continuación) 

Adistones Al 31 de diciembre del 2016, representa principalmente refleno y mejoras en el 
patio 1 de las instalaciones de la Compañia ubicadas en el sur de la cudad de Guayaquil por 
US$ 30,500, compra de 2 maquinarias (ensacadoras) por US$ 19,254 y la construccion de 
2 cajones para volquetas por US$ 17 000 En el año 2015, las principales compras fueron 
pala mecanica por US$ 85.000, importaciones de repuestos para funcionamiento de 
maquinarias por US$ 44,886, vehiculo Highlander por US$ 35000 adquirida a DELCORP 
SA (porte relacionada), rectificación de motores por US$ 30,930, equipos de computacion 
por US$ 9,241 y muebles y enseres por US$ 7,950 

Yentas y/p bajas Al 31 de diciembre del 2015, la Compañta procedwo a la venta de un 
vehiculo por U$S 14 434 a su parte relacionada DELCORP S A 

'IEDADES DE INVERSION, Ni 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle es el siguiente 

2016 2015 

¡Dotares) 

Edificios (silos para almacenamiento) 1,102,995 1,102,995 

( ) Depreciación acumulada £ .-155,364) (129,160) 

Total o FALGALO 913,835 

Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de propiedades de inversion, neto y 
depreciación acurnulada, os el siguionte 

    

2016 2015 

(Dolares) 

Saldo al inicio del año, neto 973,875 1,000,038 

Menos Cargo anual de depreciación £ 26,204) (_ 26,203) 

Seldo al final det año, neto — 2LEM 973,835 

cios, [silos Ame mien Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 
corresponden a 5 silos, que generan ingresos par arrendamientos con su parte relacionada 
ECUATORIANA DE GRANOS 5 A (ECUAGRAN), por US$ 174 000, respectivamente, nota 16 

PASIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, yn detalle es e? siguiente 

2016 2015 

(Dolares) 

Proveedores 
Locales 181,249 296,723 
Exterior 9,319 29,423 
Sobregiros bancarias 49,480 26,891 
Partes relacionadas, nota 19 19,448 80,100 
Anticipos a clientes - 340 1.540 

Pasan 254,836 434,677
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PASIVOS FINANCIEROS (continuación) 

2018 2015 

(Dolares) 

Vienen 254,836 434,677 

Otros — 110,774 54,362 

Total — ABAD — 489,039 
  

Praveedores Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar no devengan 
interés y su vencimiento promedio es de 45 dias plazo 

Otros Al 31 de diciembre del 2016 incluyen prncipalmente provisiones por tasas de 
habilitación con el Muy Hlustre Muntepio de Guayaquil por US$ 46,765 (US$ 31,523 en el 
2015), impuesto a la Universidad de Guayaquil por US$ 10,187 (US5 12 400 en el 2015) y 
contribucion a la Supermtendencia de Compañia, Valores y Seguros por US$ 6,525 (US$ 
9,331 en el 2015) 

:ACIONES COMERCIALES 

El 30 de septiembre del 2013, la Compañia celebro el Convenio de Compensación y 
Liquidacion de Obligaciones, a traves del cual se procedio a la venta de cartera por medio del 
sistema de factoring reafizado con la Compañra Factor L O GR O $ de Ecuador $ A por US$ 
6,900,214 en virtud de lo cual se negociaron facturas de ventas que DELCORP S.A. y 
Agtipac S A manteman de STOREOCEAN S.A (parte relacionada) El 30 de junio del 2018, 
las Compañias antes mencionadas, celebraron un nuevo convento de compensación y 
iquidación de obligaciones, mediante el cual se acordo finiquitar las obligaciones que tanto 
DELCORP S.A. y Agnmpac SA mantenian con Factor LOGROS de Ecuador SA y 
transfer dicha obligacion de SFOREOCEAN S.A (parte relacionada), por US$ 1,303,312 y 
USS 614,599, respectwvamente a cuentas por pagar a larga plazo, en virtud que no tiene 
fecha especifica de vencimiento y no devenga intereses, Pota 13 En el año 2015 la 
Compañia realizo el calcula del interes implícito cuyo monto anual es de US$ 146,974 
correspondiente al 7% de interes sobre el capital 

¡S OBLIGACIONES CORRE! 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente 

    

  

2016 2015 

(Dofares) 

Impuestos por pagar. 
Impuesto a a renta por pagar, nata 18 m0 
Retenciones de impuesto a la renta y de IVA 11,404 
Impuestos as Valor Agregado - o 

Subtotal 84,721 119,268 

Reneficios sociales: 
Vacaciones 42,073 38,628 
Decimo cuarto sueldo (Bono escolar) 22,260 22,156 
Décimo tercer sueldo (Bono navideño) 13,372 14,195 
Fondos de reserva 2.8 

    

1.987 

6 77,168 

Pasan 166,227 196,434 

Subtotal 8L
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TRAS OBLIGACIA cor ES (Continuación) 

2016 2015 

(Dolares) 

Vienen 166,227 196,434 

Insittuto Ecuatoriano de Segusidag Socral* 
Aportes patronal y personal 40,057 18,983 
Prestamos quirografarios e hipotecarios 15,617 5,864 

Otros ea. 94 

Subtotal — 55768 24941 

Otros 
Varios acreedores - 602 36,204 

Total 728007 2322 

El movimento de los beneficios sociales por tos años terminados el 31 de diciembre del 2016 
y 2015, fue el siguiente 

2016 2095 
(Dolares) 

Saldos al :ucio del año 77,166 81,583 

Provisiones 227,306 250,958 
Pagos (222.568) (255,375) 

Saldos al final del año 1506 22106 

  

LON DE QBLIGLACIONES A LARGO PL 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, un detalle es el siguiente 

2016 2015 

(Dolares) 

Primera. emis obligaciones" 
Obligación por USF 3 100 000 en titulos de valores 
al portador, con vencirmerto cade 90 dias a partir de 
Su negociación, con tasa de interes promedio de 
8 25% y cuya fecha de vencimiento es en Julho del 

2019 1,892 665 2,252,408 

Segunda emisión de obbnacipnes: 
Obligación por US$ 6,300 000 en ttulos de valares 
al portador, con vencimiento cada 90 dias a partir de 
su negociacion, con tasa de interes promedia de 
8 25% y cuya fecha de vencimiento es en el año 
2020 3,370,532 _ 3,937,576 

  

Subtotal - Pasan 5263197 — 6,180,984
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EMISION DE OB IGEACTONES A LARGO PLAZO (Continuación) 

2016 2015 

(Dolares) 

Subtotal - Vienen 5,263,197 6,189,984 

Menos Vencwmentos cormertes de emision de 
obligación 
Primera ermision 394,924 399,560 
Segunda emtrsson — 591774 _ 586,295 

Subtotal — 280,698 985,955 
Total — ARICA 5,209,929. 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de los vencrmentos anuales por les 
emisiones de obligaciones, es el siguiente 

  

2916 29135 

(Dolares) 
Años 

2017 0 1,022,087 
2018 1,022,087 2,022,087 
2019 1/611,087 1,611,087 
2020 1,643,325 

Total —4,276,499 

PAS FINANCIEROS A LARGO PI 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente 

  

2016 2015 

(Oolares) 

Partes refacionadas nota 19 1,917,911 1,755,978 
Letra de cambio 362,393 _—2 

Total — APO —1.153,978 

Partes relacionadas Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de US$ 1,917,911, se origina 
por la transacción llevada a cabo el 30 de Junio del 2016, a traves dei cual, las Compañias 
DELCORP S A y Agripac S A colebraron un nuevo convenio de compensación y liquidacion 
de obligaciones, mediante el cual se acordo fimquitar las obligaciones que tanto DELCORP 
S.A. y Agrpac 6 A mantemen con Factor LOGROS de Ecuador SA y transfer dicha 
obligación de STOREOCEAN SA (parte relacionada), por US$ 1,303,312 y US$ 614,599, 
respectivamente a pasivos a largo plazo Dicho seldo de US$ 1,917,911, no tiene fecha 
especifica de vencimiento y no devenga intereses, nota 10 

Al 31 de diciambre dei 2015, coreesponden a cuentas por pagar a los accionistas DELCORP 
S A. y Agripac SA por un monto de US$ 877,389 cada uno. Oichos saldos correspondian a 
prestamos recibidos que se destmaron para cancelar los dividendas relacionados con la 
emision de obligaciones (primera y segunda emision) Y los cuales no devengaban intereses y
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PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO (Continuacion) 

no teman fecha espeufica de vencimiento Durante el año 206, DELCORP S.A y Agnipac 
SA entregaron fondos por US$ 1,022,086 los cuales mediante Acte de Junta General 
Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 9 de enero dej 2017, decidieron entregarlos como. 
parte de aumento de capital por US$ 1,389,032 a cada compañta nota 15 

Letra de camblo Al 31 de diciembre del 2016, corresponden dos letras de cambio de Valor 
nominal de US$ 348,236 y US$ 67,840 cuya fecha de emision fue el 14 de diciembre del 
2018, ton rendimiento del 11 25% de interes anual y con fechg de vencimiento enero 10 del 
2018 

VISION POR BENEFICIOS A EMPLEADO: 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detatle es el siguiente. 

2046 2015 
(Dolares) 

Jybiacion patronal 121,918 106,604 
Indemnización por desahucio 47312 39,012   

Total 

  

69,230... 151,616 

Durante tos años 2016 y 2015, el movirmento de la jubilacion patsanal e indemnización por 
desahucio, fue el siguiente 

  

2016 
(Dolares) 

Saldo al inicio del año 151,616 121 754 

mas Provision 35,049 43 193 
Menos Reclasificaciones y/o ajustes (18.835) Lo 13330 
Saldo al final del año 69,230 151,616 

  

  

Los valores presentes actuariales al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fueran determinados 
con base a Estudio Actuares! realizado por Actuaria Consultores Cio Ltda El calculo de los 
beneficios proyectados fue preparado utilizando el metodo de "Costeo de Crédito Unitario 
Proyectado Los pnacipales supuestos Utilizados On la valuación de la reserva matematica 
para la jubilacion patronal fueron los siguientes 

2916 2915 

Salario minimo vital (US$ ) 366 354 
Numero de empleados 127 1 
Tasa de descuento anual 7 46% 631% 
Tasa de incremento salanal (anual) 3% 3% 

La Empresa Actuana Consultores Cia ltda (Registro No 2008 002), responsable de la 
elaboracion del Estudio Actuarial del 2016, no mcluyo corno parte del mismo, las 
modificaciones establecidas en la NIC No 19 (Beneficios a los Empleados) y que henen 
relacion a ajustes contables para periodos anteriores en razon que en base a su practica es 
recomendable tomar el rendimiento real que se pueda abtener a largo plazo como inversion 
seal planificada escalonada hasta los 25 años, por lo que se han aplicado las tasas 
ecuatorianas de descuento y de incremento salarial, a las que hace referencia el estudio del 
año 2016
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, esta representado por 6 227 144 
acciones ordinarias y naminativas de US$ 1 00 cada una de propiedad de DELCORP S A, y 
de AGRIPAC S.A. ambas de nacionalidad ecuatoriana y en portentares iguales del 50% para 
tada una de ellas 

La Resolucion No NAC DGERCGC12 00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada 
en el Registro Oficial No 855 de diciembre 20 dal 2012, con ultima reforma en febrero 15 del 
2013, requiere que los sujetos pasivos Inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes 
(RUC) corao sociedades, reporten a la Autoridad Tributara entre otras informaciones, la 
identidad, RUC, domiaillg o residencia fiscal de los Accionistas, Partwipes, Socios, Miembros 
de Directono y Administradores de la empresa La Compafia en cumplimiento al refer-do 
requerimiento legal, remito el Anexo del ejercicio fiscal 2016, el 13 de febrero del 2017 y el 
Anexo del ejercicio fiscal 2015, el 12 de febrero del 2016 

e para futuro aumento de gapital Mediante Acta de Junta General Extraordinaria 
de Accionistas, celebrada el 9 de enero del 2017, se resolvió entregar como parte de aporto 
para futuro aumento de capital US$ 2,778 064, conformado Por DELCORP SA y Agripac 
SA en partes iguales, ciertos valores provenientes desde el aña 2013 y 2016 (pesos a 
largos plazo), nota 13 

  

'ertida bas 'ccion Ha sido calculada dividiendo la perdida del ejercicio atribuible 
a los accionistas comunes entre el promedio ponderado del numero de acciones comunes en 
cisculación durante los ejercicios economicos 2016 y 2015 

VENTAS DE SERVICIOS 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle es el siguiente 

2916 2015 

(Dolares) 

Procesamiento de fertulizante 3,739,191 3,033,597 
Arrendamiento de bodegas y silos, nota 8 174,000 174,000 
Servicios de muallaje, pota 22 153,823 167,096 
Servicios de estiba 152,673 136,349 
Uso de infraestructura 84,568 300,285 

Otros — 301174 39.095 

Total — 4,434,379 34250,422 

'OS DE ADMINISTRACION 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigurento 

2016 2915 

(Dolares) 

Sueldos y salarios 192,669 189 295 
Honorarios profesionales 81 964 125 398 
Impuestos, contribuciones y atros 95771 88,623 
Beneficios sociales y aportaciones 74,886 72913 
Servicios de seguros 31,816 28,123 

Otros 195,596 58.230 

Total — Sz3702 570,982
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GASTOS DE ADMINISTRACIÓN (Continuacion) 
Do conformidad a lo establecido en el Registro Oficial No 759 del 20 de mayo del 2016, la 
Compañia no estuvo obligada al pago de las disposiciones establecidas en la Ley Orgánica de 
Solidaridad y Correspensabiidad Ciudadana, romo tampoco de las contribuciones sobre fas 
ublidades y bienes de propiedad de personas juridicas del exterior, en virtud de que al 31 de 
diciembre del 2015, la Compañia cerro sus estados finanereros con perdida de USS 711,753 

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES [PUESTA RENTA 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaíva preparo las siquientes conciliaciones 
fiscales 

  

2018 2015 

(Dolares) 

Perdida antes de participacion de trabajadores e 
impuesto a la renta (267,524) (605269) 

Más 
Gastos no deducibles 296,356 148,864 

Base de calculo para el impuesto a la senta 28.812) (456,405) 

22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO —. 6.338 0     

Para los años 2016 y 2015, el anticipo de impuesto a la renta calculado fue US$ 103,407 y 
US$ 106,484, respertivamente La legislacion tnmbutaria vigente, establece que para hguidar 
el impuesto a la renta anual, el contribuyente debera tomar el mayor importe entre cl 
impuesto a la renta causado y el antimipo calculado, importe que Sera considerado como 
impuesto a la renta definitivo 

AL 31 de diciembro del 2016, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los 
años 2013 al 2015, no han sido revisadas por la autoridad fiscal La Adrmnstracion de la 
Compafa considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que 
surjan no seran significativas La facultad de la Administracion Tmibutaria para determinar la 
obligacion tributaria, caduca sin que Se requiera pronunciamiento previo, en 3 años contados 
desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exya determmacion por el sujeto 
pasivo 

SALI RANSACCIONES CON, PARTES RE! NADA? 

AL 31 de diciombre del 2016 y 2015, us detalíe ge los saldos y transacciones con Compañsas 
y partes relacionadas, se detalla a continuación 

2016 2915 

(Dolares) 

Estados de Situacien Finangiera. 
Agtivos financieros a co. 9. 
Detcorp S A 594,506 406,681 
Agripac S A 251,610 434,284 
Ecuatoriana de Granos 5 A (ECUAGRAN) — 6349 43,33    

Total 209,308 884,299
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19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuación) 

2018 2015 

(Datares) 

Pasivos financieros a corto plazo: 
Agnipac S A, 19,445 25,029 
Delcorp S A 0 39 591 
Ecuatoriana de Granos S A (ECUAGRAN) 0 12,480 
Otros 0 23,000 

Total 

  

Pasivos no corrientes: 

   

  

  

   

Pasivos financieros a largo plazo. 
Delcoro S A 1,202,312 377,589 
Agripac S A 514,599 877,989 

Total 1917.91 

tros pasivos no corrientes. 
Delcorp S A 16,500 
Ecuatoriana de Granos 5 A ([CUAGRAN) —— 32,500 

Total 29.000. 

2016 2015 

(Dolares) 

Estados de Resultados Integrales: 
Ingresos per servi 
Delcorp SA 1,930,180 3,479,595 
Agripac S A 1,853,463 1,602,086 
Ecustoriana de Granos 5 A (ECUASRAN) — 180.597 _ 174,000 

Total —,964,240 3,258,081 

Costa de ventas. 
Arrendamiento. 
Ecuatoriana de Granos $ A (ECUAGRAN) 144,000 144,000 

jastos de administración. 
Prestacion de servicio: 
Agripac SA 25659 7,8 

Total ——169,650 -. 151.899 

Los saldos por cobrar y por pages, con partes relacionadas, nu generan, ni devengan 
Intereses y no tenen fechas espeoficas de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones 
equiparables a otras transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros 

seraciones rtes relacion; Pre de Transferengi 

+ Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero del 2013 Fue 
publicada Resolucion No NAC DGERCGCI3 Ó0011 det SRI que realiza reformas a la 
Resolucion NAC DGER2008 0464 publicada ea el Registro Oficial No 324 del 25 de abri 
del 2008 La principal reforma incorporada, es que el anexo y/0 mforme Mmtegral de 
premios de transferencia debe ser elaborado y presentado por los Sujetos pasivos del 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Contemsacion) 

El importe para presentar el anexo, ha sido establecido para operaciones por mantos 
acumulados superiores a US$ 3,000,000 En tanto que el importe para presentar el 
informe integral de presas de transferencia asi corno el anexo, ha sido establecido para 
Operaciones por montos acumulados supenor a los US$ $/000,000 La mencionada 
reforma entro en vigencia el 25 de enero del 2013 

+ Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 dal 27 de mavo del 20145 La principal 
reforma mcorporada, es que los sujetos pasivos del Impuesto a la renta que, no estando 
exentos de la aplicación del regimen de precios de transferencia conforme a la Ley 
Orgamita de Regimen Tributario Ínterno dentro de un mismo penodo fiscal havan 
efectuado operaciones con partes relacionadas cn un monto acumulado supenor a US4 
3,000,000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas $) tal 
monto es superior a fos US$ 16,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, 
adicionalmente a Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de 
Precios de Transfesencia Para la presentación del Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas correspondiente al periodo fiscal del año 2016, el plazo sera hasta el mes de 
Junio del 2017, en tos mismos plazos de presentacion contemplados para las 
declaraciones mensuales de impuestos conforme el noveno digito det RUC Para efectos 
de establecer las obligaciones de presentar los referdos anexo e informe en base al 
monto acumulado de cperaciones, en ningun caso se sumarán las montos de operaciones 
con partes que sean relacionadas Lñicamente por proporcion de transacciones 

EMISIÓN DE OBLIGACIONES 

Al 31 de disembre del 2016 y 2015, la Compafra tra emitido las siguientes obligaciones 

» Primera Jon de obligación Én noviembre 14 del 2012, la Junta General 
Extraosdmárta de Accionistas, resclvio emitir la primera emision de obligación a tacgo 
plazo por US$ 3,100,000 a un plazo de 2 160 das, en uso de la facultad conferida por el 
Art 160 de la Ley de Mercado de Valores La primera emisión de obligación esta 
sustentada en ta Escritura Publica otorgada por el Notario Teigesimo def Canton Guayaquil 
de encro 14 del 2013, la misma que fue aprobada mediante Resolucion No 
SC Ly DIMY DAYR G 13 0003423 por parte de la Supenmtendenda de Compañias, 
Valores y Seguras el 12 de jumo del 2013, la misma que tiene como otorgantes a los 
siguientes comparecientes Storeoccan S A, como “Emisora”, IBCrop Casa de Valores 
S A corno "Agente Colocador” y la Compañsa Golden Bond 5 A como "Representante de 
los Obligacionistas — ES agente pagador de las obligaciones a traves del Deposito 
Centratizado de Compensación y £squidacion de Valores denominada DECEVALE S A Los 
recursos captados con la emision de obligaciones fueron uriizados para Cóncelar pasivos 
con la corporacion Financiera Nacional — CFN y Delcorp 5 A 

- 8 emisión gación En septiembre 27 del 2013, la Junta General 
Extraorámana de Acciomstas, resolvio emitir la segunda emision de obligación a largo 
plazo por US$ 6,300,000 a un plazo de 2 160 dias, en uso de la facultod confenda par el 
Art 160 de la £ey de Mercado de Valores La segunda emision de obligacion esta 
sustentada en la Escntura Publica otorgada por el Notario Trigestmo del Canton Guayaquil 
de octubre 4 del 2013, la misma que fue aprobada mediante Resolución No 
SC IMV DIMV DAYR G 13 0007525 por parte de la Supenntendencia de Compañeas, 
Valoras y Seguros al 23 de diciembre del 2013 a misma que tiene como otorgantes a las 
siguientes comparecientes Storeocesn $ A, como "Emisora —16Crop Casa de Valores 
S A tomo “Agente Cotecador” y la Compañía Golden Bond S A como "Representante de 
los Obhgacionistas” El agente pagador de las obligaciones a traves del Deposito 
Centralizado de Compensación y Liquidacion de Valores denominada DECEVALE S A 105 
recursos captados con la emision de obligaciones fueron utilizados pare cancelar pasivos 
con la compañia Factor L O GRO $ de Ecuador S A
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EMISIÓN DE OBLIGACIONES (Continuacion) 

Mediante Resolucion No SCVS INMY DNC-DNFCDN 16 0005823 de fecha 14 de noviembre 
del 2016, la Supermtendencia de Compañias, Valores y Seguros, resuelve suspender por 30 
días la msenpcion en el Catastro Publico del Mercado de Vatores al emisor STOREOCEAN 
S.A y sus valores (obligaciones) ermtidos a traves de las ofertas publicas de las obligaciones 
por el saldo de valores on eculación autorizadas mediante Resoluciones No 
SC TMV DIMY DAY? G 13 0003433 y SC IMV DIMY DAYR G 13 0007525, detelo a ciertos 
incumpliruentos de los resguardos y garantias a las que se obligo SFORÉOCEAN S.A en las 
Escrituras de la Primera Y Segunda emisión de obligaciones La mencionada suspension fue 
levantada el 30 de diciembre del 2016, en base a la Resolución de No 
SCVS INV DNC 16 0006520 para to cual se dispone de medidas correctivas y de 
sancamiento inmediato, astableciendose el siguiente plan de acciones 

1 El aumento de capital de la Compañia STOREOCEAN S.A, por US$ 2,778,064, nota 15 
2. La reforma a las condiciones de las emisiones de obligaciones que tiene vigente, para 

incorporar la garantra solidaria de Sus accionistas DELCORP $5 A, y AGRIPAC $ A., nota 
15 

APLICACION DI MAS LA] LES 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañia mantuvo transacciones con Provics, 
Proteccion y Vigilancia € Ltda, (servicios de vigiláncia), mediante el cual estas Empresas 
emplearan trabajadores para mantenerlos a disposicion de STOREOCEAN SA,, en la 
actividad de seguridad 

El inoso segundo del arriculo No 4 de Mandato Constituyente No 3 de modo concomitante 
con el aruculo No 9 de su Reglamento de Aplicacion, establecen Los trabajadores de las 
empresas contratistas de actividades complementanas de acuerdo con su tiempo anual de 
servicios, participarán proporciorraimente del porcentaje legal de las Utilidades liguidas de las 
empresas contratantes en Cuyo provecho se presto el serucio Si las utilidades de la empresa 
que realiza actividados complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador 
solo perabra estas. 

El articulo Na 3 del Mandato Constituyente Na 8 y el articulo Na 2 de su Reglamento de 
Aplicacion definen a las actividades ramplementanas como aquellas realizadas por personas 
Juridicas constuidas de conformidad con la Ley de Compañias, con su propio personal, 
ajenas a las labores propias o habituales del proceso praductvo de la usuaria, en las 
actividades de vigilancia, seguridad, alimentación mensajena y limpieza La relacion Iaboral 
Operara exclusivamente entre la empresa de actividad complementan y el pe-sonal por esta 
Contratado en los terminos de la Constitucion Politica de la Republica y la Ley 

Consecuentemente, mediante las referdas disposiciones legates la Compañía tendria que 
liquidar y pagar a tos trabajadores de las empresas contratistas de actividades 
complementarias el 15% de participacion laboral, siempre que su utilidad sea mayor a la de 
las Compañías intermediarias 

COMPROMISOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle es el siguiente 

» Contrato de arrendamiento Er la ciudad de Guayaquil, el 7 de jumo del 2014, se 
firmo un contrato de arrendamiento de 5 silos con la Compañía Ecuatoriana de Granos 
SA, ubicado en el solar £ 28 de la manzana 25 de la ciudadela Pradera TII, cuyo canon 
de arrendamiento mensual es de US$ 14,500 El contrato estipula dos años de vigencia y 
cuya renovacion es previo con el consentimiento de las dos partes 

» Contrato de prestacion de servicio de seguridad En la ciudad de Guayaquil el £ de 
marzo del 2015 se ftma el contrato de prestación de servicio de guardiania para las
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COMPROMISOS (Continuación) 

instalaciones de STOREOCEAN SA. con la Compañía con Provica, Proteccion y Vigilancia 
C tida (servicios de vigilancia), en la cual se compromete a proporciona el personal 
idonea para los 7 puntos estrategicos tanto en el terminal como en el patio donde se 
encuentra la parte operativa de la Compañía se establece la forma de pago de la 
siguiente manera Para cada puesto de trabajo de serscio un monto de US$ 2,993 y por 
el servicio de monitoreo en la consola un monto de US$ 3,500 La vigencia del presente 
contrato es de 2 años, en casa de que ambas partes quieran dar por terminado el 
contrato, deberan comunicarlo con un tiempo anticipado de 45 thas calendario 

Contreio con Administradora de Zona Franca Zofragua SA, £l 14 de mayo del 
2002, la Compaíw suscribio con la Compañta Administradora de Zona Franca ¿OFRAGUA 
SA ún contrato de reservacion de un lote asignado con cl numero 22 y consistente en un 
terrena de 2 500 mt2 , para lo cual la Compañía desembolso la cantidad de US$ 11,988 
que correspondian a la primera cuota del 12% del referido contrato, el mismo que tene. 
una vigencia de hasta 20 años plazo 

+ Magricula ncesi zon layas y bahias La Compañia STOREOCEAN 
S.A. cuenta con el perrmso otorgado por el Munsterio de Transporte y Obras Públicas N9 
MTOP MAOP 11337 2045, para e uso de muelle que tendra como objetivo csrga, 
desembarque, pesao, portco y almacenamiento de diversos productos, bbicado a orillas 
del no guayas cerca de la pradera al sur de la ciudad de Guayaquil, adsssonalmente 
cuenta con la matricula de operacion portuaria de carga, otorgada por la Subdireccion de 
Puertos y Transporte Maritimo y Ftuvial con N% 201401197, nota 16 

ECLASIFICACIONES 

Ciertos saídos de los estados financieros adjuntos por los años terminados al 31 de diciembre 
del 2016 y 2015, han sido reclasificados para proposte de presentacion de este miorme de 
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1458 por sus siglas en Ingles) y que han sido adoptadas por la 
Supermtendencia de Compañías, Vatores y Seguros 

LOS. ESTADOS FINANCIEROS Y El, FRAUD! 

La Administracion de la Compañia es la principal responsable de la prevencion y deteccion 
del fraude Por tal moto, esta siempre atenta a seducir las oportumdades de que este se 
produzca, asi como a disuadiria ante cusiquier posibidad, exhortango a los brabayadores a 
no cometerío en razón que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como políticas 
y atras disposiciones tegales que pueden sanciónarlo La Admnistración de la Compañia 
tiene el compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento etico, que es 
reforzada mediante una supervisión activa, que incluye prever la postbilidad de elusión de los 
controles o de que exstan otro tipo de influencias madecuadas sobre el proceso de 
informacion financiera La Administracion de la Compañía actua honrada y cticarnenta, sim 
mampular resultados y ía rentabilidad de la Compañia, los estados financieros adjuntos son 
el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo información 
financiera fraudulenta a apropiacion indebida de ackvos, que reptesentanan las eventuales 
incorrerciones materiales sean o no mtencionadas sobre las cuales el auditor externo le 
concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NÍA No 240 

-VENTOS SUBSEGUENTI 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emision de este informe (febrero 17 
del 2017), no se produjeron eventos que en ta opinion de la Administracion de la Compañra 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan


