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INEGRME DE E0OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directarta de
STOREOQCEAN S.A.:

bre la ikari stadas £l i

Qpinidén:

1. Hemos auditado los estados financieres adiuntos de STOREQCEAMN S.A. quie comprenden kos
estados de siteacion financiera al 31 de diciembre del 2016 ¢ 2015, v los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonie neto de los accionistas y de flujos de
efective por bos afios terminados en esas fechas, ast como o resumen de las principales
peliticas contables v notas explicativas a los estados financieros adjuntos.

En nuestra epinion, los estadoes financierss adjuntos presentan razonablemente, en todos fos
aspectas importantes, la sikuacidn financiera de STOREDCEAN S.A. al 31 de diciembre del
2006 ¢ 2015, ast como sus resultados v sus flujos de efective correspondientss a los

ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con las Mormas Internacionales de
1Informacditn Franciera,

Fundamentos de la opinjdn:

2. MWuestras suditorias fueron efectuadas de acuerdo con las MNormas Internacionales de
Auditoria. Mucstra responsabilidad bajo estas mormas son descrites con mas detaile en la
secritin "Respansabilidades det audites con la auditoriz de los estados finanderos” de nuestro
informe. Sormos ndependientes de la Compafia de conformidad con las disposiciones del
Cadigo de Etica ernitide por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
Fublicos (EESBAY, v hemos cumplido con nuestras responsabllidades $icas de acuerde con
estos roquisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es
suficients v apropiada para proparcionar una base razanahle para fuestra opinidn.

Cuest de la auditocia:

3. Hemos determinado que no existen otros asuntos claves de suditaria que deban ser
comunicados en este informe.

Enfasis:

3. Mediante Resolucidn Ng. SCWSINMY.DNC-DNFCDN, 16.0005823 def 14 de noviembee det
2016, la Supernntendencia de Compaitias, VYalores v Sequeas, resabvio suspender por 30 dias
la inscripoian en el Catastro Poblice def Mercado de Valores a2 STOREDQCEAN S.A., debido a
ciertos incumplimientos de los resguardos v garantias a las gue se obligd ia Compafia en sus
Eserituras correspondientes A la Primera vy Segunda emisidn de obligaciones. Dicha
suspensian fue levantada of 30 de dicternbre del 2016, en base a la Resalucidn de Mo,
SCVSINMY, DC, 10, 0006520, para i oual se dispuso de medidas correctivas y de
saneamiente inmediato, esrableciéndnse uvn plan de acciones, nota 20.

s, Coma se indica en la nota 18 adjunta, STOREQCEAN S5.A. mantiene en proceso de
elabaracidn el anexe de precios de bransferencia, por transacciones locales efectuadaz en el
afiz 2016, De acuerdo con informacion preliminar proporcionada por 1z Administracidn de la
Compadia, considera gue na existiran afectaciones a los resultados reportados por la

Compafia, en razdn que las transaccicnes u aperacionas se ajustaron af principio de plena
competencia,

6. Coma estd indicade en la nota 18 adiunta, STOREOQOCEAN S.A. registra transacciones con
compafiias v partes relacionadas.
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inistracién

La Administracian de la Compania es responsable de |la preparacidn y presentacidn razonatile
de los estades financkeras adiuntos de conformidad con |as Mormas Internacionzales de
Informacion Financiera, y del control interne gue la Administracion considersg necesartc para

permitic |a preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude
0 errar.

En la preparacidn de log estados finanderas, o Administeacian s regponsable de evaluar ba
caparigad de ta Compadia para conbinuar como un negecia en marcha, revelands, segln
correspanda, los asuntos rolacionadoes ¢on el negocig en marcha v utilizande & principio
contabile de negacia en marcha, excepto s la Administracian tiene la intencidn de liquidar 1a
Comnpaniia o de cesar sus operacicnas, 0 bien ng exista otra alternativa realists que hacerlo.

L Administracidn de la Carnparia 25 también responsable de supervisar @ proceso de
presentacién de los informes financieros de la Compania.

Responsabilidades del Auditor can la guditori ctados financiers

Muestros ohjetivos son abternser una seguridad razonable acerca de % log estados financieros
gn su conjuento estan libres de incorreccidn material, debido a fraude o errar, ¥ ermitir un
inferme do auditoria conteniendo nuestra sginidn, Seguridad razonable es un alto grade de
seguridad, pero no garantiza que una suditoria realizads de acuerdo oo fas Mormas
Internacionales de Auditorfa siempra getects ina incarrecritn material cuands exista. Las
ncorrecciones pueden deberse & fraude o errgr ¥ se  consideran materiales 8,
individualmente o en comjuntp, puede preverse razonablemente gue influyen en las
decisionss ecandmicas que os usuarios toman basandese en los estados financieras.

Comg parte de upa auditoria de copformidad com las Normas Internasianales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

+  Identificamos ¥ valoramos 05 Hesqos de incorreccidn material en jos estados
financiercs, debide a fraude o error, disefiamas v aplicamos procedimigntos de auditoria
para responder a dichos rissgos ¥y obtenemos evidencia de auditoriz suficiente v
adecuada para proparcionar und base para nuestra opinidn. El riesge de no derectar una
tneorreccion material debido 2 Fraude, es mas elevado que en el ¢asoc de una
incorreccian  material debide a error, va que el fraude puede implicar colusidn,

fatsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadaments erconeas o la
elusion dei contral interno.

r  Obtencmos canooimiento del control interno relevante para |a auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de  auditoria gque sean  adecsados en funcidon de las

circinstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una apinidn sobre |3 eficacia del control
tnterne de la Compadtia.

= Bealupimes to atecuato de las poiflicas contabies aplicadas y la razonabilidad de las
gstimaciones contables v ta enrrespondisnte infarmacion revelads por fa Administeacion,

= Concluimos sobtre o adecuado de la wtilizacion, por parte de |3 Administracion, del
principio contable de negocio en marcha y, basandonos en fa evidencia de auaditoria
obtenida, conciuimas sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condicianes que pueden generar dudas significativas sobre 1a capacidad de
la Caompaitia para cantinuar come un neqocie en marcha, Siconcluimps gue existe sna
incertidumbre material, sz reguiers llamemos |8 ateéngion en nuestro informe de
auditeria sobre la corresgondiente informacion revelada en |os estadas financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinkdn  modificada.
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Responsabllidages del  puditor con 1a apdiferia de (g5 estades  financiergs:
[Continuacidn)

Muestras conclusionos se basan oo la evidencia obtenida hasta la fecha de oeestro

infarme e auditoria, Sin embarge, Dechos o condiciones fuburos pueden 52 Causa que
v Cormnniie deje de sor un negocin Bhomarcha,

Evaipamas |a presentacion global, 1o estructura v el contenide de los estados
financieres, incluida la informacion rovelada, v si los estados Pranciercs representan as
transacciones ¥ las hechos subyacentes de un moce razonalle.

v Camunicamos 4 A Administracian de la Compafia en refacion con, entrc otras
cusstiones, &l alcance v el momente de la realizacidn de la aodstesis segon la
planificacisn, los hollazgoes significatives de la auditoria, ast coma cualguier deficiencia
significativa del control interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

Tambiér proporcionames a los responsabies de |z Administracicn de ia Compafiia una
declaracion gue hemos cumalido con los requerismientos de ética aplicables en relacién
eon la independencia, v comunicado con gilos aeerca de todas lzs relaclones y demas
cuesltiones de las gue se puede esperar razéfablemente puedan afectar a nuyesira
indopendencia v, codndo cea gplicabde, \os correspondienies saivaguardas.

Ertre las cuestiones gue han sido objeto de comunicacidn con los respensables de la
Administracidng de  la Compafiia, determinatmos las que  han  Sito de  mayor
significativicad en la auditoria de o5 estadas financieros del pericdo actual v que son,
ch cansecuencia, os gguos dave 99 puditorio, DesStnnimos BSDE asUntos en nyesio
informes de auditoria salve gque las disposicionos legales o reglamentarias prohiban
reveiar piblicamente ¢l asunte g, o circunstardias extrgmadamente poco frecuentes,
doterminamos Gue un asuntc Ao deberia comonicarse en nuestro infarme porgue Cahe

razonablemente esporar que las consecuencias adversas de Lacerlo superarian los
beroficios 4o interéds pdhtico o Ya minma,

Informes sobrg atros regeerimientos legales y reqlamentapjos:

Ei informe con los contenides de! artculs Mo, 6 v artizule Mo, 13 de la Seccidn v, Capituic
v, subtitula 1y, Tiucls 11 d4e la Codification de a3 Respiuciones sxpedidas sor el Consejo
MNacional de Yalores v ef informe sobro @l curmalimiento de lzs obligacionos tribstariaz oxigida
por el articilo Mo, 102 de ia Ley Organica de Regimen Tributario Internc v articuin W, 279
de su Reglamcrto de agplicacién, correspondieptes a STOREOCEAN S.A. por el afio
terminade 2l 31 de diciermbre del 2018, son emiticos oor separade. Con relacidn al informe
sobre achas llegales, presuntes fraydts, abusys de canfianza, ¥ otras irregulandacos,
requerido por gt Art, LB, Seccién I, del Regiarnento saobre Auditoria Externa expedido por ia
supsrintendencia de Compatiag, Valores ¥ Seourcs medisnie Besolucidn Moo 52V S-TRC-
CNCOM-Z2016-011, publicada et el Begistro Oficial da. 87% de noviembre 11 de 2006,
manifestamps gque a@n a! examon de auditoria realizade a los estados financieros de
STOREQCEANM S.A, por el ano terminado e 31 4o diciembre oe 20518, no encontramos

ninguna situacidn sebre tales hechos dque requiers ser revelada Dor separads o como pAtte
del Gregsente iafarme ¥y sUs roias.

OOLES Iix)a WANS [Gm Ukl
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SCARNAE no, 373

ud Mlvanco, MSC
uditoria
43485

Dirgctor G
. ) . _ Begistrz N
Fobreso 1Y dal 2017 .

Samporondonr - Ecuador



STOREOCEAN S.A.

ESTAROS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANDS TERMIMADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
[(Expresados en Dilares)

Motas

fu A ]

12
10

11

12
13
1%
19

15
15

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective v equivalentes de efoctivo
Activos financieros, neto
Existencias

Activos por impuestos corrientes
Servicios v otras pagos anticipades

TOTAL ACTIVOS CORBIENTES

ACTEVOS NO CORRIENTES:
Fropiedades, planta v equipos, neta
Propiedades de inversidn, neto
bitrvos riengiples, neto

Activo financiero @ largo plaza
Otros actives no corrientes

TOTAL ACTIVOS NG CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

IVOS Y P
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:!

Emisidn de obligaciores y vencimientas corrientes
Obtigacionss comerciales

Pasivos financieros

Otras obligaciones corrientas

IMONT DE LO

TOTAL PASIYVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Emisicn de abligaciones a largn ptazo
Pasivos financigros a largo plaza
Provision por venchicios a empleados
{tros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS NG CORRIENTES

TOTAL RPASIVOS

TRIMOMIO METO DE LOS ACCEONEST AS,
Capital sooral
Aporte para futurc aumento de capitat
Resarva iegal
Deficit aeurmulado

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO
DE LO5 ACCIORISTAS

Ver notas a los estados financieras

2016 2015
378,622 9,235
1,091,262 495,495
12,431 4,053
93,083 83,325
61,183 _ 87,670
...... 1,630,586 1,180,798
14,417,007 14,702,535
047,631 973,835
0,050 13,686
14,4613 26,623
6,394 5,394
15,394,635 | 15.723,073
L1035 1.428 16803871
0g6,608 835,955
0 1,740,937
365,610 ARG 329
_228.007} 257,379
. 1,580,315 3,503,510
4,276,499 5,204,025
2,280,304 1,755,978
169,230 151,516
24,000 a
_ B.75R033 _ 7. 111,643
L.8,335.348 10,615,333
6,227, 144 6,227,144
2,778,064 i)
53,279 53,270
f..._ 362614} 8,315
B.A95.873 £,288 738
~A2.031.42) 18503571




TORE

S.A.

ESTADDS DE RESULTADOQS ENTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadas en Pdlares)

Matas

14

17

18

is

15

INGRESQS:
Yentas de servickes
Otros thgresss

TOTAL
(-) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

ASTD CIO H
{-} Gastgs de administracion
{-} Gastes financeras

TOTAL

PERDIDA ANTES IDE PARTICIPACEQN DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

22% IMPUESTO A LA RENTA

PERDIDA NETA DEL EJERCEICIO

OTR SULTADOQS INTEG
Ajuste de pasivos por impueestes diferidos

PERDIDA NETA PEL EJERCICIO Y OTROS
RESULTADOS INTEGRALES

PERDIDA BASICA POR ACCIDN

Ver notas a ko estadas financieros

2006 2015
4,334,379 3,850,422
16,985 13,255
4,351,364 3863,717
3,332,908 3,181,585
1,018,455 682,137
673,702 LAG,aE2
___________ 612,278 .. 7l54:9
_l.z2850980 _ _1,7287.401
267,524y £ £05,268)
f ar o)
(103,407 § 106,484)
[ 370,830y 711,753
O __..185,997
(370,930 . 525.750)
[ S— D255 {oee _h,144)
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STOREGCEAN 5.4,

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en Délares)

HIOS D CTIVO P
OPERA :

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado 2 proveedores v empleados

Entergsas pagados
aOtros ingresos

Efegtivg neto (dtilizada’ provisto paor las actividades

de operacian

ELL) FECTI OR LA

DET I0OM:

Adquisicidn de prapiedades, planta y equipos
Wenta de propiedades, olanta v 2quipos

Efective neto utitizado por tas sctividades de inversion

05D CTIVO P
PE FINAMGIAMIENTG:

Obligaciormes comerciales v pasivos financieros a

largo plazo
Ernisidn de abligacién, neto

Efective neto proviste {utilizade) por las actividades

de financiamiento

Aumenta (Disminucion) neto del efective
Efectivo v equivalentes de efective al inicig del afo

Efactive vy equivalentes de efectivo al finat del afio

“er notas a los estados financieros

2016 2015
4,284,632 3,854,676
( 3,840,008) ( 2,878,573
[ 455,304) ( 716,41%)
16,885 13,295
L 3,884 27RR7G

{ 86,363} 294 263)

1,230

1,384,470

672,804

[....226,787} [  .740.174)

_ ASTRR7 67,373
369,367 ( 74,523)
9255 83,778
378,622 9.425




STORECCEAN A,

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTEVO

10

CONCILEACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVEDADES DE OPERACION
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE BICEEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresados en Dilares)

PERDIDA DEL EIERCICIO

AIUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL EJERCICIO
COM Bl BFECTIVG NETO (UTILIZADD) PROVISTC POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion de prapiedades, planta y equipas
Empuesta a ia renta
Deprecigcion  de  propiedades  de  inversion vy
arnarkizacion
Brovision para jubilacidn patronal y desahucio
Provision de cuentas incobrables
{Aumente) Disminucidn en;
Activos finsnciaros, neto
Exiztencias
Activos por impuestos cormentes
Servicios y atros pagos anticipados
Activps financieros & largo plaza
Arctivos intangibles
Aumenko {Digminuciint en;
Pasivos financieras
Mras obligaciones carrientes
Provisian por beneficios 8 empleados

Total ajuste

EFECTIVO NETO (UTILIZADOD) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a 1o estades financieros

2016

2015

(  370,930) {  71$,753)

370,071 341,678
103,407 106,484
26,204 26,203
17,614 43,193

y] 3,305

{ o4, 758) 569,080
[ 8,373} ¢ 2,4R4)
[ g, 7581 S, TR0
26,482 62,052}
12,160 18,395
4,536 a

£ o4 473 125,616
12,9097 | 02,577
0o 13,331}

JR7. 238 nDEd 432

o 3,5692) . 272457
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANQS TERMINADOS Ei. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1.

I RMACION GENERAL DE L& COMPANIA
STOREQDCEAN S.A..- Fue constituida gn Guayaquil ~ Ecuadaor, & 17 de jenio del 2008 e

inscrita en el Registro Mercantil ef 30 de junio de ese afio. Suo actividad principal es el
servigip de aperador portuario, transformacidn de productes de use agricala, servicios de
transparte de ¢arga, slguiter v explotacion de bienos inmuebles. Las oficinas administrativas
sz encuentyan ubicada en el Ko, 8.5 via La Purtilla-Sambororddn v tus bodegas de
atmacenamiento de materia prima estén ubicadas en la Pradera I a orillas del Rio Guavas.

La Compaitia mantienc asignado por €l SRI, el Registro Umico de Contribuyentes Mo,
GU9262374E001 .

Dperadpnes.- & 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafita mantiene 1as siguientes
lineas de servicios; procesamiento de fertilizanta, uso de infraestructara, mueliaje v servicio
de arrendamiento de bodegas, las cuales representan el 95% del totai de los thaeesos
generados en esos afos, respechivemente, La Compafiia cuenta con la matricuka Mo,
201401197, de ageradar porfeario para €f servicio de targa v descarga, aimacenarmiento,
porteo vy pesaje, ernitide et 7 de noviembre del 20014 v cuya fecha de caducidad es eb 31 de

diciembre del 2018, establecido por la Subsecretaria de Puertos v Transporte Maritimo v
Fuvial,

Emisignes de obligaciones.- Al 31 de diciembre def 2016 v 20135, 1a Compariia mantiens
vigente das emisiones de cbligacianes, la primera en noviembre 14 det 2012 por LSE,
3,100,030 vy la segunda en septiernbre 27 del 2013 por USE, 5,300,000, Tales sprobaciones
fueron concedidas gor la Superintendencia de Compafiias, Yalores v Segures, dentro del
marco eeaulatorio ¢ la Ley ot Mercads O valores, Estas avligaciones representan titukes de
dewda cuyo objetivo es cangelar pasive a corto v large plazp, notas 12 v 20,

Agr ion de |gs s Finagcjgros - Los estados financierps al 31 de diciembre del
201&, han sido aprobados por la Administracicn de STOREOCEAN 5.A. en enzrg 31 gl
2017, En cpinien de la Administracién, los estados financieras adjumtos no temdran
madificaciones, mismas gque seran proporcignados al Rirectario vy a la Junta General de
Accionistas para su aprabacidn en ef plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31

de dicternbre def 2015, fusrgn aprobadas por la Junta Gencral de Accionistas en abril 17 del
2016,

PRINCIPA POLIT 5 CONTABLES

Declaraciéon de cumplimientn.- Loz astados financieros adiuntos v sus nokas evplicativas
han sidt preparadas de acderdo con Mormas Iaternacionales de Infermacidn Financiera -
MIEF {JFRS por sus siglas an Ingiés), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad [IASS por sus siglas en Ingiés). Tales estados financiergs v sus notas son
responsabilidad de |z Administracidn de la Compafiia.

Base dg prasentagion - Los astados financierns adiuntos han side preparados sobre o base

del costa histérico, excepta por ciertas propiedades que han sido medidos 8 su valer
razanatdeo,

Un resumen de las principates pormas contables aplicadas por la Compaftia para la
preparacidn de los estados financieros adjuntos, @n funcian a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, s mencigna a contineadcion:

Monedy fundangt.- Las estades financieros adjuntos de |2 Compania estan expresadas en
Ditares de los Estados Unides de Amdrica, moneda adoptada pos la Repiblica def Ecuader en
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PRINMCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

marzo del 2000, Consecuentemente, la moneda fuhcional del ambiente economico prirmario
donde aperg la Cormpafila v 2 moneds de presentacidn de fas partidas incluidas en ios
estados financioros, es ef Dolar de los Estados Unidos de Amarica.

Ef (13 ivalen de fvo - La Compafila considera como  efectivo v
erquivalentes de afective, las cuentas de caja y bancos e inversion temparal, notas 3 v 4,

Informaci ot 5 ntos - Los estadss financieros adjuntas prasentan informacion de
los seameantas del nenoco de STOREQCEAN S.A. &) 31 de diviembre el 2006 v 2019, los
mismas que incluyen fos indresos v castas derivados de las transacciones operativas de la
Compania, incluidos en base afa NIIF 8 {Segmentos de Operacidn), nota 6.

Activos y_pasivos financiergs.- Comprende instrurnentos financieros v categorias de no
deriyadds consistertes afy coentas por cobrar, cuentas por pagar y emision de obligacidn,
Los actives financieras estan registrados inicalmente g sy valor razonable, mas los costos
direckamente atribuibles a3 ia compra o emision, los cuales sor contabilizados en &l momentg
en gque existe el campromiso de adguirir tales activas, La baja de un activg financiers es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compariia sobre los flujos de efective del
setive financiere expira o cuands la Compadia ransfiere al active financiers & otra parde sin
retenér ¢l control o sustancialmente |os riesgos v beneficios de ese activa, En el caso de los

pasivos finzncieras, |z baja s reconocida cuande |2 obfigacion especificea expira o es
canceiada,

Un detalle de los actives vy pasivos fimancieros es of siguiente:

= Cugntas por cpbrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacidn de la
venta del servicio v cuando es efectuada ia transferencia al cliente de |2 totalidad de los
riesgos v hansficion de 1a propiedad o tos producios, noka 4.

« Cyeptas por pagar.- Son registradas al eosto, esto al momanto de la negociacian de la
recepoicn de servicios {prestacian de servicios profesiomgles}, gue son utilizados para el
procesc productive, nota 3.

» Qbliqagippes comerciales.- Estan registradas 8 su valor razonable. Postariormente san
contabitizadas con base & costo amartizado en funcion al Hempo de vigencie de las
obligacicnes, Los intereses san recottacidos con cargss a 058 resultadoes del gjercicio, nota
1

«  Emisipn_de obligacién.- Estan presentadas & su valor razonable ¥ posteriarmente se
registran en base =zl costo amartizade en funcidn al Hempa de wigenciz de las
obligaciones. Los intereses son reconocidas con cargo a tos resultados, nofas 12y 20,

tas MIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentas financieros, que tienen
relacidn con los diferentes riesgos gue afectan a la Compadia, tales como: mercads, crédito
y liguidez, tal como se detabla a cantinuacian:

= Megrgado.- E5 € riesgo de que el yalor razanabie de los flujos futures de efectivos de un
instrumento financiery fluctlen a cambias en 85 condiciones del mercade. Tales cambios
pueden ser generados por variacicnes en la tasa de interés v por fluctuaciones ea los
precios. Lz Administracion de s Compalila corsiders gee los instrumentes Fnancieros
asfectados por el riesge de mercado, corresponden a las diferentes obligaciones gque
deévengan intereses v 2 los depdsitaos en bancos, en vista a la dependencia de sy
concentracion de ingresos con sus partes relacionadas DELCORP S.A. v AGRIPAC 5.4,

Lreditn - £s el riesge de wuna posible perdida financiera por incumplimiento de las
chligaciones de una cortraparte, con relacion & un instrurmento financkers o conlrato de
vanta. La Administracion de lz Compafia considera que est? expuesta al riesgo de crédito
par sus actividades operativas vy financieras, razon por la cual implementa politicas v
procedimientas para controlar la gestion de su drea comercial, con el ghbietivo de
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disminair el indicads riesgo. Las cuentas por caobrar comerciaies, @stan conformadas en
un atto porcentaje por sus accionistas DELCORP S5.A. y AGRIPAC 5.A., por o gue no
tiene exposicidn de riesgo de crédite importante.

= Finangieros - &l 31 de diciermbre def 2016, los pasivas corrientes representan ef 19%
con relacion a los pasivos tatales {en el afp 2015, fue del 33%). El capital de trabajo o3
de US%. 47,272 v el indice de ligidez es de §.03 [(en el afio 2015, fue negative en LSS,
2,372,712 y de 0,34, respectivamenta).

v Liguidez. - Tt ol riesoo de no disponer de fomdos suficientes para atender los
compromises de paga a corte plazo. La Administracieén de ja Compafiia monitorea el
riesga de liguider mediante el usg aprapiadg de sus Mufos de efective 3 corto v largo
plazn, con base a suUs operaciones, 5i0 embargo ckando ha requerido de financiamiento ha

optado par acceder principalmente a lineas de crédito con instituciones financieras tocales
v del exterior,

Provisién para cyentas incabrables. - Es recenocida con carge a resuttades del 2fio con ¢l
propasite de cubrir pasibles pérdidas que puedan legar a produecirse en la recuperacién de
las cuentas por cobrar @ clientes locales, con bass 3 una evaluacan de las mismas, realizada
conforme a disbosicionas tributarias vigentes. El castige de las cuentas por cabrar 8 clientes
es registrado con débito a la provisitn, la diferencia ne cubierta paor g provision es
cantabilizads directamente en ios resultados del afio.

Existencias - Estan registradas al costo promedio v no exceden el valar neta de realizacion.
La Compaitiz an requiere constituir ninguna provisién par deteriors para reducir el valor en

libros de las existengas. Las perdidas que pudieran existic son registradas en resultados del
ana.

Servicios ¥ ptros pangs anticipades.- Bstan registrados confarme a las fechas de fos
desembidsos, Los antldipos a proveesdares, son liguidados cuanda los bienes o servicios son

recibidos. Las pdlizas de seguros son amarkizadas ¢n linea recta considerando su plazo de
vigenela.

Propiatdades, planta ¥ eguipgs.- Los edificios, maquinarias v vehiculos, estan presentadns
a su valor razonahle sabire la hase de tasacion efectuada por profesionales calificadss por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros, excepta |05 terrenas, equipos de
computacion ¥ mushles v enseres, gue estan registrados al costo histéricn. Las pagos por
FeparaCion ¥ mantenimiento soa cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. Los actives son depreciados aplicands el métoda de [frea recta epnsiderando
comec base ia vida ol estimada de estos activos,

Los actevos san depreciados aplicando ef meétodo de linea recta considerando como base la
vida Gt estimada de estos actives, Las tasas de depreciacion anualb de tas propiedades y
equipes san las siguienies:

Ackivos Tasas

Edificins 1.65%:
Magquinarias vy equipos Booa%:
Vehiculos (2N =0
Muehles y enseres 10%
Equipes ¥ computaciin 33.33%

La Administracion de STOREOCEAN S.A, debe establecer procedimientos para Reegurarse
de gue sus activos estdn contabilizades gor un importe gue no Sea superior 3 sk vaior
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recuperable. Dichos aclivos deben contabilizarse por encima de su imperte recuperable,
cuando su importe en tibros exceda el importe gue pueda recuperarse {utitizacion o vental,
por by que deberd recannsaerse una pérdida por deteniors,

FPropiedades de ipyersion - Estdn registrados a su wvalor razonable. los pagos par
rantenimiento son cargados 8 gastos,

Las ganancias o perdidas qoe surgen de las cambios en el valor razonable de la prapizdad de
invarsion sa incluyen en los resultades dal afo en que s originan.

Actives intanaibles - Regresentan programas de computaadn, ficencias, estan registradas
al rosto, La amartizacion de estos activas es calculada siguiende ef métedo de linga recta
carsideranda coms base la vida Util estimada de 3 afias,

Proyisiones por beneficips a empleados.- El Cédige de Trabaje establece la obligacidn
por parte del empleador de conceder jubifacion patronal a todas aquellos trabajadores gue
por 25 afos ¢ mas hubieren prestada sorvicios, cantinuada o interrumpidamente en Una
misrna Compafia, En adicion el Cadige de Trabajo, establece también una  bonificacion por
gasahyciy en caso de terminacién de la relacién laboral, que consiste en el gago al
trabajadar del 25% equivalente a ia dltkma remuneracian mensual por cada afio de servicio
prestado. Con este propdsite la Compsfiia establecid reserva matematica anual basads en

estUdins actyariales realizadoes en |os abos 2016 v 2015, por una frma de actuarios
profesionales,

La NIC Mo, 19 (Beneficios 8 los Empleddos), come parte de las mejoras anuales a las NIIF,
Cigln 2012-2014, emitidas on septiermbre del 2084, realizd modificaciones en cuanko se
refiere a ta tgsa a ser ptilizada parg descontar |lgs obligaciornes de beneficios post-emplea
{beneficics a empleados), tomande tomo base rendimientos de mercado para bonos
gubernamentates (alta cajidad), teniendo presentz que la moneda v el plaze de los bonos,
debian ser cangruentes pars el cdieulo v page de estos beneficios. Esta modificacidn se
aglicara para s periedos econdmicas fiscales que inicien a partir del 1 de enerc del 2016,
Las medificaciones antes referidas, deben ser aplicadas de forma retrospectiva desde 2l 1 de
energ del 2015 (didembre 31 det 2014), estableciendose que esie eferts de manera
sspecifice debd ser tratade contra utilidades retenidas (MIC Mo, 18 - Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables ¥ Errores?, nata 14,

Pasiyo por i estas diferides - La Compadia en el afip 2014, realizd la estimacidn de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencigs entre el valor en libras v la
bzse tributana de los actives v pasives [Fundamentaimente efectos de la adopcion de las
NIIF), se revertiran en el future, En fos suplementos de los registros oficiales Mo, 405 y 407,
griitides en diciembre 29 v 31 del 2014, respectivameante, se realizaran reformas a la Ley
(rganica de Régimen Tributario Interno y sy reglamento agregando que el gasto de
depreciacion ¢orrespondients g los activas serd 0o deducible. Con base a {a Ley ¥ su
regiarmento, al 31 de giciernbre de) 2014, ta Compafhia procedid a registrar el pasive por
impuestas diferidos por US4, 185,957 correspondientes zl revalila que realizd & sus
propiedades, por aplicacion de las Marenas Internacienales de Informacion financiera (NIIFY,
Sin embargo, a2 finales del ejercicio econdmico 2015, mediante circular Mo, MAC-
DGECCGCIS-000000012 de diciembre 4 del 2315, ef Servicio de Rentas Internas indicd gue
ge redonoceran e atiivos vy pashvos por impueestas diferides establecidas en la normativa
tributaria vigente, Con base & esta resolucidn |a Administracion de la Comgafiia, al 31 de
diciembre del 2015, procedid a reversar el pasive por impusstos diferidas, contra okrgs
resultados integrales, con 2l objetiva de dar cumplirmiente con ta normativa tributaria.

Rasaruy laagl - Lo Loy de Compamas en la Repltlica del Ecuadar reguiere que &f 10% de la
ytilidad neta anual sea apropiada coma reserva |egal, hasta que represente por lo menos
500% def capital suscrita v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acconiskas,
pero puede ser ukilizada para absorber pérdidas futuras o para aurmentos de capital,
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Resuvitados acumuladas.- Registra los saldos de 1as cuentas de otros resuitados integrales,
asi como la suenta de déficit acumuolade {perdidas de aios anteriores), Qe conformidad con
la Resolucidn SC. ICLCPAIFRS G.11.0407 de la Superintendencia de Compafiias, Yalores ¥
Sequras, gublicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, el s2ldo acreedor
de la subcuenta resuitados acumulados provenigntes de la adapcion por primera vez de {as
MWIIF, s6lo podra gar capitalizados en la parte gque exceda ol valor de las perdidas acomuiadas
y fas dol GlEmo ejercicic econdmico concluido, si las hubieren, ytilizado en abserber pérdidas,
& devueslto en el caso de ligeidacidn de la Compafiia. Bl saldo acreedor del superavit por

valuacidn gue proviens de la adepcion por primera vez de tas MIIF, asi como la medicidn
posteriar, no podra ser capitalizada.

La M Mo, 16 estapiece que la reserva par valuacidn originada en la revaluacion gue forma
parte del patrirmonio nete de los accionistas, podrd ser transferida directarmente a |3 cuentd
de ptilidades retenidas, cuande se produzea la baja en la cuenta del active, Este podria
imalicar la transferencia total de la reserva por valuacidn cusndo la Compafifa se desaprapie

del activo, sin embargo 13 mencionada reserva podria transferirse 8 medida que el activa sea
utilizada,

R cimlen in - la Campafila yeconace las ventas, com? ingresss do
actividades ordinarias, cuands so hayan cumplido [os criterips de transferencia al cliente de
la totalidad de los riesgos v de los beneficios de propiedad de los productes, como
consecienciz de g contraprestacion a la que la Compania, espera tener derecho, a cambio
de la yanta 42 fos Diangs O servidos, LO% destuentts v aevoludiones se disminuyen de las
ventas, asi como también sus costos v gastos en funcidn al metodo det devengado.

Intereses os.- D¢ conformidad con la NEC Mo, 3% dencminada “Insbourmentoes
Financierps”, 1z Comgaitia reconoce en el estade de resulkados inkegral los intereses
devengados durante et gjercido econdmico, originados por 1a emision de obligacidn,

Participacign de trabaiaderes en jas utilidades.- La Campaiiia reconoce con Cargo a 105
resultades del ejercicio en que se devenga el 15% de participacién de los trabajadores en las

stilidades, de conformidad con bg establecida en el Codigo de Trabaje de (2 Repdblica dal
Ecuador, nota 18,

Impussto a ta renta.- La Ley Grganica de Régimen Tributario Interno v sy Reglamento de
Aplicacion estabilecen gue las sociedades constituidas en el Ecuador, splicaran la tarifa de
272% de impuesto a 1a renta sobre sd base imponibie. Mo obstante, {3 tarifa impositiva serd
de 259 cuando la sociedad tenga accivnistas gue estén establecidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de rmenor impasicidn cen participacion directa o indirecta, individual o
tomjunta, Wual o superar al 50%: del capital social o de aguel que corresponda a fa
naturaleza de ta sociedad. 56 la participacion fuera inferior al 5Q%, 1a tarifa de 25% aplicard
sobre 3 propoycidn de 13 base imponible gue corresponda @ dicha participacion. Tambidn
aplicaran |a tarifa de 25% a toda la hase impanibia, las saciedades que imncumpian el deber
de informar sebre |a participacion de sus accionistas af Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las seciedades que reinviertan sus utifidades on el Ecuadar podran obtener una reduceidn de
il puntos porcentugtes de la tarifa del Impueste a la Renta sobre el monto reinvertida en
activos productives, siempre ¥y cuando su desting sea ia adguisicion de maguinarias nuevas ©
equipos nuevos, actives para riego, meterial vegetativo, plantulas v tode insuma vegetal
para produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
arndustiva, asl sdmo parz la sdouisicds de pienes relacionadeos con Investigacion v
tecnologia qie mejoren praductividad, generen diversificacion productiva e incremento de
ernpten. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripoidn en el respective Registra
Mercantit hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a aquel en que 5€
generaran fas utilidadas materia de 12 reinversidn,
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Bl impueste a ta renta delerminado 25 fargado en los vesultados deb anp onoque es
devengada, con base al métade del impuesto a pagar, hota 18,

Uso de estimagiones.- La preparacion de dos presentes estados finangieros de acuerde con
MIIF requiere gue b Administracdn de ia Compafia oblice derios estimadios toniabies
criticos ¥ establezea algunas supuestos inherentes & la actividad econémica de la Compafiia,
con el objete de definir 1a valuacidn v presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados farncieros y su aplicagién en las politicas contables de la Compafila. Las
estimaciones y supuestas utilizados estan basades en e mejor conaciemiento por parte de la
AorminisTraddn de bos hechos actuales, sin embargn, los resultados finales podrian variar en
relacion con las estimados originales debide a la oourrencia de eventos futuros.

EFE DYE VALENT E EF Q

Al 3t de diciembre del 2016, corresponden principalmente a letras g¢e cambios & 70 dias
plazo promedio que s& mantienen con 9 emisores con tasa de interés gnual del 11.25% por
USE, 370,793, Adicionaimente, se mantienen saldos en cuentas carrientes en jnstituciones
financieras iocales por Us$. 6,347 (US%. 7,043 en el afio 2015, los cuales estan disponibles
2 la wigta, no existondo restriccin alguna gue Nmite su wso.

A 05 FINAMNCEER ETO

A 31 de diciembra del 2016 v 2015, yn datalle g4 el siguientes:

2016 2015
{Ddlares)
Fartes relacionadas, nota 19 94,607 884,299
Cligntes 107,136 82,697
Anticipos a proveadores 46,800 19,459
Empleados v funcianarios 38,814 18,763
Oires 19,911 22283
Subtotal 1,122,268 1,027,531
Menos: Provisién para ceentas incobrables {31008y [ .00
Total ~ A N9LEss 296,485
Clientes.- Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, corresponden a cartera de ¢lientes, las

cuales no generan interagas v tignen yoncimiesios promedios de 45 dias plezo.

Anticipos a proveedoreg - Al 31 de diciembre del 2016, corresponde anticipos de
efectivos, 105 mismos que seran liquidedos durante el primer trimestre del afo 2017,

Empicados y funcionarigs.- Al 31 de diciernbre del 2016, corresponden a la porcidn
corriente de préstamos en efeckivo concedides por la Compafifa a sus colaboradores, los

cuales tignen fecha de vencimiento promedic de hasta 180 dizs plazo y devengan interés
anual del 5%,

ACTI POR UEST LCORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a retenciones en la fuente por USs. 86,701 {USs.
73,317 en et 2015% v crédito por Impuesto al Valor Agregado de 1WA por USS. 6,382 {USS,
10,008 en el B0L5) por concepto de i@ prestacdn de servicios, De acuerde a la normativa
vigente pueders compensarse en Un plazo maximao de tres afios con obligadones presentes y
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futuras de impuestc 2 la renka, previs notificacidn 8l Director General del SRI. Tambian
pueds salicitarse el reintegre de tas retenclones en ta fuente, mediante trdmite de page en
eXCEES0, cuando el Mpuesto a kg rénte causads en 2l gjercicla eorriente fuere inferior al
anticipo pagade mas las retencianes.

VICIOS Y OTROS PA ANTICE os

AF 31 de diciembre def 2016 v 2015, un detalle es of siguisnte:

2016 2015
{Délares)
Sequres pagadas 53,280 60,9785
Otros B 0T 26,552
Tatal S - 3 W 11+ B = Y0 Pt
Sequros pagadas.- A1 31 de dictembre del 2016 v 2015, representan principalmente el

coste de las primas de segure por devengar, contratadas con tres compaiias locales, las
cuales son liguidadss en razdn de sy fecha de vencimiento.

RO

DES, B

NETO

Durante Tes afios 2016 ¢ 2015, 2f movimiento de propiedades, planta y eguipas, neto y
depredacion acumelada, es el siguisnte:

Saldas al Laldos at
01/01035 Adlciotns batas 21712516
{Dolaresy -, L
Ed:ficins ¥.3449 354 o a 7,544,854
TErrers B, 371,047 0 i E,271.89%
Maduirarias v equipoes LA083,014 21,6585 0 2,084,899
wehiculos 144 57% 17,000 a 161,579
MUPDes ¥ crsanas a7 5017 AN 0 2..027] 103,180
Efuigos da comoutacion 75891 4,104 0 #3,995
DbFas en curse SRV ¥ 11 e AB1E] S | o A5
Suitokal 16,103,842 aG6,37x r 2,027 15,184, 1&88
CeRreciackan acumulada Lo Al 307y [ FFQoviy  __  RRF L i.rdlual:
Total e 14.¥02.535 0 [.. 2938993 (.. . L740) . .14.417,097
MOVWVIMIENTO | . .
Satdas al Ventas yfa Saldos af
Q1/01/15 Adigipnes Raias A1L32715
{Dolares} .

Edificios 7,327,104 172,750 i} 7,544,854
Terrenas 6,371,897 ] u] G,3f51,897
Magquinarias y eguipts 1,847,605 156,585 aE.524 Z,063,014
vehiculos 130,345 35,000 [ 20, 7R 144,579
tlushles ¢ ensere:s 44,2485 13,5149 4] EERI
Eaquipos de campubarian B4 1an W, 735 ] TaEY
obras er cursa — o Ee2e [ SEERd) .80
Subtotal 15,830,244 194 283 [ 10,7368 16,103,542
Dapreciaclin acumuiz d? H JdLasgany o Eiermy 6,351 L 1ald,307)
Tatal e MAJRAEEE [ ERAIR) . ARA3S) . B4 708,338

MOYIMIENTO

Ventas yfo
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PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS, NETQ {Continuacidn)

Adiciones - 4| 31 de diciembre del 2016, reprasenta principalmente reflena vy mejoras en
patio T de las instataciones de la Compania ubicadas en el sur de |z ciudad de Guayadusl por
US4, 30,500, cornpra de 2 maquinarias (ensacadotas) por USS. 19,254 v |2 construccidn de
2 rajonres para volquetas por USs, 17,000, En el afe 2015, |as principales cornpras fuesan:
pala mecdnica por US$. 85,000, importacicnes de repuestos para funcioramiento de
maguinarias per UFS% 44,886, vehicula Highlander por US4, 35 000 adguirida a DELCORP
S.A. (parte relecionadal, rectificacion de motores por US%, 30,230, eguipos de computacian
por USs, 9,241 v muebles v enseres por USE, 7,550,

ventas y/o pajas.- &l 31 de diciembre del 2017, 1a Cormpzfiia procedio a la vents de un
vehiculo por 55, 14,434 3 su parte relacionada DELCORP 5 A,

P IEDADES DE INV 10N, M

Al 31 de diciernbirg del 2016 v 2015, un detalle es gl siguiente:

2016 2015
{Ddlares)
Edificins {silos para almacenamiento) 1,142,995 1,102,995
{-y Pepreciacidh acumuiada oo 155,364) [ 13% 1540
Total AR GRL 973,830

furante ps afios 2018 vy 2015, el movimiento de propiedades de inversion, neto y
depreciacion acumulada, es ¢F siquiente:

2016 2015
{Dalares)
Salde al inicio del afio, neto B73,835 1,000,038
Menos: Cargo anual de depreciacidn 26204 {26203
Saldo al final geb afio, neto .- Y X3 97835
fficios_[gjlos Im mienial.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,

corresponden a 3 stlos, que densran ingresos por arcendamientas con su parte relacionada
ECUATORIANA DE GRANDOS S A, (FCUAGRANY, por USs, 174 000, respectivamente, nata 16,

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, un detalle s ! siguiente:

4016 2015
[Dblares)

Froveedaores:

Locakes 181,245 206,723

Exterior 0,315 29,423
Sobregircs hancarios 48 &30 26,591
Partes relacionadas, nata 19 19,448 80,140
Anticipos a clientes 340 1,540

Pasan: 254,836 434,677
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PASIVOS FINANCIERQS (continuaciin)

2016 2015
(Bolaras)
Wienen: 2R4 R3E 434,677
Otros ..3110774 54,362
Tatal ' P17 L R - - AV

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cusntas por pagar no devengan
interés v su vencimienta promedio es de 45 dias plazo.

Otros.- Al 31 de diciembre del 2016, incluyen principalments proviciones por taseas de
habilitacion con el Muy Elustre Muhispio de Guayagquil par US4, 46,765 (US$. 31,525 en el
2015), impuesto a la Universidad de Guayaguil por USS, 10,187 (US55, 12,400 en el 2015) y

cantribucidn a la Superintendencia ¢e Compafia, Yalores y Seguros par USE. 6,525 (US55,
9,331 en el 20157,

o ACION OMER LES

£l 30 de septiembre del 2043, lz Compafiia celebrd al Convenio de Compensacion y
Liguidacion de Obligaciones, & través ded cual se procedid a 1a venta de cartera por medio ded
sisterna de factoring reatizade con la Campafila Factor LLOUG.R.0.5 de Ecoadar SA, pov L1SY,
£,900,714, en virtud de |0 cual se negaciaron facturas de ventas gue DELCORP 5.A. v
Agripac 5.4, mantentan de STOREOCEAN S.A. {parte relacionada). £ 30 de junio def 2016,
las Compafilas antes mencionadas, ¢elebraron un nuevo convenio de compensacion y
ligquidacidn de obligaciones, mediante el cual se acordd finiguitar les obligaciones gue tanto
DELCORP S5.A. ¥ Agripac 5.A. mantenian con Factor L.O.GROS de Ecuador 540 v
transferir dicha obligacion de STOREQCEAN 5.4, {parte relacionadal, por US%. 1,303,312 v
155, 614 599, respectivamente a cuehtas por pagar a fargo piaze, en virtud que na tiene
fecha especifica de vencimiento v nd devenga intereses, noka 13, En el afio 2015, s

Compafia realizé el cafcula del interds implicito tuya monto anual es de USE, 146,574
correspandiente al 7% de interés sobre &l capital,

5 OB CIONES CORRE 5

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
{Ddtares)

Erppuestas pot pagar;

Impuesto a ta renta por pagarn, noka 18 73,347 7,117

Retenciones de impuesto a la renta y de 1WA 11,404 31,982

impueskos ai Valor Agregade A 0,169
Subtatal — B4y21 119,268
Reneficigs sociales:

vacaciones 42,073 38,828

Dacimeo cuarts sueldn {Banc escalar) 22,260 22,156

Pécime tercer sueldo {Bano navidefia) 13,372 14,195

Fandos de reserva _...AaBby 1,987
Subtatal e B1,506 77,166

Pasan: 166,227 196,434
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TRAS GALI COR ES {Continuacién)
2015 2015
(Dolares)

Vienen; 166,227 196,434
Institute Ecuaggriano de Seguridad Social:

Aportes patranal v persoaal 40,057 18,983

Préstamos quirografarios ¢ hipotecarios 15,617 5,864

Otras =4 o g4
Subtatal PN 1= P4 < B _ 24941
Otros:

Warins acreedores N 6,082 35,204
Tﬂtai ﬁa—ga..af—mz '_gﬂli?-ﬂ

El mavirniento de los beneficios sociates por bos afios terminados ef 31 de diciembre del 2016
v 2015, fue o siguiente:

20316 2015
{Dolares)
Sakdos al inicip del afie 771665 21,583
Provisionss A7 A0 2540,%53
Pagos (.. 223,060} [ 355.375)
Sakdos al final del ano . BlEps L FFIGH
E EON D LEGE A MES A a0 PLA
&l 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
(Dblares)
Primery emisidn de obligaciones:
Ohligacion por US$. 3,100,000 en titylos de valares
al porader, con ventirmiento tade 90 dias a partir de
sy Negociacion, con tasa de intergs promedio de
B.25% y cuya fecha de vencimienta s en julio del
2019 1,892,665 2,252,408
Sequnda emisidn de ohligacipnes:
Gbligacion por US4, 6,300,000 en titulos de valores
al portadar, con vencimients cada 90 dias a partic de
su negociacidn, con tasa de interés promedig de
8.25% vy cuya fecha de vencimiento es en el afio
3020, 3,370,532 3937576

Suptotal - Pasan: 5,263,157 6,180,984
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EMISION DE OBLIGEACTONES A LARGO BPLAYO {Continuaciany
2016 2015
{Ddlares)

Subratal - vienen! 5,263,197 6,180,954
Menos: YWencimienios cormentes de emision de

abligacidn.

- Primera ermisign 304,524 300,660

- Segunda emigion ) WL 586,295
Subtotal 056,698 GBR, 955
Tatat — 4,276459 5204099

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de los vencimientos anuales por las
emisiones de ghligacienes, es el siguienie:

2016 20135
{Dalares)
Afos:
2017 O 1,022,087
2018 1,022,087 r,022,087
2019 1,611,087 1,611,087
20200 1,643,325 1,548,768
Total — 4,276,499 5,204,023
A FINAMNCT A LARGO P
Al 31 de diciembre del 24316 y 2015, un detalle es e siguiente:
2016 2015
{DGlares)
Partes refacionadas, nota 19 1,217,911 1,755,978
Letra de camaio 362,393 __ 4
Total —dpB0. 304 1,755,978
Partes refactonadas.- Al 31 de diciembre del 2614, ¢ saldo de Uss, 1,517,911, se aniging

por la transaccidn llevada a cabo el 30 de junia del 2016, a través ded cual, las Companias
RELCORP 5.A. y Agripac S.A. celgbraron un nuevo convenio de compensacion y liquidaion
de obligaciones, mediante el cual se acordd finiquitar tas oblinaciones gue tanto DELCORP
S.A. v Agripac 5.A. mantenian con Factor L.O.G.R.C.S de Ecuador 5.A. ¥ transferic dichs
abligacidn de STOREQCEAN S.A. (parte relacionada), por USE. 1,303,312 vy USL, 614,585,
respectivamente 4 pasivos a large plazo. Diche saldo de US$. 1,917,911, no tiene fecha
especifica de vencimiento v no devenga intereses, nota 10

Al 31 de diciembre del 2015, correspongden a cuentas pae pagar a tos accionistas DELCORP
B5.A. vy Agripac 5.A. por un monto de LS, 877,989 cada uno, Dichos saldos correspondian a
préstamos recibidos que se destinaron para cancelar los dividendos relacionados con la
emision de pbligacicnes {primera y sequnda emision) ¥ los cuales no devengaban intereses v
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PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZQ (Continuacién)

no tenian fecha especifica de vencimignto. Durante 2 afo 2015, DELCORF 5.A. v Agripac
S.A. entregaron fondgs por USH. 1,422,086, los cuales mediante Acta de lunta General
Extracrdinaria de Accionistas, celebrada el 9 de enem deb 2017, decidieron entrégarlos como
parte de aurmento de capital por US$. 1,38%,032 a cada compadiia, nota 15,

Letra de cambio.- 41 31 de diciembre del 2016, corresponden dos fetras de cambio de valar
nominal de USH. 348,235 v US$. 67,840, cuya fecha de emisitn fus el 14 de diciembre dat

2016, tan randimierts del 11.29% de interés snual ¥ con Techs de vencimisnts enero 10 del
2018, .

VISIO B BENE 105 A E EADO

Al 31 de diciembre deal 2016 v 2015, un detatls ez 2l siguianta;

2016 2015
fDalares)
Jublacibn patronak 121,918 106,604
Endemnizacian por desahudic 47,312 45,012
Total —eed 08,230 151016

Durante tos aflos 2046 v 2015, & movirniento de la jutadién patranal e indemnizacién por
desahucio, fee @ siguientes:

2016 2015
(Ddlares)
Sakdo al inicio del afio 151,618 121,754
MAs: Provisicn 36,048 43,1893
Menos: Rerlasilicaciones y/o ajustes (18435 (... _13.33%)
Saida al final del afio 165,230 151,616

Los valores presentes actuariales al 31 de diciembre def 20168 v 2015, fueren determinados
con base a Estudio Actuarial reatizado por Actuaria Consubtores Cia, tida. Eb cdlcule de los
meneficios provectados fue preparado utiizando ef método de “Costep de Crédito Upitaria
Provectado”, Los princigales supuestes utilizados en la valuacidn de la reserva matematica
para |3 jubitagion patronal fueron los siguientes:

2016 2015
Salarto minime vital {USE.) 366 354
Bdmern de ampleados 127 its
Tasa de dassuents anual 7. 4E% f.31%
Tasa de incrementa salarial {anual) 3% 3%

ia Empresa Actuaria Consulterss Cia. Ltda {Registro Mo, 2008-003), responsable de ia
glaboracidn del Estudio Actuarial del 2018, no incluyd como parte del misme, las
modificaciones establecidas en g NIC Mo 19 (Beneficios a tos Empleados) v que tienen
relacién a ajustes conkables para pericdos anterigres en razdn gue en base a su practica es
recomendable tomar el rendimiento real que se pueda abtener a larga glazo como inyersian
redl planificada escalonada hasta los 25 afigs, por l¢ gue se han aplicada las tasas

geuatorianas de descuente ¥ de incremento salarial, 2 las gue hace referenciz el estudio del
afig 2016,
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social.- Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, esta representado por 6.227.144

accipnes ordinarias y naeminativas de US3. 1.00 cada una de propiedad de DELCORP 5.4, v

de AGREIPALC 5.A. ambas de nacionalidad ecuatorana y en portentajes iquates del 50% para
cada una de aflas,

La Eesolucion MNo. NAC-DEERCGC12-00777 del Servicio de Rentas [nternas (SR1Y, publicada
an el Registro Oficial No, 855 de diciembre 20 del 2012, con Gltima reforma en febrero 15 del
2013, requigre que los sizjetos pasivos inscritos en el Regisbro Unigg de Cantripyyentes
(RUC) cormo spciedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre atras informacianes, |a
identidad, RUC, domicilio o residengig fiscal de los Accionistas, Parbicipes, Socios, Miembros
de Directario y Adeministraderes de la empresa. Lea Compafiia en cumplimients al referida
requerimiznto ledal, remitié el Anexa deb ejercicio fiscal 2016, e 13 de febrers del 2017 v el
Anexo del ejercicio fiscal 2015, el 12 de febrera ded 2016.

Aggtte para futuro spmento de capital.- Mediante Acta de Juntz General Extracrdinaria
de Accionistas, celebrada el 9 de energ del 2017, se resolvid entregar comoe parie de aporie
para futuro aumenta de capital USs, 2,778,064, confarmado por DELCORP S.A. v Agripac

S.A, @n partes iguales, ciertos valores provenientes desde el afio 2013 v 2016 {pasivos a
largas plazo), nota 13.

Pérdida basica por accién. - Ha sida caloulada dividiende la pérdida del ejercicio akribuible
a log accionistas comunes entre ef promedio ponderada del nemere de actiones comunes en
circplacion durante los ejercicios econdimizos 16 v 2015,

VENTAS DE SERVICIOS

Al 31 de dickemnbire del 2016 v 201%, un detalle 2 2] siguiente:

2016 2015
¢ Dédtares)
Procesamiantn de fertilizante 3,733,141 3,033,597
Arrendamientg de bodegas v silas, nota B 174,000 174,000
Servicios de muellaje, nota 22 153,823 167,055
Servicins de estiba 152,673 136,349
LUsg de infraestrsctara g84,56B 300,285
Otros — 30,174 39,095
Total . 47334,379 ...3.850,422
0S5 DE ADMINI CION
Al 3% de digiembre del 2016 v 2015, un detalle es el sigutente:
2016 2015
{Dolaresy
Sueldos v salarios 192,665 185,295
Hanorarine profesianales g21,964 125,398
Impuestos, contribusciones v atros 95 771 28,623
Beneficios soriales v aportaciones 74,586 T
Servicios de segquras 3,815 26123
Otros ... 195595  &8.830

Total e RZ3E0L 570,987



17.

1s.

19,

24

GASTOS DE ADMINISTRACION ( Continuacion)

e conformidad a lo eskablecido en el Registro Oficial No. 753 del 20 de mayo del 2016, |a
Compaftia no estuve obligada al pago de las disposicionss establecidas en la Ley Orgénica de
Solidaridad v Correspensabilidad Cudatena, como tampoco de 1as contribuciones sobre fas
utilidades v bienes de propiedad de personas juridicas del exterior, en virted de gue al 3t de
diciernbre del 2015, |a Compadia cerrd 545 estagdos financierass con perdida de USs, 711,753

PART.!EIPACIDN RDETRABAJADORES EM LAS HTILTDADES B TMPUESTO A A BRENTA

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, 1a Compafita preparé las siguientes conciliacgianes
fiscales:

2016 2015
(Dblares)

Pardida antes de padicinacidn do trabajadorss p

impuesto a fa renta { 267,524 ( BOR269)
Mas:

Gastoes nn deducibles 296,335 148,854
Base de clleuln para el imguesto 2 la rents { 2B.812) {_ 456.435)
22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO e BRI 0

Para bos afios 2016 v 2015, el anticipe de impuesto 2 1a renta calculado fue US$. 103,407 v
US55, 1(05,484, respectivamente. La legislacion tributaria vigente, establece que para ligquidar
ef impuesto 7 la renta anual, o cortribuyvente deberd tomar el mayor importe entre of

inpuests & la renta causado v el aMiTipo Caltuladh, IMPOME gQue %&ra considerado farmo
impuests a la renta definitivo,

AF 31 de diciemnbire del 2016, 1as dedlaracioness de impuesto a tla renta correspondiente a los
anps 2013 al 2015, no han side revisadas por la autoridad fiscal, La Adrinistracion de la
Compafila considera gue de existiv revisicnes posteriores las postbles ghservaciones que
surjan no seran significativas, La facultad de la Administracidn Tributaria para determinar la
ghligacidn tributaria, caduea sin que se reguisra prohunciamients previe, en 3 aitos confadas

desde 12 fecha de la declaracian, en los tribukos gue |2 ley exija determinacion par ) sujeto
pasiv 0.

SAL RANSA NES N TES RE NADA

Af 31 de diciembra del 2016 v 2015, un detalie de o5 saldes y {rantactiones con Compafias
v partes relacionadas, se detabla a continuacion:

2016 2015
{Ddares)
Estades de Situacign Financiera:
Activos finangiergs a cortg plazo:
toctcorp 5.4, 584,508 405,681
Agripac 5.A, 251,610 434 284
Ecuatoriana de Grands 5.A, {ECUAGRAN} Lb3491 _43,334

Tital .. S0SAhR  _ BE4.299
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SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES SELACIONADAS {Continuacidn)
2016 2015
{ Dafares)
Pasivps financieros a corto plazo:
Agripac 5.4, 19,44% 28,029
Deleorp 5.4, 0 39,591
Ecuakariana de Granos S.4. (ECUAGRAN) 0 12,480
Gtros . " 23,000
Toral - 19,448 103 100
Pasivgs no corrientes:
Pasivas financieres a largg plaso;
Delcorp S.A. 1,202,312 277,585
Agripac 5.A. 514,500 877,989
Total L1288 1,795,998
Qtcos pasives Mo torriemes:
Delecorp 5.4, 14,500 ¥
Ecuvatarizha de Granos $.48. (ECUAGEAN) . 12,500 o
Total 2S00 B
2016 2015
(D5lares)
Estados de Resultadas Inteqrales:
Ingresos por Servigios:
Beicorp S.A. 1,920,180 1,479,995
Agripac S.A. 1,853,463 1,502,086
Eouatoriang de Grancs G4 {ECUASRANY __..iBDS9T 174000
Cos ven H
Asrendamientn:
Ecuatoriana e Granos 5.4, [ECUAGRAN) 144,000 144,008
ask adminjstracibn:
Prestaciton de servicla:
Agripac 5.A. .. 28650 7,899
Total

e ARE.650 . 135£893

los saldos por eobrar ¥ par pagar, ©on peces velationedat, no generan, modevengan
intereses v no tienen fechas especificas de vencimizntos v fueron efectuadas en condiciones
equiparables a otras transacriones de igual naturaleza reslizadas con terceros.

Operacignes cap partes relacionadas (Precjos de Trapsferancial.-
» Sequ Supl nt Reql Ofici o. BY 1 24 ners 013 - Fue

publicada Resclucidn Mo. MAC-DGERCGCIZ-O0011 el SRI que realizd reformas a |a
Resoclucion NAC-DGER2003-0464 publicada e el Registro Oficial Mo, 324 del 25 de abril
del 2008. La principal reforma ingarporada, s que al anexs /o informe eora) de
precios de transferencia debe ser elzborado v presentado por los sujetos Dasivos del
impuests 2 la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locates.
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5A Y TRAN CION N PART LACEON {Continsacion)

E} importe para presentar el anexo, ba sido establecido para operacignes par mantos
acumulados supertores a US4, 3,000,000, En tanto que = importe para presentar el
informe integral de precias de transferencia asi como el anexd, ha sido ¢stablecido para
operaciones por montes acumufados superior 2 fos USs, 6,000,000, La mencionada
reforma entrd en vigencia el 25 de gnero del 2013,

ok cEHn « MAC-D CGL1g- D455 de m 1 2015 - |a principal
reforma incorporada, €% que los sejetos pasivas del impuesta a la renta que, no estando
exentos de la aplicacien del régimen de peecins de transferencia conforme a Iz Ley
Qrdinica de Régimen Tributarip Interno, dentro de an rmismo perioge fiscal hayvan
efectiado operactanes con partes refacionadas €n un monis acumubado superior 2 US54,
3,000 000, deban presentar el Anexo de Operatiores con Partes Rejacionadas. % tal
monte es superior g fos USE. 15.000,000, dichos sujetas pasivos deben presentar,
adiciohalmente al Anexa de Qoeraciones con Partes Relarionadas, el Inforeme Entegral de
Precios de Transferencis. Para la présentacidn del Anexo de Operaciohes con Partes
Relacionadas correspandiente al periode fiscal del afie 2016, el plazo zerd hasta el mes de
junio del 2017, em fos mismos plazos de presentacion  contemplados para  las
declaracianes mensusles de impuestos conforme el novens digito deb RUC. Para efectos
de estgblecer las obligacienes de presentar los referidos anexo e informe en basg al
monta ackmulade de operationgs, 8N ninglén casc se sumaran las montos de aperacioneas
con partes que sean relacionadas tnicamente por proporcien de transaccicnes.

20, EWMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre del 2816 v 2015, tg Comparia ha emitido 1as siguientes aobligaciones:

Primera ision o ligaciop.- En noviembre 14 del 2082, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, sesabvid amitir 12 primera emisidn de obligacidn a largo
plaze per USS$, 3,100,000 a un plaze de 2,160 dias, en use de a facultad conferida por el
Art, 60 de la Ley de Mercado de Walorps, La primera emisién de obiigaclén esta
sustertada en ba Escritura Poblica otorgada por ef Matario Trigésimo def Cantdn Guayaguil
de energp 14 del 2013, k3 misma que fue aprobada mediante Resolucién Mo
SCUMY . DIMY DAYR.G 120003433 por parte OF 'a Superintendencia de Compafias,
Valores v Seguras el 12 de junie del 2013, la misma gue tiene como otorgantes a fos
sigutentes comparecignies: Storepcean S.A., pomo “Emispra®, [BCrop Casa de Wakoeros
5.A. como "Agente Colocador” v |z Compariia Solden Borng 5.A. comao “Representants de
los Qobligacionistas”. B agente pagador de las obligaciones a través del Depgsito
Centratizado de Compensacidn vy Liquidacidon de Valores denominada DECEVALE 5.4, Las
recursos captados con la emision de ohligaciones fueron utilizados para cancelar pasives
con la corporacion Financiera Racional - CFN v Delcarp 5.4,

Segunda emision de ghligacion.- En septiembre 27 del 2013, |la Junta General
Extracrdinaria de Accionistas, resolvic emitir 18 segunda emision de obligacidn a largo
plazo par 155, &,300,000 a un plazo de 2,160 dias, en uso de la facultad conferida par e
Art. 160 de |2 fey de Mercado de Valgres, La segunda emisidn de obligacion esta
sustentada en la Escritura Publica otorgada por el Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil
de actubre 4 dei 2013, la misma gque fue aprobada mediante Resshucion Moo
SCIMY.DIMYV. DAYR.G.13.0007525 por parle de da Superintendencia de Comgpaiias,
Valoras v Sagurss o 12 de dicierntre det 2013, '8 misma gue Hiene coma storgantes 2 las
siguientes cornparecientes: Storegcean $A., coma "Emisora”, 1BCrop Casa de Valores
SA. como "Adente Codocador® v |2 Compafila Golden Bond 5.4, como “Representants de
los Obligacionistas”. El agente pagador de las obligacionsgs a través del Depdsito
Centralizado de Compensacion v Liguidacian d& Valores denpminada DECEWVALE 5. A, Las
recursas captades con la emisian de obligaciores fueron ctilizados pare cancelar pasivoes
con la compafia Facter L.OG.R.GLS de Ecuador 5.4..
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EMISION DE OBLIGACIONES (Continuacion)

Mediante Hesoluecitn Ne, SCVS.INMYy DNC-DNFCON,16.0005823 de fecha 14 de noviembrs
del 2016, |a Superintendencia de Compafias, Valgres vy Sequrgs, resuelve suspender por 30
digs la imscripeion en el Catastro Plbice del Mercado de Waiores al emisor STOREQCEAN
S.A. v sus valores (oblinaciones) emitidos a través de las ofertas pablicas de las obligaciones
par el satdo de wvalores en circulacion  actorizadas  mediante  Resoluciones  No.
SC.IMY CIMY . DAYR.G L3 Q003423 SO TMY DIMY . DAYE.G 13 O000Y525, debrdo a ciertos
incumplimientss de los resguardos v garantias a las que se obligd STOREQCEAN 5.A ¢n las
Escrituras de 1z Primera ¥ Segunda emisidn de obligactanes, La mencionads suspensldn fue
levantada el 30 de diciembre del 2016, en base a la Resolycidn de No.
SCVS IMMY.DNC 16, 0006520, para 0 cual se dispone de medidas correctivas y de
sancamiento inmediakbo, 2stableciéndose 2t siguienta plan de acciones;

i. Ei aumento de capital de la Compardia STOREQCEAN S.A, por US4, 2,778,004, nota 15,
2. La reforma a las rondiciones de 128 emisicnes de obligacionss gque tiene vigents, para

incorporar la garantia solidaria de sus accionistas BELCORP 5.A, v AGRIPAC 5.4, nota
15

APLY I0MN D MAS LA LES

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafiia mantuve transacciones con Provica,
Protecridn y Vigilancia €, Ltda., {(servicios de vigilancia}, mediantg el cuad estas Empresds

emplearan trabajadores para mantererlos a disposicidn de STOREQCEAN 5.A., en la
actividad de sequridad.

El inciso segunde del articulo Mo, 4 de Mandato Constituvente No. 8 de modo concomitante
con el articulo Mo, 9 de su Reglamento de Aplicacidn, establecen: Los trabajadores de as
empresas contratistas de sctividades complementarias de acuwerdo con su tiempo anual de
servicios, participardn proporcionalimente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de l#s
MTMRTESAT COMITALENIES N CuyD provecno s prestd @l servicio, Silas utilidades de la empresa

fue realiza aclividades complementarias fueren superiores & las 42 la usuaria, el trabajador
solo percibirad estas.

El articule Ma, 3 del Mandate Constituyente Mo, 8 v el articulo Mo, 2 de su Reglamento ge
Aplicacidn, definen a tas actividades eamplementanas como aquellas realizadas por gersonas
juridicas comstituidas de tonformidad con fa Ley de Comparias, con su propic personal,
ajenas a las labores propias o habituales del progeso praductivo de la usuaria, en |As
actividades de vigilansia, seguridad, alimentacidn, mensajeria y limpieza. La relacidn laboral
operard excusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el personal por ésta
contratade £n los terminos de la Constitucian Politica de la Repaitica v 1z Ley.

Consecuentements, mediante las referidas disposicianes legales, la Compafila tendria que
liquidar v pagar a 03 trabajaderes de las empresas contratistas de  actividades

complementarias el 1526 de participacidn laboral, siempre gue su wtilidad sea mayor a la de
las Compafilas intermediatias,

MP R
Al 31 de diciermbre del 2036 y 2015, un detalle es el siguiente:

» Contrata de arrengamiento.- Er 13 ciudad de Guayaquil, = 7 de jenio del 2014, se
firmd un contrate de arrendamientc de 5 silos con la Compafiia Ecuatoriana de Granos
S.A., ubitedo en ) solar # 28 de 12 manzana 25 de 1a dudadela Pradera III, cuye ¢anon
de arrendamiento mensdal &5 de U5%. 14,500, El cantrate estipdla dos afios dé vigencia ¥
Cuya renovacion es previo con el consentimients de 1as dos partes.

= Contr de pr idn de icio de & idad.- En |2 ciudad de Guayaguil of 1 de
tnarze del 20415 se firmd el conteato de prestacién de servicio de quardiania para las
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COMPROMISOS {Continuacidn)

instalationes de STOREOCEAN 5.A. con |2 Compafiia con Provica, Proteccién v Vigilancia
C. Lda., {servicias de vigilancia), en la cual se compromete a proporciona el persenal
idénes para las 7 puntos estrategicas tante en el terminal cama en el pakia donde se
aneusntra la parte operativa de la Compafila; se estabfece la forma de pago de la
siguiente manera: Para cada puestn ds trabajo de serdicio un monto 6o VS, 2393 y por
el servicia de monitoraa en la cansala un montae de US4, 3,500, La vigencia del bresente
contrato es de 2 afps, en casa de gue ambas partes quieran dar por terminada el
contrato, deberan comunicario con un tiempo anticipado d4e 45 dias calendario,

=~ Conir con_ Admipistrad de Zon nca ua S.A,.- Bl 14 da maye del
2002, la Compafilz suscribid can la Cormpafita Administradora de Zona Franca ZOFRAGUA
5.4, un contrato de reservacién de un lote asignade con el ndmero 72 ¥ consistente en un
terreng de 2,500 mt2,, para o cuzl Fa Compariia desembolsd 13 cantidad de USs, 11,988

gue correspondian g la primera cuocta del 12% del referido contrata, el misma que tiene
una vigencia de hasta 20 afos plazo.

» Matricula de concesitn de zonas de playas y bahias.- La Compafnia STOREOCEAN
5. A. cuenta con el permiso otorgado por eF Ministerio de Transporke v Obras Phablicas M2,
MITOP-MAQRP-11337-2045, pare = usD de muogle gue tendra como objetive! carga,
desembarges, posaje, porteo v almacenamiento de diversos groductos, chicade a orillas
del ric guayas ¢erca de ia pradera af sur de la cisdad de Gurayagquil, adicignalmenta,
cuenta con la matricula de aperacion portyaria de carga, dtorgada por la Subdireccion de
Pusrtos v Transporte Maritima y Fiuvial con N9, 201401187, nota 16,

ECLASIFICACE 5

Ciertps satdas de los estados financieres adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 20168 v 2015, han sido reclasificados para propbsito de gresentacian de este irforme de
canformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IAS8 por sus siglas en Inglés) v que han side adaptadas por la
Superintendencia ¢e Companias, Vaiores v Sequros.

L STAD FINANM ROS5 Y FRALID

La Administracidn de la Compafiiz &5 |3 principal respensable de la prevencidn v detaccidn
del fraude. Pgr tal molive, estd siempre atenta a reducir las oportenidades de que éste se
produzca, asi como 2 disuadike ante cualguier posibifidad, axhoriande a ‘os rapajadores &
na cometerio en raton que existen precedimientos gue pueden detectarlo, asi como paliticas
v otras dispasiciones legales que pueden sancionarle. La Administracion de la Compafiia
tiene &l compromisc de crear una cultura de honestidad y comportarmiento &tico, que es
reforzada mediante Una sup2rvisidn activa, gue incluye prever la posibilidad de elusidn de las
corirgles o de gue existan ofro tipp de influencias inadecuadas sobre el progeso de
informacion financiera, La Administracion de la Compafiia actda honrada v éticamente, sin
manipular resultados v ia rentabilidad de la Compefiia, los estados financieros adjuntes son
el resultade de un procese adecuadarmente dirigido v supervisade, no existiendo infarmacién
financiera fraudulenta o apropiacion indebida de adivas, que represestadan las evenuales
incovreceiones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo e
concierne obtener una seguridad razonable, canforme a ta NIA Mo, 240,

VENT suB ENT

Entre e 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este infarme (febrero 17
del 2017Y, no se produjeron eventos gue en la apinidn de la Adminiskracion de la Compafia
pudieran tener un clecte significativeg sobre los estados financieros que & adjuntan.




