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ME DE LOS AUDITORES 1 PEN E

A los Sefiores Accionistas de
Storeocean S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Storeocean S. A., que incluyen el estado de sityacion

financiera al 31 de diciembre del 2013, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditotia para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contengan errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor toma en consideracion los ¢ontroles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria tambié
comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones

contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para prd
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspec
importantes, la posicién financiera de Storeocean 8. A., al 31 de diciembre del 2013, el resultado d
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.
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STORE AN S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar

Otros activos financieros
Impuestos

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Propiedades de inversién

Otros activos financieros

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

10

wy

2013 2012
(en U.S. délares)
38,202 10,541
1,085,834 671,004
20,155 19,075
297,378 713,368
53,334 222930
1,494,903 1.636918
14,740,090 14,709 464
1,026,293 1,044,798
41,760 62,108
49,683 82,139
15,857,826 15,898,509
17,352,729 17,535,427

Gerente General

ing. Xaviet Huertae oo




PASIVOS Y PATRIM Notas 2013 ;_%L;
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 7 2,954,007
Cuentas por pagar 8 7,125,729 5,438,503
Otros pasivos financieros 9 499,053

Impuestos 10 12,805 88,124
Obligaciones acumuladas 12 159.896 163,391
Total pasivos corrientes 7.797.483 8.644,025
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 7 93,000 2,070,000
Otros pasivos financieros 9 2,465,631

Obligaciones por beneficios definidos 13 97,638 63,032
Impuestos diferidos 10 191,266 201317
Total pasivos no corrientes 2.847.535 2,334 349
Total pasivos 10.645.018 10.978.374
PATRIMONIO: 15

Capital social 6,227,144 Juy
Aporte para futuras capitalizaciones 6,000,000
Reserva legal 25,964

Resultados acumulados 454.603 556,253
Total patrimonio 6.707.711 6.557.053
TOTAL 17,352,729 17,535,427

___€PA-Tamara Carchi
Contadora General




TOREQCEAN S. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS POR SERVICIOS
COSTO DE OPERACION
MARGEN BRUTO

Otros (gastos) ingresos, netos
Gastos de administracion

Gastos financieros
Participacion de trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2013 _23_1_;
(en U.S. délares)
16 4,295,498 4,969,088
17 2.913.656 3.498.856
1,381,842 1,470,232
(6,150) 33,399
17 (720,237) (781,733)
7,9 (337,922) (285,367)
12 (47.630) (65.480)
269,903 371,051
10
108,799 119,557
(5.268) (8144)
103,531 111,413
166,372 259.638
13 (15.714)
150,658 259,638

S Ing. Xavier Huerta
Gerente General

Comadora General




S EQCEAN .

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Aporte para
Capital futuras Reserva  Resultados
social  capitalizaciones legal acumulados Total
... (en U.8. ddlares) ...
Saldos a enero 1, 2012 800 3,360,000 2,936,718 5,297,518
Utilidad del afio 259,638 259,638
Capitalizacién, nota 15 2,640,000 (2,640,000)
Otros (103) (103)
Saldos a diciembre 31, 2012 800 6,000,000 556,253 ,557,053
Utilidad del afio 166,372 166,372
Otros resultados integrales (15,714) (15,714)
Aumento de capital, nota 15 6,226,344 (6,000,000) (226,344)
Apropiacién 25.964 (25.964)
Saldos a diciembre 31, 2013 6,227,144 25,964 454 603 707,711
Ver notas a los estados financieros
== Y
Ing, Xavier Huerta o EPA Tamara Carchi s

Gerente General

Contadora General




REOCEAN S. A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas

Pagado a proveedores, trabajadores, compaiiias relacionadas y otros (4,312,396) (5,047.892)

Impuesto a la renta
Otros, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipos

Venta de vehiculos

Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Emision de papeles comerciales, neto

Pagos de obligacién a tercero

Préstamos de compaiiias relacionadas

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion
EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento neto durante el afio

Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2013 2012
(en U.S. délares)
3,822,471 4,643/917
(109,963) (129,839)
10,401 33.399
(589.487) (500.415)
(531,774) (696,591)
171,171
(9.933) 35630
(370,536) (660.961)
2,964,684
(2,070,000)
93.000 1.162.099
987.684 1.162.099
27,661 723
10,541 9.818

38200 —10.541

Ing, Xavier Huerta
Gerente General

PR Tamara Carchi
Contadora General




TOR E A,

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Contenido

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultado integral

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas
NIC Normas Internacionales de Contabilidad
NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
SRI Servicio de Rentas Internas

BVG Bolsa de Valores de Guayaquil
BVQ Bolsa de Valores de Quito
IESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

US$ U.S. ddlares

ina
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

La Compatiia esta constituida en la Republica del Ecuador desde mayo 4 del 2009, sus actividades
principales son ofrecer servicios de operador portuario, transformacion de productos de uso agricola,
servicios de transporte de carga, alquiler y explotacién de bienes inmuebles.

Al 31 de diciembre del 2013, el personal total de Ja compafiia alcanza 111 trabajadores, asignados en
los diferentes segmentos de operacidn de la estructura organizacional.

La informacién que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de la Administtacién de
la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento ~ Los estados financieros, han sido preparados de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Bases de preparacion — Los estados financieros, han sido preparados sobre las bases d¢l costo
historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos ajsus

valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo.

El costo

historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a

cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para

transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Comp

tra
fiia tiene

en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomatian en

cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

El valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, s
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones
leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas

2208
de

similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor eto de

realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparagion de

estos estados financieros:




2.3

24

2.5

2.6

Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en cuentas

corrientes de bancos locales.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cotizan en un mercado activo e incluye cuentas por cobrar comerciales, compaiiias

relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se

clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
del estado de situacion financiera, gue se clasifican como activos no corrientes.

a fecha

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen una provision para

reducir su valor al de probable realizacion. Esta provision se constituye en funcién de tin

andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de

realizacion.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento— Las partidas de propiedades y equipos

se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos, comprende su precio de adquisiciéon mas todos los

costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de

funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos po
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificados.

=

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento

inicial, las propiedades, y equipos son registradas al costo menos la depreciacid
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

1

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el peripdo en

que se producen.

2.6.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion — Después del

reconocimiento inicial, las propiedades vy equipos, son presentados a sus valores

revaluados, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pé
por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con frecuencia promedio
3 aflos, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de propiedades v equipos, se reconocen et
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mis
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a reg
en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor
libros de la reevaluacion de terrenos y edificios es registrada en resultados en la
que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de
propiedades relacionado con una revaluacion anterior del referido activo.

rdidas
de
habria
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2.6.4 Meétodo de depreciacion y vidas titiles — El costo o valor revaluado de propiedades y
equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estirada,
valor residual v método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el

efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiv

a.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, iy las

vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Propiedades v equipos Vida util (en afios)
Edificios nstalaciones 60
Vehiculos 15
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Magquinarias y equipos 1550

2.6.5 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo de propiedades y equipos, es calculada como la diferencia entre el

precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados del afy

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, si hubiere, ¢
superavit de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades r
es transferido directamente a resultados acumulados.

2.6.6 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles — Al final de cada pe
en la fecha que se considere necesario, la Compaiiia evalia los valores en libro
activos tangibles e intangibles, a fin de determinar si existe un indicativo que e
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el imp
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriorg
hubiere alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaifiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a
pertenece el referido activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activ
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individ
distribuidas al gropo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
se puede identificar una base de distribucidn razonable y consistente.

0.
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2.7  Propiedades de inversion - Son aquellos activos de la Compaiiia que producen plusvalias, y se

2.8

miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del recono
inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable. Las ganancias o
que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversién se incluye
resultados del periodo en que se originan.

Préstamos —~ Representan pasivos financieros con terceros, que se reconocen inicialmer
valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos estan
y se registran subsecuentemente en su totalidad a su costo amortizado.
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2.9

2.10

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga dérecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

Cuentas por pagar — Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son registrados a su valor

razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos por intereses

(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calcul

utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo chando el

reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para Iaﬁz
local de ciertos bienes es de 30 dias.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
pagar corriente y el impuesto diferido:

2.10.1 Impuesto corriente— Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada dura
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas d
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o de

compra

por

nte el
e
ducibles.

El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utiligando las

tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario, al final de ca
periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determina
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

a

das entre
las bases

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias

temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por

sausa de

todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la

Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria car
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las tasa

bar esas

5 fiscales

que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo

se cancele.
La Compaiiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con p
por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de

compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario — SRI

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son

as1vos

registrados en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

-10 -




2.11

2.12

2.13

2.14

Provisiones — Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya dea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y

puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesari

para

cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgosy las

incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El gosto de

los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio), es

determinado en base al correspondiente calculo matematico actuarial realizado por un

profesional independiente, utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proye
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

tada,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio én el que

se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio

definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se

reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultad

integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y

pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perioda.

o

2.12.2 Participacion de trabajadores — La Compaiiia, reconoce en sus estados financi¢ros un

pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la

Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de a¢uerdo

con disposiciones legales vigentes.

Arrendamientos — Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiént

O

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la

propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos,

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce emple
meétodo de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cob
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.14.1 Prestacion de servicios ~ Se reconocen por referencia al estado de terminacion
contrato. El estado de terminacién del contrato se determina de la siguiente ma.

e Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se recono
referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el produg
vendido, considerando las tendencias histéricas en el numero de servicios re
prestados sobre bienes vendidos en el pasado; v,

ando el

rada o
0

del
era:
cen por

to
almente
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2.15

2.16

2.17

218

s Los ingresos provenientes de contratos de arriendos se reconocen a las tasas

contractuales en la medida en que se incurran en horas de produccion y gastos

directos

2.14.2 Ingresos por alquileres — La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de

ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la nota 2.13
estados financieros.

Costos y gastos — Se registran al costo historico, y son reconocidos a medida que son in
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el pe
mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general, en los estados financ
la Compaiiia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, sal
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

a los

curridos,
riodo

ieros de
VO
y esta

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norta legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea,
presentan netos en resultados.

5C

Activos financieros — Se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se gbserve

la presencia de una compra o venta de un activo financiero vy son medidos inicialmente

al valor

razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados

al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al va
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Jor

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad a} costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion

financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: a valor razonable con

cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos

v

cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina

la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inici

Pasivos financieros emitidos por Ia Compaiiia — Los instrumentos de deuda son clasifi
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

2.18.1 Pasivos financieros — Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados 0 como pasivos financ
medidos al costo amortizado.

al.

cados

eros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Campaiiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses

después de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.19

2.20

2.18.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizade — Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés

efectiva.

2.18.3 Baja de un pasivo financiero— La Compaiiia da de baja un pasivo financiero s, y solo

si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efectos materiales sobre los estados financieros:
NHF Titulo Efectiva 4 partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de Enero 1, 2013
activos financieros y pasivos
financieros.
NIIF 13 Medicion del valor razonable. Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de iters en otro resultado  Enero 1, 2013
integral.
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados. Enero 1, 2013
La Administracion considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicién financiera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas —La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacipnales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aiin no son efectivas:
NIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos
financieros. Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificac
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual in
los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja ¢
estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9.

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del alc
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortiza
valor razonable.

ony
cluyd
n los

mnce de
doo
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4.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en

resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivp, se

presente en otro resuliado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los

cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria

contable en el resultado del periodo.

Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financier

no son

posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del

cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable cor
cambios en resultados se presenta en la cuenta de resultados.

La Administracidn prevé que la aplicacion de la NHF 9 en el futuro tendrd un impacto no

significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacidn con
los activos y pasivos financieros. Sin embargo, no e posible proporcionar una estimacién

razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

2.21 Reclasificaciones — Ciertas partidas de los estados financieros de Storeocean S. A. por el aflo

terminado el 31 de diciembre del 2012, fueron reclasificadas con el objetivo de presentar

informacidn financiera comparativa.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las

estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisipn

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2013 2012

(en U.S. délares)

Clientes 128,425 100,273
Compaiiias relacionadas, nota 18 960,133 515,258
Anticipos a proveedores 26,294 81,130
Trabajadores 5,293 8,654
Provision por incobrabilidad (34,311 (34.311)
Total 1,085,834 671,004

Al 31 de diciembre del 2013, clientes y compafias relacionadas tienen vencimientos promedio de 30

dias y no generan intereses.
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5.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. dodlares)
Costo 15,486,718 15,216,216
Depreciacién acumulada (746,628) (506.752)
Total 1.4740.090 14,709,464
Clasificacion:
Terrenos 6,371,897 6,371,897
Edificaciones 6,703,847 6,475,464
Magquinarias y equipos 1,482,389 959,012
Vehiculos 83,254 280,802
Equipos, muebles v enseres 74,047 89,200
Obras en curso 24,656 533.089
Total 14,740,090 14,709,464
Los movimientos de propiedades vy equipos fueron como sigue:
Equipos,
Maguinarias y muebles y Obras en
Terrenos  Edificaciones equipos Vehiculos = enseres curso Total
... (en US$ délares) ...
Costo
Saldos a enero 1, 2012 6,072,078 4,726,882 1,048,860 360,747 112,062 2,282,295 | 14,602,924
Adquisiciones 299,819 45,642 50,531 16,068 284,531 696,591
Activaciones 2,033,737 (2,033,737
Transferencia a propiedades de
inversion (83.299) (83.299)
Saldos a diciembre 31, 2012 6,371,897 6,722,962 1,099,391 360,747 128,130 533,089 | 15,216,216
Adquisiciones 74,669 3,113 12,000 11,629 430,363 531,774
Activaciones 332,413 606,383 (938,796)
Ventas (253,543) {253,543)
Transferencia a propiedades de
inversién, nota 6 (7,729) (7.729)
Saldos a diciembre 31, 2013 6,371,897 7.122.313 1,708,887 119.204 139,759 24,656 | 15486718
Magquinarias y Equipos, muebles Total
Edificaciones equipos Vehiculos y gnseres
... (en US$ dolares) ...
Depreciacion acumulada
Saldos a enero 1, 2012 (98,248) (64,857) (39,626) (13,849) (216,170)
Depreciacion del afio (149.250) (75.522) (40.319) (25.491) (290.582)
Saldos a diciembre 31, 2012 (247,498) (140,379) (79,945) (38,930) (506,752)
Depreciacion del afio (170,970) (86,119) (17,043) (26,782} (300,914)
Ventas 61,038 61.038
Saldos a diciembre 31, 2012 (418,468) {226.498) (35.950) (66,712) (746.628)
-15 -




7.

Durante el afto 2013:

. Adquisiciones por US$531,774, incluye principalmente costos incurridos en el mejoramier
instalaciones e infraestructura por US$430,363.

Activaciones por US$938,796, incluye principalmente desembolsos relacionados con lo si
(1) US$441,724 para las adecuaciones, instalacién y operatividad de una linea de producci
mezcla de fertilizantes con capacidad de 52,000 toneladas por afio, (2) US$205,912 de un
contra incendio ubicado en las instalaciones de la Compaifiia; y (3) US$78,081 que corresp
dos tolvas y transportador para descarga de productos al granel.

. Ventas representa transferencia de dominio de tres camiones y 5 plataformas por US$171,1
realizada en marzo del 2013. La referida transaccion originé una pérdida en venta de vehi
US$21,334, registrada en los resultados del afio.

Activos en garantias — Al 31 de diciembre del 2013, existen gravamenes constituidos sobre la
propiedades y maquinarias de la Compaifiia por US$5,356,620.

PROPIEDADES DE INVERSION

Saldos al inicio del afio

Transferencia de propiedades v equipos
Depreciacion del afio

Saldos a final del afio

PRESTAMOS

No garantizados - al costo amortizado
Compaiiias relacionadas , nota 18

Garantizados - al costo amortizado
Sobregiros bancarios
Corporacion Financiera Nacional — CFN

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

hto de

puiente:
on de
sistema
onde a

71
culos por
5
2013 2012
(en U.S. dblares)
1,044,798 987,231
7,729 83,299

(26.234) (25.732)
1.026,293 1,044,798

... Diciembre 31...
2013 201
e

(en U.S. délares)

FLa~4

93,000 2,940,465

13,5

2,954.0
93.000 2.070.0

23,000 50244

42

~2.070.000

2.024.007

07
100

07
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9.

Al 31 de diciembre del 2012,

. Compafiias relacionadas, correspondia a importes por pagar relacionado con recursos mon
entregados por sus accionistas para financiar las operaciones de la Compafifa. Durante el 4

las referidas obligaciones fueron transferidas a tercero, ver nota 8.

. Corporacion Financiera Nacional — CFN, correspondia a crédito otorgado por esa instituci

financiera para la adjudicacién de un terreno y edificaciones, con vencimiento en mayo del
con una tasa de interés nominal anual del 9.24%. Durante el afio 2013, el referido préstamy

cancelado y se cargaron en los resultados del afio gastos financieros por US$123,262.

Al 31 de diciembre del 2013, compailias relacionadas, corresponde a importes por pagar a sus

atarios
fio 2013,

1
2014y
o fue

accionistas, los cual tienen vencimientos de capital e intereses a partir del afio 2015, ver nota 18.
CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...

2013 2012
{en U.S. dolares)

Factor Logros de Ecuador S. A. 6,900,714
Compaiiias relacionadas, nota 18 61,724 5,264,609
Proveedores locales 48,098 78,137
Otras 115,193 95.757
Total 7,125,729 5,438,503

« Al 31 de diciembre del 2012, compaifiias relacionadas incluia importe por pagar a su accionista
Delcorp S. A. por US$4,871,690 . Durante el afio 2013, se realizé transferencia de la obligacién

con su accionista a la compafiia Factor Logros de Ecuador S. A, por US$3,652,066.

« Al 31 de diciembre del 2013, Factor Logros de Ecuador S. A., incluye lo siguiente:

(1) Deleorp S. A, que asciende a US$4,690,182, que incluye transferencia de importes por pagar
de US$3,652,066, y préstamos provenientes del afio 2012 por US$1,038,116; v (2) Agripac S. A,

que asciende a US$2,210,532, que incluye transferencia de préstamos proveniente del afio
US$1,909,084, e importes por pagar de US$301,448, ver notas 7y 18.

2012 por

La transaccion detallada precedentemente, se encuentra garantizada con documentos firmados
(pagaré) de fecha agosto 30 del 2013, y tiene vencimiento en septiembre del 2014, y no generan

intereses.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a documentos por pagar a terceros por emision de

obligaciones, con vencimientos cada 90 dias a partir de su negociacion hasta julio del 2019 e interés

del 8.25% anual.

Durante el afio 2013, la Compaiiia registré en resultados gastos financieros por U$$140,054
relacionados con los intereses que devengan los titulos emitidos y colocados.
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10. IMPUESTOS

10.1

102

Activos y pasivos del afio corriente — Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...

2013 2012

{en U.S. d(’)larggr

Activos corrientes:

Crédito tributario por IVA 227,196 642,096
Crédito tributario en impuestos a la renta 70.182 11272
Total 297,378 713,368
Pasivos corrientes.
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 9,026 24,647
Impuesto al Valor Agregado —IVA 3,779 63477
Total 12,805 88,124
Impuesto a la renta reconocido en resultados — El gasto del impuesto a la renta recongcido en
el afio 2013, incluye lo siguiente:
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Gasto del impuesto a la renta corriente 108,799 119,557
Impuesto diferido relacionado con el origen

y reverso de diferencias temporarias (5.268) (8.144)
Total gasto de impuesto a la renta 103,531 111,413
Una reconciliacion entre la utilidad segtn estados financieros y el gasto por impuesto ajla renta
corriente, es como sigue;

2013 2012
(en U.S. déblares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a larenta 269,903 371,051
Amortizacién de pérdidas tributarias (150,711) (206,075)
Gastos sin sustento tributario 224,718 321,918
Exceso de depreciacién 108,225 131.331
Utilidad gravable:

Base 13% para el afio 2012 226,345

Base 22% (23% para ¢l afic 2012) 452,135 391,880
Impuesto a la renta causado 99,470 119,557
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10.3

10.4

10.5

Durante el afio 2013, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$108,799

(US$93,967 en el afio 2012); sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$99,470 (US$119,557 en el afio 2012). Consecuentemente, la Compafiia registré en

resultados US$108,799, equivalente al impuesto a la renta minimo (US$119,557 en el afio 2012

como el gasto de impuesto a la renta).

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas icon las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2013 y

2012, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$685,456 y US836,16
respectivamente.

7,

Hasta abril 28 del 2014, la Compaiiia no ha recibido notificaciones por parte de las autoridades
tributarias para la revision de las declaraciones de impuestos con respecto a los afios 2010 al
2013, por lo cual estos afios estarian abiertos para futuras determinaciones, sobre las cuales

podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos
no deducibles y otros.

, gastos

Posicion fiscal de la provision para impuesto a la renta ~ Un movimiento es como signe:
2013 2012
{en U.S. délares)

Saldos al inicio del afio 71,272 60,991
Retenciones en la fuente ¢ ISD 95,587 94 425
Anticipo de impuesto a la renta 14,376 35,414
Menos compensaciones.

Retenciones (94,424) (84,144)

Anticipos (14,376) (35.414)

Castigos (2.253) -
Saldos a favor 70,182 71,272

El anticipo de impuesto a la renta del afio 2013, fue cancelado en efectivo en los meses de julio
y septiembre del afio 2013, en cumplimiento con legislaciones legales ecuatorianas vigentes.

Saldos del impuesto diferido — Al 31 de diciembre del 2013, el pasivo por impuesto dift

>rido

corresponde al efecto de diferencias temporarias imponibles originadas por depreciaciéx‘l de

propiedades y equipos por US$191,266.
Aspectos tributarios:

Codigo Orgdnico de la Produccion — Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgd en
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comerc

el
oe

Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributario, la reduccién progresiva en tres

puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 239
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013,

para el
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a li
que hayan efectnado operaciones con partes relacionadas locales v/o del exterior, dentro de un
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presents
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a v
de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afi
no superaron el importe acumulado mencionado, por lo cual el referido informe no se prepard

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

2013 20

{en U.S. délares)

Beneficios sociales 112,111 97,
Participacién a trabajadores 47.785 65.4
Total 159.896 163,

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado — Con fecha noviembre
24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento

Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
tributarios la tarifa del ISD que se incrementd del 2% al 5%.

Por présuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el ex
se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compailias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en

la

importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que

establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivd
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

s,

aspectos

terior y

Efectos Tributarios de la Revaluacidn - Decreto Ejecutive No. 1180~ Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para

la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante e
sefialaba que la revaluacién de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Sin embargo, la Compatiiia decidié continuar tomando como gasto no deducible de la b
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion de
fijos efectuada a la fecha de transicidn de las NIIF y de las revaluaciones posteriores,
consecuentemente, la Compaiifa mantendra el saldo del pasivo por impuestos diferidos
concepto.

... Diciembre 31...

8C

por

12

711
180

1 cual, se

activos

este

A renta
mismo

run

alores

y 2013,

220 -



El movimiento en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio, es domo

sigue:

2013 2012

{en U.S. dolares)

Saldos al inicio del afio 16,537 10,198
Costo de los servicios del periodo corriente 5,056 3,866
Costo por intereses 1,141 714
Pérdida actuarial 1.940 1,739
Saldos al final del afio 24,674 16,537

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, por un actuar

10

independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los

costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio de
trabajador y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma canti

método

1
dad de

beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el

valor presente de estos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través d
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y camb
los supuestos actuariales se cargan o abonan a los resultados integrales durante el reman
vida laboral promedio esperado de los empleados.

el

os en
ente de

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y 1a mortalidad. El

analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respédctivos

supuestos.

Para los afios 2013 y 2012, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales
fueron el 7% para la tasa de descuento y el 3% para la tasa esperada de incremento salarial.

Si la tasa de descuento varia en 0.50% puntos (mayor o menor), la obligacioén por beneficios

definidos, disminuiria por US$11,153 (aumentaria por US$12,773).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.50% puntos, 14

obligacion por beneficios definidos se incrementaria en U$13,237 (disminuiria por US$

1,609).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en/las

hipétesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden
correlacionados).

BET
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las

obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario

proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios

definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

financiamiento, Storeocean S. A., estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financig
pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compailia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten

ra que

identificar esto riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién,

ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una

caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de

la Compaiiia.

14.1.1 Riesgo de crédito— Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compai

a. La

Compaiiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo

de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia {inic

amente

realiza transacciones con compafiias que cuentan con la misma o mejor calificagion de

riesgo y con compaiiias relacionadas.

Las cuentas por cobrar comerciales, estdn compuestas por un niimero limitado de

clientes, siendo los principales sus accionistas locales denominados Delcorp S. A.y
Agripac S. A, por lo que no tiene exposiciones de riesgos de crédito significativas.

14.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la

responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Junta de Accionistas ha establecido

un marce de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
Administracién pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, me
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.

Storeocean S. A., maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efe

diano y

ctivos

proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos

financieros.

14.1.3 Riesgo de capital - Storeocean S. A., gestiona su capital para asegurar que estarg en la

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda
patrimonio.
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La Administracién revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base

periodica mensual. Como parte de esta revision, la Administracion considera elicosto

del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de instrumentos financieros — El detalle de los activos y pasivos financieros

medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. délares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 38,202 10,541
Cuentas por cobrar, nota 4 1,085,834 671,004
Otros activos financieros 61.915 81.183
Total 1185951 262,728
Pasivos financieros:

Préstamos, nota 7 93,000 5,024,007
Cuentas por pagar, nota 8 7,125,729 5,438,503
Otros pasivos financieros, nota 9 2.964.684

Total 10,183,413 10462510

Valor razonable de los instrumentos financieros ~ La Compaiiia considera que los importes en

libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados

financieros se aproximan a su valor razonable.

14.3.1 Préstamgs — El valor razonable de los préstamos es estimado usando el modelo de
flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de lo posible,

son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y
vencimientos.

En general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando una tasa
descuento estimada que un participante del mercado podria usar en la valuacion
instrumentos con vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito similares.

14.3.2 Otros pasives financieros ~ Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a Titulos
deuda emitidos, cuyo valor razonable es determinado usando precios cotizados ¢
mercado a la fecha del estado de situacion financiera, cuando estan disponibles,
referencia a precios de mercado cotizados para instrumentos similares, y se enc
registrados neto de descuentos originados en la transaccion.

de
de

de

le

0 por
entran

Técnicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor razgnable

de instrumentos financieros — E1 valor razonable de los activos y pasivos financieros se
determinan con referencia a los precios cotizados en los referidos mercados vigentes a 14
de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la
transaccién mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando 1

existido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde la fecha de la
transaccion.

fecha

o0 haya
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Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccidn (por ejemplo un cambio en la
tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacion tributaria, etc.),
el valor razonable refleja ¢l cambio en las condiciones de referencia en funcidn de los precios o

tasas actuales para instrumentos similares.

Capital social - El capital social, esta constituido por 6,227,144 acciones de US$1.00 ¢ada una,

todas ordinarias v nominativas.

Durante el afio 2013, la Compaiiia realizd dos aumentos de capital, los cuales fueron aprobados

por los accionistas ¢ inscritos en el Registro Mercantil de acuerdo al siguiente detalle:

. Enagosto 31 del 2011, mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas, se aprobd aumentar el capital social de la Compaiiia en US$6 millones
mediante capitalizacion de aportes para futuras capitalizaciones por US$3,360,000, y

reservas por valuacion de propiedades por US$2,640,000. El referido aumento fue inscrito

en el registro mercantil en agosto 23 del 2013 y contabilizado en esa fecha.

« En octubre 9 del 2013, mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de

Accionistas, se aprobé aumentar el capital social de la Compaiifa en US$226,344 mediante

capitalizacién de reinversion de utilidades del gjercicio econdmico 2012, El referid

aumento fue inscrito en el registro mercantil en noviembre 5 del 2013 y contabilizado en esa

fecha.

Reserva legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.
Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2013 201

(en U.S. délares)

Déficit acumulado (1,055,310) (953,660)
Reserva por valuacién de propiedades y equipos 1,556,435 1,556,435
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF (46.522) (46.522)
Total 454,603 356253

Reserva por valuacion de propiedades v equipos — Representa el efecto neto de los ajustes
efectuados resultantes de la valuacién a valores de mercado de ciertos rubros de propiedades y
equipos. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo

pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.
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17.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF
cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubr

2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de Jas NIIF — I

L los
e del

cluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El

saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuls
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdi

devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

INGRESOS POR SERVICIOS

Procesamiento

Muellaje

Uso de infraestructura
Arriendos de silos y bodegas
Descarga — Estibaje
Transporte

Total

wdas y

das; o
2013 2012

(en U.S. délares)

3,373,883 3,491,545
316,931 261,140
286,514 299,408
172,491 152,047
106,209 601,152
39.470 163.787
4.295.498 4.969.088

COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Costo de operacion
Gastos de administracién

Total

2013 201

(en U.S. dblares)
2,913,656 3,498,856
120237 _ 781,733

3.633.803 428058

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza es como sigue:

Beneficios de trabajadores
Depreciaciones

Seguridad y vigilancia
Mantenimiento

PASAN:

2013 201

(en U.S. ddlares)

1,495,603 1,427,683
327,147 316,314
239,546 221,565
232.676 244,675

2,294,972 2,210,237

i -]
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... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar:

Delcorp S. A. 26,886 4,871,690
Ecuagran S. A. 20,800 121,042
Agripac S. A. 14.038 271.877
Total 61.724 3,264,609

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no generan
intereses y tienen vencimientos menores a un afio.

2013 2012
(en U.S. déblares)
Préstamos
Agripac S. A. 46,500 1,909,084
Delcorp S. A. 46.500 1.031.381
Total 23.000 2.940.465

18.1 Transacciones comerciales — Un detalle de las transacciones realizadas con partes relacionadas
es como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)

INGRESOS:
Prestacion de servicios

Delcorp S. A. 1,922,555 2,768,907

Agripac S. A. 1,081,702 1,034,136

Ecuagran S. A. 150,000
GASTOS:
Arriendos

Ecuagran S. A. 120,052 555,265
Rembolso de gastos:

Delcorp S. A. 116,171 419,850
Servicios administrativos:

Agripac S. A. 23,286 264,037

19. CONTRATOS

Primera emision de obligaciones — En noviembre 14 del 2012, la Junta General de Accionistds de la
Compafifa resolvi6 autorizar la primera emisién de obligaciones de largo plazo por US$3,100,000. La
emisién de obligaciones fue negociada a través de la BVQ.
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21.

En junio 12 del 2013, mediante resolucién No.SC-IMV-DIMV-DAYR-G.13.0003433 la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, aprobd la primera emision de obligaciones de la

compaiiia Storeocean S. A. Al 31 de diciembre del 2013, los referidos valores han sido colocados en

su totalidad.

La emisién de estas obligaciones esta respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de

Mercado de Valores.

Segunda emision de obligaciones — En septiembre 27 del 2013, la Junta General de Accionistas de la
Compafifa resolvio autorizar la segunda emision de obligaciones de largo plazo por US$6,400,000. La

emision de obligaciones serd negociada a través de la BVG y BVQ.

En diciembre 19 del 2013, mediante resolucion No.SC-IMV-DIMV-DAYR-G.13.0007525 la

Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, aprobé la segunda emisién de obligaciones de largo

plazo de la compafifa Storeocean S. A. Entre el 31 de diciembre del 2013, v la fecha de emisid

n de los

estados financieros en abril 28 del 2014, se han colocado US$200,000 correspondientes a la referida

emision.

La emision de estas obligaciones esta respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de

Mercado de Valores.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013, y la fecha de emision de los estados financieros (abril 28 de] 2014)

no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto import
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido ap

nte

robados

por la Administracion en abril 28 del 2014, y seran presentados a los Accionistas v la Junta Digectiva

para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracion de la Compafiia, los estados
financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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