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INDUSTRIA METALQUIMICA GALVANC M.F.2. C LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y uitimas reformes importantes a su estatuto sodal.-

La compahdia fue constituida ¢! 4 de agosto de 1977, el objeto social es la fabricacion,
importacion, exportacién, disiribucién, comercializacion y montaje, de plantas
industriales, para galvanopliaciiz, fabricacidn para productos para polimentos,
ensamblaje del equipo necesario, para rectificadores, bombas, filtros, calefactores
eléctricos. Adicionalmente se podra importar y comercializar productos de ceramica en
generai,

Domicilio principal.-

El domicilio principal de la Compafia esta en e! Distrito Metropolitano de Quito en la calle
Juan Barrezueta 158 y Moisés Lunz Andradz, en el barrio de Ponceano.

POLITICAS CONTABLES SIGNIF CATIVAS

Declaracién de cumplimiento con las NIF.-

A partir del 1 de enerc del 2012, fos estados financieros de la Compaftia fueron
preparados y presentados ce cenformidac con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, de szcuewo con las disposiciones contenidas en la Resolucidn
No.08.G.DSC.010 emitida por iz Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador. Las NIIF
utilizadas en la preparacién dz astes estados financieros corresponden a 13 dltima versién
vigente, traducida oficialmenie ! idioma castellano por el 1ASB, de conformidad con el
instructivo No.SC.DS.G.09.0C35 eritido por {a Superintendencia de Compafiias en el
Ecuador.

Los estados financieros de & Compefia al 51 de diciembre del 2012 y 2011, fueron
preparados de conformidad con principios contabies generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales, de confermidad con “NiF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez”
fueron considerados coma Ics principios de contabilidad previos — “PCGA previos” para
la preparacion y presentacién de las estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero
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del 2011 de conformidad cor Ni'F. Los PCGA previos difieren en ciertos aspectos de las
NilF

Siguiendo los lineamientos estahlscides en la “NIlF-1; Adopcidn de las NilF por primera
vez”, se procedio a remitir ios siguientes estados financieros:

a) Los estados de situacion financiera 2t 21 de diciembre y 1 de enero dei 2011
b) Fl estado de resultadgos integrales, ef estado de cambios en el patrimonio y el estado

de flujos de efectivo correspondientes 2! afo terminado el 31 de diciembre del 2011.

Juicios y estimaciones de ia gerencia

La preparacidn de los presentzc estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice cizrtas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad ecendimica de iz entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de aigunes partidzs que forman parte de los estados financieros.
En opinidén de [a AdministraciZn. tal2s estiraciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion dispenible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales. E! detaile de ias estimaciones y juicios contables criticos se
resumen En 1a nota 4.

A continuacidn se desziiben g5 principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estaice iinarciern:. Tal como to requiere la “NIIF-1: Adopcién por
primera vez de las NIIF”, estas oulivicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2012, anlicadas ce manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Cumplimiento con las NIiF.-

Los estados financieros de Ia Comnahia comprenden 1os estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2012, 2071 v 1 da encro de! 2011 {fecha de transicién}; asi como
los estados de resultados integraics, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados e! 31 ¢z diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros
han sido preparados de acusrdo con f2 Gitima traduccién vigente de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiers - NIF, emitida oficialmente al idioma
castellano por el 1A58,

A menos que se indique lo conrtrario, tocas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddlares estatiounidanses,
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a)

Efectivo ¥ equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de stective inciuye aquelios activos financieros liquidos,
depdositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinab es, g.ue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiente inicial, a vaior razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de Ia tasas de interés efectiva, menos cualquier posible deteriero.
Los intereses implicitos se reconocen y se calculan utilizando [a tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconacimizntc def interés resultare inmaterial. Durante el afio la
Compaiiia no ha reconocide interas implicito por considerarlo inmaterial. El periodo de
crédito promedio es de 60 dizs.

Las cuentas por cobrar comercialas inciuyen una provisidon para reducir su valor al de
probable realizacién. Dichz provisidn se constituye en funcion de un anélisis de la
probabilidad de recuperzcion de izs cueatas por cobrar que se encuentran vencidas.

Inventarios

Los inventarios son presentagcs 3l costo de adquisicién o al valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el métods de costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas 2 su costo de adquisicion. En caso de ser necesario, los
inventarios incluyen uns provisién para reconocer pérdidas por obsolecencia, la cual es
determinada en funcién de un anaiisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién
o venta. Elvalor neto realizable reoresznta el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo.-

Medicion inicial.-

t.as partidas de propiedades, plantz y eauipo se miden inicialmente por su costo. El costo
de la propiedad y equino comprende su pracio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados ccon la ubicacién y |3 puesta en condiciones de



b)

funcionamiento; incluye ademds una estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retire dei elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los
activos.

Los costos por préstamaos directamente stribuibles a la adquisicién de activos aptos
{aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta)

son considerados como parte dei costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, ies propiedades, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacién acumuiada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gestos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en ef periode en que se producen.

Depreciacion.-

El costo de las propiedades y ecuino se deprecia de acuerdo con sus vidas Gtiles estimadas
mediante el método de linea rectz. La vida util estimada, y método de depreciacién son
revisados al final de cada afc, siendo e} efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospactva.

A continuacion se presentan lzs principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
atiles promedio (segun estimacién; usacas en i calculo de la depreciacion:

Activo: Vidas Utiles (en afios)
2012

Edificios instalaciones 55

Muebles, enseres y equioos 10

Maquinaria 10

Equipo de computacion 3

Vehiculos 5

Disposicion de propiedades v eguisa.-

L2 utlidad o pérdida que surjz del retiro o venta de una partida de las propiedades y
equipos es reconocida en los resu:tados del periodo que se informa y es calculada como
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fa diferencia entre el precio de vertz v 2 v2lor en libros del activo a fa fecha de iz
transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalua informacion interna
y externa del negocio con el fir: e establiecer 13 existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus aciivos. Fara ios activos con indicios de deterioro se calcula el
importe recuperable dei activo evz.uado con 2 fin de determinar las posibies pérdidas por
deterioro.

Se reconoce una pérdida por c=tericro an los resultados del afio cuando el importe
recuperabie de un active es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre

el que se informa.

Cuentas por pagar comercizaies v otras cuentas por pagar

Las tuentas por pagar comercizizs v otras Tuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos a determinacies, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiente inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |z tasa de interas efectiva. Los intereses implicitos se reconocen
como egresos financieros y se <e'cuian utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento dei irtarés recultare inmaterial. Durante el afio la Compafdiia no
ha reconocido interés implizits nar censiderarlo inmaterial El periodo de crédito
promedio para la pago a provesncras s go 80 dias.

La Compaitia tiene impiementzdac poiiticas d2 manegjo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar s2 paguen e conformidad con los términos crediticios

acordados.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comoranden tedas {as retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleadss & cambic de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por ia Compaftiz comprenden:

a) Beneficios a corto plaio -

Son beneficios a corto plaze aguellns gue se liguidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodg en 2! que i0s empleados prestaron sus servicios. Los
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beneficios corto plazo scr: rzoonocicos er: tos resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigznva estabiece gue tos trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidaties iinuites o contables de ia Compahia. La participacion laboral
se registra con cargo a ios resuitancs de: ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por ios trahajadcres.

Beneficios post-emples.-

Son beneficios post-empizo scueling que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su refacién isherzi con fa Compafifa, diferentes de los beneficios por
terminacién. Los beneficics Lest-empiec gque poseen los empleados de la Compaiiia
son:

1. Planes de aportacicnes detinicas {apertes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): Ei zos7o de estzs olanes fueron determinados con base en la
legistacion faboral vigznte, i3 cucl sstzblece que los empleadores deberdn pagar
al IESS el 12,15% o= iz remiinaeraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el perioda que 5 infarma.

2. Planes de baneficios deiinidos

2.1.- Jubilacidn patronal ;. cdesahucio.- el costo de tales beneficios fueron
determinados unidizando ¢l Método de ta Unidad de Crédito Proyectada, con
valoracionss soturrizies =factuzdas por peritos independientes, realizadas
al final de cadz perizdo sobrz el que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariaies, a<i camo 105 2a5tes nor servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediziz, L35 ooiigaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidas a2n =i 2stado dz situzcion financiera representan el valor actual
de la obligacitn w90 benefizive definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuarizies, asi 2yme por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

Beneficios por terminacid;:. -

Son beneficios por terminacidr aquehos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado et contratc tie trzbais. Los beneficios por terminacidn son reconocidos
en los resultados del cerican cue sa informa cuzndo se pagan.



2.11 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes correspenden a aquetlos que la Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar e! impuests 2 |z renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el ha'snce ger:2rzi como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en [a fuente que le han
sido efectuadas a la Compafiiz.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente cue ‘e han sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo gue se informa y en periodcs zntariores podran ser utilizadas para: i} el pago
del impuesto a la renta reconozido en ios resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto 3 [& renfa reconozide en los rasultados de los préximes 3 afios,
o, ii) recuperado medianie reclames de pago en exceso o pago indebido antes de que
se cumplan los plazes de presaripciZin g2 @se derecho legal, es decir, 3 afios contados
desde la fecha de presentacidn de iz deciaracién del impuesto a la renta del afic
correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesio & ia renta

A partir del 2010, los cortrituyantes dz2en pagar un anticipo minimo del impuesto 3
ta renta que sera determiradc mediznte la suma aritmética de los siguientes rubros:

o El10,4% del Activo total, menros ciertzs deducciones

* E10,4% del total ce inzrescs gravables para el calculo del impuesto a larenta

* EI0,2% del patrimonic, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

e E| 0,2% del tota! g2 zostos v gastos deducibles para el calculo del impuesto a la

renta, incluyendo ias cedurcicnes estabiecidas en el Cédigo de la Produccion.

El valor determinadoc comeo anticipo minimoe del impuesto a la renta sera cancelado
por los contribuyentes d2 12 siguients manera:

Primera cuota: En julio del afio <iguieniz, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre 2! zlor determinads como anticipo minimo del impuesto
alarentaylatotalidad de lz¢ ratenciones 2n la fuente que le hayan sido efectuadas a
la Compaiiia en el afo antarior,




Segunda cuota: En septiembra de! afc siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en lz primers cucts.

Tercera cuota: En abrit dei afia subsiguiante, se pagara la diferencia establecida entre
el valor determinado comc anticipa minimo del impuesto a la renta y los pagos
efectuados en la primera v segungas cuctac, Este remanente podra ser cancelado con
retenciones en la fuente gue ie havan side efectuadas a la Compadia durante el
periodo que se informa.

Enlos affos 2012 y 2011, lvege de aplicar ia fdrmula de céiculo, se determiné que no
existe valor a pagar por anticips de imauesto a la renta.

b} Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calzJyiz estableciendo el mayor valor entre el impuesto
a la renta causado y el anticipa miximo del imguesto ala renta.

1} Célculo delimpuesto a la renta 2ausade:

El calculo del impuesto a |z renta causado se basd en las ganancias fiscales {base
imponible del impuesto} regisiradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periade fiscal imenos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contabie difiere de 2 basz imponible por la existencia de: 1) Gastos no
deducibles, y, 2) otras pariices deducibies establecidas en la legislacién tributaria
vigente.

Para los afios 2012 y 2011, &: impuesto 2 |z renta causado fue calculado con base en la
tarifa vigente del 23% vy 24%, respectivamente; esta tarifa se reduce al 14% y 15%,
respectivamente, pars la base imponible cue se capitalice hasta el 31 de diciembre del
siguiente aflo. Las perdidas iributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho dz amceriizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase 21 cale afic o] 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Codigo Orgénico de Ia Produccian. Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre dz2! 261G s2 nromuigd el Cédigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, el mismo gue estzblece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributzrias



e Exoneraciéon de retencion er ia fuentz de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgasos por instituciones financieras.

e FExoneracion del impuesto a :a salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos ctorgados o instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas e este Cadige.

¢ Creacion del salaric dignc.

e Reduccidn de la tarifa dz! impuesto a i3 ranta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2611, 2012 v 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesic corriante

Cuando el impuesto causado sea sunerior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera csnceiar la aiferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuzoas durante el pzriodo fiscal que no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar Is 1eicera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimo del impuesto 3 is renia.

Cuando el valor determinads 2cmo anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a ia renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la
Administracion fiscal iz develusién cel articipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya vistc afoctado zravemente {a actividad econémica del sujeto
pasivo; esta opcion est3 disporinie para 'os contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracién de ia Compadia decida no solicitar la devolucidn del anticipo,
este valor se constituird en un pego definitivo del impuesto a la renta.

Para los afos 2012 v 2011, =i impuesto a ia renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecide con base en el valor determinado como
impuesto a la renta causadn.

2.12 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconccido cen base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de fos &ctives y gpasivos de ia Compania y las bases fiscales
correspondientes utilizadss para caterminar ia ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Los pasivos por impuestos diferidoz fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibies.

e los activos por impuestes cifaridcs fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, &n iz medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscaies futu-as que permitan su utilizacidn.
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La medicion de los pasivos por imstiestos difaridos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscaies ouz s2 derivaran de ia forma en que la entidad espera,
al fina! del periodo sobre el que s« informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos. Los actives v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
fas tasas del impuesto a la renia 2ua se espera sean utilizadas en el periodo en que el
activo se realice y el pasivo e cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separzdo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos por: i} venta de hienes <2 reconocen cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad =an sid: transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas reiativss 3 {2 derivecidn de costos asociados, o por la posible
devolucion de los bienes.

Costos oS

Los costos y gastos, incluyends i2 depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afto en iz medidz en que sca incurridos, independientemente de la fecha
en gue se haya realizado 2i page, v se ragistran en el periodo mas cercano en el que se
conocen. Como norma general zn los estades financieros no se compensan los ingresos y
gastos.

Reserva lega!

La Ley de Compadias requiere aue por lo menas el 5% de la utilidad anua!l sea apropiado
como reserva legal hasta que £sta como minime a2lcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible parz el pago d= dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resuitados acumulados

Los resultados acumuladcs al cierra del perindo gue se informa incluyen:

Resultados acumulados s libre disaosicion

Los resultados acumuizdos a libre disansicidn cerresponden a los obtenidos por la
Compahia hasta el 31 de diciemsre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir dei * de en=ro del 2011 de acuerde con las disposiciones
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contenidas en las NIIF. L2 juris Zenzral de Actionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidas en el proceso adopcion de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados estabiecides = et proceso de adopcidn de las NIIF por primera
vez incluyen los efectos que curgen del proceso de conversion de los estados financieros
de la Compandia de confcrmidad con 1y mancionado en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF
por primera vez”,

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NilfF

Resoluciones emitidas por ia Superintendencia de Compaiias:

i.a Superintendencia de Companias esiaklacé mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 dei
21 de agosto del 20086, la adepcisn de ias NHF y su aplicacién obligatoria por parte de las
compaitias y entidades sujetas = su tontre’ y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la
cual fue ratificada con ta FRasciuciern No.o 06.Q.CLO04 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecic =i csmplimienio de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resolucidn No. %,3.D52.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia
estd obligada a presentar sus =:fzdos finznciaros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2012.

Mediante instructivo complementarid>  MNo.SC.DS.G.09.006 emitide por la
Superintendencia de Compaiiizs al 23 dz diciembre del 2009, se establecié que los
estados financieros se pregararin v ragistrazran con sujecion a las NiIF, utilizando [a ditima
version vigente traducids cficiaimznte & idioma castellano por el IASB.

Proceso de adopcidn por primera vez de fas NIIF.-

Los estados financieros de |a Compefiia ai 31 de diciembre def 2011 y 2010 fueron
preparados y presentados originzimente e conformidad con las NEC.

Para propdsitos comparativos v nor ren.setimientos de la “NIIF-1: Adopcion por Primera
vez de las NIIF”, la Adminictrzcidy dz ia Compaiia orocedid a preparar los siguientes
estados financieros con base NfiT:

Estado de Situacion Financizra de Aperturs emitido 21 1 de enero del 2011: En este estado
financiero se incluye la medicién d= los afectos ¢e ia adopcidn de las NIIF por primera vez.
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Excepto por lo seftatado en ios narrafos 3.4 y 3.5, en la preparacion de estos estados
financieros se utilizaron las politicas contabies detalladas en la “Nota 2: Preparacién de
Estados financieros y Politicas Significativas”

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011: En la preparacion
de estos estados financieros cormparatives se utilizaron las politicas contables seftaladas
en la “Nota 2: Preparacion de Estados financizros y Politicas Significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcién por primera vez.

Procedimientos generales

Excepto por lo sefialado en ins parrafos 3.4 v 3.5, la “NiIF-1: adopcidn por primera vez de
las NIF”, establece los siguientcs procedimientos generales efectuados durante el
proceso de adopcidn por primers e

1. Se reconocieron todos los act'vos v pasivos cuvo reconocimiento fue requerido por
las NIIF,

2. No se reconocieron como actives o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron.

3. Sereclasificaron las partidas de z2nformidad zon una clasificacion establecida por las
NIE,

4. Se aplico las NIIF al medir todios los zetives y pasivos reconocidos.

Principales modificaciones

La adopcién de las NIIF por nrimera vez supone realizar las siguientes modificaciones en
los estados financieros de |z Compaiiia:

1. Cambios en la preszatacion <2 ins estados financieros, incluyendo el estado de
resuitados integrales.

2. Cambios en {as politicas cortabias y criterios de medicion.

Correccion de errores contatles.

4. Incremento significativo ge ravajacicnes =n ias notas a los estados financieros.

W

Prohibiclones a la aplicacién retroactive apiicadas gor la Compaiiia

a) Estimaciones



La NIIF-1 establece qua ias estimacicnes de {a Compafia realizadas segan las NIIF, en
la fecha de transicidn, sarén ¢nnerantes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segun los PCGA pravics idespués 4= realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia =r ias solitizas contables), a menos que exista evidencia objetiva
de que estas estimzciores fueran erréneas. Esta exencién también se aplicard a los
periodos comparativos presen.adcs 2n o3 primeros estados financieros segun NIIF.

Estimaciones modificadas

Excepto por lo mencionads en e! parrafo 3.6, la Compania no ha modificado las
estimaciones utilizadas segin PCGA previos al momento de preparar sus estados
financieros con base en ias AilF al 21 de diciembre v 1 de enero del 2011.

3.5 Excepciones a la aplicacién retroactiva elegidas por ila Compadia

a)

b)

Uso del valor razonable coma costo atribuido

La “NIIF-1: Adopcidn de fas NIF por primera vez” permite medir una partida de activo
fijo por su valor razonahie en ia fecha de transicidn a las NIIF, y utilizar este valor
razonable como su coste atrinuido en ess fecha. La NIIF 1 establece que la Compafiia
podra elegir utilizar una revaluacion de un activo fijo segan PCGA previos, ya sea ala
fecha de transicién o an urne fecha anterior, como costo atribuido en la facha de la
revaluacion, si esta fue 2 25z fecha sustanciaimente comparable a: i} al valor

T
razonable, 0ii) al coste, ¢ =i cocto depreciade segln las NIF.

BT

Beneficios a empieados

Segin la “NIC-19: Beneficios 2 lcs emvieados”, la Compafia puede optar por la
aplicacion del enfocue de la "hancs de fiuctuacidn”, segan el cual no se reconoce la
totalidad de las pérdidas y ganencias asxunriales en los planes de beneficios definidos.
La aplicacion retroactiva tie est2 enfogue requiere que la Compaiiia separe {a porcion
reconacida y la percidn por reccroce:r, de las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas, desde el comiznzo del cian hasta la fecha de transicion a las NilF. No
obstante, la exencién ¢e Ia "NiIT-1: Acopcidn de las NIIF por primera vez” permite a
la Compafiia reconocer todas ias pa-didas y ganancias actuariales acumuladas en la
fecha de transicién a {as NiIF, incluso st utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion
para tratar las pérdidas v garancias actueriales posteriores.

La Compaiiia aplicé esta exencion y por {9 tante reconocid en utilidades retenidas el
importe de todas las ganancias o0 pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de



inicio de todos los planes Je neneficios definidos hasta la fecha de transicion a las
NIIF.

3.6 Conciliacion entre NIF vy PCGA anterigres

Las conciliaciones que se cresentan a continuacion muestran la cuantificacion delimpacto
de la transicidn a las N!IF sobre !2 situacién financiera previamente informados de ia

Compafiia:
Movimientos Al 31 de didembre y 1 de enero dei
2011 2011

Patrimonio de la Compania con PLGA previos: 726.468 698.544
Reavaluo edificios e instalaciores 125.323 125.323
Depreciacion a tasas razo~akias 33.403 -42.817
Baja de activos y pasivos pue nc cumzlen con

condicion -64.683 11.125
intereses implicitos activos vy pasives finangizros -41.296

Registro activos que cumpien ¢ondicid 1.950

Benefciios sociales largo plzzc -21.883

Impuestos diferidos activos 5.033

Patrimonio de Ja Compaiiia con NifF: | 764.314 | 792.176 |

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTAKLES CRITICOS

En |3 aplicacion de las poiiticas contables de fa Compafiia y en el proceso de Adopcion por
Primera Vez de las NIIF (Ver Motz 2 v 3, raspectivamente), la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presuncicnes gue inciden en ia valuacion de determinados activos y
pasivos y en la determinacién da los rasultados, asi como en la revelacién de activos v
pasivos contingentes. Los estimadas y presunciones asociados se basan en la experiencia
histérica y otros factores gue se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, ios resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion. Los estimagos y presunciones subyacentes se revisan
sobre una base regular. Los efectos de [2s cambios en [as estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, €1 ¢! periodo d2 la revisidn y en periodos futuros.



HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE £L QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y |z fecha de emisién de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en ia opinidn de la Administracion de la Compadia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERCS

Los estados financieros dei afio terminadc el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la
Administracion de la Compafiia, ios estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.
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Contadora General
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