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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
INDUSTRIA METALQUIMICA GALVANC M.F.P. C. LTDA.

17 de abril del 2013

Estados financieros Auditados

1. Hemos auditado el balance gene-a! adjunto de INDUSTRIA METALQUIMICA GALVANO
M.F.P. C. LTDA. al 31 de diciembre del 2022 v ios correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en i natrimanic y de fiujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Los estados financieros ai 3. de diciemore del 2011 y por el aito terminado en esa
fecha fueron auditados con Narmas Internacionales de Auditoria y emitimos nuestro
informe con fecha 5 de mayo dei 2012, =i mismo que contiene una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la administracién sobre lcs estados financieros.

2. La Administracion de la compafia a5 responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responszbilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internas relevantes para la preparacion y presentacion
razonabie de estados financiercs que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; la seleccidn y aglicacion de politicas de contabilidad apropiadas; v, 1a
elaboracién de estimacicnes contaiiles razonabies de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

3.  Nuestra responsabilidad es exoresar una oninion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. nussirs audhnoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, ias gu2 requieren gue cumplamos con requerimientos éticos
y que planifiquemos y rezlicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Francisco Salazar E10-37 v Luis Tamavo
Edf. arlantic Business Center OF 803
Tils.: {303 9) 99311-439
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4,  Una auditoria comprende {a ciecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v lzs revelazion2s sresentados en los estados financieros. Los
procedimientos seleccicnados dependan del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
del riesgo de que los estados financiercs contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta ev2iuacién de! riesgo, el auditor toma en consideracidn los
controles internos relevantes de ja Compafia. para la preparacidon y presentacién
razonable de los estados finanzieres, can et fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, 232r> no con e propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control intern> ce la Compafila. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabiiidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas gor la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion gene ral d2 los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de zuditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestre oginion de auditoria.

Opinién del auditor independiente

5.  En nuestra opinién, los sstados financierce mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos Io¢ aspectos importantes la situacion financiera de
INDUSTRIA METALQUIMICA CALVANG M.2.2, C, LTDA. al 31 de diciembre del 2012 y los
resuitados integrales de sus ¢neraciones, los cambios en el patrimonio, y su flujo de
efectivo por el afio terminaco er esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financier:.

Asuntos que requieren eniasis

Sin calificar nuestra opinidn ilar.amos iz atencion respecto a lo siguiente:

6. Tal como se explica con mas datalie en la Nota 2 los estados financieros
correspondientes al afio terminadsa el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la
compaiiia a preparado aplicando NHF. Los estados financieros de la Compaiia al 31 de
diciembre del 2011 y 2019, fuercr: oreparados de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en o Zcuador. los cuales, de conformidad con “NiIF-1:
Adopcion de las NIiF por prirnera vez” fueron considerados como los principios de
contabilidad previos — “PCGA ¢ revios” para ia preparacion y presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre y 1 42 enero dzi 2011 de conformidad con NIF.
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Informe de cumplimiento tributaric

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiiia sobre la
determinacion y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley Organica de
Régimen Tributaric Interno y su Reglamento se emitird por separado.
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BCG Business Consulting Group
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Registro Nacional de Auditores
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INDUSTRIA METALQUIMICA GALVANO M.F.P, C. LTDA.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del: Al 1 de enero del
Nota: 2012 2011 2011
ACTIVO
ACYIVO CORRIENTE
Efectivo y couivaiontns 5 70.021 88.082 43.775
Deudores comerciales & 501.981 516.439 461.914
{tras cuentas por caobrar 7 79.691 65.169 35.358
Aclivos por mpuesios Cormicenies 8 34.556 23.652 17.151
tnventarios 9 787.569 679874 429.0897
Gastos anticipados 5.084 6.943
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.478.912 1.381.059 987.295
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos 10 284,120 262,151 266.336
Activos por impuestos diferidos 11 5.033 5.033

TOTAL ACTIVOS 1.768.065 1.648.242 1.253.630




INDUSTRIA METALQUIMICA GALVANO M.F.P. C, LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
BASIVO CORRIENTE
Chligeciones financioras
Cuentas por pagar comerciaies
Qtras cuentas por pagar
Obliguciones taborales
Pasivos pur impuestos corvientas
TUOTAL PASIVO

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones financieras a largo plazo
Deudas para con relacionadas a largo plazo
Beneficios |laborales largo plazo

PATRIMONIO {Véase Estado Adjunto}

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

12
17
18

Al 31 de diciembre del:

Al 1 de enero del

2012 2011 2011
138.005 1553.937 112781
168.752 A28.275 230.318

A5.181 64,797 331470
52.473 47.343 9,178
718.904 F42.399 29,747
17.982 44.022
71.500 75.625 68.708
31.474 21.883
928.205 764,314 792.176
1.768.065 1.648.242 1.253.630




INDUSTRIA METALQUIMICA GALVANOC M.F.P, C. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses}

Ingresos por venta de bieres
Costos de ventas

Utilidad bruta

Costos operativos

Utilidad operativa

Otros ingresos
ingresas fing nc e s
Otros irgresos

Otros egresos
Gastos francisres
Otros eg #sa4

Utilidad antes de impuestos sobre {as ganancias
Utilidad (Pérdida) Neta

Participacién laboral
Impuesto a ia renta

Otros resultados integrales nztos

Uttiidad {Pérdida) neta integrai total

2012 2011
3.173.270 2.781.738
-1.831.744 -1.732.969
1.281.526 1.048.770
-1.003.797 -793.161
277728 255.60%
- 9.744
65613
3126
-16.823 -34.657
16.923 34657
260.805 230.696
260.805 230.696
-42.552 -35.906,87
-54.363 -48.049,44
-96.915 -83.956
163.891 145,739




INDUSTRIA METALQUIMICA GALVANO M.F.P. C. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)
Resultados acumulados

Reservas Adopcién de Total
Capltal Reserva Reserva Ganaclas tas NIIF por Resultados patrimonlo
asignado legat de capitsl acumuyledas primerg ver del afo ngte
SALDOS AL | DE ENERD DEI 2011 185 3F3F 31.5i8 3FF 249 8B6 231,595 98.544
SBeawvitlee de Sdifices e iastalacionss LY ] 1352302
Besreciacién travaian galpan RESS ) SRR
Bagat 60 pasivus o g caimplen congickon 11324 120
SALDOS AL 1 ¥ EXERO DEL 7011 Y T e a7 29886 93631 Thaises 792176
Trasforencia a resuliadss acumuiaslos 131.595 21595
Apropixcion oo rosfladas a resorats 7287 <7382 -
Distribucion dividindos -118.816 -118.416
invereses implicitos cuentas pov cobear -41.733 -41.733
Raja de gctivos v pashvos que no cumplen condicion 75808 -7%.R08
Reconaciimlenta de activas aue cumplen condicion 1.950 1.950
Depreciacion a tasas reales 76.219 76.219
Intereses implicitos en pasivos 437 437
Registro Beneficios sociales largo plazo -21.883 -21.883
Reconocimiento impuestos diferidos activos 5.033 5.033
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida
del ejercicia) 146,739 146.739
SALDOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 185.372 38.898 in 355.282 37.846 146.739 764,314
Transferencia a resultados acumulados 146.73% -146.739 -
Resultado Integral Total del Ao (Ganancia o pérdida
del ejercicio) 163.891 163.891

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 185.372 33.898 177 502.022 37.946 163.851 928.205



INDUSTRIA METALQUIMICE GALVANO M.F.P. C. LTDA,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVC

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

{Expresado en délares estadcunicenses)

Flujo de efectivo de las actividades de speracidn:
Efectivo procedente de clienies
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligacicnes izborziag
Efectivo pagado por imereses
Efective provisto (pagado) por otcs INgrescs v 2Ereses
Efectivo neto provisto (utilizado} por {=2n} ias actividades de operacion

Flujo de efectivo de Jas actividades de inversidn:
Efectivo utilizado para la compra de activas fiics

Efectivo neto provisto (utilizado) por {=n) 1as actividades de inversién
Fiujo de efectivo de las actividades de financiarients;
Efectivo pagado por dividendcs
Otras entradas salidas de efectiva
Efectivo neto provisto {utilizado) por {en} ias actividades de
Flujos de efectivo netos del afa

Efectivo y equivalentes de efactive al iaicic del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fir: de! afo

2012 2011
3186976 2.689.739
-2.717.060 -2.547.632
-358.623 -297.076
-16.172 -34.657
9.744
95.122 -179.882
-47.357 -15.826
-47.357 -15.826
-118.816
-66.415 359.431
-66.415 240.615
-18.650 44,907
88.682 43.775
70.031 88.682




INDUSTRIA METALQUIMICA GALVANC M.F.P, C. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en délares estadounicdenses}

2012 2011

Flujo de efectiva de las actividades d¢ oparacion:

Resultados del afo 260.805 230.696
Mas (menos) targos (créditos) a resuvitaces que ro reprasentan

movimiento de efectivo:

Depreciacion de actives fijos 25.388 22372

Pago impuesto a la renta -54.363 -48.049

Pago participacién trabajadores -42.552 -35.807
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comercizles 9.019 -99.276

Inventarios -107.695 -250.776

Gastos pagados por anficipass -17.828 -40.538

Cuentas por pagar comerziz es 22.066 -52.557

Obligaciones |aborales 4.693 38.602

Pasivos por impuestos comrianies -4.412 55.552
Efectivo neto provisto {utilizado} por {en! las actividades de operacién 95.122 -179.882
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INDUSTRIA METALQUIMICA GALVANO M.F.2, C. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS £STADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE{ 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas refcrmss importantes a su estatuto social.-

La compadia fue constituida =i £ de azostc de 1977, el objeto social es la fabricacién,
importacion, exportacidn, disiribucidn, comercializacién y montaje, de plantas
industriales, para galvenoplzsiia, Tabricacion para productos para polimentos,
ensamblaje del equipe necesario, para rectificadores, bombas, filtros, calefactores
eléctricos. Adicionatmente se podra importar y comercializar productos de ceramica en
general.

Domicilio principal.-

El domicilio principal de ia Cocmpafiia estd en e Distrito Metropolitano de Quito en la calle
Juan Barrezueta 158 y Moisés Luna Andrade, en el barrio de Ponceano.

POLITICAS CONTABLES SIGNI-CATIVAS

Declaracion de cumplimiento con las NilF.-

A partir del 1 de enerc ce! 70i2 los estados financieros de la Compahia fueron
preparados y presentads: ce coniormidac con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIF, de :cuerde con las disposiciones contenidas en la Resolucion
No.08.G.DSC.010 emitida ner 1z Superinterdencia de Compafiias en el Ecuador. Las NilF
utilizadas en la preparacién ce astos estados financieros corresponden a la dltima
version vigente, traducidz oficialmeante al idioma casteliano por el |ASB, de conformidad
con el instructivo No.SC DS.2 05.G3¢ amitids por ia Superintendencia de Compafiias en
el Ecuador.

Los estados financieros de Iz Compahiz sf 21 de diciembre del 2012 y 2011, fueron
preparados de conformidad con princigios contables generalmente aceptados en el



2.2

2.3

Ecuador, los cuales, de confermidad con “NiiF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez”
fueron considerados como ics orincipios de contabilidad previos — “PCGA previos” para
la preparacidn y presentacién de los estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero
del 2011 de conformidad cen NIF. Los PCGA previos difieren en ciertos aspectos de las
NHF

Siguiendo los lineamientcs astablecides er {a “NIiiF-1: Adopcidn de las NiIF por primera
vez”, se procedid a remitir los siguientes estados financieros:

a) Los estados de sitvacién firanciera al 31 ¢2 diciembre y 1 de enero del 2011
b) El estado de resuitades integrzles, 2! estado de cambios en el patrimonio y el estado

de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere
que la Administracién czailce cisrtas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad eccnomica de iz =ntidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacidn ce algunas pariidas gue forman parte de los estados
financieros. En opinidn da i3 Adminisiracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizac’<n d2 |z informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir d2 sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables criticos se resumen En (a nota 4.

A continuacién se describen g5 principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estadcs firariern:s. Tal como lo requiere la “NIIF-1: Adopcién por
primera vez de las NIIF”, estas polizicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 201%Z, anlizzdas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Cumplimiento con jas NiiF.-

Los estados financieros o la Comnafia comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2012. 2021 v 1 de enzro del 2011 {fecha de transicién); asi como
los estados de resuitados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados el 3% da diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros
han sido preparados de acusrdn ¢on iz Gitima traduccidn vigente de las Normas
internacionales de Informaczion Financiara - NYF, emitida oficialmente al idioma
castellano por el IASB.



2.4

2.5

2.6

2.7

A menos que se indique lo contraric, todes Jas cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes.-
El efectivo y equivalentes e ztactivo ingiuye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en

efectivo en un plazo inferior a rres messas.

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

los deudores comerciales vy ¢ras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinabias. gu2 no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa des interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los intereses implicitos se reconocen y se caiculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimienis del interéds resultare inmaterial. Durante el afio la
Compaitia no ha reconocidc intaris implicitc por considerarlo inmaterial. El periodo de
crédito promedio es de 60 dizs.

Las cuentas por cobrar comerciales inciuven una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcidon de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de ies cuentas por cobrar gue se encuentran vencidas.

Inventarios

Los inventarios son presentados ai costo de adquisicidn o al valor neto realizable, el
menor. Son valuados con e! métedo de cosio promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. En caso de ser
necesario, 10s inventarios inciuven una provisidn para reconocer pérdidas por
obsoclecencia, la cual es deterrsinzda en funcién de un analisis de la posibilidad real de
utilizacion en ia producciér o vasta. £ valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos (05 20stos de terminacion y los costos necesarios para la
venta.

Propiedades, planta y equijo.-

a) Medicion iniciai.-



Las partidas de propiedades, :izrita v equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de [a propiedad y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionsdcs con ia ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademds una estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn de los
activos.

Los costos por préstamos dirzitamente atribuibles a [a adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodc sustancial antes de estar listos para su uso o

venta) son considerados como narie def costo de dichos activos.

b) Medicién posterior al reconocimienta inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicizi, las propiedades, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciazioéy acumuiada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso ce existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el pericdo en gue se producen.

¢} Depreciacion.-

El costo de las propiedades v zguipo sz daprecia de acuerdo con sus vidas Utiles
estimadas mediante el mé:cdc e inea recta. 'a vida Gtil estimada, y método de
depreciacion son revisados a! fina! de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentar. las principales partidas de propiedades y equipo vy las vidas
utiles promedio (segln estimacidni usacas en el calculo de la depreciacion:

Activo: Vidas Utiles {en afios)
2012

Edificios instalaciones 55

Muebles, enseres y equigos 10

Maquinaria 10

Equipo de computacion 3

Vehiculos 5

d) Disposicién de propiedades y ecuino.-




2.8

2.9

2.10

La utilidad o pérdida que suriz del retiro 0 venta de una partida de las propiedades y
equipos es reconocida en los resuitades gzl pariodo que se informa y es calculada como
la diferencia entre el precio da vanta y el valor en libros del activo a {a fecha de la
transaccién.

Deterioro dei valor de los activos.-

Al final de cada pericdo sonre =i gue se informa, la Compafia evalua informacion
interna y externa del negocic con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores an libres de sus activos. Para los actives con indicios de
deterioro se calcula el imporie recuperzbie del activo evaluado con a fin de determinar
las posibles pérdidas por deteriorc.

Se reconoce una pérdidz gor deteriora an los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo 235 menor gu2 st impaorte en libros al final de cada periodo

sobre el que se informa.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comearcizlias v ctras cusntas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o detarminabiag, cu2 no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimientd inicial, a wvalor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |z tasz de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen
como egresos financieros y se caicuian utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento cel interés rasuliare inmaterial. Durante el afio la Compaiiia
no ha reconocido interés impiizivt, por corsiderarlo inmaterial E! periodo de crédito
promedio para la pago a provasderes es ge 80 dias.

La Compafiia tiene impiementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pzgar se paguen de conformidad con los términos

crediticios acordados,

Obligaciones laboraies

Los beneficios laboraies :omsrandsr todas las retribuciones que la Compafia
proporciona a sus embleadas z cambic de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafia comprenden:

a) Beneficios a corto piazo.-




b}

c)

Son beneficios a corto piaze z2guelios que se liguidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre dei periodc en 2! zug los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plzzo scn raconanidos en los resultados del afio en la medida en
que se devengan.

La legisiacion labora! vigante gstabiece gue los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liguidas o contables de la Compaiiia. La participacién laboral
se registra con cargo a 05 resuitaces det gjercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadcres.

Beneficios post-empieo.-

Son beneficios post-emplao zcuelics gue se liguidan después de que el empleado ha
concluido su relacién iaboral zon i@ Compafia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-ernpice gue poseen los empleados de la Compaiiia
son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estas planes fueron determinados con base en la
legislacion faborai vigente, 13 cual astablece que los empleadores deberan pagar
al IESS el 12,15% ce izs remunaraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el pericdo que se informa,

2. Planes de beneficios definidos

2.1.- Jubilacidon patronai v desahucio.- el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizands 2! Mé%odo de la Unidad de Crédito Proyectada,
con vaioracionss actuariaies efectuadas por peritos independientes,
realizadas al firal e radz cericdo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuzrizies, asi come los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmeciata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retirc reconceicas en el estado de situacidn financiera
representarn e valor actual dz lg obligacion por beneficios definidos,
ajustado por las ganincias y gérdidas actuariales, asi como por ios costos
de servicios 7asz¢ 23 antes men-innados.

Beneficios por terminacion.-




Son beneficios por terminacid:: aguellos que se jiquidan cuando una de las partes da
por terminado el contraic de trabzjo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resuliados <el pariods gue se informa cuando se pagan.

2.11 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes ccrresocnden a acuelios que la Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impusasta a |3 renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el baiance gensril como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

a} Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a Iz Compa#iz.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente cue le han sido efectuadas a la Compafia durante el
periodo que se informa y enr pericdos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a ia renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la rentz reconocico en los resuitados de ios proximos 3 afios,
0, ii) recuperado mediante raciamoas ge pago en exceso o pago indebido antes de
que se cumpian los piazos ¢e pirescrizcidn de ese derecho legal, es decir, 3 aflos
contados desde la fecha d= nra:entacich de la declaracion del impuesto a la renta del
aho correspondiente.

2} Anticipo minimo del impuesto ¢ la renta

A partir del 2010, los contrizuyantes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que sera determiradc inediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

= El0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

* El0,4% del total de ingrescs gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

s E]0,2% del patrimonic, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

* El 0,2% del tota' de costos v gasios deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo !as ceducciones astablecidas en el Cédigo de la Produccion.

El valor determinado comeo articics minimo del impuesto a la renta serd cancelado
por los contribuyentes de |3 siguiente manera:



Primera cuota: En julio dei afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecidz entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totzlicad de las retenciones en la fuente que e hayan sido
efectuadas a la Compaiia en el 2A¢ anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cucta.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primara v segunda cuotas. Este remanente podrd ser
cancelado con retenciones =2n ia fusate gue le hayan sido efectuadas a la Compahia
durante el periodo que se informa.

En los afios 2012 y 2011, luego de apilicar ia formula de calculo, se determiné que no
existe valor a pagar por anticipo de impuesto a la renta.

b} Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estabieciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causade v el asiticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Célculo del impuesto a ia reqia causado:

E! calculo de! impuesto 3 Iz renta czusado se basé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto; registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de iz 22sz imponible por la existencia de: 1) Gastos no
deducibles, y, 2) otras pertidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria
vigente.

Para los afios 2012 y 2011, =i impuesto a i3 renta causado fue calculado con base en
la tarifa vigente del 23% vy 24%. respactivamente; esta tarifa se reduce al 14% y 15%,
respectivamente, para |2 base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio. Las pérdides tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales

2} Codigo Organico de ia Produccion, Comercio e inversiones




Con fecha 29 de diciembre dei 20iC se promulgé el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercic e Inversiones el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, |as siguientes reformas tributarias:

e Exoneracion de retencion er: {a fuentz de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos ctorgadios ¢~ instituciones financieras.

» Exoneracion del impuesto a ia salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas er: este Cadigc.

¢ Creacion del salario dignc.

s Reduccidn de la tarifa del impuestc a ia ranta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2(:12 v 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuestc corriante

Cuando el impuesto causado ses suparior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente deberd cancelar I ¢iferencia utilizando ias retenciones en la fuente
que le hayan sido efeciuedzs dursnie el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para canceiar |z tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del implasto ¢ 13 renta.

Cuando el valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a ia renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la
Administracion fiscai la devoiucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mavyor, se hava visic afectado gravemente fa actividad econémica del sujeto
pasivo; esta opcidn esta disporinie para (cs contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracién de ia Compaiia decida no solicitar 1a devolucidén del anticipo,
este valor se constituira en ur pago definitivo del impuesto a la renta.

Para los afios 2012 v 2011, e/ impuesto z la renta reconocido en los resultados dei
periodo que se informa fue estabiecide con base en el valor determinado como

impuesto a la renta causzdo.

2.12 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconccido zon base en las diferencias temporarias entre ei
importe en libros de los zctivos v pasives de ia Compafiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar ia ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* los pasivos por impuestos difzridos fueron reconocidos para todas ias diferencias
temporarias imponities,



2.13

2.14

2.15

2.16

aj

e lLos activos por impuestos diferides fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, ¢n {3 medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscaies futuras guz permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por imauestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias ficcales que se derivaran de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sokre 2l que ce informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasives. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas del impuesto a la renta gue se espera sean utilizadas en el periodo
en que el activo se realice v @i pasiyc se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafila presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por ceparads.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos por: i} venta de bienes se reconocen cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas 2 12 derivacion de costos asociados, o por la
posible devolucion de ios bieres.

Costos y gastos

Los costos y gastos, inciuyendo i3 depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en !a medida en gua son incurridos, independientemente de Ia fecha
en que se haya realizado e] pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen. Como norma genera: &0 los estados financieros no se compensan los ingresos
y gastos.

Reserva legal

La Ley de Compafiias reguiere yue sor io menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que 25t como minimo alcance ¢! 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible nzrz ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumuiados al cieri2 de! pericdo oue se informa incluyen:

Resultados acumulados z libre disposiciér




b)

3.1

3.2

Los resultados acumulados a [ibre disposicidn corresponden a los obtenidos por ia
Compafifa hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas [os
resultados obtenidos a partir del 1 de enerc del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La juntz 3ensrat de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultadoes.

Resuitados acumulados estaklecidos en 2l proceso adopcion de las NIIF por primera vez

Los resuitados acumulados establecidos 2n el proceso de adopcién de las NHF por
primera vez incluyen lcs efectos cue surgen del proceso de conversidn de ios estados
financieros de la Compahia de conformidad con o mencionado en la “NIIF-1: Adopcidn
de las NiIF por primera vez”.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIF

Resoluciones emitidas per la Suzerintendencia de Compaiias:

La Superintendencia de Companizs 2staki2c:é mediante Resolucidn No. 06.Q.1C1.004 del
21 de agosto del 2006, ia adopcidr: de ias NIIF y su aplicacion obligatoria por parte de las
compaitias y entidades sujetas a su cortrol y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009,
la cual fue ratificada con ia Resolucidn Mo. 06.Q.IC1L.O04 del 3 de julic del 2008.
Adicionalmente, se estableci¢ & cumpiimientc de un cronograma de aplicacién segun lo
dispuesto en la Resolucidén nNo. I8.G.23C.C10 del 20 de noviembre del 2008. La
Compaiiia estd obligade a presenty 55 estados financieros de acuerdo con NIIF a partir
dei 1 de enero de 2012.

Mediante instructivo complementaric No.SC.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Companias =i 23 de diciembre del 2009, se establecid que los
estados financieros se prepararan y registrarén con sujecion a las NilF, utilizando la
ultima version vigente traducicz ofiziaimerte al idioma castellano por ef IASB.

Proceso de adopcién por primera vez de ias MilF.-

Los estados financieros de la Compziia 3 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron
preparados y presentados originalmenie oe conformidad con fas NEC.



a)

b)

3.3

a)

b}

Para propdsitos comparativos y por requerimientos de la “NIiF-1: Adopcion por Primera
vez de las NIIF”, la Administracion de ia Compaiiia procedidé a preparar los siguientes
estados financieros con base NIF.

Estado de Situacidn Financiera dz Apertura emitido el 1 de enero del 2011: En este
estado financiero se incluye {a meadicidon de los efectos de la adopcion de las NIHF per
primera vez. Excepto por ic sedaladc en les péarrafos 3.4 y 3.5, en la preparacion de
estos estados financieros se utiiizaron ias politicas contables detalladas en la “Nota 2:
Preparacién de Estados financieros y Politicas Significativas”

Estados financieros comparatives emitidos al 31 de diciembre del 2011: En la
preparacion de estos estados Tinancieros comparativos se utilizaron las politicas
contables sefialadas en ia “tots 2. Preparacion de Estados financieros y Politicas
Significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcion por primera vez.

Procedimientos generales

Excepto por lo sefiglado en los pérrafos 3.4 y 3.5, {a “NIIF-1: adopcion por primera vez
de las NIIF”, establece ios siguierntes orocedimientos generales efectuados durante ei
procesc de adopcién per arimera ez

1. Se reconocieron todos los activos v pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por
las NIIF.

2. No se reconocieron como activos © pasivos las partidas que las NIIF no lo
permitieron.

3. Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por
las NIIF,

4. Se aplicolas NUF al medir todes ios activos y pasivos reconocidos.

Principales modificaciones

La adopcion de las NIIF por primerz vez supone realizar las siguientes modificaciones en
los estados financieros de |z Compafiz:

1. Cambios en la presentaciér de los estados financieros, incluyendo el estado de
resultados integrales.

2. Cambios en ias politicas contables v criterios de medicién.

3. Correccidn de errores ccrizivies.



4.

incremento significativo g2 raveiacicnes en jas notas a los estados financieros.

3.4 Prohibiciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compatiia

aj

Estimaciones

La NIIF-1 establece que ias estimacicnes de la Compania realizadas segin las NIIF, en
la fecha de transicidon. serdn conerantes Zon las estimaciones hechas para la misma
fecha segun los PCGA prevics {despugs de realizar los ajustes necesarios para
reftejar cualquier diferencia en las politicas contables), @ menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimzciores fueran erroneas. Esta exencion también se
aplicara a los periodos corsparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF.

Estimaciones modificades

Excepto por lo mencionado ea e! parrafo 3.6, la Compafia no ha modificado ilas
estimaciones utilizadas segin PCGA previos al momento de preparar sus estados
financieros con base er ias Nilf al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011.

3.5 Excepciones a la aplicacion retroactiva elegidas por 1a Compadia

a)

b}

Uso del valor razonable coma costo atribuido

La “NNF-1: Adopcién de las NUF por primera vez” permite medir una partida de
activo fijo por su vaior rézonasle er. 12 fecha de transicion a las NIIF, y utilizar este
valor razonable como su costo atribuide en esa fecha. La NIIF 1 establece que la
Compadiia podra elegir vtilizar @na revatizcion de un activo fijo segin PCGA previos,
ya sea a la fecha de transician o en una fecha anterior, como costo atribuido en la
fecha de Ia revaluacion, si este fue a esa fecha sustancialmente comparable a: i) al
valor razonable, o ii} al costo, o al costo oepreciado segun fas NiIF,

Beneficios a empleados

Segun la “NIC-19: Beneficins 3 los empicados”, la Compadia puede optar por la
aplicacion del enfoque ce la “handa de fluctuacién”, segun el cual no se reconoce 1a
totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos. La aplicacién retroactiva de este enfoque requiere que la Compaiiia
separe la porcidn recenocids y la parcion por reconocer, de las pérdidas y ganancias



actuariales acumuladas, desde el comienro del plan hasta [a fecha de transicion a las
NIF. No obstante, I3 axencior oe 1a "NliF-1: Adopcidn de las NIF por primera vez”
permite a la Compafia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicidn a ias NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la
banda de fluctuacidn para tratar las pérdidas y ganancias actuariates posteriores.

La Compafifa aplico esta exencion v por lo tanto reconocid en utilidades retenidas el
importe de todas las ganancias ¢ pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de
inicio de todos los planes e heneficios definidos hasta fa fecha de transicion a las
NIIF.

3.6 Conciliacidon entre NIIF y PCGA anteriores

Las conciliaciones que se presanian a continuacién muestran la cuantificacion del
impacto de [a transicién a lzs NUiF sobre |z situacion financiera previamente informados
de la Compaiiia:

Movimientos Al 31 de didembre y 1 de enerc del
2011 2011

Patrimonio de ia Compadia con PCGA pravios: 726.468 698.544

Reavalio edificios e instatzciones 125.323 125.323

Depreciacién a tasas razonables 33.403 -42.817

Baja de activos y pasivos cuz no curaglen con

condicion -64.683 11125

Intereses implicitos activos v pasives financieros -41.296

Registro activos que cumpish corgicif: 1.950

Benefciios sociales largo plaze . -21.883

impuestos diferidos activos 5.033

Patrimonio de Ja Compaitia con NiF: 764314 792.176

4, ESTIMACIONES Y JUICICS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de fas politicas cerfabies de ia Compafiia y en el proceso de Adopcién
por Primera Vez de las N!IF /e~ Micta 2y 3, respectivamente), [a Administracidon debe
hacer juicios, estimados y prasuncionas qua inciden en la valuacidén de determinados
activos y pasivos y en {3 determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de
activos y pasivos contingentes. L.¢s estimados y presunciones asociados se basan en Ja

experiencia histérica y otros factcres que se consideran como relevantes, sin embargo,
debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir



de los montos estimados por !a Administracion. Los estimados y presunciones
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen d= manera srospactiva, es decir, en el periodo de la revision

y en periodos futuros.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo v equivaientes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicion de saidos:

Cajas
Bancos

TOTAL

6. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cohrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicidn de saldos:

Clientes no relacionados
TOTAL

Provision para cuentas incobrabies
Provisidn interases implicitos

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2012 2011 2011
812 749 393
66.219 87.933 43.382
| 70.031 88.682 | 43775

Al 31 de diciembre dei

Al 1 de enero del

2012 2011 2011
556.081 563.634 471.408
556.081 | 563.634 | 471.408 |
-5.462 -5.462 9.494
| -43.638 -41.733
501.981 516.439 461.914

Un resumen de las otras cuentas por conrar se detalla a continuacién:



Composicién de saldos:

Partes vinculadas

Cuentas por cobrar garantias
Anticipos a proveedores

Empleados

impuesto af valor agregaco - comipras

TOTAL

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2012 2011 2011
1.589 466 -
500 500 500
18.649 4.732
1595 2.364 -188
57.358 57.408 35.046
? 79 691 55.469 | 35.358 |

A continuacion un detalle de ics irrpuestos corrientes:

Composicidn de saldos:

Retenciones en la fuente
Anticipos del impuesto a la renta
Impuesto a |a salida de divisas

TOTAL

9. INVENTARIOS

Al 31 de dicieambre del Al 1 de enero del

2012 2011 2011
33.208 23.569 17.007
740 83 144
608 - ]
34558 23.652 17.151 |

Un resumen de los inventarics se rasum= a continuacion:

Composicién de saldos:

Producto terminado - producisc
Produccién en proceso

Materia prima

Importaciones en trdnsito

TOTAL

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2012 2011 2011
557.376 481.600 306.564
19
192,491 180.157 122.514
27.702 18.117 -
i 787.569 679.874 429.097




10.

11.

(1} La Compafia no ha registrado provision algunz por concepto de obsoiecencia o
valor neto de realizacién, pues se encuentra realizando un analisis a detalle de cada
uno de los inventarios. 8in embargo ia sdministracién estima que no se generaran

efectos importantes.

PROPIEDADES Y £QUIPO

Un detalle de ias propiedades y esuipo se resume a continuacion:

Composicidn de saldos:

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres

Maguinaria y herramientas
Equipo de Oficina

Equipo de computacion

Vehiculos y equipos de transpo-ie

TOTAL

Depreciacion acumulada de activos fijos

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2012 2011 2011
87.596 87.596 87.59
114.621 114,621 114.621
7.955 6.435 16.101
29.002 29.002 72.465
34.456 31.266 41.729
16.596 11.339
110.662 72.110 77.891
400,529 | 352.370 | 410.402 |
-116.8C9 | -90.219 | -144.066 |
284.120 | 262.151 | 266.336 |

Los movimientos de las propiedades y equipcs durante los affios 2012 y 2011 se detallan

a continuacion:

Composicion de saldos:

Saldo inicial
Adiciones
Depreciacion del afo

Saldo final

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del

2011
262.151 266.336
47.357 18.187
(25.388) (22.372)
284.120 | 262.151 |




12.

Un detalle de los activos por impuestos diferidos se resume a continuacién:

Composicidn: A} 31 de diciembre del All de enero del
2012 2011 2011
Activos por impuestes diferidos 5.033 5.033 -

TOTAL i 5.033 | 5.033 | -

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones financieres a corto y largo plazo se resume a
continuacién:

Corto Plazo
Composicitn de saldos; Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Bancos Jocales:
Banco del Pacifico 31.273
Banco de Guayaquil 36.973 108.784 62.941
Tarjetas de crédito 14.647 4.686 9.115
Schregiros bancarios 56.474 9.194 47.725
Saldo final ': 108.095 | 153.937 | 119.781 |
Largo Plazo
Composicidn de saldos: ___ _Ai 31 de diciembre del Al 1 de enero del|
2012 2011 2011
Prestamo por pagar Banco e Guayagui, L/F 17.982 44,022
Saldo final ] 17.982 | 44022] B

Corresponde a obligaciones cue se Azn obtenido para capital de trabajo.



13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de las cuentas por sagar comerciaies se resume a continuacion:

Composicién. ___Al 31de diciembre dei Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Proveedores locales 154 244 145 888 28.684
Proveedores del exterior 314.547 282.385 201.634

TOTAL L 468.792 ] 428.273 230.318

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de otras cuentas por pagar se resume a continuacion:

Composicién saldos: ____Al 31 dediciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Anticipo de clientes 4934 23.824
Retenciones en la fuente 3.712 1.659 870
Impuesto al valor agregado - venias 26.535 39.314 32.600

TOTAL 35.181 64.797 33.470

15. OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones {ahcrales se resume a continuacién:

Composicion Al 31 de diciembre def Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Beneficios legales 4.700 4 863 6.062
Seguridad social 3.654 4,719 2.675%
Participacion trabajadores 42552 35.907
Otros beneficios 1.56E 1.854 437
TOTAL 3 524731 47343 [ 9.178

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIFNTES



a}

b)

Situacién fiscal —

La administracién de la Compadia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por i2 legisiacién tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificadc 2 no por ja administracién tributaria en una eventual
revision fiscal.

L2 normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de {3s compafifas para los ultimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacidn de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por io
tanto, en caso de que la Administracidn Tributaria Io requiers, los afios 2012, 2010 y
2009 podrian estar sujetos a2 20sibies arocesos de determinacion.

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalie de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

Lomposicitn, Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Impuesto a fa renta 54.363 48.049
TOTAL i_ 54.363 48.049 -

17. DEUDAS CON PARTES RELACIOMADAS

Un detalle de otros pasives corrizrntes ce resume a continuacion:

Composicién: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Eduardo Sanchez 41.500 25.000 34.500
John Sénchez 30.000 50.625 34.208

TOTAL ; 71.500 | 75.625 | 68.708 |




18.

19.

{1} Deudas que no tienen un veacimientc y tasa de interés definido

BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios iaboraies a largo plazo se resume a continuacion:

Composicién Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
lubilacién Patronal 21.109 16.060
Deszahucio 10.365% 5.823
Total beneficios [aborales a large piazc o 31.474 21.883 -

INSTRUMENTOS FINANCIERCS

A continuacion se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por Ia

Compaiiia:
Composicidn de saldos: ____Ai 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Activos financleros medidos al costc o

costo amortizado:
Efectivo y equivalentes 70.031 88.682 43.775
Deudores comerciaies 501.981 516.43% 461.914
Otras cuentas por cobrar 21833 7.562 -188
Totat activas financieros correntes L 593.845) 612.682 505.500 |
Pasivos financieros medidos a! coste o

costo amortizado:
Obligaciones financieras a corto plaza 108.095 153,937 119.781
Cuentas por pagar comerciales 468.792 428273 230318
Otras cuentas por pagar 35.181 64.797 33470
Obligaciones con terceros - - -
Total pasivos financieros corrientes [ 612.068 | 547.007 | 383.569 |

Posicién neta de instrumentos financieros | -18.223 -34.324 | 121.931 |

20. GESTION DE RIESGOS FINANCIERCS



b)

<)

Como parte del giro normal de riegocios, ia Compafia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaitia, ¢! resuitado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parta de sus funciones, la Administracién de la Compadia ha

-

establecido procedimientos ce infermacidn para:

1} Identificar riesgos financiercs a 1os cuales se encuentra expuesta,

2} Cuantificar la magnitud ce los riesges identificados

3) Proponer alternativas para raitigar [5s riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de izs medidas aprobadas por la Administracion, y
5} Controlar la efectivided ¢ e les medidas adoptadas.

A continuacién presentamcs us resumen de los principales riesgos financieros
identificados por ta Compaiiz. <u cuantificacién y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estZn 2n usc por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde z! riesge de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus ob'igacionss contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compa?ia

La compafiia presenta una cartera deo 60 dias, las politicas adoptadas por la
Administracién de ia compafniz han cermitido que la cartera sea sana, con pocos
problemas de incobrabilidac.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al menejo zdecuado de la liquidez de la Compaiiia de
manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de

la Compafiia a corto, medianc y 'argo plazo.

La Compafiia no ha tenido mayores nrobiernas de liquidez durante el afio 2012 ni se
espera que los tenga en ei corto niazd.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gque maximiza el



21.

22,

23.

rendimiento a sus accionistas a través de ia optimizaciéon de los gastos, deuda y
patrimonio.

La Administracion de la Comgpafiia financia sus activos principalmente con recursos
propios, y en parte por préstamos @e sus accionistas.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaftiz 2f 51 de diciembre del 2012.

Composicién de saldos: Ai 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Capital suscrito 185.372 185.372 185.372
saldo final 185.372 | 185.372 185.372

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 v Ia fecha de emisidn de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en |z 28inidn ce [a Administracion de la Compafia pudieran
tener un efecto significativc soore dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERGCS

Los estados financieros del afio rerminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracicn ce Iz Compadia y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Accioristas pars :su z2prchacién definitiva. En opinidn de la
Administracién de la Compahia, ios estades financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin mogdificaciones.



