DUPATY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

DUPATY S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, mediante escritura ptblica
de la Notaria Vigésimo Quinto del Canton Guayaquil el 18 de Mayo de 2009 y fue aprobada por
el Intendente de Compafiias de Guayaquil mediante Resoluciéon No. 09.G.1J.0003026 de fecha 18
de mayo de 2009.

De acuerdo con su escritura de constitucion, la actividad de DUPATY S.A. es la explotacion
agricola en general; sin embargo, por los afios 2019 y 2018, la Compafifa no ha desarrollado
ninguna actividad econémica ni transacciones; por lo tanto, no presenta como parte del conjunto
de sus estados financieros, los estados de resultados integrales y de flujos de efectivo de los
referidos afios.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compania.

2. BASES DE PRESENTACION
2.1. Declaraciéon de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros ha sido preparada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF. La Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador es la entidad encargada de su control y
vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de certos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

2.1. Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que opera la Compaiifa. La moneda funcional
y de presentacion de la Fundacion es el dolar de los Estados Unidos de América.

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizaciéon de activos y cancelacion de pasivos en el
curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, durante
los afios 2019 y 2018, la Compaiifa no ha tenido operaciones ni ha realizado transaciones, por
lo tanto, no presenta los estados de resultados integrales y de flujos de efectivo de los
referidos afios. En adicién a lo mencionado, Dupaty S.A. ha incurrido en pérdidas por
US$14,954 y US$5,162, para los anos 2018 y 2017 respectivamente. Estas situaciones podrian
indicar eventualmente, que exista una incertidumbre respecto a la posibilidad de que
Dupaty S.A. pueda continuar con sus operaciones.



A pesar de lo indicado, la Administracion de Dupaty S.A. considera que la Compatia podrd
continuar con sus operaciones, debido a lo siguiente:

¢ Dispone de una importante estructura financiera y respaldo en su situacion patrimonial,
lo cual le permite absorber las pérdidas y continuar con sus operaciones.

e Por otra parte, para el afio 2020, la Administracion de Dupaty S.A. tiene planeado
realizar la fusion por absorcion de la Compaiia con EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA.,
(compaiifa relacionada).

Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios para que la Compania pueda
continuar con sus operaciones.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacion:

3.1.

3.2

3.3.

34.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Bancos

Representan saldos en cuentas corrientes en instituciones bancarias. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situaciéon Financiera.

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Los importes incluidos en esta cuenta corresponden a saldos por cobrar accionistas y ,
compafias relacionadas, las cuales son reconocidas al inicio y posteriormente a su valor
nominal.

Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.



3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Los importes incluidos en esta cuenta corresponden a saldos por pagar a Productora
Cartonera Procarsa, originado al momento de la compra de Dupatuy S.A. al anterior
accionista. El saldo de esta cuenta ha sido reconocido al inicio y posteriormente a su valor
nominal.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

3.5.1. Impuesto corriente

Elimpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos, gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
o no deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas en el
Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estdn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Adicionalmente, las sociedades que tengan la condicion de micro y pequenas
empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales,
tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir por la
venta de bienes y servicios, neto de devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo.

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo histdrico, reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operaciéon, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdan definidos como de inversion o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este



estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método
utilizado para la presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion
efectué estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacion de politicas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién se evalian continuamente y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios
contables criticos que la Administracion de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién
de los criterios contables:

4.1. Deterioro de activos

De acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la Administracién
de la Compafiia evalda al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algtin indicio de
deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida
de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compania
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2, Impuesto ala renta corriente
Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas y alos cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
cdlculos para los que la determinacion dltima del impuesto es incierta.
Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

5. BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los
cuales no generan interés.
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6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019, representa principalmente importes por cobrar a Exp. E Imp.
Manobal por concepto de la venta de un terreno ubicado en el Cantén Quinsaloma, Recinto Fruta

de Pan, Provincia de los Rios por un valor de US$1,434,252.

El 30 de noviembre de 2018, el saldo de esta cuenta fue reclasificado como activo no corriente por
renovacion de plazos y acuerdos entre compafiias relacionadas.

7. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa cuenta por pagar a Productora Cartonera Procarsa,
la cual fue adquirida al momento de la compra de Dupaty S.A. a los anteriores accionistas de la

Compania. El saldo de esta cuenta por pagar no devenga intereses y no tiene plazo de
vencimiento establecido.

8. IMPUESTOS
8.1. Aspectos tributarios

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestion Financiera

Con fecha diciembre 29 de 2017 se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No. 150 la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios lo siguiente:

e La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos permanentes
en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No obstante, esta tarifa serd del
28% en los siguientes casos:

o Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicién societaria.

o Sidentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un titular residente
en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente fiscal de Ecuador.

o Cuando dentro de la composicion societaria, del titular residente en paraiso fiscal sea
igual o superior al 50%, se aplicard el 28% de impuesto a la renta.

o Cuando dentro de la composicién societaria, que corresponde al titular residente en
paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta en proporciéon
a su participacion en el capital de la sociedad.

o Para las sociedades que tengan la condiciéon de micro y pequenias empresas, asi como
aquellas que tengan la condicién de ser exportadoras habituales, la tasa impositiva se
reducird al 22%. En el caso de exportadores habituales, esta tarifa serd aplicable
siempre que en el presente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de

Empleo, y Estabilidad v Equilibrio Fiscal

Con fecha agosto 21 de 2018 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 309 la
Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados dentro y
fuera de las dreas urbanas de Quito y Guayaquil gozardn de exoneracién del impuesto a
la Renta y sus anticipos por un periodo de 8 y 12 afios, respectivamente. Esta exoneracion
aplicard solo para aquellas sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores econémicos determinados como
industrias bdsicas: Petroquimica, Siderurgica, Metaltirgica, Quimica Industrial, tendrén
derecho a la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos. El plazo de
exoneraciéon se ampliard por 5 aiios mds, en caso de que las inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pafs.

Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de inversién
en:

o Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,
o Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o
extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el exterior

que sea accionista de la sociedad que distribuye.

o Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Lev Organica de simplicidad v progresividad Tributaria

Con fecha 31 de diciembre de 2019 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
111 la Ley Orgédnica de simplicidad y progresividad tributaria, la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

Las sociedades que hubieran reportado en su declaraciéon de impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018, ingresos
brutos superiores a 1 millon de ddlares pagardn una contribucién especial durante 3 afios
(afios 2020, 2021 y 2022) para apoyar en el proceso de reactivacion econémica del pais, la
tarifa en base a los ingresos para el cdlculo de esta contribucion se detalla a continuacion:

Ingresos Brutos Tarifa de Aporte
0 a 1,000,000.00 0.00%
1,000,000.00 a 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.00 a 10,000,000.00 0.15%
Mas de 10,000,000.00 0.20%

En ningtn caso la contribucién a pagar serd superior al 25% del impuesto causado
reportado en la declaracion de Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio
econdémico terminado el 31 de diciembre de 2018.
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El pago de esta contribucion se realizard hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal, el
pago tardio de esta contribucion estard sujeto a cobro de los intereses por mora conforme
alo establecido en el Cédigo Tributario; asi mismos se podra obtener facilidades de pago
por un plazo maximo de hasta 3 meses.

Esta contribuciéon no podra utilizarse como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacion y liquidacién de otros impuestos.

e FEl 40% de los dividendos efectivamente distribuidos a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, serd considerado dentro de su renta global; las sociedades que
distribuyan los mencionados dividendos actuardn como agentes de retencion del
impuesto a la renta aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%)
conforme a disposicién del Servicio de Rentas Internas;

e El pago del impuesto podra ser anticipado en un 50% referente al monto del impuesto a
la renta del afio anterior menos las retenciones de impuesto a la renta que le hayan
realizado en el mismo periodo; el pago de este anticipo serd considerado como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta del afio en que sea cancelado.

¢ La Administracion Tributaria calificara a los agentes de retencién del impuesto a la renta
conforme a los criterios definidos en el Reglamento.

e Por unica vez, lo sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en
cuotas mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de
la presente Ley, sean estos determinados por el sujeto activo o auto determinados por el
sujeto pasivo; el referido plan deberd ser presentado dentro de los 45 dias posteriores a
partir de la entrada en vigencia de la presente Ley.

e La tarifa del impuesto a la renta unico para las actividades del sector bananero
(Produccién y venta local de banano), Podra reducirse también, hasta el uno por ciento
(1%), si el agricultor o productor obtiene el certificado de cumplimiento de buenas
practicas agricolas emitido Agencia de Regulacion y Control Fito y Zoosanitario
AGROCALIDAD-.

e La tarifa del impuesto a la renta dnico para la actividad de exportaciéon de banano
producido o no por el mismo sujeto pasivo serd del tres por ciento (3%) del valor de
facturacion de exportacion (FOB), restando el Precio Minimo de Sustentacion fijado por
la Autoridad Nacional de Agricultura mediante Acuerdo Ministerial, o el precio de
compra pagado por el exportador al productor si este fuese mayor al Precio Minimo de
Sustentacion, independientemente del volumen exportado. En exportaciones con precios
CIF, se restara también el costo del flete y del seguro con la finalidad de determinar el
valor de facturacion (FOB).

Las declaraciones de impuestos a la renta de Dupaty S.A. no han sido revisadas por las
autoridades tributarias y estdn abiertas para su revision las declaraciones de los afios 2016 al
2019.
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9. PATRIMONIO

10.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el patrimonio de la Compania es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. délares)

Capital social 800 800
Resultados acumulados 1,039,775 1,039,775
Total 1,040,575 1,040,575

Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social se encuentra constituido por
800 acciones con un valor nominal unitario de US$1; estas acciones se encuentran totalmente
suscritas y pagadas. La composicién accionaria del capital social es como sigue:

Accionistas N %

- Acciones US dglares Participacion
Exp. E Imp. Manobal C. Ltda. 792 797 99%
Sr. Manobanda Cedefio Sixto Jorge _8 _8 1%
Total 800 800 100%

Resultados Acumulados. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los resultados acumulados estan
conformados de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2019 2018
(En U.S. délares)
Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las

NIIF 1,088,040 1,088,040
Pérdidas acumuladas (48,265) (48,265)
Total 1,039,775 1,039,775

Resultados Acumulados por Adopcion por Primera Vez de las NIF. - Los ajustes provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de la pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiiia.

Pérdidas Acumuladas. - Representan los importes correspondientes a pérdidas obtenidas en
periodos anteriores; asi como, la pérdida del ejercicio corriente.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2019, la compafifa no mantiene compromisos contractuales con
proveedores ni clientes que la afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo.
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11.

12,

Contingencias:

Al 31 de diciembre de 2019, a criterio de la Administracién de la Comparfiia, no mantiene vigentes
demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un activo
0 pasivo contingente o que requieran su revelacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y el 22 de abril de 2020, el evento que en opinién de la gerencia
de la compartiia pudiera tener un efecto sobre los estados financieros adjuntos es el brote del virus
COVID-19 ocurrido a finales del afio 2019, el cual tuvo su rdpida expansion alrededor del mundo
y originé que el 11 de marzo de 2020 la Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS) declarara a esta
enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador se ha visto afectado por esta situacion, razoén por
la cual el 16 de marzo de 2020 mediante un decreto presidencial fue declarado el estado de
excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional y se establecio varias medidas de
prevencion y control con el propésito de controlar la situacion de emergencia sanitaria, entre las
cuales se incluyeron: i) restriccion de la circulacién en el pais de vehiculos y personas, ii)
suspension de transporte aéreo y terrestre de personas a nivel nacional e internacional y iii)
suspension de la jornada presencial en el sector piblico y privado, excepto para ciertos sectores
estratégicos.

Estas situaciones eventualmente podrian afectar negativamente el negocio de la Compaiiia y
generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 22 de abril de 2020 no ha sido posible
estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y la severidad de la
reduccion de las ventas u otros efectos adversos que podrian originar el brote del virus COVID-
19. Los posibles efectos de las situaciones descritas anteriormente sobre los estados financieros
adjuntos y sobre la capacidad de la compafiia de continuar como negocio en marcha no han
podido ser determinados.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 serdn aprobados por la
administraciéon de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En
opinién de la administracion de la Compania, los Estados Financieros seran aprobados por el
directorio y accionistas sin modificaciones.
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