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Informe de los Auditores independientes

A la Junta de Accionistas
Transteiner S. A.

Informe sobre la Auditoria de los Esfados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Transteiner S. A. ("la Compafiia"),
que incluyen el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2019, vy los estados de
resultados y ofros resultades integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efecfive por
el afo gue termind en esa fecha, y las notas gque comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Transteiner S. A. al 31 de diciembre de 2018, v su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afic que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria. Nuestras
respansabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros™ de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con los requerimientos
de ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proveer una base para nuestra opinién.

Otros Asuntos

Las cifras comparativas al y por el afio que terming el 31 de diciembre de 2018, fueron auditadas
por otro auditor, quien emitié una opinidn sin salvedades sobre los estados financieros el 23 de
abril de 2019,

Responsabifidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los esiados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocic en marcha y utilizando |a base contable de
negocio en marcha, a menos gue, i@ Administracién tenga la intencion de fiquidar la Compaiiia
0 cesar operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de 1a entidad son los responsables de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compafiia.

{Continda)




Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financiercs

Nuestro ohjetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjuntc estédn libres de errores materiales; ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza gue una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA) siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en agregado, pueden
prever razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen
basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA},
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y desarrcllamos procedimientos de auditoria en
respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada
para proveer una base para nuestra opinién. E! riesgo de no detectar errores materiales
debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones erroneas, o la evasion del
control interna.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiia.

- Evaluamos lo apropiado de los principios de contabllidad utilizados vy la razonahilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Adminisiracién, la base contabie
de negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre 1a capacidad de la Compariia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar ia atencién
en nuestro informe de auditaria sobre las correspondientes revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, moedificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se bhasan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condicionas futuros pueden causar que la
Compafiia no continte como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en refacion con, enfre otros
temas, el alcance y la oportunidad de la realizacion de |a auditoria y, cuando sea aplicable, los
hallazgos significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el confrol interno que

identifiquemos durante nuestra auditoria. % _y ,r}
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Transteiner S. A

Estado de Situacion Finandiera

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

{Expresados an délares de los Estados Unidos de América - USS)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efective

Activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar, neto

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Avivos no corrientes:
Instalaciones, vehiculos y equipos, neto
Inversiones en acciones
Active por impuesto diferido
Totat activos no corrientes

Total activos

PASTVOE Y PATRIMCNIO

Pasivos corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar
Beneficio a empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Prestamoes y obligaciones financieras
Cuentas por pagar largo plazo
Beneficio a empleados
Total pasivos no cormmientes

Total pasivos

Patrimonio;
Capital social
Reservas
Resultados acumuladps
Total patrimonig/

i

Total pasivosj{r pa 1r70nio

/|

i
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ing. Raul Torres)(/loreno
" Gerente General

|

Notas
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18
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16
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15
16
17

20
20
20
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ontadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

2019 2018
uUSs 169,765 260,916
130,333 130,000 .
1,237,490 910,898
13,884 4,995
39,865 27,370
1,591,337 1,334,179
417,783 260,598
85,000 85,00C
2,924 1,268
505,707 348,865
Uss 2,097,044 1,681,045
Uss 65,683 -
926,355 860,045
86,256 61,519
1,078,504 1,021,564
102,409 -
194 391 210,565
22787 20,152
319,567 230,717
1,368,071 1,262,281
21,800 21,800
10,907 10,807
666,266 396,057
898,973 428,764
UsSs 2,097,044 1,681.045.
_,._,’.‘"C’éA“. ria [sabel Figueroa



Transteiner S. A
Estado de Resultados y Otros Resuliados Integrales
Afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
{Expresados en dblares de les Estados Unidos de América - USS)

Notas 1 2018

Ingresos por servicios 21 ussg 5,868,706 5,067,370
Costos de operacion 21 (4,878,971) (4,289,959)

Utilidad bruta 981,735 777,411
Otros ingresos 23 292,386 158,222
Gastos de administracion 22 {848,840) {645,035)

Utilidad operacional 435 181 290,598
(Gastos financieros 24 {19,140) {7,681)

Utilidad antes de impuesio a la renta 416,041 282,917
Impuesto a la renta 18 (121,866) (67,790)

Utilidad neta 284 375 215127
Oftros resultados integrales:
Partidas que no sa reclasificara posteriormente

al resultado del afio - ganancias actuariales por 17

planes de beneficios definidos 4 028 (2,824)

Utilidad neta y otros resuliados integrales Uss 298,403 212,303

RAUI Torres/Moreno =T CB T\ﬁana Isabe! Figueroa
r%enfent@ Genéral Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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Transteiner 5. A
Esiado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2019 2018
Flujos de efective de ias actividades de operacion:
Recibido de clientes Uss 5,495,923 4977201
Fagos a proveedores, empleados y otros (5,552,172) (4,852,7086)
Otros, neto 272,947 150,541
Efectivo nete proveniente de las actividades de
operacion 216 688 275,036
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Venta de instalaciones, vehiculos y equipos 1,179
Adquisiciones de instalaciones, vehiculos y equipos. (279, 420) (125,125)
Inversiones financieras (333) (100,000)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas {19,008) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {298,781) {223,946)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Financiamiento por préstamos & largo plazo 168,302 -
Dividendos pagados (177,3%50) {22,171)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento {9,088) (22,171)
{Disminucicn) aumento neto del efectivo y egquivalentes
de efectiva (91,181) 28,919
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio 260,918 231,997
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aio USH 169,755 260,916

4\/(/{/ 04 lmf

Ing. Rau! Torres/Moreno /CLEA/ fiafisabet Figuerca
Geyente General “~Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiercs




(1)

{2)

Transteiner S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(En Dolares de Ids Estados Unidos de América - USS$)

Entidad que Reporta

Transteiner S. A. (la Compahia), fue constituida el 25 de mayo del 2009 en la ciudad
de Guayaquil — Ecuador e inscrita en €l Registro Mercantil el 12 de junio de 2009,
coh una duracion de 50 afios.

El objeto social de la Compaiiia es la prestacion de servicios de transporie de carga
pesada a nivel nacional e internacional. La Compafiia podra dedicarse a la
representacién de firmas nacionales o extranjeras afines a su objeto social, pudiendo
ademas asociarse, actuar como intermediaria, agente, representante y celebrar toda
clase de actos, contratos y operaciones civiles, mercantiles o de cualguier naturaleza
relacionadas con su objeto social o complementario a este.

La Compafiia tiene su domicilio principal en la ciudad de Guayaquil, en la Ciudadela

Bahia Norte, calle plblica No. 0-01 e interseccién con {a Avenida de Las Américas,

Mz. 57, Edificic Sky Building, piso 11 oficina 11-22. Al 31 de diciembre del 2019 la
Compaiiia tiene 27 empleados en relacion de dependencia (23 empleados en el
2018).

Bases de Preparacién de los Estados

(a} Decdlaracion de Cumpiimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionates de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador
y, 4 partir del 2017 con fas disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés
de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y regisiro
de las provisiones para jubilacién patronal y desahuycio. La NIC 19 revisada
“Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero de 2016, indica que
para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de
rendimiento de los borios corporativos de alta calidad emitidos en un mercado
amplic y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Esios estados financieros fueron autorizados para st emision por la
Administracién de fa Compaiiia el 28 de febrero del 2020 y de acuerdo a las
exigencias estatutarias seran sometidas a la aprobacion de la Junta General
de Accionistas.

Estos son los primeros estados financieros de la Compaiiia en los que se ha
aplicado la NIIF 16 Arrendamientos. Los cambios en politicas contables
significativas se describen en ia nota 4.

(b) Bases de Medicién
Los estados financieros han sido preparados scbre |a base del costo histdrico.

{c) Moneda Funcional vy de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados
Unidos de América, que constituye la moneda funcional de la Compafiia. A



(d)

Transteiner S. A
Notas a los Estados Financieros
3 de diciembre de 2019
{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

menos que se indigue lo contrario, las cifras financieras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Uso de Estimados vy Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracidn de la Compafiia efectie ciertas estimaciones, juicios vy
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
de activos, pasivos, ingresos vy gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimacicnes y supuestos relevantes se revisan sohre una base cohtinua.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en el cual las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

i. Juicios
En relacion a los juicios realizados en la aplicacién de poiiticas de
contabilidad, la Administracidn informa que ninguno de ellos tisne un

efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

ii. Supuestos e Incertidumbre en las Estimaciones

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que
tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio
gue terminara el 31 de diciembre del 2020, se incluye en: nota 17 -
medicion de obligaciones por beneficios definidos — supuestos
actuariales clave.

iii. Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con las
Normas Internacionaies de Informacion Financiera requieren la
medicidn de los valores razonables de los activos y pasivos financieros
y de ios no financieros. La Compafiia utiliza la medicidn de los valores
razonables principalmente para propdsitos de: B reconocimiento
inicial. it} revelacidn v iii} cuando existe indicios de deterioro tratédndose
de actives no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia
utiliza datos de mercados observables, siempre que sea posible. De
acuerdo con la Normas Internacionales de informacion Financiera los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia de valor razonable que se basa en las variables utilizadas en
las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1. Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos
para activos y pasivos similares.

- Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1, gue sean observables para el aclivo o pasivo, va sea
directamente ({precios) o indirectamente {(derivados de los
precios).



(3)

Transteiner S. A,
Notas a tos Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
{En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

- Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos
de mercado observables.

Si las variables utilizadas para medir el valor razonahle de un activo o
pasivo pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia de valor
razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su
fotalidad en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable de la
variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicidn total.
Cualquier transferencia entre los hiveles de jerarquia de valor
razonable se reconoce ai final del periodo en el cual ccurrid el cambio.

En la nota 6 se incluye informacion adicional sobre los supuestos
realizados al medir los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a
menos que ofro criterio sea indicado.

(a)

{b)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de aclivos y pasivos presentados en el estado de situacién
financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes
aguellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estan dentro del
ciclo normal de fa operacion de la Compaidiia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicheo periodo.

Instrumentos Financieros

La Compafita clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de otras pasivos financieros.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Medicién
Inicial

La Compafiia reconoce Inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y
los instrumentos de deuda en la facha en que se originan. Los otros activos
y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negeciacion
en la que la Compafila comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del instrumento,

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo} o un pasive financiero son
inicialmente reconocidos a su valor razonable mas cualquier costo de
transaccion atribuible (para un item que no se mide al valor razonable con
cambios en resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo, es inicialmente medida al
precio de la transaccion.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion v Medicién
Posterior




Transteiner S. A,
Nolas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
{En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido
a: i) costo amortizado; i) valor razonable con cambios en otros resuftados
integrales — instrumentos de deuda; i} valor razonable con cambios en
ofros resultados integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv} valor
razonable con cambios en resultados,

Los activos financieros mantienen su clasificacidn inicial, al menos que la
Compafiia cambie su modelo de negocio para administrar los activos
financieros; en cuyo caso todos los activos financieros afectados se
reclasifican a la categoria correspondiente a partir del primer pericdo de
reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre
que no esté clasificade a su valer razonable con cambios en resultados)
se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es la
recuperacién a través de los flujos de efectivo contractuales; y si los
términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos
de efectivo que corresponden dnicamente a pagos del principal e
intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide
al valor razonable con cambios en otros resultados integrales {siempre
gue no esta clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si
tales activos financieros se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio
de recuperacian a través de los fiujos de efective contractuales y/o por la
venta del referido activo financiero; vy, si los términos contractuales
incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de efective que
corresponden Unicamente a pagoes del principal e intereses derivadoes del
principal pendiente de cabro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonioc gue no se
mantiene para negociar, la Compafiia puede elegir de manera irrevocable
presentar, los cambios posteriores en el valor razonable de la inversion,
en otros resuliados integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una
hase individual de inversidn por inversion,

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo
amortizado o valor razonable con cambios en ofros resultados integrales,
se miden al valor razonable con cambios en resultados. En el
reconocimiento inicial la Compafia puede desighar irrevocablemente un
activo financiero (que de ofra manera cumple con los requisitos para ser
medido al coste amortizado o al valor razonable con cambios en ofros
resultados integrales) hajo la medicion a valor razonable con cambios en
resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajusies
contables que pudieren surgir.

Activos Financiergs: Evaluacian del Modelo de Negocio

La Companfia realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el
gue un activo financiero se mantiene en un portafolio debido a gue esto
reflefa la forma en gue se maneija el negocio y se proporciona informacion
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Transteiner S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(En Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

a la Gerencia. La evaluacion incluye principalmente los siguientes
aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y &l
funcionamiento de esas politicas en la practica. Esito incluye evaluar
si la estrategia de la Administracion se centra en obiener ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés, hacer
coincidir la duracién de los activos financieros con la duracion de los
pasivos relacionados; v,

- como se evalla el desempefio del portafolio vy se informa a la
Administracion de la Compania; y los riesgos aque afectan el
desempefic del medelc de negocio (y los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cdmo se administran
es0s riesgos.

Los activos financieros gue se mantienen para negociar o se administran
y cuyo desempefic se evallia sobre una base de valor razonable se miden
al valor razonable can cambios en resuliados.

Activos Financieras: Evaluaciédn de si los Flujos de Efectivo Contractuales
son Unicamente Pagos de Principal e Intereses

Para propésitos de esta evaluacion, "principal” se define como el valor
razonable del activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se
define como Ia consideracion del valor del dinero en el tiempo vy el riesgo
de crédito asociado con el monto del principal pendiente de pago durante
un periodo de tiempo particular y para otros riesgos v costos de préstamos
bésicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y costos administrativos), asi
como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son lnicamente pagos de
principal e intereses, la Compafiia considera los términos contractuales
del insfrumente. Esto incluye evaluar st el activo financiero contiene un
término contractual que podria cambiar el tiempo o el monto de los flujos
de efectivo contractuales de manera que no cumpla con esta condicion,
Al hacer esta evaluacion, la Compa#fiia considera:

-~ avenios contingentes que cambiarian el monto o el calendario de los
f lujos de efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas
las caracteristicas de tasa variable;

- caracteristica s de prepago y extension; v,

- términos gue limitan la reclamacién de ta Compafiia de los flujos de
efectivo de activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin
recurso). :

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el crilerio de
pago de principal e intereses Unicamente si el monto del pago anticipado
representa sustancialmente los montos impagos de capital g intereses
pendientes de pago, lo que puede incluir una compensacion adicional
razonable por la terminacién anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicidn Posterior v Ganancias vy Perdidas
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos
activos se miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias v
pérdidas netas, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se
reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden
posteriormente a cosio amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El casto amortizado se reduce por perdidas por deterioro. Los
ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda
extranjera y el deterioro se reconocen en resuitados. Cualquier ganancia
o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resuttados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor
razonable. Los ingresos por intereses calculados utilizando e método
del interés efectivo, las ganancias y pérdidas en cambioc de moneda
extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y
pérdidas netas se reconocen en ofros resultados integrales. En la baja
en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en ofros resultados
integrales se reclasifican a resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en ofros
resultadoes integrales: Estos activos se miden pasteriormente a su valor
razonable. Los dividendos se reconocen como ingresos en resultados a
menos que el dividendo represente claramente una recuperacién de
parte del costo de la inversidn. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otros resultados integrales y nunca se reclasifican a
resultados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila mantuvo activos
financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, De igual forma, la Compafila solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de préstamos y obligaciones financieras y
otros pasivos financieros.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicién Fosterior v Peérdidas vy
Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado
o al valor razonable con cambios en resultades. Un pasivo financiero se
clasifica como al valor razonable con cambios en resultados si se
clasifica como mantenido para negociar, es un derivado o se designa
como tai en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable v las
ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultades. Otros pasivos financieros se miden
posterformente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo.

Los gastos por intereses y ias ganancias v pérdidas en divisas se

reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en
cuentas también se reconoce en resultados.
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iii. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compafiia da de baja un activo financiere cuando los derechos
contraciuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o
cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se
transfieren substanciaimente todos los riesgos v beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la
Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo Financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y &€l monto nefo
presentado en el estado separado de situacion financiera cuando, y sdlo
cuando, la Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar los
montos y tiene el propdsito de liquidarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y liguidar el pasivo simultaneamente.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier costo
de transaccidon directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el metodo de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y cuentas por
cobrar a entidades relacionadas.

Efectivo v Equivalente a Efectivo

El efective y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del
efectivo disponible en caja y bancos en instifuciones financieras
nacionaies. :

Pasivos Financieros no Derivados — Medicion

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable menos cualguier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al caste amortizade usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuenfas por pagar

comerciales v ofras cuentas y gastos por pagar y cuentas por pagar a
entidades relacionadas.

iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Gnica clase de acciones emitidas por la
Compaiifa) son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
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atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, de haberlos,
son reconocidos como una deduccion del patrimenio, netos de cualguier
efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios incluyen suministros y materiales gue scn utllizados en [a
prestacion del servicio de transporte de carga, los cuales son reconocidos en
resultados integrales del periodo en el momento de su utilizacion; y se valoriza
al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor.

El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicién de los
mismos y otros costos incurridos para llevar el inventario a su ubicacién y
condiciones actuales. El costo se determina por el método de costo promedio.

l.a Administracion de la Compafiia considera que el valor realizable de sus
invertarios destinados para el consumo en la prestacion del servicio es el costo
de reposicién o valor de mercado, considerando que dichas existencias no
tienen un precio de venta al publico de manera individual.

Instalaciones, Vehiculos v Equipos

i. Reconocimiento vy Medicion

Las partidas de instalaciones, vehiculos y equipos son valorizadas al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro si las hubiese.
Las instalaciones, vehiculos y equipos se reconocen come aclivo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable. Ef costo incluye los gastos
que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo,

Los programas de computacion adquiridos que estan infegrados a la
funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados como parte
de jos respectivos equipos.

Las ganancias o pérdidas en la venia de un elemento de instalaciones,
vehiculos y equipos son determinadas comparando los precios de venta
con sus valores en libros, v son reconccidas en el estado de resultados
integrales cuando se realizan o se conocen.

Cuando partes de una partida de instalaciones, vehiculos y equipos
poseen vidas dtiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se recocnocen a traves de una
rebaja adicional en su valor, 8 los componentes afectados.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o
sl capacidad productiva, son capitalizadas sdlo si es probable gue se
deriven de ellas beneficios econdmicos fuluros para la Compafiia y su
costo puede ser estimado de manetra fiable. Los costos por reparaciones
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y mantenimientos de rutina en Instalaciones, vehiculos y equipos son
reconocidas en resultades cuando se incurren.

ii. Depreciacion

La depreciacidn de los elementos de instalaciches, vehiculos y equipos se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u
otro monto que se sustituye por el costo. De conformidad con la politica de
la Compafiia, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida Uil
estimada de los bienes de instalaciones, vehiculos y equipos, vy, en
concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de instalaciones, vehiculos y equipos se
reconoce en resultados y se caicula por el método de linea recta con hase
eh las vidas (tiles estimadas para cada componente de instalaciones,
vehiculos y equipos.

Los elementos de instalaciones, vehiculos y equipos se deprecian desde
la fecha en la cual estan instalados y listos para su uso,

Las vidas dtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las

siguientes:

Vida Gtil

en afios
Instalaciones 10
Chasis 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Otros 10

Los métodos de depreciacidn, vidas Utiles vy valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

(e) Inversiones en Acciones

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafiia, por lo cual
esta Ultima estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientaos variables
procedentes de su implicacion en |a participacion y tiene fa capacidad de influir
en esos rendimientos a través de su poder sobre aguella. En estos estados
financieros las inversiones de la Compafiia en subsidiarias se reconocen por
el método del costo. '

()  Arrendamientos

La Compafiia ha aplicadoe la NilF 16 usande el enfogue retrospectivo
medificado vy, en consecuencia, la informacion comparativa no ha sido
restablecida y continua informandose en conformidad con la Norma NIC 17 y
la CINIF 4. Los detalles de las politicas contables baio la Norma NIC 17 y la
CINIIF 4 se revelan por separado.
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Politica Aplicable a partir del 1 de enerp de 2019

Al inicio de un contrato, la Compafiia evalla si el contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si fransmite el
derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a
cambic de una contraprestacion. Para evaluar si un contrato conlleva el
derecho a controlar el uso de un activo identificado, la Compafiia usa la
definicion de arrendamiente incluida en la Norma NilF 16, Esta politica se
aplica a los contratos suscrifos el 1 de enero de 2019 o después.

Como Arrendatario

Al inicio o al momento de la modificacién de un centrato gue contiene un
componente de arrendamiento, la Compafiia distribuye la contfraprestacién en
el contrato a cada componente de arrendamiento sobre la base de sus precios
independientes relativos,

La Compaiiia reconoce un active por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento a la fecha de comienzo del arrendamiento. El activo por derecho
de uso se mide inicialmente al costo, que incluye el importe inicial det pasivo
por arrendamiento ajustado por los pagos por arrendamiento realizados antes
o a partir de [a fecha de comienzo, més cuaiquier costo directo inicial incyrrido
y una estimacion de los costos a incurrir al desmantelar v eliminar el activo
subvacente o el lugar en el que estd ubicado, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se deprecia usando el método
lineal a contar de la fecha de comienze y hasta el final del plazo del
arrendamiento, a menos que e arrendamiento transfiera la propiedad del active
subyacente a fa Compafiia al final del plazo del arrendamiento o que el costo
del activo por derecho de uso refleje que la Compariia va a ejercer una opcién
de compra. En ese caso, el activo por derecho de usa se depreciara a lo largo
de la vida dtit del activo subyacente, que se determina sobre la misma base
gue la de las propiedades y equipos. Ademas, el activo por derechoe de uso se
reduce periodicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiere,
v se ajusta per ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos
por arrendamienio que no se hayan pagado en la fecha de comienzo,
descontade usando la tasa de interes implicita en el arrendamiento o, si esa
tasa no pudiera determinarse facilmente, la tasa incremental por préstamos de
la Compaiia. Por lo general, la Compafia usa su tasa incremental por
préstamos como tasa de descuento.

La Compaiiia determina su tasa incremental por préstamos obteniendo tasas
de interés de diversas fuentes de financiacion externas y realiza ciertos ajustes
para reflejar los plazos det arrendamiento v el tipo de activo arrendado. Los
pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por arrendarmiento
incluyen lo sigutente;

- pagos fijos, incluyendo los pagoes en esencia fijos;
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- pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una
tasa, inicialmente medidos usando el ndice ¢ tasa en la fecha de
comienzo;

- importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor
residual; y

- el precio de ejercicic de una apcion de compra si la Compafiia esta
razonablemente segurc de ejercer esa opcidén, los pagos por
arrendamiento en un periodo de renovacion opcional si la Compafia
tiene certeza razonable de ejercer una opcion de extension, y pagos
por penalizaciches derivadas de la terminacion anticipada del
arrendamiento a menos que la Compafiia tenga certeza razonable de
no terminar el arrendamiento anticipadamente.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado usando el método de
interés efectivo. Se realiza una nueva medicidn cuando existe un cambio en
los pagos por arrendamiento futuros producto de un cambio en uh indice o
tasa, si existe un cambio en la estimacion la Compafiia dei importe que se
espera pagar bajo una garantia de valor residual, si la Compafiia cambia su
evaluacion de si ejercerd o no upa opcion de compra, armpliacién o terminacién,
o si existe un pago por arrendamiento fijo en esencia que haya sido modificado.

Cuando se realiza una nueva medicidn del pasivo por arrendamiento de esta
manera, se realiza el ajuste correspondiente al importe en libros del activo por
derecho de uso, 0 se registra en resultados si el importe en libros del activo por
derecho de uso se ha reducido a cero,

Arrendamientos de Gorto Plazo v Arrendamientos de Activos de Bajo Valor

La Companiia ha escogido no reconocer activos por derecho de uso y pasivos
por arrendamiento por les arrendamientcs de activos de bajo valor vy
arrendamientos de corte plazo, inciuyendo et equipo de TI. La Compaiiia
reconoce los pagos por arrendamiento asaciados con estos arrendamientos
como gasto sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento.

Como Arrendador

Al inicio o al momento de la modificacion de un contrato que contiene un
componente de arrendamiento, la Compaiiia distribuye la contraprestacion en
el contrato a cada componente de arrendamiento sobre la base de sus precios
relativos independientes.

Cuando la Compafifa actda como arrendador, determina al comienzo del
arrendamiento si cada arrendamiento es un arrendamiente financiero o uno
operativo.

Para clasificar cada arrendamiento, la Compafiia realiza una evaluacién
general de si el arrendamiento iransfiere o no sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo subyacente. Si este es
el caso, el arrendamiento es un arrendamiento financiero; si no es asi, es un
arrendamiento operativo. Como parte de esta evaluacién, la Compasfiia
considera ciertos indicadores como por ejemplo si el arrendamiento cubre ia
mayor parte de ia vida economica del activo.
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Cuando ta Compafiia es un arrendador intermedio, contabiliza separadamente
su participacion en el arrendamiento principal y ef subarrendamiento. Evalla la
clasificacion de arrendamiente de un subarrendamiento por referencia al activo
por derecho de uso que surge del arrendamiento principal, y no por referencia
al activo subyacente. Si el arrendamiento principal es un arrendamientc a corto
plazo al que la Compafiia aplica la exencion descrita anteriormente, clasifica el
subarrendamiento como un arrendamiento operativo

Si un acuerdo contiene componentes de arrendamiento v que no son de
arrendamiento, la Compafifa aplica fa Norma NIIF 15 para distribuir la
contraprestacion en el contrato.

La Compafiia aplica los requerimientos de baja en cuentas y deterioro del valor
de la Norma NIIF 9 a la inversidn neta en el arrendamiento {nota 3 g). La
Compafia ademas revisa regularmente los valores residuales estimados no
garantizados utjlizados en el célculo de la inversion bruta en el arrendamiento.
La Compafila reconoce lo pagos por arrendamiento recibidos bajo
arrendamientos operativos como ingresos sobre una base lineal durante el
plazo del arrendamiento como parte de los 'otros ingresos'.

Generalmente, las politicas contables aplicables a la Comparfiia como
arrendador en el perfodo comparativo no diferfan de la Norma NIF 16,

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2019

Para los contratos realizados antes del 1 de enerc de 2019, la Compaiiia
determind si el acuerdo era ¢ contenia un arrendamiento con base en la
evaluacion de si;

- el cumplimiento del acuerdo dependia del use de un activo o activos
especificos; vy

- el acuerdo habfa conllevado un derecho para usar el activo. Un

: acuerdo conlievaba el derecho de usar el activa si se cumplia una de
las siguientes condiciones:

- el comprador tenia la capacidad o el derecho de operar el activo
obteniendo o controlando una cantidad més que insignificante del
producto;

- el comprador tenia la capacidad o el derecho de controlar el
acceso flsico al activo abteniendo o controlando una cantidad mas
que insignificante del producto; ¢

- los hechos y circunstancias indicaban que era una posibilidad
remota que ofras partes obtuvieran una canfidad mas gque
insignificante del producto, y el precio por unidad no era fijo por
unidad de producto ni tampoco era igual al precio de mercado
actual por unidad de producto.

Como Arrendatario

En el pericdo comparativo, en su calidad de arrendatario la Compafia clasiicd
como arrendamientos financieros los arrendamientos que transferian
sustancialmente todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad.
Cuando este era el caso, los activos arrendados se median inicialmente a un
importe igual al menor valor entre el valor razonable y el valor presente de los
pages minimos por el arrendamiento. Los pagos minimos por arrendamiento
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eran los pagos que el arrendatario debia realizar durante el plazo del
arrendamiento, excluyendo cualquier renta contingente. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los activos se contabilizaban de acuerde con la politica
contable aplicabie al activo correspondiente. Los activas mantenidos bajo otros
arrendamientos se clasificaban come arrendamientos operativos y no se
reconocian en el estado de situacion financiera de la Compafiia. L.os pagos
realizados bajo arrendamientos operativos se reconocian en resultados en
forma lineal durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por
arrendamiento recibidos eran reconocidos como parte integral del gasto total
por arrendamiento durante el plazo de este.

Como Arrendador

Cuando la Compafiia actuaba como arrendador, determinaba al comienzo del
arrendamiento si cada arrendamiento era un arrendamiento financiero o uno
operativo. Para clasificar cada arrendamiento, la Compafia realizaba una
evaluacion general de si el arrendamienio transferia o no sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo subyacente.
Si este era el caso, el arrendamiento era un arrendamiento financlere; si no era
asi, era un arrendamiento operativo. Como parte de esta evaluacion, la
Compafifa consideraba ciertos indicadores comd por ejemplo si el
arrendamiento cubria la mayor parte de la vida econdmica del activo.

Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

ta Compafiia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las
pérdidas crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los activos financieros medidos al costo amortizado; y,
-~ los instrumentos de deuda medidos al valer razonable con cambios
en otros resultados integrales.

La Compafiia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de
las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo,
excepto por los siguientes activos, en los que las pérdidas crediticias
esperadas se miden en un periodc de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesge crediticio
bajo a la fecha de los estados financieros; y

- ofros instrumentos de deuda vy saldos bancarios para los cuales el
nesgo crediticio (ef. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante
la vida esperada del instrumento financiero} no se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento iniciat.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son
rmedidas sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del instrumento. Al determinar si el riesgo crediticio de un
activo financiero se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial, v al estimar las perdidas crediticias esperadas, la
Compafia considera informacién razonable y susientable due sea
relevante y esté disponible, la que incluye andlisis cuantifativos vy
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cualitativas, con base en la experiencia historica de la Compafia, una
evaluacion crediticia actual y prospectiva. La Compafiia asume que €
riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si tiene una mora de mas de 180 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempc de vida son las
pérdidas crediticias gue resultan de todos los posibles evenios de
incumplimiento que pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo
financiero. Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses
corresponden a aquellas pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del
activo que surgen de posibles sucesos de incumplimiento a ocurrir en un
periodo de 12 meses contados a partir de la fecha de presentacion de los
estados financieros (o de un periodo inferior si el activo financiero tiene
una vida menor a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias
esperadas es el periodo contractual durante el que la Compaiiia estd
expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado
de las probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el
valor presente de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el
flujo de efective adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato v los
flujos de efectivo que la Compania espera recibir). Las pérdidas crediticias
esperadas soh descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia
evalia si los activos financieros registrados al costo amortizado y los
instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, presentan deterioro crediticio; condicién que surge cuando han
ocurrido uno o mas eventos que tienen un impacto negativo sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del active financiero. Evidencia de que un
activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
ohservables.

- dificultades financieras sighificativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuentas por cobrar que presenian
problemas de recuperacion;

- la reestructuracion de un crédito por parte de la Compafiia en términos
que ésta no consideraria bajo otras circunstancias;

-~ s probable gue el prestataric entre en quiebra o en ofra forma de
reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un metcado activo para el activo fmancnero en
cuestion, debido a dificuliades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro v Castigos

Las estimaciones de delerioro de valor para los activos financieros
medidos al costo amortizado se deducen del valor registrado de los activos

20



Transteiner S. A.
Notas a los Estados Financieros
3] de diciembre de 2019
{En Dolares de los Estados Unidos de América — US§)

financieros correspondientes. En el caso de los instrumentos de deuda
medidos al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, la
estimacion de deterioro de valor se carga a resultados y se reconoce en
otros resultados integrales.

El valor registrado de un active financiero se castiga cuando la Compaiiia
no tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su
totalidad o una porcidn del mismo. En el caso de los clientes individuales
{personas naturales), la politica de la Compafia es castigar el valor
registrado del activo financiero cuando exista problemas de recuperacion
evaluadas por la Administracion, con base a la experiencia histdrica que
mantiene ia Compaiiia respecto de recuperaciones de activos similares,
La Compafiia no espera que exista una recuperacion significativa del
monto de los activos castigados. No obstante, los activos financieros que
son castigados pueden ser vendidos y recuperados,

ii. Activos no Financieros

El vaior en libros de los actives no financieros de la Compaiiia, diferentes
a inventarios son revisados en'la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algun indicio de deteriore, enfonces se estima el
valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo 0 su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

Para propositos de evaluacion del deteriorg, los actives que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio
de activos que generan flujos de entrada de efective provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo
de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valer razonable menos los gastos
de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de
efectivo futuros estimados a su valor presente usande una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos
gue puede tener el activo o |la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo
o unidad generadora de efeclivo excede su importe recuperable, Las
pérdidas por detericro son reconecidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en el importe recuperable,
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activa no puede
exceder &l valor que habria side determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

{h) Beneficios a Empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definides - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por
Pasahucio
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El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién
por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplide un tiempo minimo de servicio de
25 afios en una misma Compafia, el que califita como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados. Ademas, dicho
Cédigo establece que cuando la relacién laboral termine, el empleador
deberd pagar una indemnizacion equivalente al 25% de la udltima
remuneracién mensual multiplicada por el nimero de afios de servicio.

La obligacion neta de la Companiia relacionada con el plan de jubilacién
patronal y con la indemnizacion por desahucio se determinan por separado
calculandc el monto de ios heneficios futuros que los empleados han
ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores;
esos beneficios se descuentan para determinar su valor presente. El
caloculo es realizado anualmente por un actuario calificade usando el
método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compafiia reconoce lodas las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen del plan de beneficios definidos de jubilacidon patrenal e
indemnizaciones por desahucio en otros resultados integrales; v, todos los
gasios relacionados con estos beneficios, incluyendo el saneamiento del
descuento, en los gastos por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios
pasados prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la
reduccidn, sera reconocida inmediatamente en resultados. La Compafiia
reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios
definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los frabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son recenocidos como gastos a
medida que el empleadoe proveen sus servicios o el beneficic es
devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resuliade de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacidbn puede ser
estimado de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Codigo del
Trabajo.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar por
terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

l.as obligaciones o peérdidas ascciadas con provisicnes y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se

22



{

(k)

Transteiner S. A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

reconocen como pasivo en el estado de situacién financlera cuando existe una
obligacion legal o implicita resultanie de eventos pasados, es probable que
sera necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para cancelar la
abligacion y el monto puede ser estimado de manara fiable.

Las provisiones se determinan descontando el fiujo de efectivo que se espera
desembholsar a una tasa antes de impuestos que refleja la valoracion actual del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la
obligacion. Ef saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocide como provision correspende a la mejor estimacion a la
fecha del estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos
e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, ta obligacion
es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente
posibles, cuya existencia serd confirmada por ta ocurrencia o no ocurrencia de
uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes,
a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econbémicos
sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas a los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes

Reconocimiento de Ingresos Baije la Norma NIIF 15

Prestacion de Servicios

Los ingresos por servicios prestades en el curso de las actividades ordinarias
se reconocen por et valor razonable de contrapartida recibida ¢ por recibir
derivada de los mismos. Estos ingresos se reconocen cuando se cumple la
cbligacién de desempefio en el momento de la transferencia del servicio.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no

produce beneficios econdmicos futures.

Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros corresponden principalmente a ingresos por
intereses, los que son reconccidos en resultados al costo amortizado, usando
el métedo de interés efectivo.

Los cosios financieros estdn compuestos por gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccién de un
active que califica para capitalizacién de interés, se reconocen en resuitados
usando el métode de interés efectivo,
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente v el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente v diferido es reconocido en
resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en ofros
resulfados infegrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto
de impuesto relacionado es reconocido en ofros resultados integrales o en sl
patrimonio, respectivamente.

i. Impuesio a la Renta Caorriente

El impuesto a la renta corriente es el impueste que se espera pagar sobre
la utilidad gravable de! afio, utilizando la tasa impositiva aplicable y
cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

i. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos
reportados para propositos de informacion financiera y 1os montos usados
para propositos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios,
y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias
que se derivan de la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del
estado de situacion financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de
sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se

" espera aplique al momento de |a reversion de las diferencias temporarias
de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustanciaimente
promuigada a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a |1a renta diferido son compensados y
consecueniemente se presentan en el estado de situacion financiera por su
importe nelo si existe un derecho legal de compensar los pasivos y actives
por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las
ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma
entidad tributaria 0 en distintas entidades tributarias, pero pretenden
liquidar los pasivos vy activos por impuesios corrientes en forma neta o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas
tributarias trasladables a ejercicios futuros vy diferencias temporarias
deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran disponibles
ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas. El activo
por impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del estado de
situacion financiera y es reducido en la medida que no sea probable gue
ios beneficios por impuestos relacionados seran realizados.
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iit. Exposicion Tributaria

Al determinar &l monto del impuesto a la renta corriente e impuesto a la
renta diferido, la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La
Compafiia cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada
para todos los afios fiscales abiertos, sobre la base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la
experiencia anterior. Esta evaluacidn depende de estimaciohes y
supuestos, y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva informacion gue haga que la Compafia cambie
su juicio acerca de la idoneidad de los pasives fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en
el cual se determinen.

Cambios en las Politicas Contables

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacion, 1a Compafiia ha
aplicado consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en ta nota
3 a todos los periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

La Compafiia aplico inicialmente la NiiF 16 Arrendamientos a pattir del 1 de enero
de 2019. Algunas otras nuevas normas también entraron en vigencia a partir del 1
de enero de 2019, perc no tienen un efecto significativo schre los estados
financieros.

La Compafiia aplicé la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospective modificado, segin
el cual el efecto acumulado de la aplicacion inicial se reconoce &n las ganancias
acumuladas al 1 de enero de 2018. En consecuencia, la informacidn comparativa
presentada para 2018 no ha sido restablecida, es decir, esta presentada, como fue
informada previamente, bajo la Norma NIC 17 v las interpretaciones relacionadas.
Los detalles de los cambios en las politicas contables se revelan a continuacion.
Adicionalmente, Los requerimientos de revelacion de la NIIF 16 por lo general no
han sido aplicados a la informacidn comparativa.

Definicién de Arrendamiento

Previamente, la Compafiia determing ai inicio del conirato si el acuerdo es o contiene
un arrendamiento baja la CINHF 4 “Determinacion de si un Acuerdo es o contiene un
Arrendamiente”. Ahaora la Compafila evaila si un confrato es o contiene un
arrendamiento con base en la definicidn de un arrendamiento como se explica en la
nota 3 (f).

Al momento de la transicion a la Norma NIIF 18, la Compafia decidid aplicar la
solucion practica para no realizar la evaluacidn de que transacciones corresponden
a arrendamientos. Aplico la NIIF 16 solo a los contratos que previamente se habian
identificado come arrendamienios. Los contratos que no se identificaron como
arrendamientos de acuerdo con fa Norma NIHF 17 v la CINIF 4 no fueron revaluados
para determinar si existe un arrendamienio de acuerdo con la NIIF 16. En
consecuencia, la definicion de arrendamiento bajo la Norma NilF 16 solo se aplico a
los contratos realizados o modificados el 1 de enero de 2019 o después.
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Como Arrendatario

Como arrendatario, la Compaifila arrienda un local donde actuaimente funcionan sus
oficinas administrativas. En su calidad de arrendatario la Compafiia previamente
clasificod los arrendamientos como operativos o financieros dependiendo de su
evaluacidn respecto de si el arrendamiento transferia significativamente todos los
riesgos y ventajas inherentes a ia propiedad del activo subyacente a la Compafiia.
Bajo la Norma NIIF 46, la Compafiia reconoce activos por derechos de uso y pasivos
por arrendamiento para la mayoria de sus amrendamienios, es decir, estos
arrendamientos estan registrados contablemente.

Al inicio o al momento de la modificacidn de un contrato que contiene un componente
de arrendamiento, la Compafifa distribuye la contraprestacion de un contrato a cada
components de arendamiento sobre la base de sus precios relativos
independientes.

No obstante, en los casos de arrendamientos de propiedades, la Compafiia ha
escogido no separar los componentes gue no son de arrendamiento y contabilizar
los componentes de arrendamiente y los que no son de arrendamiento como un
compenen te de arrendamiente Unico.

Arrendamientos Clasificados como Arrendamientos Operativos bajo [a Norma NIC
17

Anteriormente la Compafiia clasificaba los arrendamientos de propiedades come
arrendamientos operativos segun ta Norma NIC 17, Al momento de la transicién,
para estos arrendamientos, |os pasivos por arrendamiento estan medidos al valor
presente de los pagos por arrendamiento restantes, descontados usando la tasa
incremental por préstamos al 1 de enero de 2019. Los activos por derechos de uso
se miden:

=  Por su importe en libros como si la NIIF 16 hubiese sido aplicada desde la
fecha de inicio, descontado usando la tasa incremental por préstamos de a
Compafiia a la fecha de aplicacion inicial.

¢  Por un importe igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de
cualguier pago por arrendamiento pagado por anticipado o acumulado.

La Compafiia ha aplicado pruebas de deterioro del valor de sus activos por derechos
de uso en la fecha de transicion y ha llegada a la conclusion de que no hay indicios
de deterioro de gue los activos por derechos de uso estén deteriorados.

La Compariia usé las siguientes soluciones practicas al aplicar Ja Norma NIIF 16 a
los arrendamientos previamente clasificados camo arrendamientos operativos bajo
la-Norma NIC 17. En particular, la Compaiiia:

o No reconocid activos por derechos de uso y pasivos por derechos de uso
para arrendamientos para los que el plazo de arrendamiento termina dentro
de un plaro de 12 mases desde la fecha de aplicacidn inicial.

=  Noreconocio activos por derechos de uso y pasivos por arrendamientos de
activos de bajo valor.

»  Excluyo los costos directos iniciales de la medicion del activo por derecho
de uso a la fecha de aplicacion inicial; y

s Usd razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo del
arrendamiento.
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Como Arrendador

La Compafila no arrienda activos de su propiedad. No se requiere que la Compafiia
realice ningun ajuste en la transicion de la Norma NIIF 16 respecto a los
arrendamientos en fas cuales actlua como arrendador.

Impacto sobre los Estados Financieros

Impacto en la Transicion

La Compafia arrienda la oficina No, 1122 del edificio Sky Building, ubicado en el
barrio Bahia Norte, donde funcionan las oficinas administrativas. L.os términos del
arrendamiento son a un afio plazo, el que inicia el 1 de abril de cada arfio y no existe
opcion de compra, pudiendo las partes rencvarlo de mutuo acuerdo, en caso de que
ninguna de ellas manifieste la decision de darlo por terminado. El canon del
arrendamiento mensual asciende a US$600.

En la transicion a la Norma NIIF 16, la Compafifa no reconocid activos por derechos
de uso y pasivos por arrendamiento adicionales, debido a que el Gnico contrato de
arriendo que mantiene es a corio plazo; en consecuencia, no existe impacto en la
transicién de la aplicacion de la Norma NIIF 16 Arrendamientos.

Los pagos cargados a gastos en el afio que termind el 31 de diciembre de 20189 v
2018 por el contrato de arrendamienio de las oficinas administrativas ascienden a
US$7.200 cada afio.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan
a continuacion, son aplicables a los pericdos anuales que comienzan después del 1
de enero de 2020, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales
normas, no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros adjuntos. '

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafila no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan
un impacto significativo sobre los estados financieros:

» Caragcteristicas de Pago Anticipado con Compensacién Negativa (Modificaciones
a la Nueva NIiF 8).

e Participaciones a Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos
{Modificacicnes a la NIC 28}.

» Maodificacion, Reduccidn o Liquidacién de un Plan (Modificaciones a la NIC 19).

» Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual dé las NIIF.

» CINHF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias

= Mejoras anuales a las NHF, Cicle 2015 - 2017 - varias normas.

» NHF 17 Contratos de Seguros

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas de la Compafiia requieren gue se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y

27



{7)

Transteiner S. A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(En Ddlares de los Estados Unidos de America — USS)

revelacidn, conforme los criterics que se detallan a continuacion. Cuando
corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efeciuados en la
determinacion de los valores razonahles en las notas especificas referidas a ese
activo o pasivo.

(a) Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor
presente de los fiujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacion financiera. Las cuentas por cobrar
comerciales corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial v para propositos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Dado que los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales y las otras
cuentas por cobrar son en el corto plazo, el valor regisirade de estos activos
financieros se aproxima a su valor razonable.

{b) Otros Pasivos Financieros

El valor razonable que se determina al momento del reconocimiento iniciaf y
para propdsitos de revelacion en cada fecha de los esfados financieros
anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro v los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos vy obligaciones financieras {medicién
categorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.iii) se aproxima
al monto en libros puesto que las tasas de interés de los mismoes son similares
a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares
caracteristicas.

Los montos registrado$ de cuantas por pagar comerciales y ofras cuentas por
pagar se aproximan a su valor razonable debido a que fales instrumentos
tienen vencimiento enh el corto plazo.

Administracion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Rigsgo de crédito
= Riesgo de figuidez
= Riesgo de mercado

(a) Marco de Administracidn de Riesgos

l.a Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas
de administracién de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con
el objeto de identificar v analizar los riesgos enfrentados por la Compafhia, fijar
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limites y controles de riesgo adecuados, v para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracidon de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercadoe y en las actividades. La Compafiia, a través de sus
normas vy procedimientos de adminisiracién, pretende desarrollar un ambiente
de contral disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones,

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgos es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta.

Riesgo de Credito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafiia, si un cliente o contraparte en un instrumento financierc no cumple
con sus abligaciones contractuales, y se origina principalmente del efectivo y
equivalentes de efectivo, de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

El importe de los activos financieros en el estado de situacion financiera
representa la exposicion maxima de la Compafiia al riesgo de crédito:

2019 2018
Efectivo y equivaientes a efectivo uss 169,765 260,916
Activos financieros mantenidos hasta
suU vencimiento 130,333 130,000
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 1,241,939 915,333
uss 1,542,037 1,306,249

Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compafia mantiene pollticas para el otorgamiento de credio directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites e crédito, capacidad de
endeudamiente, fuente de pago, central de riesgo, comportamiento de pagos,
garantias, antigiledad, seguimiento, cobranza y detericro, cuando aplica.

Evaluacion de Perdidas Crediticias Esperadas para Clienfes Individuales

La Compafila mide las pérdidas crediticias esperadas de los deudores
comerciales sobre una base individual v las tasas de pérdida se basan en la
experiencia de perdida crediticia real. Esta evaluacion considera también las
condiciones econdmicas durante el perioda en el que se han reunido ios datos
histéricos, las condiciones actuales y la vision de la Compafia de las
condiciones econdmicas durante ta vida de las cuentas por cobrar.

29



(c)

Transteiner S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)

La siguiente es la informacién sobre la exposicion al riesgo de crédito v las
pérdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales al 31 de
diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
Valor bruto Deterioro Valor bruto Detericro

Vigentes uss 238,670 - 142,841 -
De 1 a 30 dias 357,552 - 262,950 -
De 31 a 60 dias 95,742 - 89,864 -
De 61 a 90 dlas 25,826 - 37,384 -
De mas de 91 dias 309,745 4,449 138,423 4,435

uss 1,027,535 4,449 672,462 4,435

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafila mantiene cuentas por cobrar
comerciales vencidas, pero no deterioradas por US$788,866 (US$528.621 en
el 2018) para las cuales no ha establecido una estimacion para pérdidas
crediticias esperadas considerando que la experiencia crediticia con los
clientes no ha variado significativamente vy la Administracién cree que dichos
importes son recuperables en los fres primeros meses del afio subsiguiente.

La variacion en la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas con
respecto a las cuentas por cobrar comerciales en los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2019 v 2018 fue ¢l siguiente:

2019 2018
Saldo at inicio del afio uss 4,435 -
Prowvisién con cargo a resultados 14 4.435
Saldo &t final del afio Uuss 4.449 4.435

Efectivo v Equivalentes de Efectivo v Activos Financieros Mantenidos hasta su
Vencimiento

La Compafila mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$169.765 al
31 de diciembre del 2019 (US%260.916 en el 2018} y activas financieros
mantenidos hasta su vencimiento por US$130.333 (US$130.000 en el 2018),
gue representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos.
El efectivo y equivalentes de efectivo v los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento son mantenidos principaimente en bancos e instituciones
financieras que estan calificadas entre el rango AAA- y AAA segln las
calificaciones de riesgo efectuadas por las agencias calificadoras de riesgo
autorizadas por la Superintendencia de Bancos.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para
cumplir coh suUs obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liquidados mediante la entrega de efective u ofros activos financieros. El
enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es cohtar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
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en condiciones normales come de tensidn, sin incurrir en pérdidas o arriesgar
la reputacion de la Compafiia.

La Administracién dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; vy, por lo general tiene como objetivo contar
con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales
esperados durante un periodo de 30 dias, incluyendo el pago de obligaciones
financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emisién
de los estados financieros no se han determinado situaciones gue a criterio de
la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

El siguiente cuadro detalla los vencimientos contractuales de la Compafila
para sus pasivos financieros no derivados. Las tablas se han elaboradas con
base a los flujos de efeciivo no descontados de los pasivos financieros
basados en la primera fecha en la que la Compafifa puede ser obligada a
pagar.

31 de diciembre de 2019
Valoren  Vencimienios DeQa6 De6al? Delal
libros Confracluales  meses meses afios
Préstamos yobligacicnes financieras US$ 168,302 168,302 34,688 31204 102,409
Cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar 1,120,748 1,420,746 026,355 - 194,391
Beneficios a empleados 86,256 86,256 86,256

US$ 1375304 1,375,304 1,047.300 31204 296,800

31 de diciembre de 2018
Valoren  Vencimientos DeGab Defal12 Deflal

libros Contracluales  meses meses anos
Cuentas por pagar comerciales y
cfras cuentas por pagar Uss 1,170,610 1,170,610 716,106 243938 210,585
Beneficlos a empleados 81,519 61,519 61,510 -

Uss 1232129 1,232,129 777,625 243939 210,585

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de
cambio y tasas de inlerés puedan afectar negativamente el valor de los activos
financieros de la Compaiia, pasivos o flujos de efectivo esperados. Debido a
sus operaciones, la Compafiia no estd expuesta al riesgo de cambio resultante
de la exposicidn de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria
se realizan en su moneda funcional.

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en |a tasa de interés debido a
que mantiene préstamos a tasas de interés fijas y variables. El riesgo es
manejado por la Compaidia, principalmente, mediante la reestructuracion de
créditos a largo plazo con periodos de gracia de pago de intereses y
amortizacion de capital.

i.  Riesgo de Moneda
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La Compariia en lo posible, no realiza transacciones denominadas en
monedas diferentes al US dolar, moneda funcional; por consiguiente, ia
Administracion considera que la exposicidn de la Compaiiia al riego de
moneda es irrelevante.

iil. Riesgo de Tasa de Interés

La Compahia administra el este riesgo de tasa de interés contratando en
la medida de lo posible préstamos a tasa fija, El perfil de las tasas de
interés de los pasivos financieros de la Compafifa gue devengan intereses
85 Como sigue:

2019 2018
Tasa de interés variable;
Pasivos financieros Us$ 168.302

{e} Administracién de Capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital se orientan a
salvaguardar la capacidad de la misma para continuar como empresa en
marcha con tos propositos de generar retornos a sus accionistas y beneficios
a ofros grupos de interés y, mantener una estructura de capital optima para
reducir el costo de capital. Consistente con la industria, la Compafiia monitorea
su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta parta el capital total; y, el capital total se obtiene de
la suma de la deuda neta vy el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los

siguientes:

_ 2019 2018
Total pasivos ’ Uss 1,308,071 1,252,281
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 169,765 260,916

Deuda neta ajustada uss 1,228,306 991,365
Total patrimonio ~US$ 698,973 428,764
indice deuda neta ajustada a patrimonio 1.76 231

(8) Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2019y 2018
es el siguiente:
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2019 2018
Caja Us$ 4,948 5.079
Depositos en bancos:
Banco Pichincha C. A, 31.368 67.242
Banco del Pacifico S. A. 133,449 138.595
Inversiones temporales - 50.000
uss 169,765 260.916

Al 31 de diciembre de 2018 Inversiones temporales por US$50.000 corresponde a
certificado de depésito en Banco del Pacifico S. A. a 32 dias plazo y una tasa de
interés anual del 4%.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el efectivo en caja y bancos no mantiene
restricciones para su uso.

Activos Financieros Mantenidos hasta su Yencimiento

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento se detallan como sigue;

2019 2018
Tasa  Dias_ Tasa Dias_
iteres  plazo Valor interés plazo Vator
Banco del Pacifico 8. A. 6,00% 270 US$  30.000 - - -
Banco del Paclfico 8. A. 575% 120 50.333 4,75% 921 US$ 50.000
Banco del Pacifico 5. A. 5,50% 91 50.000 6,15% 361 80.00C
Us$ 130.333 13G.000

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar se componen de la siguiente manera:

2019 2018
Clientes (nota 7) uss 1,027,535 672,462
Otras cuentas por cobrar:
Anticipe a proveedores 205,688 189,276
Empleados 4,940 5,812
Compafias relacionadas 2,019 1,806
Retenciones de impuesto a |la renta 33 45,920
Retencicnes de impuesto al vator agregado ' 13 -
Intereses por cobrar 1,283 -
Otras 428 57
1,241,939 915,333
Estimacion para pérdidas crediticias esperadas (4,449) (4,435)
uss 1,237,490 910,808
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{11) [Inventarios
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el inventario por US$13.884 v US$4.995,
respectivamente esta conformado por suministros y materiales que son utilizados en
la prestacidn de los servicios de transporte de carga, los cuales son reconecidos en
el estado de resuitados integrales del periodo en el momento de su utilizacién.
{12) Gastos Pagados por Anticipado
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los gastos pagados por anticipado por 45$39.865
y US$27.370 corresponden a seguros contratados por la Compafiia, los cuales se
amaortizan considerando la vigencia de las respectivas polizas.
{13) Instalaciones, Vehiculos y Equipos
El detalle y movimiento de instalaciones, vehiculos y equipos de oficina es el
siguiente:
2019
Saldos al Ventas/ Saldos al
31/12/2018  Adiciones retiros 31/12/2019
Instalacicnes uss 10,691 - - 10,691
Vehiculos 661,027 237,138 (39,286) 858,879
Chasis 95,405 27,281 - 122,686
Muebles y enseres 5,835 340 - 6,175
Equipo de oficina 6,531 - - 6,531
Equipos de computacion 19,285 4,781 855 24,921
Otros 16,318 - (855) 15,463
815,092 269,540 (39,288} 1,045,346
Depreciacion acumulada (554,484)  (105,806) 32,737 (627,563)
uss 260,598 163,734 (6,549) 417,783
2018
Saldos al Saldos al
311212017 Adiciones  31/12/2018
Instalaciones uss 10,681 - 10,691
Vehiculos 580.686 80.341 661.027
Chasis 63.034 32.371 95.405
Muebles y enseres 5.835 - 5.835
Equipo de oficina 5.721 810 6.531
Equipoos de computacidn 11.827 7.638 19.285
Otros 14.472 1,846 16.318
692.066 123.026 815.092
Depreciacion acumulada (457.960) (96.534) {554.494)
uss 234,106 26.492 260.508
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En el afio 2019 las adiciones de instalaciones, vehiculos y equipos por US$269.540
corresponde principalmente a la compra de 4 cabezales de fa marca JAC y 5 chasis
para ser utilizados en la prestacion de servicios de transporte de carga.

Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 inversiones en acciones por US$85,000
corresponde a la compra realizada en afios anteriores del 45% de las acciones de
Intersoleq S. A., entidad que tiene como actividad principal el alquiler de maguinas
y maquinaria industrial.

Un detalle de la informacién financiera sin auditoria al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es la siguiente:

2019
Activos Pasivos Patrimonio Ingresos Gastos
Intersoleq S A, US$ 341,007 136,001 205,006 475,085 388,779
2018
Activos Pasivos Patrimonio ingresos Gastos
Intersoleg 8. A. US$ 310,986 113,544 197,442 481,933 359,823

Préstamos y Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2019 los préstamos y obligaciones financieras estan
conformados de la siguiente manera:

Tasa Fecha de

interés  vencimiento 2019
Corporacion Financiera Nacional BP 8.95% 16-jun-2022 US$ 168,302
Pasivos corrientes Uss$ 65,893
Pasivos no corrientes ) 102,409
Uss 168,302

Al 31 de diciembre de 2019 los préstamos vy obligaciones financieras con
Corporacion Financiera Nacional BP, corresponde a préstamo a tres afios plazo y
con tasa de interas reajustable obtenido para financiar la adquisicion de 4 cabezales
y sus respectivos chasis para la operacion de la Compafiia y esta garantizado con
un contrato de prenda sobre los cabezales adquiridos.

Los vencimientos agregados de los préstamos y obligaciones financieras no

corrientes para cada uno de los afios subsiguientes al 31 de diciembre de 2020 son
como sigue:
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Afio de
vencimiento

2021 Us$
2022

66.740

35.669

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de

2019 y 2018 se detallan como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proweedores

Otras cuentas por pagar:
Compafiias relacionadas
Accionistas v otras a largo plazo
Empleados
Anticipos de clientes
Impueste a la renta (nota 18)
Retenciones de impuesios por pagar
Impuesto al valor agregado y retenciones
Dividendos (nota 20}
IESS por pagar
Provisiones (nota 25)
Valores por liquidar
Otras

Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

201¢ 2018

uss 509,578 381,894
- 42,373
194,391 210,565
3,022 3,071
3,821 3,836
69,058 69,058
5,878 5,371
6,177 3,898
66,549 243,939
6,297 5,196

48,990 -
200,430 198,642
6,554 2,767
Uss 1,120,746 1,170,610
uss$ 926,355 960,045
194,391 210,566
Uss 1,120,746 1,170,610

Los proveedares locales y del exterior otorgan a la Compafiia un plazo para el pago

de hasta 180 dias v los saldes pendientes no devengan intereses.

Al 31 de diciembre de 2019 otras cuentas por pagar — accionistas y otras a largo
plazo por US$194.391 (US$210.565 en el 2018) corresponde a saldos pendientes
de pago, los mismos que no devengan intereses y no tienen fecha fija de

vencimienio.

La exposicion de ta Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por

pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 7.
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Beneficios a Empleados

Un detalle de los beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2019 v 2018 es el
siguiente:

2019 2018
Participacion de trabajadores en las
utilidades uss 73,711 49,926
Beneficios sociales 12,545 11,593
Jubilacién patronal 14,670 12,763
Bonificacidn por desahucio 8,097 7,389
USs 109,023 81,671
Pasivos corrientes Uss 86,256 61,519
Pasivos no corrientes 22,767 20,152
uss 109,023 81,671

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compariia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. En el afo 2019 la
Compafiia registro el gasto de participacion de trabajadores en las utilidades por
US$73,711 (US$49.926 en el 2018).

El gasto es reconocido el estade de resultades en el rubro gastos de administracion.

Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

Ef movimiento del valor presente de la obligacidn por jubitacion patronal e
indemnizaciones por desahucic al y por los afios que terminan el 31 de diciembre de
2019 y 2018 es como sigue:
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Jubilacicn Indemnizacion

patronal por desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos
al 1 de enero de 2018 ussg 7,320 4,935 12,255
Pagos - - -
Costo taboral por senicios actuariales 2,483 1,583 4,066
Costo financiero 605 402 1,007
Efecto liquidaciones anticipadas (213} - (213)
Ganancia / pérdida actuarial 2,568 469 3,037
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre del 2018 12,763 7,388 20,152
Pagos - (135) (135)
Costo laboral por senicios actuariales 3,421 1,810 5,231
Costo financiero 985 562 1,547
Ganancia / pérdida actuarial ORI (2,499) (1,529) (4,028)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre del 2019 uss 14,670 8,097 22,767

Segln se indica en el Cédigo del Trabajo del Ecuador, todos aquellos empleados
gue cumplieren 25 afos de servicio para una misma compafifa tienen derecho a
jubilacion patronal, beneficio que se determina con base a los afios de servicio, edad
del empleado al momento del retiro vy al promedio de la remuneracion anual percibida
en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho Cédigo establece que,
en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, el empleador
banificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados.

La Compafiia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por
una firma de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales,
el método actuarial utilizado gs el “Metodo de Crédito Unitario Proyectado”, con este
método, la Compafiia atribuye una parte de jos beneficios que se han de pagar en
el futuro a los servicios prestados en el periodoe corriente, Las obligaciones se miden
segln sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean
satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus
servicios vy se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para estos beneficios.

Fl 28 de diciembre de 2017 la Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros
emitid el Oficio No, SCVS-INMV-2017-00060421-0C en el cual comunica gue en el
Ecuador si existe un mercado amplio de bonos empresariales de alta calidad y que
es de obligatoria aplicacion para los estados financieros correspondientes al ejercicio
economico que finaliza el 31 de diciembre de 2018 a fin de determinar las provisiones
por beneficios a los empleados bajo la norma NIC 19. Con base a lo anterior, fa
Compafiia procedid a aplicar la tasa de mercado ecuatoriana del 8.21% para la
determinacion del pasivo para reservas de jubilacién patronal y desahucio al 31 de
diciembre de 2019 (7.72% en el 2018). Los efectos derivados de la apticacion de la
tasa de rendimiento del mercade ecuatoriano versus el mercado de bonos vy
obligaciones de alta calidad en US$ ddlares, nc es material en los estados
financieros adjuntos.
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Las provisiones del plan de jubilacidn consideran la remuneracion del empleado y
demas parametros establecidos en el Codige del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién
patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad minima de retiro. De acuerdo a los
estudios actuariales confratados, los gue cubren a todos los empleados en relacién -
de dependencia con menos de 20 afios de servicio, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2019 v 2018
asciende a US$14.670 y US$12.783, respectivamente.

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8,21% 7.72%
Tasa de incremento salarrial a corto plazo 3,00% 3,00%
Tasa de incremento salarrial a largo plazo 1,60% 2,30%
Tabla de rotacion {(promedio} 11,49% 15,11%
Tasa pasiva referencial 5,86% 5,10%
Tasa de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 T™ IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia
posee sobre las variables que determinarén el pago futuro de esta obligacién, Los
cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener
un efecto importante en los montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciocnes actuariales relevantes a la
fecha del estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se
mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en
los importes incluidos en fa tabla a continuacion:

31 de diciembre de 20192

Jubilacién Provsion
patronal para

desahucio
Tasa de descuento (+ 0,5%) uss (1,160} {260)
Tasa de descuento (- 0,5%) 1,268 282
Tasa de incremento salarial (+ 0,5%} 1,348 322
Tasa de incremento salarial (- 0,5%} (1,238) (299)
Rotacidn {+ 0,5%) T (B17) 350
Rotacion (- 0,5%) 643 (334)

39



(18)

Transteiner S. A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

~ Gastos de Personal

Los valores pagados por la Compa#fia en concepto de gastos de personal incluidos
en los rubros de costo de las ventas, gastos de administracién y gastos de ventas
en el estado de resultados por los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 v
2018 se resume a continuacion:

2018 2018
Sueldos y beneficics sociales Uss 310,465 273,992
Participacion de trabajadores 73,711 49,927
Jubilacion patronal v desahucio 5,719 4,066
uss 389,895 327,985

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste
de:

2019 2018
impuesto a la renta corriente del afio Uss 123,322 69,058
impuesto a la renta diferido {1,656) (1,268)
Uss 121,666 67,790

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera se reformd la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estahieciendo
como tarifa general el 25%. Asi también, las disposiciones tributarias establecieron
gue dicha tarifa se incrementara en el 3% sobre la proporcion de la base imponible
gue corresponda a la participacion directa o indirecta de socigs, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn. 3i dicha participacion accionaria excede del 50% la tarifa
aplicable para la seciedad seréa del 28% a partir del afio 2018.

Con base a io anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renta de la Compafiia es
del 25%. Dicha tasa se reduce al 15% a partir del afic 2018 si fas utilidades se
reinvierten en fa compafiia a través de aumentos en el capital acciones y se destinan
a la adguisicién de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre ef gasto de impuesto a la renta y aquel gue

resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utitidad
antes de impuesto a la renta:
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2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta
segun contabilidad: uUs$ 416,041 282,917
Ingresos por impuestos diferidos 1,656 -
417,697 282,017
Incremento (reduccion) resultante de:
Ingresos exentos - dividendos (2,915) (31,861)
Otras rentas excentas (86,133) (29,664)
Gastos no deducibles 73,565 18,025
Gastos incurridos para generar
ingresos exentos 85,278 26,487
Participacion trabajadores atribuible a
ingresos excentos 565 5,256
Diferencia temporaria - provision jubilacion
y desahucic 5,232 5,073
Base imponible 493,289 276,233
Impuesto a la renta a la tarifa del 25% uss 123,322 69,058
Gasto estimado de impuesto a la renta uss 123,322 69,058

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar corriente y de los
anticipos y retenciones en la fuente del impuesto a la renta por los afios gue
terminaron &l 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

impuesto a la Renta

2019 2018

Anticipos y Anticipos v

retencionss  Por pagar  retenciones  Por pagar
Saldo al inicio del afio uss 45,920 69,058 45,978 59,386
impuesto a la renta corriente del afio - 123,322 - 69,058
Pago de impuestc a [a renta - (23,138) - (13,408)
Retenciones en la fuente del afio 54,297 - 45,920 -
Compensacion de retenciones en la

fuente contra el impuesto a pagar (100,184) {100,184) {45,978) (45,978)

Saldo al final del afio uss 33 69,058 45,920 69,058

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles seglin se
indica abajo y su movimiento es el siguiente: '
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Satdos al Reconacido Saldos al Reconocido Saldos al
t/ene/2018  enresullados  31/dic/2018  enresultados  31/dic/i2019

Impuesto diferldo activo

atribuible a:
Jubilacion patronal y
desahucio uss - 1,268 1,268 1,656 2,924
Impuesto diferldo activo Us$ - 1,268 1,268 1,656 2924

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por los afios 2016 al 2019 y
las declaraciones de impuesto at valor agregado y retenciones de impuesto ala renta
en la fuente presentadas por los afios 2016 al 2019 estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo ND. 2430 publicado en el Suplemento el Registro Oficial NO.
494 detf 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a
partir de 2005, normas sobre la determinacian de resultados tributables, originados
en operaciones con partes relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo con la
Resolucion del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC 15-00000455,
los sujetos pasivos de impueslo a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periode fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000 deben presentar el
anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto es superior a
US$15.000.000, deberdn presentar el anexo de operaciones con paries
relacionadas y el informe de precios de transferencia.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compafia no
esta obligada a presentar el informe integral de precios de transferencia.

Transacciones y Saldos con Partes Refacionadas
El resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas a través

de propiedad o administracion en los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2019 y 2018 es el siguiente:
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2019
Ingreses Egrasos

Seniiode  Chos  Alquilerde  Serdciode  Alquler Hanslngh-  Otros
lransporte  Ingresos  generadores  fransporie  inmueble Qut  egescs

Grecloin S, A, Us$ 8 168 - - 1636

Ralll Torres Moreno .87 10 - 8333 - .
Carolina Tomes Mareno - - 14100 - 125
Jorge Towes Pormas 19.045 182 - 73,553 .
Ellana Zurita Proafio - - - - - 10,100
intersoleq S. A, 9877 27398 3876 3,288 . 61% 3078
Intermodal Trade logistics S. A. 178.520 - 218 - - -
Transporte ntema de Confenedores 8. A, 78.851 . - 80.599

Platrap S. A. - - - -

Refin S, A, 3228%

USs  B4739 20184 30BN 7638 186 13301

2018
Ingresos Egresos

Seniciode  Clos  Alguilerde  Seniciode  Alquler  Hanslingln-  Otros
frangporte  Ingresos  generadores  franspoerie  inmuebie Qut BOIR5CS

Grecloin 5. A, Uss 1886 3400 - - 738

Rai Torres Moreno 33518 - - 9.8 -

Carolina Tores Moreno - 11.508 .

Jorge Torres Porras 12382 . 4979 . - -
Eliana Zurita Proafio - - - - - - 057
Intersoleg S. A. L7 908 325459 - . 1239 8182
Intemodal Trade Iogisties S. A, 177.009 3310 - 465 - - 1.161
Transporte Intemo e Contenedore 01.590 - 53478 - -
Plariop S. A. 41675 - - -

Refip 8. A, 305.220 45

) 671,088 1423 [ T 1T T30 1239 48898

Un resumen de los saldos con compafiias relacionadas resulianies de las
transacciones antes indicadas es el siguiente:

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar:
Grecloin S. A. Uss 44 44
Torres & Psch S, A. - 55
Transurbana S. A. 1,975 747
Ratll Torres Moreno - 960
Us$s 2,019 1,806
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2019 2018
Otras cuentas por pagar:
Intersoleq S. A. uss - 22,031
Ratl Orlando Torres Moreno 15 4,079
Rafael Orlando Torres Fabara - 273
Torres & Pasch 5. A. TORPASIN - -
Grecloin S. A 49,900 184,735
Transurbana S. A. - 8,724
Carolina Torres Moreno - 1,000
Eliana Zurita Proafio - 3,200
Intermodal Trade Logistics S. A. - 1,274
Bemado Male Cordere ‘ 16,632 60,984
Otros 12 12
uss$ 66,559 286,312
Otras cuentas por paga - largo plazo:
Rafael Orlando Torres Fabara uss 168,356 168,356
Brigitte Miroslava Moreno 6,501 25,509
Otras 19,534 16,700
uss 194,391 210,565

Capital y Reservas

Capital Acciones

Al 31 de diclembre de 2019, la Compafiia ha emitido Gnicamente acclones ordinarias
y nominativas con valor nominal de US$1 cada una, distribuidas de la siguiente
manera:

Accionista US$ Dolares Participacion

Grecloin 3. A. : 16,348 75%

Bemardo Malo Cordero 5,450 25%
Ratl Torres Moreno 1 -
Jorge Torres Porras 1 -

’ 21,800 100%

Reserva Legal

La Ley de Compariias de la Reptblica del Ecuador, requiere que las compafiias
anonimas, salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se
tomara un porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva
legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compafiia.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto an el caso de liguidacion de la
Compafiia, pero puede ser utllizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas
en las operaciones.
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Resultados Acumuiados por Aplicacion de NIIF

La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, mediante
Resolucion No. SC.G.ICLCPAIFRS.11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2011 establecid que el saldo acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que se registraron en el
patrimonio en una cuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIF", separada del resto de los resultados
acumulados, no esta sujeto a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizado para aumentar ef capital acciones en la parte
que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, sl fas hubieren.

Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de
los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones
actuarizles previas y los sucesos ocurridos en el afio} y los efectos de los cambios
en jos supuestos actuariales (Vease nota 3(h)).

Pagoe de Dividendos

La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de noviembre del 2018 aprobé la
distribucion y pago de dividendos por US$266.110 correspondientes 3 las utilidades
oblenidas en el ejercicio econdémico del 2016 registradas como parte de los
resultados acumulados. Al 31 de diciembre del 2019 se encuentran pendientes de
cancelacion a los accionistas US$66.549 (U4S$243.939 en el 2018).

Ingresos de las Actividades Ordinarias y Costos de Operacién

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta de servicios y los
costos de operacion se detallan como sigue:

2019 2018
Ingresos por senicios:
Sendcios de transpore - unidades cargadas US$ 5,286,728 4,722,203
Sendcies de trasnporte - unidades vacias 640 5,935
Transporte adicional - 5B1,338 339,232
US$ 5,868,706 5,067,370
Costos de operacion;
Remuneraciones y beneficios sociales uss 132,483 112,337
Manienimiento y repuestos 973,038 792,392
Depreciacion 80,937 77,676
Senicios de transporte 3,631,271 3,254,401
Otros costos 59,242 53,153
Us$ 4,876,971 4,289,959
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{22) Costos y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los costos de operacidn y gastos de administracion atendiendo su
naturaleza para los afos 2019 y 2018 son los siguientes:

2019 2018

Sueldos y salarios uss 131,918 120,840
Beneficios sociales 30,609 26,281
Aportes a la seguridad social 15,825 14,534
Sendcios prestados 3,028 24 885
Provision para jubilacion patronal y desahucio 5,349 4,066
Capacitacion 1,970 2,087
Gastos de vigje 3,170 s 3,673
Honorarios 20,133 16,995
Alimentacion 10,511 9,882
Seguros 82,381 61,124
Impuestos y contribuciones 7,126 3,836
Senicios basicos 16,657 15,805
Mantenimiento v reparaciones 2,774 6,176
Depreciacién 24,869 20,327
Gastos de gestion 2,129 8,681
Uniformes 1,584 1,981
ha cargado a gastos 162,780 122,857
Participacion de trabajadores 73,711 49,927
Suministros 18,017 7,089
Otros gastos menores 234,400 123,989

uss$ 848,940 645,035

(23) Otros Ingresos

El detalle de otros ingresos gue se muestran en el estado de resultados por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2018 2018

Ltilidad en venta de activos Uss - 747
Venta de suministros 77,943 29,664
Dividendos 2,915 31,8860
ingresos administratrivos 39,344 7,504
Reembolsos . 120,462 77,474
Otros 51,722 10,973

uss 292,386 158,222
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Gastos Financieros

El detalle de gastos financleros que se muestran en el estade de resultados por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2013y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Intereses pagados uss 13,399 4,386
Otros 5,741 3,295
uss 19,140 7,681

Compromisos y Contingencias

Contingencias

El 23 de sepliembre de 2019 el Servicio de Rentas Internas remitié a la Compaiiia
la Comunicacion de Diferencias No. DZ8-GPNOFRC19-00000085-M mediante la
cual informa que una vez que el Servicio de Rentas Internas ha revisado Ia
informacién gque dispone en sus bases de datos, ha identificado que la Compafila ha
realizado transacciones con empresas y/o personas naturales calificadas como
inexistentes o contribuyentes con transacciones inexistentes; vy, en virtud de lo
mencionado informa gque la Compafiia, podria tener una diferencia en su declaracion
de impuesto a la renta del gjercicic econdmico que termind el 31 de diciembre de
2016 por transacciones consideradas comoe inexistentes por US$213.819. A la fecha
de este informe la Compafila ha presentado sendos escritos incluyendo la
documentacion de los pagos realizados ante el Servicio de Rentas Internas para
sustentar que los mismos correspenden a pagos a proveedores de servicios de
transperte de carga que fueron prestados a la Compafiia; por consiguiente, es
criterio de la Administracion basado en los argumentos de sus asesores legales gue
los resultados de las diligencias resultaran a su favor. Al 31 de diciembre de 2019 ta
Compafiia ha reconocido un pasivo por US$48.990 para cubrir parcialmente esta
contingencia.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros,
22 de abril de 2020, no se predujeron eventos gue en opinidn de la Administracion
pudieran tenet un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos, excepto
por la afectacion econémica y social que podria ocurrir en el pafs por la presencia
del coronavirus, misma que ha demandado que el Gobierno emita varias
disposiciones legales para evitar un contagio masivo de la poblacion. Al respecto, el
11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud — OMS declaré el brote
de COVID-19 como pandemia. En marzo 16 de 2020, el Gobierno del Ecuador
mediante Decreto Ejecutivo No. 1017 declaré el estado de excepcion por calamidad
publica en todo el territorio nacional, con base en el cual las autoridades tomaron
medidas para contener el brote, incluyendo enire ofras: |a restriccion de movilidad,
restriccion de entrada vy sallda del territorio nacional, suspension de la jornada
presencial de labores de aquellas actividades no esenciales, incentivando el
teletrabajo. A la fecha de emisidn de los estados financieros la liquidez de la
Compariia se mantiene saludable y la Administracion esta tomando las medidas
necesarias para mantener las operaciones en funcionamiento, resguardande el
bienestar de los empleados, proveedores y clienies.
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