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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Tos meembros dst Ditectorio v

Acciomishas de

Framstemer 5, A

Opimiin

Hemos auditade los estados financieros adjumtos de Transteiner S. A los caales comprenden ¢l
estado de situacion financiera al 31 de diciembie del 2017, v los estados del resultado miegral, de
canbios en el patrimonio ¥ de flyjos de efective por €l afio terminado en esa fecha y on resumen de
135 politicas contables significativas v otras notas explicativas,

En nmestra opmion, los estados financieros adnmios presentan razonablemente, en todos los
aspectos unportantes, 1a simacidon financiera de Transtemer 5. A, al 31 de diciembre del 2017, asl
coma sas resoltados y flujos de efectivo comespondientes at giercicio terminado en esa facha, de
contormidad con la Norma Internacionsl de Informacidn Financiera para Pequefias v Medianas
Entidadeas {NIIF pacz las PYMES)

Fundamento de la opinidn

MNuestra anditoria fue efecinada de acuerde con las Nommas Internacionales de Auditoriz (NIA).
Nuesivas vesponsabilidades bajo esas normas se describen més adelamre on 1o seccidm
R espomsabihidades del auditor sobre Ja auditoria de los estados financieros de muestro  informe.
Somos imdependientes de Transteiner 5. A. de acverdo con las disposiciomes del Codige de
Etica para Profesionales de la Contabilidad emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras owas responsabilidades éticas que
zon aplicables a nwestra anditoria de 10s estados fmaucoros en Ecvador. Copstdersmos que la
evidencia de andiloris que hemos obtenido es snficiente para proporcionar una hase razonzable para
TreSsiTE OPITIOon,

Respomsahbitidades de Ia administracién y de los encargados def gobierno de Ja entidagd sobre
los estados Anancieros

La adrinigicacion de Fransteiner 5. A, es responsable de 1z preparacion y presentacion razonable
de cstos estades financieros de conformidad con la Norma Intemacional de nformacion Financiera
para Pequefias v Medianas Entidades (N1iF para las PYMES), asi como del coatrol interno que la
administracidn de la Compsafiia considore nocesario para permitic 13 prepamacion de cstades
financieros libres de ermores materiales, debido a frande o error

Regresentants de:

N Cous S Alvasade

.ﬁl“: 1T
Corsoltoncs A

L



En la preparacidn de Jos estados finencieras, Is administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaitia para continuar como wia empresa en fimcionanyiento, revelando, segim
comespomds, los asuntos relacionados a la empresa en fimcicnamiento v wtilizando las bases
contzbles d= empresa en funcionamiento, salve gue la admnistracion se proponga hquidar fa
Compaiifa o cesar sns operaciones, o no tenga olrg aliernatva mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobiemo de Ta entidad son responsables de la supervisidn det procese de
informacidn financiera de 13 Compaiiia.

Responsabilidades del avditor sobre la aunditerta de los estadaos fnancieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros toimados en
su coninmvto estdn libres de emrores materiales, debido a fraude o ewor, v emitir ur informe de
anditoria que inchiye nnesira opinlon. Segnridad rezenable ¢s un alto nivel de seopridad, pero no cs
garaptia de gue vna auditoria realizada de acuerdo con Normas Intermacitonales de Auditoria
siempre ¥a a detectar errorcs matenales cuando exisian, Los erores pueden deberse a frande o
emor ¥ s& conmdersn materiales 51, mdividuahnerte o en conjinio, puede esperarse razonablemente
que influyen en las decisiones econdmicas de tos usuanos, tomadas sobre la base de los estados
financieros,

Coma parte de una asditodz de conformidad con las Nommas Intermacionales de Auditorda
aplicamos neestro Jmcio profestonal y mantenemnes una actitud de escepticisme profesional durante
toda la auditorda, Tambien como parte de nuestra anditoria:

» Identificarnos v evaluamos los nesgos de error marenial en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos ¥ aplicanos procedimientos de auditoriz para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria snficiente y adecuads para proporcionar mna hage
para nucstra opinan. EF rvigseo de noe detectar un exror muterzal debido a un frande es mds
devardo que en &l caso de una incorreccidn material débido a error, ya que el fraude puede
imphicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erromeas 0 la volneracidn del control imterno.

» Obtenentos conocimiento del comtrol interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de andiforia que sean adecwades ep fimecion de las circunstancias ¥ 1o con la
fmalidad de expresar una opinidn sobre 4 cficiencia del controd miterng de la Compafita

» Evaloemnos si las politicas contables aplicadas sop apropiadas v que las estimacionss comtables
sean raronables asi como las respoctivas divelgaciones eftctuzdas pot 1s admmistracion.

» Concinimeos sobre lo adecuado de la ntilizacidn, por parte de la Adnrinistracién, del princpio
contable d¢ empresa en fncionamicnto ¥, basandonos en la evidendia de suditoria obtenida
conchiimes sobre ¢t existe © no una incertidpobre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre Ia capacidad de la Compaitia para
confinuar como empresa en fimcionamiemto. Si conclilmos gue existe wna incertidumbre
matenial, se requicre que lamemos la atencién e nuestto imforme de andiforia sobre la
comespondicate informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecvadas, gue expresemos uea opinion modificada. Nuesiras conclusiones se basan en Ia
evidencia de mmdionz omemids basia da fechs de npestro nforme de audiroda $in embargo,
hechog o condhgiomes firturos poeden Hevar a que fa Comapariig o contmile ¢omd UDR SOPTESA
en. hmenonamiento.



+ Evalusmos la presemtacion general, Ta estructura v el contemdo di los estados fmancieres,
mcluyendo las revelaciones, ¥ s los estados fingncieros tepresentan Jas transacciones ¥
eventos subyacentss de nn modo que logren ma preseniacion razonable.

Comunicarnos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en velacidn con, entre otras
cuesticies, el alcance v el momento de realizacion de las auditorias planificadas v los hallazgos
sigmificativos de la anditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del comirol interno que
identificamos en el framscurso de la auditoria

Informe sabre otros requerimientos Iegales

El Informe de Cumplintiento Tribnfanio de Transteiner 5. A, al 31 de diciembre del 2017, por
requerinmento del Servicio de Rentas Internas, se emile por separado.

N
e e
A ; :
— n . == \?’* iy
ijf—'_l:} A A e oy ETOA A =
Mo, de Registro en la Bayron A. Arias Valarezo
Supermtendencia de Socio
Compaiiias: 862 Mo de Licenma

Profesional G, }1.973

Abml 20 del 2018
Guayaqol, Ecuador



TRANSTEINER S. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCTERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalentes al ofective 4 231,997 161,521
Inversiones fnancieras 5 30, 000 -
Cuenias por cobrar ¥ otras ¢uenlas por cobrar 3] 906,507 817,735
Tnventarios 7 25,687 11,006
{Fastos pagados por anticipado g 469 7,446
Actives por impuestos cormentes 9 64.571 13,4583
Taotal achvos comentes 1,259,231 1,011,491
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades ¥ equipo, neto 10 234,106 251,004
Inversiones en asociadas 11 53,000 83,000
Otros ackivos no corrientes iz 1,222 1,822
Total activos no corrientes 320,328 337,826
Total activos 1,579,559 1,349.317
PASTVOS ¥ PATRIMONTO
PASIVOS CORRIENTES
Chligaciones financieras - 32,922
Cuentas por pagar v olras cuentas por pagar 13 632 E00 364,643
Pazivod por impuestos corrientes 9 24.871 60,5376
Obligaciones acnrmiadas 14 Az 7% 73,210
Total pasivos corrienles 780,398 531,351
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligacienes financieras - 5,212
Cuentas por pagar a larzo plazo 1% 244,029 244,439
Ohligaciones por beneficios definidos 16 12,255 5,061
Total pasivos no cormientes 258,284 254,742
Total pasivos 1,038,682 T8E,093
PATRIMONIO 18
Capital social 21,800 21,800
Reserva legal ' 10,007 10,907
Resultades acumulados 292 BRa 264,408
Resultade del gjercicio 218,854 266,109
Otrogresultados integrales acurulados (3,570 -
Totgl del patrimonio 540,877 563,224
Total dei pasive y patrimonie 1,379,559 1,349,31 ?n
L 7

Do _ La}ézriﬁta_q adjuntas | & la 25 son parte integral de estos &Slr{dq& ﬁ#ép}i:iems.
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Ing; Ratl Orlando Torres Moreno C.B.A Matfa Isabél Figuerca Apolinario
Gerente General Comradord ~
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TRANSTEINER 8. A

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS Ef 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresados en délares estadounidenses)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTOS DE OPERACION

Utilidad bruta

Otros ingresos

GASTOR
Gastos de adminisiracion

Utilidad operacional
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a ta renra:

Corriente

Diferido

Total

UTILIDAD DEL CJERCICIO Y TOTAL DEL
RESULTADO INTEGRAL

Las notas adjontas 1 a la 25 son parte integral de estos estados fnancieros.

S :
LT e

_!.' I.\.._/.I/.\.p‘; Py \;.\_I_. ": .
Ing. Ratil Orlanda Torres Moreno
Gerente General
,

NOTA 2017 2016

19 5,170,061 4,979,175

24 {4,421,497) {4,172.859)
748,564 806,316

21 127,181 122,453

22 (591,335 (569,427
284,410 350,342

23 {6,170) (12,776)
278,240 346,566

9 (59.386) (80,457)
(59:386} (En:iﬁ"'fj
218,854 zﬁﬁﬁg

[

i

C.Bﬁ;Manﬁ Tsabel Figneroa Apolinario

Coatadora
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TRANSTEINER S, A

ESTADOS DE FLLIOS BE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresados en dblares estadounidenses)

MNota 2017 2016
FLUIOS DE FFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Lhilidad del gjercicio 218,854 266,109
Ajusres por partidas distintas al efectivoe
Depreciaciaon 82,54 TT552
Ajustes por Zastos en provisiones {1,970} -
Chras partidas distintas al efectivo 1.325 -
Cambios netos en activos v pasivos-
Aumento en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (88,731) {138,313)
Aumento 0 activos por impuesios corrientes {51,088} (10,0413
Aumento en inventatios (14.681) {1,409)
Drisrminucion en gastos pagados por anticipado 6,977 3582
Disminaeidn en otros activos no comientes A0 -
Anmento én cuentas por pagar v olras cuentas por pagar 140,658 17,317
Aumentd ¢n pasivo por mpuestos comentes 24,295 14,866
{Disminuciin) aumento en obligaciones acumuladas {10,492} 10,498
Aurmnenro {disminucidn) en cuentas por pagar a largo L5540 (25 206}
Aumenio en ohligaciones por beneficios definidos 1,004 -
Flujos de efectivi nelos procedentes de actividades de operacidn 314,582 213,955
FLUIOS DT EFFCNWO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de propiedades ¥ equipo 14,284 -
Adquisicionss de equipas {76,733} {20.675)
Pagp pot inversiones financieras {30,000} -
Pago por adquiszicidn acciones - {%3,000)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversicn (92.449] {105,675}
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCLACION
Pago de dividendos (110,123) -
Oblgaciones financieras a corto plazo {32,022} f21,298)
Obligaciones [nancigrss a large plazo (5,212) (32,501}
Fiuyos de efective netos unlizados en actividades de financigcion (148.25T) {54, 1))
Aumento peto de efective ¥ equivalentss al efectiva 0,176 54,090
EFECTI‘._*'.GJ-? EQUIVALENTES AT EFECTIVO:
Efcctivoy eguivalentes al efeetivo al inicio del afio 161,821 107,731
Bfective v équivalentes al efectivo al final del afio 4 231,997 161,821
S
: _ Iv_1"f Las notas 1 a 1a 23 son paete inlegral de sstos cstados financienos.
|: Ly h.
Eo il S {5
Intg. Raul Orlande Torres Moreno C.B.A_bia Isabel Figueros Apalinario

[
“
N

Gerente General Contadora,



TRANSTEINER 8. A.

NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE RICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTAL INFORMACION GENERAL

La Compaiiia Transteiner 8. A, fue constituida e! 25 de mayo del 2009 e jnsctita en e
Registro Mercantil de Ja cindad de Guayaquil € 12 de junio del 2009, con el objeto social
de prestar el servicio de transporre de carga pesada a nivel nacional € internacional. En
consecuencia, la compafila podra dedicarse a la representacion de firmas nacionales o
exmanjeras afimgs a su objeto, pudiendo ademas asociarse, actuar como intetmediaria,
agente, representante v celebrar toda clase de actos, contratos ¥ operaciones civiles,
mercantiles ¢ de cualquier natirajeza relacionadas con su objeto social o complementario a
éste. Tienc como donmicilio principal la ciudad de Guayaguil en 1a direccién Ciudadela
Bahia Worte, Caile Pablica nimero 0-01 con interseccion Av. De las Américas, Manzana
37, Bdificio Sky Building, piso 11, oficing 1122,

Sus accionistas con el 74.991% del capital social, la compafia Grecloin S A con cl
25 000% 1 Sr. Bernarde fose Malo Cordero; con el 0.005% el Sy, Radl Orlando Tomres
Moreno; v, con el 0.005% el Sr. Jorge Miguel Tomes Porras, todos de nacionalidad
ecuAlOriana,

Al 31 de diciembre del 20617, la Compafia ticne inversiones en la siguienle Compafita
Asociada constituida en Ecuador:

Companiia Artividad
Intersaleyg S. A. Alqmler de maquings y maguinaria jngdustrial
NOTA Z SES CONTABIES

SIGNIFICATIVAS

{a} Declaracion de cumplimiento-
Los estados {inancieros han side preparados de conformidad con 1a Norma niernacional
de Informacidon Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES} emitida por €l Consejo de Nommas Internecionales de Contabilidad (IASB),
que ha sido adoptada en Ecuador. Estan presentados en ddlares de Estados L'nidos de
America.




(b) Bases de etaboracidn-

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histénce. El costo histdrice
estd generalments basado en el valor razonable de la contraprestacion dada 2 cambio de
bienes ¥ servicios.

{c} Efectivo y equivalentes al efectivo-

El cfectivo ¥ equivalentes al efective incluye saldos de caja v efectivo disponible en
baneos locales, asi cOme activos fmencieros lguidos, depésiios o mversiones
Lnancieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efeciivo en un plazo
mferior g ires meses,

(d) Inversionas financieras-

Las inversiones financieras son activos financierns no dedvados con pagos fijos o
detetmunables, que la Administracion de la Compania tiene la intencidén positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimmento. Se incluyen en ¢l activo corrtente va que
presentan vencimientos originales menores a doce mescs.

Postenior a su reconccimiento inicial se mide al costo amortizado aplicando el mérodo
de interds efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado
¢n el mbro ingresos financiercs, No existen costos de fransacciones sigmificanvos
incinTidos al momento de su adquisicidn.

(&) Cuentas por cobrar y vtras cuentas por cobrar-

()

Iag cucntas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derrvados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican em activos
cotrientes, excepto log vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos 0o cotnentes.

mventanos-

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto reafizable, el
menor, ¥ son valuados al costo promedio ponderade. Los inventarios incluyen
suminigtrog ¥ mateniales, los cuales son reconocidos en los resultados del periodo en el
momento de sy utilizacion.

(g) Propiedades y equipo-

{i) Medicion en el memento del reconocimienteo.- Las partidas de propiedades ¥ equipo
se medican nicialmente por su costo.

El costo dec propiedades ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamienio.



- 10-

(if) Medicion posterior al reconocimiento:  modelo  del- costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades v equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada ¥ €l importe acumulade de las pérdidas de deteniore de
valot.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimiento s¢ Imputan a resultados ¢n el periodo
en que se producen. Las propiedades v equipo de la Compaiiia, requieren revisiones
pericdicas. En este scotido, las partes objeto de sustitucidn sonm reconocidas
sepatadamente del resio del activo ¥ con un nive] de disgregacion que permitc
depreciarlos en ol perdeodo que medie entre la acmal ¥ hasta 1a signients reparacion.

(11} Método_de depreciacion ¥ vidas dtiles.- El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acverds com sl métedo de Wnea recta. La vida 061 estimada, valor
residual ¥ métode de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A confinuacion se presentan las prncipales partidas de propiedades v equipos ¥ las
vidas utiles usadas en ¢l caleulo de la depreciacion:

ftem Vida wtil {en ahos)
nstalaciones 10
Vehiculos 3
Muehles v enacres 10
Eiquipa de oficina 10
Equipos de compuraciin 3

{iv} Retiro o venta de propiedades v equipe- La utilidad o pérdida que surja del reiiro o
venta de una partida de propiedades v equipo cs caleulada come la diferencia entre
el precio de venta ¥ el valor en libros del activo ¥ reconocida en resultados,

{h) Inversiones en asociadas-

(i)

Una asociada es una entidad sobre la que ¢l inversor tiene una influencia significativa.
Influencia significativa es el poder de mtervenmir en lag decisiones de politicas
financieras ¥ de operacidn de la entidad en [a que se invierte, sin llegar a tener el contro]
i 2l conunl comjemio de esta.

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participacitn ¢
inicialmenle se reconocen Por su coswo, v SU lmporte en libros se incrementa ©
disminuye para reconocer la proporcidn que comesponde en el resultado del periodo,
Los dividendos recibidos se imputan disminuvendo la inversién,

Cuentas plr pagar v otrag cucnlas por pagar-

Las cuentas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar son pasivos fimancieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que 1o cotizan en un mercado actvo.



- 11-

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado. El
periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

{17 Immpuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corricnle ¥ el impuesto diferido.

(1)

(ii}

Impuesto comiente,- El nmpuesto por pagar corricnie se basa en la utilidad gravable
fibutacia) registrada duvante el ahe. ba wilidad sravable difiere de la wilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que mo seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
para cada petiodo.

Impuestos diferidos.- El impuesio diferide se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libios de los activos y pasivos inclnidos
en o3 estados financieros vy sas bases fiscales. Un pasivo por impuesto difendo se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active
por impugsto diferide se recenoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en ln methda en que resulte probable que la Compania dispongza de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

(k) Provigsiongs-

Las provisiones se reconncen cuando la Compatia tiene la oblizacidn pregentie {ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que 1a Compafia
tenga quc desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, ¥ puede hacerse wna estmacién flable del importe de la
obligacion.

0

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligaciom prosente. al final de cada periodo, tetuendo en
cuenta log riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados-

(i)

(i)

Beneficios definidos: Jnbilacidn patronal ¥ bonificacion por desahucio.- El costo de

los bepeficios definidog (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio} es
determydnado utilizando el Método de la Unidad Je Crédito Proyectada, com
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perrodo por un profesional
independiente. Las ganancias o pérdidas acluariales se reconocen en el resultado del
periodo en el que s¢ originan.

Parlicipacion a trabajadores.- La Compafia reconoce unt pasivo y un £asto por la
patiicipacicn de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las wilidades ligquidas de acuerdo con disposiciones
legales.




{m)Reconogimiento de ingresos-
Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado de

resultados cuando se transfieren los beneficios y riesgos, es probable que fuyan los
recursos economicos en €l fituro hacia la Compafiia ¥ la mansferencia se puede medir
hablemente.

fr) Costos y gastos-
L.os coslos ¥ gastos se registan 4l costo historico, Los coSl08 ¥ Sastos S8 reconocen a
medida que son incurtidos, mdependientemente de [4 fecha en que se efectie el pago, ¥

se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

(o) Compensacion de saldos v transacciones-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tamipoce los ingresos ¥ gastos, salvoe agquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccidn.

Los myresos y gastos con ongen en transacciones gue, contmractnalmente o por norma
legal contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la Compafiia tiene la intencidn de
liquidar por su {moporte neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de
forma simultinea, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES ICIOS CONTABLE

La preparaciém de log ¢stados financieros en conformidad com NIIF requiere que la
Administracitn realice clerlas estinaciones v cstablezea algunos supuestos inberentes a la
actividad ccondémica de la entidad. con el propositc de determinsr la valuacidm v
presentaciém de algunas partidas que fonman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracién, tales estmaciones ¥ supuestos stuvieron basados en la megjor
utilizacién de la informacién dispenible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales

Las estimaciones y juizios subyacenies se revisan sobre una basc regular. Las revisiones a
las estimaciones contables s¢ reconocen en €l periodo de 1a revisidn v periados futures si 12
revision afecta tanto al periodo actual come a periodos subsecuentes.

La Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables ¢l deterior
de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
5¢ considere necesario, ¢ anahza el valor de dos activos para dotenmuinar 1 exaste algin
indicio de que diches activos hubleran sufrido una pérdida por detericro. En caso de que
exista algin indicio s¢ réahza una estmacion del imporic recaperable de dicho active.
Detenminar si los actives han sufrido deterioro implica el calenlo del valor en uso del
activo. El céleulo del vaior en vso requisrs que la Compafia detennine los flujos de
efeetivo futuros gue deberdan surar del active v una tasa de desenento apropiada para
calcular ¢! valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea infenor al valor
neto en Jibros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargos a resultados.
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Las perdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores som revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando €l valor del activo con abone a resultados con €l limite del valor en libros
que ¢l activo hubiera tenido de no haberse recenocido la pérdida por deterioro.

NOTA4 TFECTIVO Y EQUIVALENTES AT BFECTIVD

Al 3! de diciembre del 2007 ¥ 2016, ¢l electivo y equivalentes al efectivo consistia en:

2007 2016
Caja 7,054 11,870
Banco Produbanco Cra. Cte. No. 02006121604 188 44 849
Banco del Pacifico Cta. Cre. Mo, 7235895 T4 565 195,102
Banco Pichincha Cta. Cre. No. 2100154336 150,08 -
231997 161,821

MNOTA S5, INVERS! INANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, las inversiones finapcieras consistian en:

2017 201a
Depésito a plazo {1) 30,000 -

{1} Deposite a plazo con el Banco del Pacifico 8. A., por US$ 30,000 con plazo de 120
fizs, a una rasa de interés del 4 50% anual.

NOTA 6

Al 31 de diciembre det 2017 y 2016, las cuentas por cobrar ¥ ofras cuentas por cobrar
COnSISsTan en:

2017 2018
Clientes (1) 666, 78O G610 624
Anlicipo a proveedores 234 446 200,767
Cuentas por cobrar empleados 4201 6,344
Oftras cuentas por cobrar 1,080 -
a0s,507 R17,735

{1) Las faciuras por cobrar comerciales son de vencimienlo corriente, estan denominadas en
délares estadounidenses ¥ no devengan interssea. La Companis evalda los limites de
credito de sus nwevos clientes a través de un andlisis financiero imtemo de su
experiencia crediticia. ¥ asigna limites de credite por cliente. Estos limites son revisados
constantemente.
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Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar dentro de los plazos de
vencimiento por USS 304,562 (USS 173,251 al 2016).

4131 de diciembre del 2017, la Compaiija mantiene cuemas por cobrar comerciales vencidas
pero no detertoradas por USS 362,218 (1IS§ 437373 al 2016) para las cuales no se ha
establecido estimacion para conentas de dudoso recaude dado que la experiencia crediticia de los
mismos se considera que no ha vanado significativantente, ¥ la Administracién considera que
tales tmportes aun siguen siendo recuperables, Fl resumen de la antiglicdad de estos saldos se
presenia a continuacion:

2017 2016

Entre 1 v 30 dias 148,241 151,772
Entre 31 v 60 dias 26,163 156,718
Entre 61 y 90 dfas 17.451 38,028
Mas de 91 dias 170,363 87,835
362,218 437,373

NOTA 7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembie del 2017 ¥ 2016, los inventlarios consistia en:
2017 2016

Bumimsttos y mateniales 25,687 11,006

EREALEY A

NOTA 8, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

A1 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, los gastos pagados por anticipado consistia en:

2007 2016
Sepuros pagados por anticipado 469 7446

NOTA S IMPUESTOS

Actives y pastvos del afio gorriente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos
COmmentss 85 COma sigae;

2017 20016
Aclivos DOT IMPpUestos cormeuties;
Retenciones de impuesto a la reota 43,978
Crédito tributario IVA 18,593

3483
64,571 13,483




Pasivos por impuesios corrientes: 2017 2016
Impuesto a la renta por pagar {1} 59,386 42,636
Impuesto al valor agregado-Tv A por
pagar v retenciones 21,060 13,806
Retenciones de impuesto 4 la renta 4,425 4154
84,871 60,576

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el inpuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre [as utilidades swetas a distribucién y del 12% sobre las
ufilidades sujetas a capitalizacién; no cbstante, la tarifa nopositiva se incrementa al
25% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacién
directa o indirecta de =ocios, accionistas, beneficiarios o similarzs, guec scan residentes
en paraisos fiscales o regimencs de menor imposicion. Si dicha participacion excede
del 50%, la tarifa gplicable para la compafiia serd del 25%.

lmpuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad segtin
estados financieros v el gasto por impuesto a la renta cormiente, es como sigue:

2017 2018
Utilidad seglin estados financicros antes de
impuesto a la renta 278,240 346,566
Wlas {nenosh - Pertides de concthacitn-
Dividendos percibidos exentos (21,801) -
()trag rentas exentas : {49,785 -
(Gastos incurridos para generar ingresos exentos 45,924 -
Participacién a trabajadores atribuibles a ingresos exentos 3,851 -
Gastos no deducibles 13,519 19,147
Utilidad gravable 269,938 365,713
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 59386 80,457
Saldo del anticipo pendiente de pago antes de rebaja 34,348 26,671
{-) Rebaja del saldo del anticipo — Decreto Ejecutiva No. 210 {13,739) -
Anticipo redacido correspondiente al ejercicio fiscal declarado (1) 20,600 26,671

{1) A partir del aoo 2010, se debe congiderar como mmpuesto a la renta minimo €l valor
del amvcipo calenlade., ¢d cual Tesuba de lo sama malemalica del 0.4% del actvo, 1.27%,
dal patrimonto, 0.4% de ingresos gravades vy 0.2% de costos v gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o cismimiirse por conceptos cstablecidos en
disposiciones tributanas.
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Con fecha 20 de noviembre del 2017, mediante Decrelo Ejecutivo MNo. 210 el
Presidente de la Republica del BEcuador establece las rebajas del saldo del anticipo del
Impueste g 1a renta correspondiente al periodo fiscal 2007 para las personas naturales,
sucesiones mdivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, en base a las
siguientes condiciones: rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del
tmpuesto a la renta del 2017 cuvas ventas o [ngresos brulos apuales, respecto del
gicreicio fiscal 2017, sean iguales o menores a USH 500.000; rebaja del 60% en ¢l
valor a pagar del saldo del anficipe del lopasste a la renta del 2017 cuvas wontss ©
ingresos brutos anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017, sean de cntre US$
50000001 hasta U85 1,000.000; v, rebaja del 40% en e valor a pagar del saido de
anticipo del impuesto a la renta del 2017 cuyas ventas o ingresos brutes anuales,
respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de USS 1,000,000.01 o mas.

Para el afio 2017, la Compaifiia determind anticipo de mpuesto a la remta por
USS 20,609; sin embargo, el impuesto a la remta causado del afio es de
LS55 59386, Consécuentemente, la Compaiila  registd  en  resultados
LIS$ 59,386 como impuesto a la renta coniente.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2014 al 2017 son susceptibles de revisién por
las autoridades tributarias,

NOTA 16, PROPIEDADES Y EQUIPO. peto

Los saldos de propiedades y cquipo al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 ¥ los movimientos
por los anos terminados en esas fechas fieron los siguicntes:

Saldos al Adiciones Haldes al Adiciones Saldos al

. 31-Drg-2015 vio refires, nere  31-Dic-20186  vio retivos, neto 31-Dic.2017
Imsualacionas 1,380 - 1380 9,311 10,621
Vehicalos 542,193 13,506 555,789 24 897 580,686
Chasis 63,034 - 63,034 - 63,034
MMuebles y enseres 5,653 - 5,653 182 5,833
Equipa de oficina 3701 - 3,701 2,020 3,721
Equipos de comptacion 12 440 2254 14 694 {3007 11,627
Orros aetivon fijos 24 a5 50 $433 14,472
Ha%.614 ZETS 649 200 42,776 £92, 066
Depreciacion acumulada (320,734) {(17552) _ (398,286) (59.674) (457,960}

307,881 {36,577} 231 ,ﬂ?i (16,803} 234,108




NOTA 1l INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, las mversiones en asociadas consistan en:

Porcentaje de

participacién
___fencicapital
Comnpaiiia _ 2017 2016 2017 2016
Intersaleq 8. A. (1) 45%, 45%, 35,000 85000

{1) Dedicada a actividades de alquiler de mdquinas ¥ iraquinaria industial.

LOTA 12 OTROS ACTIVOS MO CORRIENTES

A3 de diciembee del 2007 ¥ 2010, olros activos 0o cortlentes consistan en:

2017 2016
Diepdsitos en garantia - 300
Otras cuentas por cobrar 1,222 1,222
i 1,222 1,82"_..?==

HOTA 13~ CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de]l 2017 ¥ 2016, las cuentas por pagar ¥ oiras Cuenias por pagar
consistian en:

- 2017 2016

Cuentas por pagar proveedores locales 339391 258,145
Cuentas por pagar relacionadas 13,523 14,739
Cuenlds por pagar accionistas 10,000 -
Cuenta por pagar cmpleados 3,668 3,122
Anticipos de clientes 1,842 2,642
Obligaciones con el JESS 3,003 3,454
) Dividendos por pagar (1} 127,508 -
Oitras cuentas por pagar 131,874 B2.541
632,809 364,643

(1) Corresponde a dividendo pendiente de page sobre la utilidad dispomible para los
aceionistas de la Compatida del afio 2015, ver Wola 18, PATRIMONIC
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Al 31 de diciembre del 2017, los saldes de las cucntas por pagar accionistas eran los
sizuisntes:

2017
Rail Orlando Torres Moreno 10,000

Al 31 de diciembre del 2017 v 2014, los saldos de las cuentas por pagar relacionadas epan
[os symnientes:

2007 216
Intersaleg 5. A 0320 13,647
Eaul Orlando Torres Moreno 1,365 -
Rafael Orlando Torres Fahara 273 -
Torres & Pasch §. A TORPASIN 684 1,092
CGrecloin 5.A. 1.872 -

13,523 14,739

Durante ¢l afic 2017 se realizaron las siguientes transacciones con sus partes relacionadas:

Borivas Pasivas Tngresas Egmasog
ros Alquiler de Serviciosde  Servietos de Oiros Algquiler de Servicias de Servicia
activig grrerador franzpom: transpers ngTEenE goncTador franspare Tpgisticn

Torras & Paswch 3. A, Torpasin 35 . - -

Transurbana §.A. 1 - - - - - - -

Ral) Torres Moraha LN - 1363 1,170 - - 9881

inmerpleg S, A, - 9429 - 35,376 2R01 112 885

Intermodaltrad= Logistcs 5.A. - - a50 1448055 - - - Iud

Refin 5. A. - - - _ 110,500 - - . - -

Total 1,025 B339 201% 284,194 21,501 3131843 5.28] 184
NOTA 14, LEGACIONES ACL, ADAS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, las obligaciones acumuladas consistian en:

2017 2016
Décimo tercer sueldo 1,233 25
Décimo cuarto sueldo 5,322 5,387
Vacaciones 7062 5,735
Participacidn trabajadores (1} 49,10 61,139
62,718 73,210

{1) Participacion a trahajaderes- De confbrmmidad con  digsposiciones legales, los
tabajadores fiepen derecho a participer on las wiilidades de la empresa en wm 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contabies. Al 31 de diciembre del 2017, la
Compaiija ha cancelade US$ 61,159 por participacion a trabajadores correspondientes
al gjercicic econdmice 2016,




AOTA 1S, ~— CHENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, las cuenlas por pagar a largo plazo consistian en:

2017 2016

Rafael Orlando Torres Fabara (13 168,356 168,356
Brigitte Miroslava Moreno (1) 42,572 59,198
Onras cuentas por pagar 35,101 16,885
246,029 244 430

{1} Por estas obligaciones no existen documentos firmados v 1as mismas no generan interés
alguno.

H0TA LG, OBLIGACIONES POR BENEFICTIOS DEFINIBOS

Al 3] de diciembre del 2017 v 2016, las obligaciones por beneficios definidos consistian

£n:
2017 2016
Jubilacién patronal 7.320 5,001
Desahucin 4 435 -
12,255 5001

Jubilacién patronal- D acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios © mas hubiesen prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida. tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ja
jubilacidn que les comesponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Segundad Social.

Bonificacidn por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al
trabajador com el 25% del equivalente a Ja tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio prestado a la misma eropresa o empleador.

Los calenlos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2017 por un actuario
independienta. El valor presents de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v
los costos del servicio actual v el costo del servieio antenor Tueron calculados ullicande el
métade de la unidad de erédito proyeotada.
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Las presunciones principales usadas pargé propésitos de los calculos actuariales son las

s guientes:
2017
Tasa de descuento §,26%
Tasa esperada de incremento salanal 1.50%

OTA LY, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos ¥ pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

2017 2016
Activos finaneieros:
Costo amortrsado:
Electivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 231,997 161,821
Inversiones financieras {(Nota 3) 30,000

Cuentas por cobrar v ofras cuentas por cobrar (Nota 7) 906,507 817735
1,168,504 979,556

Pasivos financieros:

Cosio amortizado:

Obhgaciones [Inancieras - 32022
Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar (Nota [3) 632,805 364,645
Obligaciones financieras a largo plazo - 3,212
Cuentas por pagai a largo plaze (Nota 13) 246,029 244 439

578838 647,216

NOTA IR PATRIMONIO

Capital social- El capital social awtorizado consisie en 21,2800 acciones de US$E 1.00 valor
neminal unitario, todos los cuales en conjunie representan el clento por ciento del capital
social de la compafiia.

Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es dispenible para gl page de dividendos en efectivo pero puede ser
capilalizada en su totalidad Al 3] de diciembre del 2017, el monto de la reserva legal
asciende a USS 10,907,
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Resultados acumulados- Un resumen de los resuliados acumulados es como sigue:

2017 2016
Ganancias acumuladas distribuibles 269196 31,303
Resultadoes afio anterior 266,109 237.631
Distribucién de dividendos (1) {237,631} ;
Resultados acumulados provementes de la
adopcién por primera vez de las NIIF (4.788) (4,788)
T 292,886 264,408

{10 Con fecha 27 de febremn del 2017 la Junta General Extraordinaria Universal de
Accionistas, resolvid distribuir la utilidad dispomble para los accionistas de la
Compaia del afo 2015, de la cual US§E 110,123 fue destinado para pago de
dividendos a sus accionistas. Al 31 de diciembre del 2017, existen dividendos
declarados pendientes de pago por US§ 127,508 que se regstran dentro del rubro
dividendas por pagar su €l estade de situacion financiera, ver Nota 13, CUENTAS
POR PAGAR ¥ OTEAS CHENTAS POR PAGAR

Resulrados acumulades provementes de [a adopeidn por primera vez de las NIIF- Incluye
los valores resubtantes de los ajustes eriginados en la adopeidn por primera vez de las NUF.

El zaldo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las del dltmo ejercicio econdmico conchuido, si las hubieren; utilizade en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de la compaiia

Otros resultados integrales acwmulados- Al 31 de diciembre del 2017, las pérdidas
actuariales corresponden a US$ 3,570,

WOTA 1S, INGRESDS DH ACTIVIDADES ORDINARTAS

Para los afios tenminados al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los ingresos de actividades
ordinarias comprenden:

2017 2016
Servicios de transportc 5,170,061 4070175

NOTA 20.__ COSTOS DE OPERACION

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los costos de operacidn

comprenden:
2017 2016
Remuneractones y beneficios sociales %640 79632
Mantenimiento v repuestos 673,271 358,132
Depreciacion 58822 36,977
Servicios de ransporte 3,511,274 3. 410,425
Otros gastos de operacion 01,729 67,693

4,421 497 4172 85%
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TAZ2l., OTROS INGRESOS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 v 2016, olros tngresos comprenden:

2017 208
Ventas de activos fijos 2,535 263
Ingresos por siniestros 49 795 A6, THT
Ingresos por dividendos 21,801 -
Ingresos admimistrativos 3,239 -
Ingresos por reembolsos 41,755 74,804
Oiros ingresos ocasionales 2,056 500
127,181 122 453

NOTA 22, GASTOS DE ADMINISTRACION

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos de administracion

comprenden:
_ 2017 2016
Sucldos 110,520 110,180
Beneficios sociales 25,672 24 287
Aporte a la scguridad social 12,176 13,165
Servicios prestados 958 8L
Desghucio I367 713
Capacitaciones 70 250
Gasto de viaje 4,629 2,037
Honcrarios 16,645 15,859
Almentacidon 15,838 7.022
(Fastos de seguro 46,738 58,521
Impuestos ¥ contribucionss 10,578 15817
Servicios bdsicos 15,280 7,279
Mantenimiento v reparaciones 29 045 12,188
Depreciacion 23,714 20,575
Gastos de gestion 17,893 11,916
Uniformes 1,177 2,122
Cré&dito uibutario no utilizado 115,508 87.028
Participacién a trabajadores 49 101 61,159
Suminisiros 151 0,783
Otros gastos de adminisiracion 7,352 108,743

591,335 569,427




NOTA 23 GASTOS FINANCIEROS

Pata los afes terminados al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los gastos financieros

comprenden:
2017 2016
Intereses pagados 4,586 12,776
Comisioncs bancarias 4 -
Otros gastos financieros 1,580 -
6,170 12,776

NOTA 24 HECHOS OQCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL. OLE SE

IBEFOBEMA
Entre ¢l 31 de dicicmbre del 2017 ¥ la focha de emasidn do estos cstados financieros

(20 de abri] del 2018), no se produjeron eventos que, en apinidn de la Adminisiracion de la
Compafifa, pudieran tener tn efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LOTA 25,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion cn febrero 09 del 2017 vy serdn presentados a los
Acclomistas y la Junia de Directores para su aprobacion.



