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ING COM CPA ROBERTO RUIZ MAZZINI 
Auditor Independiente 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos señores Accionistas y Junta Directiva de 

BASQUIAT S A 

Dictamen sobre los estados financieros 

1 He auditado los estados financieros que se acompañan de Basquiat S A los cuales meluyen el 
Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de 2012 el Estado de Resultado Integral el 
estado de Cambros en el Patnmonio y el Estado de Flujos de Efectivo por el año tenmnado a esa 
Tecna asi como el resumen de politicas de Contabilidad sigrificativas y Otras notas expircativas 

Responsabilidad de la adimmustración por los estados financieros 

2 La Administración es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados 
financieros de confommdad con las Normas Íntemaciónales de Informacion Financieras 
adoptadas por el Ecuador Esta responsabilidad meluye el diseñar implementar y mantener 
controles iernos relevantes a la preparacion y presentacion razonable de los estados 
financieros para que esten libres de errores significativos ya sean causados por fraude o error 
el seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y el efectuar estimaciones contables que 
sean fazonables a las Circunstancias 

Responsabilidad del auditor 

3 Mi responsabilidad es expresar uma Opamion acerca de estos estados financieros con base en mu 
auditona Realice esta auditona de conformidad con las Normas intemacionales de Informacion 
Fnanaera NIF Esas normas requieren que cumpla con fequisitos eticos y que planifique y 
realice la auditoria para Obtener segundad razonable acerca de si los estados financieros estan 
libres e representaciones erroneas de importancia relativa 

4 Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los montos y revelaciones en las estados financieros Los procedimentos seleccionados 
dependen del juicio del auditor incluyendo su evaluación del riesgo de error en los estados 
financeros ya sea causado por fraude o por emor Al realizar estas evaluaciones de siesgo el 
auditor considera los controles intemos de la compañia que sean relevantes en la preparacion y 
presentación razonable de los estados financreros a fin de diseñar procedimientos de auditoná 
que sean apropiados a las circunstancias pero no con el propósito de expresar una Opamon 
sobre la efectividad de los controles internos de Basquiat $ A Una auditoria tambrén incluye 
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones 
consables hechas por la Admimstracion as: como evaluar la presentación general de los 
estados financieros Creo que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base pará mu opinión de auditoria 

Opinion: 

5 En mi opmón los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en fodos 
los aspectos signifcativos ta situacion financiera de Basquiat S A al 31 de diciembre de 2012 
los resultados de sus operaciones la evolución del patemonio y el flujo de efectivo por el año 
terminado en esa fecna de acuerdo con Nomas Inlemacionales de Informacion Financiera 
NE



Informe sobre otros requnsitos legales y regulatorios 

6 Relacionado con el aspecto trbutano y de acuerdo con la Resolución t NAC DGER 2006-0469 
de junio 20 del 2006 circular NMAC-OGEC 2006-0003 de jumo 14 del 2006 publicado en et 
Registro Oficial $ 291 El informe sobre el cumplimiento de Obligaciones Tributanas sera 
presentado por separado conjuntamente con los anexos auditados exigidos por el SRI que seran 
preparados por la Compañia Basquiat S A consecuentemente la provisión del impuesto a la 
renta presentados en los estados financieros adjuntos y otras obligaciones tributanas podrian 
tener modificaciones como resultado de la concilación tributana A la fecha del presente informe 
la Compañia tiene abierto a una posible COMProbacIon fiscal el ejerario cerrado del 2012 En 
consecuencia pudieran existir contingencias fiscales cuya cuantificación objetiva no me resulta 
posible establecer con critenos racionales con los datos que dispongo 

Ing Com «PA, Roberto Rurz Mazzini 
Auditor Externo 
No SC-RNAE-2 -654 

Guayaquil Mayo 27 del 2013 

Cala Las Orquideas Mz 1039 5-43, Teléfono 2893231



ASQUIAT EA 

ESTADOS DE SITUACION 
AL 31 DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y AL 1 DE ENERO DE 2011 
EN US$ DÓLARES 

! 31 de diciembre "1 deenera ] 
E ACTIVO T Nota 2012, 2077 | 2011 

Activo Corriente 

  

  

Efectivo y equivalente del efectwo 6 32261852 22688814 1765124 
Cuentas y documentos por Cobrar 7 2669350 26882783 3894932 
Inventanos 8 123942232 73064921 82318418 
Semaos y otros pagos anticipados 3 3944718 2391099 2755.00 
Activos por Impuestos cornentes 10 $12.796 16 31934274 27042040 
Otros activos cornentes 999524 1064529 4.905 29 

  

2,150,973,02 1,580,264 20 1,157 86543 
Activo No Corriente, 
Propiedades y equipo neto 4 _ 1A7OB6S3T 41310681 371L 12855 

1,170,566 37 — 41310681 — 373,12855 

Total Activo 3,321,538.39 1,993,371.01 1,530,993 98 

PASIVO Y PATRIMONIO 
    

Pasivo Comente 
Cuentas y documentos por pagar re 191058909 107371659 71102461 
Obligaciones con Instituciones Financieras 13 10700141 5484931 6106985 
Otras Obligaciones Comientes 14 27749838 19191853 _ 14240057. 

2,295,088.58 1,320,484 43 "914,435.04 
Pasivo No Corriente 
Cuentas y documentos por pagar 12 498 51982 40735608 42721005 
Obligaciones con Instituciones Financieras 13 11502774 3376604 5450913 
Anticipo de clientes artos 2569213 

517,659 55 44112210 — 507,441 31 
Patrimonio 7 
Capital Suscnto a Asignado 1000000 1000000 1000000 
Reserva Legal 1140391 1140391 1140391 
Resultados Acumulados 20918826 8977297 1757218 
Resultados del Ejercicio 178.22009 12068760 _ 7011154 

408,790.26 231,76448 ' 109087 63 

Total Pasivo y Patnmonio 3,321538.39 1993,971.01 1,530,993,98 

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros
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BASQUIAT S.A, 

ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 
AL 31 DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y AL_1 DÉ ENERO DE 2011 
EN US $ DÓLARES 

    

  

  
    

      

  

  

  

    
  

  

cool y necia [mesas lances Y Tra] 
A 

[Saldo al 1/01/2011 según Nec | 10.000.00| —41403.91] 17572487 TOAM5SÍ 108,087 63. 

| Saldo al 1/01/2011 segun NIF | 1000000, 11,40391 17,572 18 70,111.54 109,087 631 

aun 200925 200805 

Saldo 81 31/12/2011 NIF 1090000 11,.40391] 59,77287| 120,587 80 231764481 

Transferencia 120 587 60 120,587 60 con 

ais asa NE 70oóDog” Tia, 200 16020[ wedanoo| ame ja0zo]       
  

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros





BASQUIATS A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

1 OPERACIONES Y OBJETO SOCIAL. 

BASQUIATSA fue constituida En la cudad de Guayaquil mediante escritura publica ante el 
Notario Vigesimo Quinto del Canton Guayaquil el 25 de mayo de 2009 e inserta en el Registro 
Mercantil del cantón Guayaquil el 01 de junto del 2009 A la fecha cuenta con un capital Suscrito 
y pagado de US $ 10 000.00 dividido en diez ¡il acciones ardinanas y nominatvas de (US$ 
1 00) cada una La compañía tene por objeto principal dedicarse a la venta al par mayor y menar de 
prendas de vestir y de calzado 

2 RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requenmuentos de las 
Normas internacionales de Información Financiera Completas (NIF Completas) emiidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASB) Estas potacas har sido diseñadas en 
función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos 
los ejercicios presentados en estos estados financieros, 

21 Bases de preparacion 

Los presentes estados financieros de ta Compañra a) 31 de diciembre del 2012 constituyen los 
primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera para PYMES (NIF PYMES) las que han sido adoptadas en Ecuador y 
representan la adopcion negras exphola y sin reservas de las reteridas normas mternacionales 
aplicadas de manera umforme en los ejercicios que se presentan Los estados financieros de fa 
Compañra han sido preparados de acuerdo con el pnncipio del costo historico 

Los estados financieros de la Compañra emkidos hasta el 31 de diciembre del 2011 se 
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatonanas de Contabilidad (NEC) los cuates fueron 
convermdos a NIF-PYMES faño de transición) para ser presentados en forma comparativa con 
los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NlIF-PYMES requiere el uso de ciertos 
estimados contables criticos Tambien requiere que la Admmistración ejerza su juicio en el 
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compañía Las areas que involucran un 
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son 
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 5 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañya se expresan en la moneda del ambiente 
económico primana donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la moneda de presentacion 
de la Compañra 

23 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible depósitos a la vista en 
bancos y otras inversiones de corto piazo de alta Iiguidez con vencinmentos originales de hasta 
tres (eses menos SObregirOs bantanos



2 4 Activos y pasivos financieros 

La Compañia clasifica sus activos financieros en 3 categonas "acuvos y pasivos financieros a 
valor razonable a través de ganancias y pérdidas" "activos y pasivos financieros a 5u costo 
amortizado" y "activos y pasivos financieros a su costo menos deterioro de valor” Al 31 de 
diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011 la Compañra solo posela activos y 
pasivos financieros en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar y pagar La dlasifcacion 
uepende del propósito para el cual se adquineron los activos y pasos financieros la 
Admumstración detemma 18 clasificación de sus activos y pasivas financieros a la fecha de Su 
veconocimento inicial Las compras y ventas nommales de actos y paswos financieros se 
reconocen a la fecha de compra 9 liquidacion es decir la fecha en la que el activo es adguindo 0 
entregado por ta Compañra 

   

25 Cuentas y documentos par cobrar Clientes 

Las cuentas por cobrar son importes detudos pos clientes por veras de bienes realizados en el 
Curso normal del negocio por lo tanto son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determmables que no cotizan en un mercado actwo Aquellas partidas con vencimiento menor a 
12 meses se clasifican como activos comentes en el Estado de Situacion Financiera 

Los deudores comerciales se deben contabilizar ¡moralmente a su valor razonable reconociendo 
un resultado financiero por el periodo que media entre su seconoomiento y la valoracion 
postenor es decir a su costo amortizado Én el caso especifico de tos deudores comerciales se 
optó por utilizar el valor nominal temiendo en cuenta los cotos plazos de cobranza 

Adicionalmente se realizan estimaciones sabre aquellas cuentas de cobro dudoso Sobre la base 
de una revision objelva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo Las 
pérdidas por detenoro relativas a creditos dudosas se registran en el Estado de resultados 
integrales en el periodo que se producen 

26 Detenoro de activos 

Deterioro de activos no financieros 

La Compañia evalva anualmente la existencia de mdicadores de deteroro sobre activos no 
comentes. Si existen indicadores la Compaísa estima el monto fecuperable del activo 
detenorado Las perdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en hbros del 
activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos contespende al mayor 
entre el monto neto que se obtendría de Su venta o su valor en uso La Administración ha 
realizado los analisis pertmentes y considera que no se han producido eventos Que indiquen que 
$us activos O cormentes significatwos no podran recuperarse a su valor en libros 

Deterioro de activos financieros 

Activos valuados a costo amortzado 

La Compañia evalua al final de cada perrodo st hay evidencia objetiva de detenoro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros Si existe deteroro de un actiwo finánciero o grupo de 
activos financieros la perdida por deterioro Se reconoce solo si hay evidencia objetiva de 
detenoro como resultado de uno o mas eventos que acurneron despues de) reconocimiento 
micia! del acto (un “evento de perdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto 
sobre los flujos de efecto estimados del activo financiero a grupa de activos financieros que 
puede ser esumado confiablemente 

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor 
presente de los futuros flujos de efectvo estimados descontados a la tasa de mteres efectiva 
original del activo financiero El valor en hbros del activo $e reduce y el monto de la pérdida se 
reconace en el estado de resultados integrales Si en un periodo postenor ej morito de la 
pérdida por deteroro disminuye y cicha diSmunucion se relaciona objetivamente a un evento que



haya ocumido despues de que se reconoció dicho delenoro se reconoce en el estado de 
resultados mtegrales la reversión de la perdida por deterioro previamente reconocida 

La Administracion ha realzado los análisis pertinentes y considera que no se han producido 
eventos que indiquen que sus actvos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor 
en bros 

27 invemtarios 

Los inventanos se presentan al costo histónco calculado para productos terminados en almacén 
utilizando el metodo Promedio ponderado para la imputación de las salidas de dichos inventanos 

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros Cargos 
relacionados con la importacion 

28 Propiedades, planta y equipo 

Las propiedades planta y equipos de la compañia se componen de edificios instalaciones 
vehiculos, equipos de oficina muebles enseres y equipos de computación 

Las propiedades planta y equipos se contabilizan por su costo historico menos su 
correspondiente depreciacion El costo historico incluye los gastos directamente atnbuibles a la 
adquisición y construccion de los elementos 

Los costos postenores se incluyen en el importe en libros del actwo o se reconocen como Un 
activo separado segun Comesponda solo cuando es probable que los beneficios economicos 
futuros asociados con los elementos vayan a fluir ala Compañia y el coste del elemento pueda 
determinarse de forma fable El mporte en libros de la parte sustituida se da de baya 
contablemente El resto de gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de 
resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en el mismo 

Los terrenos no se amortizan La amortización se calcula usando el metodo ineal para asignar la 
diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante las vidas utiles 
estimadas que se indican a conimuación 

+ Edificios e instalaciones 20 años 
» Vehiculos 5 años 
+ — Muebles y enseres y equipos 10 años 
« Equipos de computacion 3 años 

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario en la fecha de 
cada balance La compañra ha determinado un valor residual cero para Sus Propiedades, planta 
y equipos 

Cuando el importe en libros de un activo es superior a Su importe recuperable estimado su 
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2 8) 

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad planta y equipo se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resuitados dentro de 
“Otras (perdidas)/gañancias = netas” 

29 Cuentas por pagar comerciales 

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos en el curso 
normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas íslacianadas que se 
aproxima a su costo amortizado Las Cuentas por pagar se clasifican Como pasivos comentes 
tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de Situacion 
financiera de lo contrano se presentan como pasivas no Cornentes



210 Costes por intereses 

Los costes por intereses generales y especificos se reconocen directamente en resultados 
integrales en el ejercicio en que se incurre en ellos 

211. Impuesto a las ganancias 

El impuesto a las ganancias esta confomado por las obligaciones legales por impuesto a la 
renta (impuesto a la renta comente) y los impuestos difermos El impuesto a las ganancias es 
reconocido en el estado de resultados integrales excepto cuando este se relaciona con partidas 
registradas dwectamente en el patrimonio en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce 
también en patrimonio 

(a) impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta comente se calcula sobre la renta gravable del año utilizando tasas 
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que en este año es del 
23% 

(9) Impuesto a la renta difendo 

El impuesto a la renta difendo es aquel que la Compañia espera pagar o recuperar en el futuro 
por las diferencias temporanas entre el valor en IIbros de los activos y pasivos y Sus 
Correspondientes bases trbutanas Los activos y pasivos por impuestos diferidos son 
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporanas y son calculados a las lasas que 
estarán vigentes a la fecha en que los pastos sean pagados y los activos sean realizados 

El impuesto a la renta difendo se provistona en su totalidad por el método del paso sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tribulañas de actwos y Pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros El impuesto a la fenta difendo se 
determina usando tasas tnibutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion 
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta difendo activo se 
realice o el mpuesto a la renta pasivo se pague 

212 Beneficios a empleados 

(a) Participación de los trabayadores en fas utirdades 

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participación laboral en las 
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en 
las sumas por pagar exigibles 

(b) Beneficios definidos jubilación patronal 

El costo de los beneficios definidos (ubilacion patronal) es determinado utilizando el Método de 
la Unidad de Credito Proyectada con valoraciones actuanales realizadas al final de cada 
penodo 

(c) Beneficios por terminación de contrato bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios por terminación de contrato (bonificación por desahucio) es 
determmado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones 
actuanales realizadas al final de cada periodo 

  

R



213 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compañía tiene una obhgación presente ya sea legal 
e implicta como resultado de eventos pasados (1) es probable vaya a ser necesaria una salida 
de recursos para hquidar la obligación y (1) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos 
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de ciere de 
los estados financieros de los desembolsos necesanos para Iiguigar la obtigación 

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban teconocerse 
como provisiones 

214 Reservas por valuación 

De acuerdo a la resolución No SC ICI CPAIFRS G 11 007 se establece el destino que se dara a 
los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital reserva por donaciones reserva por 
valuación O Superávit por revaluación de inversiones resultados acumulados por adopcion 
primera vez de las NIIF Completas entre otras 

215 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 

Los ingresos ordimanos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a 
recibir" y fepresentan los importes a Cobrar por los bienes vendidos netos de descuentos y 
devoluciones Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con 
fiabilidad es probable que la enndad vaya a recibir un beneficio economico futuro cuando se ha 
transfendo todos los nesgos y beneficios de los productos de la compañia y cuando se alcancen 
determinadas condiciones para cada una de las actvidades de la Compañia que se describen a 
SS 

Ventas de bienes 

La compañia importa compra localmente y vende los mventanos de productos terminados del 
almacen en el mercado Las ventas de bienes se reconocen cuando la compañra na entregado 
los productos al cliente el cliente tiene la gestión del canal y el precio de venta de los productos 
y no hay nmguna obligacion incumplida que pueda atectar a la aceptacion de los productos por 
parte del cliente 

218 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se meuren 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los Ineamientos de la 
base contable de acumulación (devengo) en la Sección 2 de las NIF para las PYMES "Conceptos 
y Principios Generales" 

3. TRANSICIÓN A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 

31 Base de la transicion a las NIF 

311. Aplicacion de la NIF 1 

Los estados financieros de la Compañra por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012 
son tos primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Fmanciera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) 

La fecha de transición micral es el 1 de enero del 2011 La Compañia ha preparado su balance 
de apertura bajo NIF para las PYMES a dicha fecha 

De acuerdo a la Sección 35 de las NIIF para las PYMES para elaborar los estados financieros 
antes mencionados se han aplicado todas las excepciones obhgatonas y se ha considerado el 
Ímpacto de aplicar las exenciones Oplativas a la aplicacion retroactiva de las NHF para PYMES 

1



32 Conciliación entre NIIF Completas y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEG) 

Las concillaciones presentadas a continuación muestran la cuantificación del impacto de la 
transición a las NIIF-PYMES La conciliación proporciona el impacto de la transicion con los 
siguientes detalles 

Conciliación del palnmonio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011 

Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado el 31 de diciembre 
del 2011 

321 Conciliación del patrimonio 

Conceptos 

Total patnmonio según NEC 

Ajuste de la conversión a NIF Completas 
Detenoro de cuentas por cobrar 
Detenoro de imentarios a precio de mentado 
Revaluacion de Activos Fyos 
Reconocimiento de impuesto dífendo. neto 
Jubilación patronal y desahucio 

Efecto de la transicion a las NIF para las PYMES 

Patrimonio de acuerdo a NIF para las PYMES 

322 Conciliación del estado de resultados integrates 

Cuenta 

Ventas netas 
Costo de productos vendidos 

Utilidad bruta 

Gastos operativos 
De administracion y ventas 
Unidad operacional 

Gastos financieros 
Otros ingresos neto 

Utilidad antes de la participacion 
de los trabajadores en las utilidades y 
del impuesto a la renta 

Participacion de los trabajadores en tas utilidades 
Impuesto a las ganancias 

Unhidad neta del año 

  

31 de diciembre 1 de enero 
2011 2011 

231,764.48 109,087 63 

000 000 

231,764.48 109,087 63 

NEC Aur 
3AMzROY1 Ajuste NUE aartzizort 

59122 585 17 
1797 954 15) 
1.324 631 02 

[_1100 055 62) 
224,578 40 

43 939 441 
822: 0 

186,857 92 
1 28080641 

38 189 681 
120 587 60 

53122 585 17 
797 954 18 

  

1324 631 02 

  

1 190 055 621 
224 578 40 

43 939 447 
6221 98 

188,857 92 
2808084 
38189581 

  

7]



4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

41 Factores de riesgo financiero 

Las actwidades de la Compaía la exponen a una vanedad de nesgos financieros nesgos de 
mercado (que comprende a los nesgos de precio y tasa de interes) nesgo de credito y nesgo de 
Iquidez El programa general de admmistración de riesgos de la Compañia se concentra 
Piincipalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de Minimizar potenciales 
efectos adversos en el desempeño fmanciero de la Compañia 

(a) — Riesgos de mercado 

La Compañsa mo mantiene nesgos de mercado 

(0) — Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito por su naturaleza s un nésgo inherente que si bien debe controlarse nunca 
desaparece esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas Sin 
embargo de acuerdo al modelo de negocto de la empresa para reducirlo contamos con diferentes 
controles los cuales mencionamos a continuacion 

+ — Revisión de clíentes de acuerdo a las políticas de credito (evaluación crediticia capacidad de 
pago garantias. carácter etc) y cobranzas (comites de cartera y tecnicas de cobranzas) 
mas efectivas acordes a las ofrecidas por el mercado y para cada tipo de cliente canal 

+ Análisis mensual de mdicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo 
para la toma de decisiones adecuadas y soportadas 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de credito y de cobranzas 
(soporte tecnológico y herramientas disponibles) 

(c) — Riesgo de fiquidez 

Continuando con el modeto de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa Se 
administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos 

« Elaboracion y aplicacion de politicas procedimientos manuales de cobranzas claras que 
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado a traves de una estructura 
admmstrativa descentralizada que ta soporte 

+ Elaboración y analsis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en 
determinados procesos 

42 Administracion del riesgo de capital 

Continuando con el modelo de negoció y factibilidad interno que maneja la empresa se 
administra el nesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos 

  

» Se trazan honzontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año) mediano (entre 1 y 3 
años) y largo (mas de 3 años) plazo que permita valorar por un mayor valor economico a ía 
empresa 

+ Partimos de la identidad que relaciona al retomo de capital con tos retormos de activas y 
pasivos 

43 Estimación de valor razonable 

Para fines de determinar el valor razonable de un acto o pasivo financiero puede aplicarse 
alguna de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de colización (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos Wénucos 
(nivel 1) 
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« Información distinta a premios de couzacion inciuidos en el nivel 1 que se pueda confirmar 
para el activo o pasivo ya sea directamente (prea05) 0 ndrectamente (que se denven de 
precios) (nivel 2) 

+ — Informacion sobre el valor presente de los flujos futuros (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2012 y det 2011 y al 1 de enero del 2011 la Compañia no posee 
elementos a ser medidos a valor razonable 

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL 

La Compañia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro Las estimaciones contables 
resultantes por definicion muy pocas veces serán iguales a los resultados reales 

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor formacion disponible sobre los hechos 
analizados En cualquier caso es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el 
futuro obliguen a modificarias en los próximos ejercicios lla que se realizara en su caso de 
torna prospectiva Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion 

(8) impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la 
legislacion tributana aplicable La Compañia cuenta con asesoria profesional en matena 
tributaña al momento de tomar alguna decisión sobre asuntos tributarios A pesar que la 
Adrmstración considera que sus Estimaciones en matena tributaria son prudentes y 
conservadoras podrian existir discrepancias con la administracion (nbutena en fa interpretacion 
de normas que requieran de ajustes por mouestos en el futuro 

(b) Obligaciones por beneficios por rétrros del personal 

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de factores 
que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos Los supuestos 
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento Cualquier 
cabo en estos supuestos tendra impacto en el valor en bros de ta obligacion por planes de 
pension 

La Compañía determina la tasa de descuento apropiada al final de cada año para determinar el 
valor presente de las futuras salidas de fliyos de efectivo estimadas que se prevé se requenra 
para cancelar las obligaciones por planes de pension Al determinar esta tasa de descuento la 
Administracion considera las tasas de mteres de bonos corporatwos de alta calidad que se 
denormnan en la moneda en la que los benefisios se pagaran y que tenen plazos de vencimiento 
similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension 
Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension se basan en 
parte en las condiciones actuales del mercado 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Composicion 
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del 

del 2042 del 2011 2041 

Cga y bancos (1) 322618 52 226 888 14 17.651 24 
    

(1) Comesponde principalmente a valores en caja y en bancos nacionales de extraccion 
Inmediata 
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7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero 
del 2011 se detallan a continuación 

31 de diciembre 31 de diciembre 
2012 

Cuentas por Cobrar Chentes 
Cuentas por Cobrar Empleados 26352 28 
Otras menores 331 22 
menos Resena para Incobrables 

25,583 60 

3 INVENTARIOS 

Composición 
31 de diciembre 

2012 
Mercadena en almacén 1 239 422 32 

1 239,427 32 

9 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
  

Composición 

31 de diciembre 
2012 

Seguros, amendos y otros 39 447 18 
3944718 

10 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Composición 
31 de diciembre 

2092 
Credito Tnbutano IVA 367 550 85 
Crédito Tabutano Impuesto a la Renta 145 245 31 

512,796 16 

2011 
253 42" 60 
48 496 23 
  

269.827 83 

31 de diciembre 
2091 
730 649 21 
730,649 21 

31 de diciembre 
2011 
23.910 99 
23,910 98 

31 de diciembre 
2011 
224 87201 
94 470 73 
319,342.74 

1 de enero 
2011 
38 949 30 

30 BAT 3 

1 de enero 
2011 

829184 18 
829,184 18 

1 de enero 
2011 
27550 
2,755.00 

1 de enero 

2 
20118948 
49 230 97 

770,420.40 

y



11 PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Composicion 

Edihoros e instalaciones 
Muebles y enseres 
Equipo de oficina 
Equipos de computacion 
Vehículos 
Otras Propiedades planta y equipo 

Menos depreciación acumulada 

Total al 

Mowuento 

Saldos al 1 de enero 
Adiciones netas 
Depreciación del año 
Saldos al Y de diciembre 

31 de diciembre 31 de diciembre 
2012 
508 285 57 
512251 20 
49 664 93 
45 023 54 
94 77965 

144 754 17 
1,354,759 06 

184 193 69) 
1,170,565 37 
1,170,585 37 

  

12 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Composición Corto Plazo 

Proveedores del extenor 
Proveedores nacionales 

Composición Largo Plazo 

Proveedores nacionales 

31 de diciembre 
2017 

945 980 09 
964 609 00 

1,510,689 09 

31 de diciembre 
2012 

498 519 82 
498,519 82 

201 

177 $88 07 
23 847 88 
26615 54 
65 990 09 

229 559 38 
523,600 87 
110 494 08) 
413,106 81 

    

Tasa 

anual de 
1 de enero depreciación 
2011 e 

5% 
17543085 10% 

10% 
1126146 3300% 

20% 
216 891 85 5% y 10% 
403,564 16 
30 435 61) 

373,128 55 
413,106 84 373,128 88 

    

2012 2041 

413,106 81 973,128 55 
831158 19 120 096 71 

(7269863) (_ 8005845) 
11703053 413,108 81 

31 de diciembre 1deenero 
2ot 2011 

50137813 117 89560 
572,398 46 503 129 01 

107371658 711,024 61 

31 de diciembre (de enero 
2011 2011 

407 356 06 427 21005 
407,356 06 427,210 05 
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17 

1 

1 

Impuesto causado 

  

() Anticipo calculado para el presente ejercicio 24 42703 

(=) Impuesto causado mayor al anticipo 29 47919 

() Retenciones en la fuente realizadas en et ejercicio "o 6458723 

(+) Crédito Tnbutano de años anteriores "5628108 

Saldo a favor del contnbuyente US$ 91,339.09 

PATRIMONIO 

Composición 
31 de diciembre — 31 de diciembre 1de enero 

2012 am 2011 

Mana Lusa Basantes Letamendi 990000 9900.00 9.900. 00 
Kanna Isabel Bonnard Basante 190 00 100.00 100 00 

10,090 00 10,000.00 10,000 00 

Al 31 de dictembre de 2012 la compañía ha entregado el Cronograma de implementacion a la 
Supenntendencia de Compañras (SIC) para das cumplimiento al Árt Segundo de la Resolución 
No 08 G DSC 010 del 20 de Noviembre de 2008 para la adopcion de las Normas Internacionales 
de Informacion Fmanciera para PYMES (NIIF PYMES) 

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES 
  

Los estados financieros por el año terminado 31 de diciembre del 2012 2011 y 1 de enero de 
2011 han sido reclasificados para que su presentación este de acuerdo con disposiciones 
emitidas por la Superintendencia de Compañias 

HECHOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe (Mayo 27 del 
2013) no se produjeron eventos que en la opinión de ta Administración de la Compañra pudieran 
tener un efecto significativo Sobre los estados financieros que se adjuntan 
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