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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZIN|
Audltor Indapondientes

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefores Accionistas ¥ Junta Dinsctiva de:

BASQUIAT 5.A.

Dictamen sobre los estados financieros:

1.

Hz auditada los estados financieros que 2a acompafian do Basquiat 5.A., los cusles incluyen &l
Estada de Situacidn Financiera al 31 de diciembre de 2014, el Estado de Resultado integral, el
Eztado de Cambios &n &l Patrimonio y al Estado d& Flujos da Efsctiva por el afio tarminade a #sa
fecha, asl como af resumen de politicas de contabilided significativas y alras notas explicalivas,

Responzabilidad de la adminlstracion por los estados financieros:

2.

La Adminisiracién es regpaonsable de |a preparacién v presentacién razonable de estos esiados
financieras de conformidad con las Nomes Internacionzles de Informacién Financiera =MIIF
adoptades por el Ecuador. Esla responsebilidad incluye: el disehar, implemeanlar y meniener
controles intemos relevanies a k3 preparscion ¥ preseniacién razonable de fos esiados
firancieros para que a3tén libres de ermoras significativos, ya sean causados por fraude O BITOF
¢l seleccianar v splicar politicas conlables apropiadas, v el efeciuar estimaciones contables que
sean razonables a las elrcunstancias,

Responsabilldad del auditor:

3

Mi responsabilidad e8 expresar una ¢pinidn acerca de estos eslados financieros con bazs an mi
auditeria. Healice esla auditoria de conformidad con las Mormas Inlernacionales de Auditora -
Mi&, Esgs normas réduiersn gue cumpla con requisitos Slicos v que planifique v realics la
cuditonia parg oblener sequridad razonable acerca de 5i los estados financiercs &stan libres do
represeniaciones erminéas de imponancis relabiva,

Una auditoria comprande |3 gjecucion de procedimientos para obtensr evidencia de auditoria
sobre las montos y révelacionss en los estados linancieros. Los procadimientos saleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacidn del fdesgo de emor en lbs estados
iingnciarod, y2 523 causado por fraude 0 por emor. Al reclizar eslas evaluaciones do riesgo, e
auditor considera 05 coniroles inlemos de la compafla que sean relevenies en k& prepsrecidn y
presentacion rezonable de los estados financieres & fin de disefar procedimienics de auditaria
quE SBAN apropiados @ las circunstancias, pera no con el propdsito de exprasar  una opinidn
sobro [n efectividad de los controles internos de Basquiat S.A. Une sudilaria también inaluy,
evaluar |3 propiedad de las politicas contsbles usadas y lo razonsble de las estimaciones
contables hechas por la Admimesiracion, &si como, eveluar @ preseniacién general de los
estados financieros. Creo que la evidencia de suditorfa gue he oblenido es suficente v apropiada
para propancionar una base pars mi apinidn d2 awditarla.

Dpinidn:

5

En mi opinitn, los estados fingncisfos anies mencionados presentzn rezonablement=s en lodos
los aspectos significativos, la situgcidn financiera de Basquiat §.A. &l 31 de diciembre de 2014,
los resullados de sus operacicnas, la evalucion del patimonio y &l flujo de efectivo par el afia
ferminado en esa facha, de acuerdo con Nomas Intermacionales de Informacion Financlera -
MilF.
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Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios:

€. Relacionade con el aspecto fributario y de acusrdo con la Resalucion # NAC-DBECGC10-00138
publicade en el Ragistro Oficizl # 288 dal 07 d2 maye de 2010, El informe sobre al cumplimiento
de Obligaciones Tributarias serd presentado por separado conjunfaments con las =nexos
auditades  exigidos por el SR1 gue serdn preperados por la Compaila Basguiat S.A.
consecuentemante 13 provision del impuesto a la renta presentados en los estedos financieros
adjuntes y ofras obligaciones Iributarizs podrizn tener modificacionss coma resultado da Iz
cenciliacian tributariz. A la fechs del pragents informe, la Comparnia tisne abicro 2 una posible
comprobacion fiscal el ejercicio cerrado del 2014, En consscusncia pudisran  existir
confingencias fiscales cuya cuantificacion objsfive no me results posible sstablecsr con criterios
racionales con 108 dates gue dispango.

Ing. Cam, CPA, Roberto Ruiz Mazzini
Audifor Extemno
Mo, SC-RNAE-2 -554

Guayaguil, Abril 10 del 2015

Urbanizacidon Volare Mz. 28 V3B, Teléfono 5000228



EASQUIAT 5.4,

ESTADOS DE SITUACION
AL 31 DICIEMERE DE 2014
EN US% DOLARES

| Mota |

31 de diciembre

[ ACTIVD 2014 2013
Activo Carriente:
Efecliva vy equivalents del efeciiva & 393.838.38 172,173.06
Cuenias y documentos por Cobrar 6 B7T.448.77 351.4608.62
Inventarios T 1,B53,651.72 1,B42512.50
Semnvicios y alres pagos anticipados B 34 4B2. 75 59,552.63
Activos por impuesios cormgntes g 211,267.53 B41,655.90
Diras activos corrientss 2.B508.33 135,200.71
347334949 3.013,564.42
Activa No Corrianto:
Propiedades y equipa, nalo 10 7544779 1.01E8.398.72
Activa Intangible 1,458,185 222271
Oiras Activos Mo Comientes 223,373.23 .
1,100,259.17 1,021,621.43
Total Activo 457360866 4,235185.05
| FASIVO Y PATRIMONIO |
Pasivo Gorrlente:
Cuentas y documentas por pagar 1 287109647 264691563
Dbligaciones can Instituziones Financisras 12 43 328.32 110,374.77
Ctras Ohligaciones Comientes 13 A58 787.21 415.451.05
3,373,222.00 3,172,741.45
Pazivo No Corrmiente:
Cuenizs y documeantos par pagar 11 230,000.00 38243922
Obligaciones con Instifuciones Financizras 13 45,180.73 -
Anticlpo de clisntes 1.585.35 Bl 51
276,777.08 363,243.73
Patrimonio: 16
Capitz] Suscnlo o Asignads 10,000,000 10,000.00
Reserva Legal 11.,403.91 11.403.91
Razultadoz Acumulzdos 748,648.07 309, 488.02
Rasuliadas del Ejarcicis = 155,555,860 358,298,74
825,600.58 779,200.67
Total Pasive y Patrimonio 4,573.608.66 433513585

Var politicas de contabilidad y notas an los estados financieros




BASQUIAT 5.4,

COSTO DE VENTAS

GANANCIA BRUTA

| GASTOS BE ACTIVIDADES GRDINARIAS ]

Gastos de Administracian ¥ Ventas
zaztas Financiergs

Ganantia antes de Participacién dao
Trabajadores e Im puesto a la Renta

Panicipacian Trz bajadores

Ganancla antes de Impuests g la Renta

Impuesto 2 Iz Renta
Ganancia Neta dal Periodo

ﬁ:nﬁﬂTEﬁsFELFTHF RESULTADD |
LINTEGRAL

Total del Resultadn Integral

ESTADOS DE RESULTADOD INTEGRAL

AL 31 DICIEMERE DE 2014

ENUS $ DOLARES

INGRESOS DE ACTIVIDADES OROINARIAS
Venta de Bienss

Otros Ingresos de aclividades ardinarias

14

15

Nota _

7 T N T
V859 225 a9 G701, 73722

— 785304 1425148
T,867,078.85  §,715885.7

_A517,649.83 .3,788,566.10

3,148,429 12

-2,719,072 45
17411131
-2,893,183.75

25E6,245 38
__-38436.80
217 ,.808.55
622488

155,559 60

155,558,60

2,827 322 50

-2,198,171.79
_-179.817.88
-2,378,989.67

948,332 93
—-54.584.95
463,747,958

-105.445 24

35B,298.74



BASQUIAT 5.4,
ESTADOS DE CAMBID EN EL PATRIMONIO

AL 31 ml.'llEHEEE DE 2014
EN US § DOLARES

Roserva

Capital Resultados | o iados Total
Suscrite |  Legal | Acumulndos | del Periodo | Patrimonio
| Saldo al 21/1212013 [too0000] 1140391] 399,490.02| 38828874 1ra.z00s]
Transferenda 40820874  -353,20E74 0,00
Ajuste -11,130.89 -11,150.80
Resullados del Porodo 155,559.60 155 552 60
| Saldo al 311212014 | 10,000.00] 1140391 74884807 15555560  s2ac0ess)

Ver politices de contabliidad y notas en los estados financioros



BASQUIAT &5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD
AL 31 DICIEMBRE DE 2014

EN US $ DOLARES
H de diciombre _{
[ Hota 2014 2012
Flujos de efectivo procodentea de (utilizados en) actividedes de

| ‘operacidn |
Cobros procedentas de ventas do bienes T2E7 244 45 6,084,550 48
Oitroa cobros por actividades de operacian TE53.04 14,251.48
Pagns a proveedores de bisnss y servicios =203, 350,70 -6, 110,045 49
Flujo de efective noto procedente de [utilizado an) 291, T18.72 -12,133.53
actividades de aperacion :

Eujus de efectivo procedentes da (utilizados an) ectividades de

inversicn =
{Mdyquisiciones). de propiedades, planta W eUipas 48 194,75 -26,557_B5
Flujo de efectivo neto (utilizado en) actividades --43,194.75 —26,857.65
de inversion !
Flujo de efectiva procedents: de (utilizads en) actividades dEJ
__financiacian

Financiacion por préstamos bancarios 4319073
Fago da préstamos linancisros -67.046 .45 -111,664.08
Flufo de ofactivo neto procedentes do actividades -21,B55.72 -111,654.08
de financiacidn
Incremento {disminucidn} neto de efective ¥ Bguivalentes 221,586.32 -1580,445 45
al efective antes del efecto de los cambios
Efeclivo y equivalenles al efectivo al inicic 1727306 372 518462
Efactivo y equivalentes al ofactivo al final 495,839,358 1F2473.08
Conclilacion antre |a ganancia (pérdida) neta y E
Ios flujos de eperacidn
Ganancia (Pérdida) antes de 15% Participacion . 266,245,356 548,332 84
Impuesto & la Renta

| Ajuste por partldas distintas al efectivo
Ajustes por gasios depreciacion v amortizacian 152,145,685 1654, 309,87
Afusios por gastos de participecion rabadares -38,435 20 B4 hEg Of
Ajustzs por gasto de impueslo a la renta G2, 248 06 '1':'5-“49-2i
Ajustes por partidas distintas al efectivo §1,450,02 -5.724.32

E'-;I'-'I BIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVDS
tncremento) Disminucion en Cuentas por cobrar Clisntes 35.751.09 -15,002 33
(Imcremenio) Disminecidn en Otras Cusnlas par cobirar -32, 7a0.E2 -574,338 50
{Incrementa) Disminucion en Inventarios 83,360,756 T03.000.18
{Incremento) Disminucion en Oiros Actves -223 T3 23 -24,028.03
Incremento (Disminucidn) en Guonias por Fagar Comerciales” 81,3754 B2T 57210
Incremento (Disminucién) en Otras Guentzs por Hagar 43,345,168 137 9582 67
Incremento {Disminucian) en Anlicipo de rh-&nlu, 751,54 -3.307 .43
Camblogs on Actives v Pasivos =55,988.45 554 742,15
Flulos de Efectivo Procedentes de [utilizados 21}

actividades de Operacldn =291, 716,74 12.133.53




BASQUIAT 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014

1. OPERACIONES Y OBJETO SOCIAL

BASQUIAT S.A. fuc canstituida en [a civdad de Guayaquil mediante escritura publica ante =
Notario Vigésima Cuinlo del Cantan Guayaquil, el 25 de mayo de 2009 & inscrita an =i Ragistro

Frendas de vestir v de calrado

2. RESUMEN DE LAS PRINGIPALES FOLITICAS CONTABLES
e TN e LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Loz estzdos financieros individualss se han slaborado de scuerdo & los requedimisnics de las
Mormas Intemacionales de Informecicn Financiera Completas (MIF Complstas), emifidas por el
Lonsejo de Nomas Infemacionales de Contabilided (IASE). Sstas politicas han sido diseiadas an
funcidn a lzs NIIF vigentes al 31 d= diciembre de 2014 v aplicadas de manera uniforme en todas
05 gjercitios presantados en estos estados financieros.

21 Bases de preparaclén

- Loz presentes estzdos financieros da la Campzfila 21 31 de diciambre del 2014 han sido

preparadeos de scusrdo con las Marmeas Internacionales de Informacian Finarciera para PYMES

(NIF-PYMES), a5 gue han sido adeptadas en Ecuadar, ¥ representan lz adopsion intagral,

7 explicita y sin reservas dz Iss referidas normas iniemacionales zplicadas de manera uniforme £n

.2 los ejercizios gue se presantan. Los aslados financieros de la Compaiia han sido preparados de
acuerde con ol principio del costo histtrico,

La preparacian de los estados finsncieros de acuerdo con NIF-FYMES requiars o] uza de clertos
estimadas contablzs criticos. Tambidn reguicre que la Administracicn Ejerza su juicio en el
praceso de aplicacion de las polificas contables de la Compafiz, Las Zreas que Involucran un
< mayor grado de juicio o complejidad o greas en |as que Ios supuestos v estimados san

significativos para los estades financisros se describen en la Nota 4,

- 2.2 Moneda funcional y moneda de presentacidn

B Las parfidzss on las estadas fins nZierns de la Compafia s= ax presan en la moneds del ambiente

L econdmica primara donde opera la entidad (monedsa funcional). Los estados fingncieros so
BXpTESan en dblarss estadounidenses, que 85 I3 moneda funcional v Iz moneds de presentacian
de |la Compafiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efective

El efoctive y equivalentes de efectivo comprenden el sfective disponibla, d=pdsitas & la vista en
bancas y obres inversiones de corg plazo de alta iquidez con vencimientas ariginales de hastg
tres masag, menas 2obregiros bancarios,

2.4 Activos y pasivos financiergs

La Compafiia clasifica sus aclivos finzncierns en 3 categorizs: “aclivos y pasivos financisros a
valor razonable 3 traves de ganancizs y pardidas”, “activos ¥ pasivos finsncieras & su costo
gmortizado” v “zctivos v pasivas financieros a su casto menos deterioro de valor”, Al 31 de

i diciembrz del 2014, la Compafia sdlo posela activos ¥ pasivos financisros en |5 categoria de
"préslames v cuentas par cobrar ¥ pagar’. La clasificacian depende del propdsito para el cuzl se
edquirisron log acfivos ¥ pasivas financieros, Iz Administracion determing la clasificacion de sys
aclivos y pasivos financisros a 13 facha de sy reconacimienta inicial. Laz compras ¥ venfas
nomales de aclivos y pasivos linancieros & reconacon a I3 fecha de compra o liquidacidén, es
decir, la fecha en lz que el activo as atquiride o entregado par la Compaiiia,
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2.5 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuant=s por cobrar zon importes debidos por clientes por venlas de biznes realizados en el
curso normal del negocio. por (o lanio sonactives finencieros no dervadaos con pagas fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado active, Agueallzs partidas con vencimienta menar a
12 meses se clasifican coma sctivos corrientes en el Estado de Situacion Financisra

Los deudaores comerciales, s deben contabiizar micialmenic a su valor rezonablo, reconociendo
un resultado hnanciero por el periodo que media enbre su reconocimienio v 18 velorecidn
posterior, es docir @ su costo amorlizado. En el caso especifico de los deudores comarciales, se
optd por utilizar el valor nominal, (eniendo en cuenta (o8& cortos plazos de cobranza.

Adicionalmente 58 realizan estimaciones sobre aguellas cuenlas de caobro dudoso sabre la baze
de una revisidn objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada pericdo. Las
pérdidas por deteroro relatvas a crédiios dudosos 52 regisltran en &l Estado de resuliados
integrales en el periodo que se producen.

2.8 Deterioro de actlvos
Daterioro de activos noe financieros

La Compafiiz evalka snuasiment® la exisiencia de indicadores de deterioro sobngé eclivos no
comientes. S5i existen indicedores, la Compafila éslim= = monto recupergble del =sctivo
deteriorado. Las pérdidas por deferioro comrespanden al monto en &l gue el valor en libros del
activo excede a su valor recuparable, El valor requperable de los activos coresponde al mayar
enire ol monto neto que e ablendria de su venta o su wvalor en uso. La Administracién ha
replizado los analisis perinentss y considéra gua no %2 han producido evenlas que indiquen gue
SUS§ activas no comientas sionificalivos no podrian recupérarss a su valor en libmos.

Deterlora de actives financieros
Aptivas valuados a cosfo amortizada

La Compaiiia svalia al finzl de cada perlodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un acfivo
financiero o grupo de actives financieros. Si endste defgrion d= un activo financiero o grupo d=
activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo 5i hay evidancia objetive de
detericro como resulisdo de uno o més eventos qué ocurrieron después del reconocimiento
inicial del activo (un “evento do pardida”) y que el evenio de pardida (o evenlos) tiene un impacta
sobre |os flujos do efectivo estimados del activo financisro o grupo de actives financieras que
puede ser estimado confizblemante.

El monio de ia pérdida se mide como la diferencia entre &l valor en fibros de los activos y o valor
prasenie de log fuluros flujos de efectivo estimados descontados a lo tasa de inlerds efeciiva
original del aclive financiero. El valor &n libros del activo s& reduce ¥ &l monta de la pardida se
racanoce en al astado de resuilados integrales. Si, en un periodo posterior, el maonle de la
péardida por deterioro disminuye y dicha disminucian s relacionz objetivaments a un evento que
haya ocurmido despuds de que se reconocio dicho delororo, se reconoce en el astado de
resuliados infegiales [a reverssin de la pérdida por daterionn previamenia reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera gue no se han producida
evenios gue indiguen que sus activas financieros significalivos no podrian recuperaras a su valor
en lbros,

2.7 Inventarios

Los inventanios s presentan al costo histdnco calculado para productos terminados en almacén
utilizando el método promedio panderado para la imputacidn de las salidas de dichos inventarios,

Las importacionas en fransito se presentan al cosio de a2 faclures mas olffos camos
relacionados con & imporaciin.

T




2.8 Propiedades, planta y equipo

Laz propizdades, planta v eguipos ds la compafla s= componen de edificios, inztalaciones,
vehlculos, equipos de oficing, mushles, enseres ¥ Equipos de computacion,

Lzs propiedadss, planta vy equipos se contshilizan For su costo histdrico menos su
correspandienta depreciacion. El cozto histdrico incluyes los gastos direclamante atribuiblzs 5 |a
sdguisicion y conslruccian de los elementos.

Los coslos posteriores sz incluyen en =l impore en libras del acliva o se recanocen COmo un
achivo separado, segin cormesponda, s6lo cuzndo es probable qua los beneficios econamicos
futuros ssociados con los elementos vayan a flulr a lz Compziia v el caste dal alemenin pusada
determinzrse de forma fiable, F imparte en libros de la parte sustituida =a ds de bajz
centablements. El resto de gasto por reparzcionss ¥ mentenimients se cargs a la cuenta de
resuitados durante el ejerzicio financizro 2n que se incurre en el mismo,

La amortizacion se calcula usands el método linesl para asignar la diferenciz anire el coste de
los zctivos v sus valores residuales duranle fas vidas utiles estimedag, que se indican s
continuacion:

¢ Edificios 2 instalaciones 20 afios
Wighioulos & afios
Mueblss y enseres v equipos 10 afios
Equipos de computacian 3 anos

El valor residual v la vidz Giil de los sctivos se revisan, ¥ gjustan si es necesario, en Iz fecha de
teda balance. La compafiia ha determinade un valor residual CEID para sus Propiededes, planta
yeguipos,

Cuanda gl importe en libros de un activo e= SUperor 4 2u impone recuperable estimado, su
imparte en libros 22 reduce de forma inmediata hasta sU imporie recuperable (Nota 2.8).

Las pérdidas y ganancias por |z venta do Fropisdad, planta y equipe se czloulan cormparando las
ingresos abtenidoz con el impartes en libras ¥ 5& reconocen en |a cuenta de resullados dentro de
"Ofras {perdidas)/ioznancias — netgs”

28 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas par pagar son obligacionss de FEJ0 por bienss o s=rvicios adguirdos en el curso
narmal de los negocios reconocidos &l valor nominal de |as facturaz relzcionadas, que se
aproxima a su costo amortizado. Las cuantas POr pagsr 52 clasificen como pasivos carmantss
tiznen vencimiento: menores a2 12 meses contades desde la fecha dzl estado dz situacian
financiera, de lo contrario se presentan coma pasivos no comentes.

210 Costes por intoreses

Los cozles por intereses gensrzles ¥ ezpecificos se reconccen dircctzmente an resultados
intzgrales =n el ejercicio en que se incurre =0 elios.

211 Impuesto a las ganancias

El Impuesio a las genancias =st3 conformada por las obligaciones legzles por impuesio a la
renla (fmpuests a la renta corrients) v los impuestos diferidos.  El impuests a las gaEnancias s
reconocido en el estado de resultedos Int=grales, Excepio cuando este se relzcions con parlidas
regizlradas directamsnie en el patimonio, 2n cuyo caso el efecto de impuesio se reconace
tembidn en patrimonio,
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{al Impuesto & la renfa cormisnte

El impuasto a la renta corriéntg se calcula sobra la ranla gravable del ano utizendo tasas
imposifivas pramulgsdas a la fecha del estado de situacidn financiera, y que en este afip a3 dal
22%.

b} kmpuesio a la renta difendo

B mpuesio a la renta diferido es sgued gque ks Compafila espera pagar o recuperar en 2f futurg
por [as diferencias lemporanies entre £l velor en bbros de los aclivos vy pesivos ¥y SUS
comespondientes bases Inbuleras. Los activos ¥ pasives por impuestos. diferdos son
gensralmente reconocidos par lodas 3= diferencias temporanas y son calculados a l=s t35as que
estaran vigentes & |a fecha én gue los pasivas s=an pagedaos v 108 activos sean roalizados.

El impuesto a la ranta diferido 52 provisiona en 2u tolalidad, por el método del pasive, sobre (a8
diferencias tomporales que surgen entre fas bases tributaros do aclivas y pasivos y sus
rezpectivos valores moslrados en |os estedos financieros. El impuesta a iz renta diferida se
determina usando tasas iributarias que han sido promulgadas a la facha dal estado de situacidn
financiera ¥y qud S0 espara seran aplicebles cuando &l impueslo & la rents difendo actvo 88
redlice o el impuesto @ la renla pasivo sg pagus.

2.12 Beneficlos a omploados
{2} Pariicipscion de los trabajsdores en bs vhiliades

B 15% de la utilidad snual que s& dobe reconocer por concepio de pamicipacion Isbaral en las
utiid=des s registrada con cargo a los resultados del ejercicio &n qué S& devenoa, con base en
les sumas por pagar exigibles.

{t) Bensaficios definidos; jubiacidn patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal) s determinado utilizando el Matodo de
la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
parioda. Al 31 de diciembre de 2014 la Compaidia no ha registrado valor alguno por este
concepin.

£l

{c} Benoficios por lerminacidn oe confrato; bonficaciin por dezahicio

El cosin de los benaficios por ferminscidn de contralo (bonificacién por desshucio) es
dolerminado uliizando &l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con waloreciones
actuariales realizadas al final de ceda perfodo. Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiiz no ha
registrado valor alguno por aste concepto.

213 Provicionas

Las provisiones se raconocen cuando (i) la Compafi(a tiane una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como résultado de eventos pasados, (i) es probable vaya & ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la abligacion v (jii) el monto g ha astimado de forma fiablo. Los mantos
reconocidos como provigian son la mejor estimacidn de la Adminfstracidn, a la fecha de cisme de
los astados financieros, de o8 dasambolsos nacesarigs para liquidar [a obligacian,

Mo exist=n a la fecha de cierme de 08 estados financieros incemtidumbres gue daban reconocersa
COMmD provisionss.

214 Reservas por valuacion

Da zcusrdo a fa resolucidn Mo, SC.ICLCPAIFRS.G.11.007, se establece el destine que sedard a
los zaldos acreedores de las cusnies resemva de capilal, reserva por dongciones, ressrva por
valuacién o superavil por revaluacion de inversicnes, resultedos asumulados por adopcion
primers vaz de las NIIF Camplatas, enfre atras
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215 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresas ondinarios se valoran por €l valor razonable de |la contrapréstacidn recibida o a
recibir, y representzn los impores 8 cobrer por los blenes vendides, netos de descusntos y
davolucion®s, Los ingresos ordin@rioz se reconocen cuanda el ingreso s& puade medir con
fiabilidad, as probable que la entidad vaya a racibir un beneficio economico futurg, cusndo se ha
transfarida todos los riesgos y benaficios de los productos do la compadia y cuando 2e alcsncen
determinadas condiciones para cada una de l=s actividades de a2 Compariia que s& describen a
coninuacion:

Vendas de bisnes

La compaliia impora, compra localments v venda las inventarios de productos lerminedos del
almacén an el mercada, Las ventas de bienss s reconocen cuanda la compafila ha eniregado
los productos al clients, el cliente tigne la gestian del canal y &l precio de venta de [os productos,
y no hay ninguna oblfigacion incumplida que pueda alactar a la aceptacion de los productos por
parta del cliants.

216 Costos y Gastos

Loz coslos y gestos se oregistran &l costo, estos 58 moconocen & medida on gue 52 InNCLETER,
indopendientemants de la fecha an que s= realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
baza conlable de acumulacidn (devengo) en Iz Seccidn 2 de las MIF para las PYMES “Concaptas
vy Principios Generales®.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIERDS

3.1 Factores de riesgo financlero

Las actividades de |a Compafia la exponen a una variedad de riesgos financioros; riesgos de
mercado (qué comprende 3 08 rigagns de precio y tasa do interés), resga de crédita v riesgo da
liquidez. El programa general de sdministracidn de nesgos de [a Compahie se concenira
principalmenta en lo impredecible de los memcados financlercs y ralia de minimizer polenciales
efecios advensos en el desempefio financiera de Is Compafia.

{a} Rissgos de morcado

La Compafiia no mantiena riesgos d& mercado.

() Riasge de crédito

El riesgo de crédito por su naturaleza, s un riesgo inherenle, que si bien debe controlarss nunca
desgparece, esio dado por el no pago de facturas o pago fuera d= fiempo de las mismas. Sin
m&agud&mtﬂ}ﬂnmude negoon de |2 empresd para reducino contamos con difcrenkes
controles, 108 cuales mencionamos @ contnuscian;

« Hevisidn de cliznies de acuardo a |85 politicas de credilo (evaluaciin crediticia; capacidad de
paga, garantias, caractar, ele.) y cobranzas (comités de cartera y lécnicas de cobranzas)
mias efactivas, acordes a las ofrecidas por al mercado, vy para cada tipo de clignte canal.

= Analisis mensual de indicadores de carfera que permitan apiicar un seguimiento evolutivo
para la toma de decisiones adecuadas y soportadas

+ Mejoramienlo contindo de los procesos inmersos en las pofitices de credito v de cobranzas
(eoparle tecnologico y heramientas disponibles).
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(c} Riesgo de liquider

Continuando- con &l modelo de negocio v fachhilidad interno que mansja la emprosa se
administra [2 iquidez iomando en consideracidn oz siguianies punios.

= FElzboracion y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
parmitan un mejor seguimiento del crédiio olorgado, a iravés de un3 esinchuma
adminiztrativa dedcentralizads que Iz soporie.

#« FElaboracion y anslisis mensual de indicadores gue permiten evaluar iz geshdn en
delerminados procescs,

3.2 Administracién del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo que manejz lz empresa se
gdministra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos.

« Se trazan horizontes de retorno de capital da carto (menares & 1 afa), mediano (entre 1y 3
aas) vy largo (mas de 3 8fios) plazo que permita valorar par un mayor valor econdmico a la
Bmpress.

» Parimos de la denlidad gue relzciona sl retomo dé capilal con los refomos de actvos
pPESHOS.

33 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar &l valor razonable de un activo o pasivo financiere pueds aplicarse
a!gqna de las siguiantes jerarguiaz de medicidn:

+ Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos idanticos
(nivel 1).

» Informacidn distinta a preciaos de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el aclivo o pasivo, va s8a direciamente (preciog), o indirectaments (que z¢ derven de
precios) inival 2).

= Informacion sobre & valor pregsents de los flujos iiuros (el 3).
Al 31 de dicernbie del 2014, Ia Compafila no pozeo clemenios a sar medidos a valor razonsbla.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSOMNAL

La Compaiiis efectia estimaciones y supuestos respecto del futurs. Las estimaciones contables
resuflantes par definicion muy pocas veces serdn igualss a los resultados reales.

Estas estimacionas se realizan on funcidn de la mejor infarmacion digpanible sabrz los hechos
anglizedas. En cualquier case, es posible que scontecimientos que puadsn tener lugar en el
futuro obliguen a modificartas an los proximos ejercicios, [0 que &0 realizeria, en su caso de
forma prospectiva. Las principales estimaciones y SUS sUpuestos se presentan 2 continuacin:

{aj Impuesios

La determinacién da las obligeciones y gesios por impuesios roguiane de interpreteciones a la
kegielacion . mibutaria apiicable. La Companis cuenia con - asesoria prolesional en melena
tibutariz 51 momento de omar alguna d=cision sobre asuntos tributarios. A pesar que s
Adminisiracion considera que sus eslimscionss en materia tributaria son prudentes y
consenvadoras. podrian existir discrepancizs con Iz administracion tributaria en la interpretacion
de normas que requisran de ajustes por impuestos en el futuro,



bl Qolipgaciones par baneficios par refiros de! parsonal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nomero da faciores
que se determinan sobre bases actuariales usando un ndmero de supuestos. Los supusstos
uszdos al determinar el costo nsto por pensiones incluysn una tasa de descuento. Cualguier
cambia en 25t0s supueslos tendrd impacto en af valor en libros de la obligacian por planas de
pEnsian.

La Compafila determinz |a tasa de descuento apropiada &l final de cada afio para determinzr =1
valor presentz de las fuluras salidas de flujos de efeciivo estimadas que s= preve se requerirz
para cencelar las obligaciones por planes de pansion, Al determinar esta iasa de descuonto. 1z
Adrministracién considera las lasas de interés de bonos corporativos de zitz calidad que e
denominzn en lz moneds en la gue los beneficios se pagaran ¥ guz fienen plazes de vancimiznta
similares o que se sproximan & 10s plazos dz las respectivas obligaciones por planes da pensicn.
Otrog supueslos cleves pers establocer lss obligaciones par planes de penzitn == basan en
pere en las condiciones agivsles del marcado.,

EFECTIVD ¥ EQUIVAL ENTE DE EFECTIVO

Caompasician:
31 de diciembre 31 de diciembra
del 2014 del 2013

Caja y bancos (1) J93,838.38 172, 173.06

(1} Corresponde principalments = valores en czjg v en bancos nacionzles do extraccian
inmediata.

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

Les saldos de documentes y cuentss por cobrar 8 31 de diciembre del 2014 se detzllan a
canfinuacicn:

31 de diciembre 31 da dinian:lhre-

2014 2013
Cuentes par Cobrar Clientes 5,944 B4 41 89593
Cuentzs par Cobrar Emmpleados 23,202.33 27.145.91
Diras Cuarntas por Cobrar G45, 283.33 2TE, 747 45
Anticipo a Prowedarss 3,018.27 16,875, 20
677, 448,77 361,460.62
INVENTARIOS
Composision;
31 de diciembre 31 de diciembre
2014 2013
Imentario en Almacén 1,853 ,651.72 1,929, 326.65
Impartzcionas en Transita . 0.0 12,185.85
1,853.651,72 1,842 512 50




8. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre
2014 2013
SegUDE, anenda ¥ otros 24.482.76 58,562 63
3448276 50,552.63

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion:

31 de diciembra 3 de diciembre

2014 2013
Crédito Tributario V& 206 BE0.16 410,422 52
Credito Tributario Impuesto 2 la Renia 304 20737 231,234 38
& a11,267.53 541,656.90
10. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS. NETO
Composicidn:
anual de
31 da diciembre 31 de diciembre depreciacidn
2014 2013 o
Edificics & instalacionas 520,208.57 S0R 28557 o4
Mucbles v enseras 917,350, 44 513,451,240 10%
Equipa d2 ofizing 57.435.48 5217945 10%
Equipos de computzcian £0,085.35 82,808.35 33.00%
Vehizulos G4 TTO.ER 94, 77065 208,
Dtras Propiedades, plenta y equipo 179, 746,18 155, 512.68 2%y 10%
1,429,611.66  1,381,416.91
Manas - depreciacion acumulads I -94,163.87)  { 3620481
Total al 875447.79  1,019,398.72
Maovimisnto:
2M 013

Zaldos al 1 de enero 1,01%,338.72 1,170,565.37
Adicionzs, netas 45194 75 26 65785
Deprecizsion del afic oo 182145868y [ 177.E24.50)
Saldos &l 31 de diciembra 87544779 1,018,388.72

In
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12.

13,

11, CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicidn: Corte Plazo

Praoweedores del exterar
Prowveedores nacionales

Composgicién: Large Plazo

FProvesdares naciocnziss

31 de diciembre

31 de diclembra

2014 2013

1,135,410.40 1,562, 744.77
1,735 B88.07 1,084,170.85
2,87,086.47  Z,646,915.63

31 de diclembra

31 de diciembre

2014 2013
230,000.00 382,430.22
230,000.00 182,439.22

QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Compasicion: Corto Plazo

Bznco Pichincha
Eenco Guayaquil
Tanetas de Credito

Composicidn: Largo Plazo

Asizuto
Banco Guayaquil
Tanetzs de Crédito

OTRAS QBLIGACIONES CORRIENTES

Composiciin:

Impuesto al WA v Rstenciones por Pagar
impuestoe a la renta por pagar
Faricipacion Trabsiadores

EBensficios sociales por pagar

3 de diciembre

31 de diciembre

2014 2013
0.00 13,872.35
19,278.54
24,049.78 56,502.42
43.326.32

110.374.77

31 de diciembro

31 de diciembre

2014 2013
5, 145.57 .00
17,839.30 0.00
22 198,76 0.040
45 181.73 0.00

31 de diciembre

31 de diciembre

2014 2013

271,373.37 178.075.73
02 245 95 105, 449 24
38,435.50 f4, 584,55
26, 7.38.08 4734113

458 797,21 4'1'5,451.1]5
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15,

18,

PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuverdo = lo indicado en & Cadigo d= Trabajo vigents, la compaiiia debe distribuir antre sus
trabajadores =l 15% de las ufilidades liquid=s antes del Impuesio a 13 Renta. En ¢l present=
sercicio econdmico 22 delermind s cantidad de USS 38 438.80 gue seran reparfidos enine sus
trabajadores.

IMPUESTC A LA RE

La provisidn del Impuesto a ls Ranta para el afo 2014, 88 oalould previa conciliagion fributaria en
base al 22% sobre [a ulilikdad despugs del 15% para o0& trabajedores, conzidarando &l impuesto
causado LSS 50,706.05, &l anticipo calculado y pagado USS 62,248 86 para el presents o, asl
como lembien las relencionés elechuadss en &l presenie afio y oedito nbularic de afios
anteriongs, sa determind el monto a favor de I= compafia de -USS 206,860.16 cuyo delslle se
presanta a conlinuacion:

Utilidad antes de participacidn trabajadores IS5 256,245.26
() Partigipacion Trabajadoras * -38,436.80
(+) Gastos no deducibles " 42 BYA AT
Utilidad gravable USS 230,483.03
Impuesio caussdo *  -50,706.05
(-} Anticipo ealculado para e presente sjsrdicio “ 5224896
I.'-}.Hﬂiﬂﬁl:il'-‘lﬂE'E zn fa fuente réalizades en el gjercicio L =B1,0765.02
{«) Crédite Tnbutaria de afios anteriares * -125786 14
Saldo a favor del contribuyente -US5 206 860.16

=

MONID
Composician.
21 de diclombre 31 de diclambre
2014 2013
harfa Luisa Basantos Letameandi 9,800.00 G900.00
Kanna |sabel Bonnard Basanla 100.00 100.00
10,000.00 10,000.00




17. AJUSTES ¥ RECLASIFICACIONES

Loz estzdas financieros por &l ano lerminado 31 de diciembra del 2014, han sido reclasificodos
para que su presentacitn @sté de acuardo con disposiciones amitidas por la Superintendencia de
Companias.

18. HECHOS SUBSE TES

Enire el 31 de diciembne del 2014 y hasia I3 fecha de emizidn de esie informe [(Abril 10 del 2015)
no 22 produjeraon avantos gue en i3 opinicn de B Adminisiracidn de 3 Compadiia pudieran (ener
un gfecio signiicative 20bne 0% estados inencienns gue $a adjunian

19



