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iING. COM. CPA, ROBERTC RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A 105 seftores Accionistas y Junta Direcliva de:

BASQUIAT S.A.

Dictamen sobre {05 estados financieros:

1.

He auditado los estados finangieros gue se acompanan de Basquiat 8.A., |os cuales incluyen el
Estado de Siluacién Financiera al 31 de diciernbre de 2012, el Estade de Resullado Integral, el
eslado de Cambios an 2l Patimonio y el Estado de Flujos de Efactivo por el afig teminado a ega
Tecna, asi come el resumen de politicas de contahilidad significativas y otras notas exphcativas.

Responsabilidad de la administracion por 10% estados financieros:

2.

La Administracién es respoensable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
fpanciercs de conforrmdad ¢on las Woarmas Intemaccionales ge Infonmacion Financiergs
adoptadas por el Ecuador. Esta responsabilidad incluye:; el disefar, implernéntar y mantenger
controles mternos relevamies @ ois preparacion y presentacion razonable de jo$ estados
financieros para gue estén libres de errores significativos, ya sean causados por fraude o error;
el seleccionar y aplicar paliticas contabies apropiadas, y e efecluar estimaciones contables gue
sean razonables a las circunstandcias.

Responsahilidad del auditor:

3.

M responsabilidad es expiesar una opimon aterca de estos estados financieros con base en mi
auditoria. Realice esta auditoria de conformidad con |as Normas Inteamacionadles de Informacion
Financiera - NIIF. Esas nommas requieran que cumpla con requisitos sticos ¥ que ptanifigue y
realice |a auditoria pard obtener sequridad razonghle acersa de si 105 gstados financieros estan
lipres de representaciones emineas de importancia relativa.

Lna auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para abtener evidencia de auditoria
sobre 105 manios y revelaciones en [as estadns fnanciams. Logs procedimientios seleccicnados
dependen del jwco del sudtor, incluyendo su evaluaoign del nesgo de error en los estados
financieros, ya sea causado por fraude o por emor. Al realizar estas evaluaciones de riesgo, =
auditor considera |0s controles intermos de la compania que sean relevantes en la preparacidn y
presentacidn razonable de lgs estados finangieyns a fin de disefar procedimienos de audiloria
que Sean apropiados a las circunstancias, pero nt con el propdsito de expresar una opinion
sobre ig efectividad de lgs controles internos de Basguiat S A, Una auditeria también incluye.
evaluar la propiedad de las politicas contables wsadas y 1o razanabie de las estimaciones
coplables hethas poy 'a Admimistraciom, ast comoe, evaluar la presentacién general de los
estados financieros. Creo gque 14 evidencia de auditaria que he obtenido es suficiente y apropiada
para praoporcionar una base para mi opinion de auditoria.

OpiniGn.:

5.

En mi opinidn, los eslados financiercs gntes mencionados presentan razonablemente en todos
lng aspecios Sgniboativos, Ya situstion financiera de Basquiat 5.4, al 31 de diciembre de 2012,
los resultados de sus operaciones, la evolucion del palrimonio y gl flujo de efectivo por & ano
terminade en esa fecha, de acuerdo con Normas (nlermacionales de Informacidn Finandiers -
MNIIF,



Jnforme sobre otros requisitas legales y regulatorios:

6. Relacionado con &l aspecto tributario y de acuwerds con la Resolucion # NAC-DGER 2006-0469
de junio 20 del 2006, chcular NAG-DGEC 2008-0003 de junic 14 del 2006 publicado en et
Reqistra Oficial # 281 ! informe stbre ¢ curnpimiero de ODligaciones Trbutaras serd
presentado por separado conjuntamente con los anexos guditados exigidos por el SR| que seran
preparados por |a Compadia Basguiat 5.A., consecuentemente la provisitn del impuesto a la
renla presentados en los estados financieros adjuntos y atras obligacionas tributarias podrian
tener modificaciones comao resultago de 12 concihiacion tributara. A |a fecha ded presente informe,
la Compadia tiene abiefo a uha poziRie comprobaCion fiscal el ejercicio cerrado del 2012, En
consecuencia pudieran existir cantingencias fiscales cuya cuanbificacion objetiva ne me resulta
posible establecer con criterios racionales ¢an los datos que dispongo.

Ing. Com. ¢PA. Roberto Ruiz Mazzini
Auditor Externo
No. SC-RHAE-2 653

Guayadgui, Mayo 27 del 2013

Cdla. Las Orquideas Mz. 1039 543, Teléfono 2893231



BASQUAT S.A.
ESTADOS DE SITUACION

Al 31 DICIEMEBRE DE 2012, 2011 ¥ AL 1 DE ENERO DE 2011

EM USS DOLARES

Activo Carriente:

[

Efectivo y equivalente del efectivo
Cuentas y documentos por Cobrar
Inventarios

sSemvicios y 0tres pagos anticipados
Actives por impuestos carmentes
Crros activos carnentes

Activo No Corriente:
Fropiedades y equipo. nela

Total Activo

—n -

PASIVO ¥ PATRIMONIO

—

Pasivo Carriente:

Cuenias y documenlgs por pagar
hligaciones con Instituciones Financieras
Otras Qbligaciones Comentes

Pasive No Corriente:

Cuenlas y documentos por pagar
Obligaciones con Instluciones Fmancieras
Anticipo de clientes

Patrimonio:

apital Syscrito o Asignado
Reserva Legal

Resultados Acumulados
Resultados del Ejercicio

Total Pasivo y Patrimonio

N

— e

— —

- ————

Nota

i o =3 O

11

12
13
14

12
13

17

31 de diciernbre

— —

Ver politicas de contabilidad y notas en los estades financieros

1 de eners |

Sz 2010 L 2011
322 518 52 2268 88814 17 651 .24
26 693 80 268 827.83 38,949 372
1 239 422 32 730,649 21 825184 18
25 447 14 23910499 275500
512 79616 319342 74 270420 44
| 9,995 24 1064528 490529
2,150973,02 158026420 1,157 86543
_ 11T0E6537 41310881 37312854
1,170,565 37 413 106.81 JT3 128,55
3,321,536.39  1,993.371.01 1,530,993.98
191058908 107371659 711,024 61
107.001 141 54 545 31 61,068 80
277,498.38  191.918.53 14240057
2,295 088 88 1,320484.43 914 495 04
498 519.82 407 356 06 427 210.05
115027 74 33 766 04 &4 50913
411199 - 2589213
517,659.55 £41 122.10 307 4111
10,000 50 10, 000.00 10.000.a0
11 403 94 11 ADD B 11 40397
209 188 26 8a 772 97 17 87213
178.22008 120,587 .60 70.111.54
403.790.26 231,764.48 109 087.52
73,321.53839 1,993,371.01 1,530,993.98
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BASQUIAT S.A.

ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

AL 31 DICIEMBRE DE 2012, 2011 ¥ AL 1 DE ENERO DE 2011
EN US 5 DOLARES

\ Capital | Resultados | Resuftados Tatal

| Suscrito ) Legal ' Acumuiatdos del Periodo Patrim¢nio |

—

Reserva

| Saldo al 170172011 segin NEC | 10000.00] 11403811  1757218]  7041454] 10806763

' Salda al 1/01/2011 segin NIF_ | 10000.00, 1140391 17,572.18| _ 70.111.54 109,087 .63 |

Trassferencia T 11164 70 111,54 0.00
AjListe 208525 2,089 25
Resultada del ejercicis 120 587.60 120,587 B0
Salde 8l 31/12/2011 NIIF | 1000000 11,40391] 8977257 120,587.60|  231,764.48|
Transferencra 120 58760  -120,587.60 C.00
Ajuste -1.184.31 134,39
Resultados del Periodo 178,220.09 178 220.049
[Saldaal 31/12/2011 NF_ 1000000 11,0391, 200.166.25] 178,226.08|  408,790.26|

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros






BASQUIAT S.A.

NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1.

OPERACIQNES ¥ OBJETO SOCIAL

BASQUIAT S.A.. fue constituida en la ciudagd de Guayaquil mediante escriturd pablica ante el
MNotanio Vigésimo Quinto del Cantdn Guayaguil, & 25 de mayo de 20089 & inscrita en el Registro
Mercantil del cantédn Guayaquil. el 01 de junio del 2009, A la fecha cusrta Con un capital suscritn
¥y pagade de US § 10.000,00 dividido en diez mil acciones ordinarias y nomminativas de (USH
1.00) cada una. La compania tiene par objeto principal dedicarse & la venta al par mayor ¥ menor de
prendas de vestir y de calzado

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales se han elabdrado de acuerdo a [0s requenmientos de 185
Momnas intertacionales de Informacidn Financiera Completas (NIIF Completas), emitidas por el
Conse)o de Normas internacionales de Cantabitidad ((AZE). Estaz poMicas han Sdo disehadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de rmanera uniforme en todos
08 ejercicios presentados en estos eslados fnancieros,

2.t Bases de preparacidon

Los presentes estados finentiems e 'a Companta 8 31 de diciembre del 2012 conslituyen 103
primeros estados financigros preparados de acuerdo con 1as MNomas [nternacionales de
Infarmacion Financiera para PYMES {NHF-PYMES), las que han sido adoptadas en Ecuador, vy
representan la adopcion iegral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas inlernacionales
aplicadas de manera uniforme en 05 gjercicios que se presentan. Los estadas finanseros de fa
Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histdrico.

Los estados financieros de |la Compafia emitidos hasla el 21 de diciembre del 2311 se
prepararon de acuerdo con Mormas Ecoatorianas de Contabilidad (NECY, las cusiles {usron
torveridos a4 NIF-PYMES {aflo de transicion) para ser presentados en foma comparativa con
los estados financieros al 31 de diciembre del 2012,

La preparacian de |as estados financieros de acuerdo con NIIF-PYMES requiers &l uso de cieftos
estimadaos comtables criticos. Tambien requiere que |3 Administracién gjerze sy juicio an el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. Las dreas aue inyolucran un
mayor grado de juicio 0 complejidad o areas en |35 QUe 105 Supuestos y estimades son
significativos para [os eslados financieros se describen en la Nota 5.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financierns de la Compahia se expresan en 'a moneda del amhiente
econdmica primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadaunidenses, que es la moneda funcional ¥ la monegda de preseniacion
de la Compafiia.

2.3 Efectivo y equivalertes de efectivo
E| efectiva y equivalentes de efectivo comprenden el efective dispanible. depdsitas a la vista an

hancos y otras inversiones de corlo plazg de alta liquidez con vencimientos griginales de hasta
tres meses, menos sobreqiros bantanos.



2.4 Activos y pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieos on 2 categorias, "aglivos v pasivos financierps a
valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”, "activos y pasivos financierps a su costo
amortizadn" y "aClivos y pasives financieras a4 su 0ot ments oslengre de valor. Al 31 de
diciernbre del 2012 y del 2011, y al 1 de enero del 2011, |la Compaiia solo poseia aclivos y
pasivos financierns en |a calegaoria de “préstamos vy cuentas pot cobrar y Danar'. La clasificacion
depende del proposilc para & cual se adquirieron |05 aclivos y pasivos financieros, 1a
Admimstracion detemmina 1@ clasificacion de sus activos ¥ pasivas Bnanciercs a 'a jecha de su
raconooimiemo imcial. Las compras y venlas normales de activos y pasivos financieqos se
recanocen a la fecha de compra 0 liquidacion, es decir, la fecha an la gque 2! active €5 adquindo &
entreqgatt por ta Compahia.

2.5 Cuentas y documentos por cobrar Cliemes

Las cuentas por cobrar son importes dehidos por cligntes poy vemas de tienas realizados en el
curso nomal del negocio, por 1o tante soh activos financieras no denvados con pagos fijos o
determinablas, que no cofizan en un mergado activy . Aqueldlas padidas con vencimento meanor a
12 meses se clasifican como activos gormentes en el Estado de Situacion Financiera.

Las deudares comerciales, se deben contabilizar iniciaimente a su valor rgzgnable, reconociendn
un resultado financiere por el periodoe gue media entre su feconooimiento y la valoracion
poSterior, s decir a su costo amortizado. £n al caso especifice de 105 deudores comerciales, se
opd por utilizar el valor nominal, teniendo én cuenta 05 oolos plazoes de Cobianza.

Adicioralmente se realizan estimaciones sabre aguellas cuenas o oobro dudosoe sobre |a base
de una revision ohjetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo, Las
perdidas por detenioro relativas a créditns dudosas s registran en e Estado de resultados
wegrates en &l perindn gque se producen.

2.6 Deterioro de actives
Detenore de activos ne financierons

L2 Cormpaiia evaida anyalmente [3 existencid de mdicadores de detenorp sobre activos no
corfientes, Si exislen indicadores, la Gompadia esiima e monioc recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por déterioro corresponden al monto en el gque ] valar en libros ded
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable da o5 activos correspende al mayor
entre el montdo neto que se abtendria de su venta o su valar en yso. La Administracidn ha
realrizado los analisis pertinentes y considera que no 5 han producido eyvenios que indiquen que
SUs aclivos no correntes significativos no podrian recuperarse a su valor en lipros.

Deterioro de activos financieros
Activoe vafusdos 8 fosto amortizado

La Compafia evalua al final de cada perrodo st hay evidencia cbjetiva de deteniorg de un activo
financierd o gnipo de aclivos financieros, Si existe deterors de wpy aclivd financiero o grupo de
activos financiercs la pérdida por deteriomn se reconoce solo si hay evidencia objetiva de
delerioro como resuitedo de uno 0 mas eveplos fque acurteron despuss 38 reconocimiento
iniciat del active (un “evento de perdida™ y que el evenlo de pérdida (0 eventos) tiene un impacto
sobre 105 flyjos de efectivo estimados del activo frnancrero o grupl de activos financierts gue
puede ser psimado confiablemente.

Ei monto de la pérdida se mide ¢omo la diferencia eplre el valar en [ibros de los aclivos y el valor
presenfe de 105 futuros flujos de efectivo estimadns descontatdos 2 'a 1asa de nterés efectiva
originaf del active financiero. E| valor en hibros del attivp se reduce y ef momno de la pérdida se
reconoce ent el estado de resultados integrales. 5i. en un pedodo postericr, e monio de 1a
peErtita por detedore disminuye v dicha disminucion Se relacigna pbjetivamente a un evenie que



haya aoumide despues de que se reconodid dicho deleriort, $& reconoee @n € estdado de
resuilados integrales |a reversion de 12 pérdida por deteriaro previamente reconocida.

La Administracigon ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos financieros significativos ne podrian recuperarse a su valor
en hbros,

2.7 ‘nveniarios

Los inventarios se presentan al coslo histonco calculado para productos terminados en almacen
utilizando el mélode prormedio ponderado para la impulacidn de las salidas de dichos inventanos.

Las importaciones en transite se presentan al costo de las facluras mas oQIres Cargos
relacionados ¢on la impontacion.

2.8 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, plamta ¥ equipos de la compania Se componen da_ediﬁmus. inslalaciones.
vehiculas. equipos de oficing, muebles, enseres y equipos de computacion.

Las propiedades. planta y equipos se contabilizan por sy costd histdrice menos su
correspondiente depreciacién. El costo hislarico incluye 105 gastas directamente atrbuibles a |3
adquisicion y construccion de los elementos.

Los ©OStos posteriores 52 incluyen en el importe en libros del active o se reconocen como un
active separado, seqln corresponda, $6lo cuando es probable que los beneficios econdmicaos
futuros asociados con |05 elementos vayan a fluir ala Comparlia y el coste del elemeanta pueda
determinarse de foma fiable. El importe en libros de la parde systtuida se da de baea
cortablemente, El résto de gasto por reparaciones y mantenimiento s€ carga a |a cuenta de
resultados durante &l ejercicio financiero en que se incwme en 2l mismo.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacidn se calcula usando el método lineal para asignar |3
diferencia entre e coste de |os activos y sus valores residugles durante |as vidas utites
eshimadas, que se indican a conlinuacion:

» Edificios e instalacianes 20 afios
» Vehiculos 5 anps
« Muebles y enseras ¥y equipos 10 anos
« Equipos de computacion 3 afios

Et vaior residual y (5 wida atil de los activos se revisan, ¥ ajustan si es necesario, en |a fecha de
cadd baiance. La campaiia ha determinado un valor résidual cero para 5us Propiedades, planta

¥ equipos.

Cuando el impore en libros de un activo es superiof & su importe recuperable estimado, su
impore en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (MNota 2.8).

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se ¢alculan comparando 105
ingresos oblenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resuitados dentro de
“Otras {pérdidasi/ganancias — netas”.

2.9 Cuenias por pagar comerciales

Las cuentas poar pagar son obligaciones de pago por bignes o servicios adguindos en el curso
normal de lps negocios reconocidos &l valor nominal de las facturas relacianadas, gque s
aproxima a su costg amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican ¢omo pasivos corfientes
tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
fingnciera, de lo contraric se presentan COMO pasivas o Corfentes.

HI



2.10 Costes por intereses

Los costes por intersses generales y especificos se reconocen directamente en resultados
integrales en el 2fercicio en gue se incurre e ellos.

2.11 Impuesto alas ganancias

El impuesto & 185 ganancias estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a |a
renta (impuesto a |a renta comignte) vy los impuestos difendos. Bl impuesto a |as ganancias es
reconocido en el estado de resultados witegrales, excente cuanda aste ¢ elasiona con padidas
registradas directamente en 2| patimonio, en cuyo cast el efecto de impuesto se recanoce
tambien en patrimaonio.

fa) impuesto 8 la renta corriente

El impuesto a |a renta comiente se caicula sobre |3 renta gravable del afdo ulilizando tasas
impositivas pramulgadas a 13 fecha del estade de situacion financiera, y que en este ano es del
23%.

(&) Impuesto 4 la renta difenids

Ei impuesto a 12 renla diferdo es agquel gue la Compartia espera pagar o recuperar en el futurp
por las diferencias temporanas entre el wvalor en lipros de los activos y pasivos y sus
comespondienies bases tribularias. Los activos y pasivos por impuestos diferigos son
gengratmente reconocidos por todas las diferencias temporanas y son calculados a 1as lasas que
estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados ¥ 10s actives sean realizados.

El mpuesto a la renla difendo se pravisiona en su totalidad. por el metodo del pasivo, sobre las
dferencias temporales que surgen entre |as bases tribulanas de aclivos y pasivos y suUs
respectivos valores mastrados en 108 estados financieros. El impuesto g la renta diferdo se
determina usando tasas tributanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de siluacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta difendo activo se
realice g el impuesta a |la rents pasivd 58 pague.

212 Beneficios a empleados
{a) Farticipacion de los trabgiadores n las uliiidadss

El 15% de la utifidad anual que se debe reconocer por concepto de paricipacion laboral en ias
utilidades es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en gue se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

fh) Beneficios aefinidos. jubitacidn pafronal

El costa de los beneficios definidos {jubilacion patronal) es determinado utilizando e! Método de
la Unidad de Crédilo Proyectada, con valoraciones actuarigles realizades al final de cada
periodo.

(¢) Beneficios por terminacion de contrato: bonificacion por desahucio

El coste de los beneficios por téminacion de contratc (bonificacidn por desahucio) es
determinade (ilizando el Méiodo de la Unidad de Credile Proyectada, oon waloraowones
acluariates realizadas al final de cada periods,

[2



2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i} la Compania tiene Una obkigacidn presente, va s¢a legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, {ii) es propable vaya a ser necesgria una salida
de recursos para tiquidar [a obligacidn y (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de |a Administracion, a la fecha de cieme de
los estados financieres, de los desembolsos necesanos pard liguidar la obiligacion.

Mo existen & la fecha de crerre de 108 estados financieros inceridumbres que deban reconocerse
CoOMmo provisiones,

2.14 Reservas por valuacion

De acuerdc 8 la resolucidn No. SC.ICILCPAIFRS G.11.007, se establece el destino que se dara a
los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva par donaciones, reserva por
valuacian O superavit por revaluacién de inversiones, résultados acumulados por adopsion
primera vez de las NIIF Completas. entre otras.

2.15 Reconocimiepto de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinanos se valoran por el valor razonable de |la contraprestacion recibida o a
recibir, ¥ representan los impoeries a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos vy
devoluciones. Los ingresps ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio economice futuro, ¢uando se ha
transferido t0dos i0s riesgos y bengficios de 105 productos de la compania y cuando se alcancen
determminadas condiciones para cada una de las actividades de 1a Compadiia que se describen a
cantinuacidn

Venlas de bienes

La compafia importa, compra focalmente y vende los invenlanos de productos terminados del
almacén en el mércado. Las venias de Dienes se reconocen cuando la compaiia ha entregado
los productas al cliente, el cliente tiene |a gestion del canal ¥ ef precio de venta de los productas,
¥ no hay ninguna obligacidn incumplida que pueda afectar a 1a aceptacidn de lgs productos por
parte del cliente.

216 Costos y Gastos
Los costos ¥ gastos se registran al costo, estos se reconccen a8 medida en que SE mcumen,
independientementa de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de |a
base contable de acumutacion (devenga) en la Seccidn 2 de las NIIF parg |as PYMES "Conceplas
y Principios Generaies”.

3. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
3.1. Base de la transician a las MIUF
311 Aplicacion de la NIIF 1

Los estados financieros de la Compania por el gjercicio teminado el 31 de diciembre del 2012
son {os prmeros estados financieros preparados de acuerdo can Narmas [nternacionales de
Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

La fechg de transicidn inicial es a! 1 de enero del 2011. La Compahia ha preparadd su balance
de apertura baje NIIF para las PYMES a dicha fecha.

De acuerdo a ia Secoidn 35 de [as NIIF para [as PYMES, para glaborar los estados financieros
antes mencionados, se han aplicado 1odas |as excepciones obligalonas y se ha considerado el
impacto de aphcar las exenciones oplativas a la aplicacion relreactiva de las NIFF para PYMES.
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3.2 Concibhacidn entre NIIF Complatas y Nommas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC)

Las condcilaciones presentadas a conlinuacion muesiran la cuantibcacion del impacto de la
transician a las NIIF-PYMES. La conciliacidn proporciona el impacto de 1a transicion con los
sigquientes detalles;

- Coneiliacion del palrimonio al 1 de enegrg del 2011 y 31 de diciembre del 2011

- Conciliacién del estado de resultades integrales por el eercicio teminado e 31 de diciembre
del 2011,

3.2.1. Conciliacién del patrimonio

31 de diciembre 1 de enero
Conceptos 2011 2011

Total parimono segin NEC 231,764.48 1058,087.63

Ajuste de 2 comersion a NIF Completas:
Detenore de cuentas por cobrar
Deterion oe imentanos a precio de mercado
Reseduacion de Activos Fijos
Reconocimiento de impuesto diferido, neto
Jubilacion patronal y desahucio

Efecto de [a transicion a las NIIF para las FYMES 0.00 000
Patrimonio de acuerdo a NIIF para las PYMES 231,764, 48 109,087.63

3.2.2. Conciliacidn del estado de resultados integrates

Cuenta NMEC MIIF
311272041 Ajuste NIIF 317124201 1
Ventas netas % 3,422 58517 $ 3,122 585.17
Costo de productos vendidos P1.797 95415 i 1,797 954 133
Utilidad hruta 1.324,631.02 1,324 631 .02
Gastos operativos:
Cre adminiswacian y ventas (1,100,055 B2) [ 1100,033.62)
LHilidad operacional 224 575 40 £fd BTE .40
Gastos financiaras i 43,838 44 ¢ a3 839 .44,
Otros ingresos, neta G224 56 G 221.95
Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utffidadesy
del impuesto a la renta 166G,857.92 186,857,992
Faricipacian de los trabajadores en fas utilidades i 28, 080.54) { 28 03480 B4)
Impuesto & lag ganancias i 28,180, 68) i 28 189 58)
Utitidad neta del afio 120,587 .60 120,587 60
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4. ADMINISTRACICN DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de |la Compaiia la exponen a una variedad de riesqos financieras: riesgos de
mercado (que comprends a los niesqges de precio v tasa de intergs), riesgo de crédite y niesgo de
llquidez. El programa ¢eneral de administracion de riesgos de la Compania se concentra
principaimenie en |0 impredecible de 108 marcados financieros y trata de minimizar potenciakes
efectos adversos en el desempefio financiero de la Companiia.

fa} Rwesgos de mercada
Le Compatia no maniens nesgos de mertado.
fb)  Riesgo de credito

El riesgo de crédito par su naturaleza, €5 un riesgo inhergnte, que si bien debe controlarse nunca
desaparece, estn dado por el ne pago de facturas ¢ pago fuera de tiempoe de las mismas, Sin
embargo de acuerdo al modelo de negacto de la empresa para reducirlo contamos can diferentes
controfes, los cuales mencionamos a continuacion;

» Revisidn de clientes de acuerdo a las potiticas de credito (evaluacion crediticia; capacidad de
pago, garantias. cardcter, etc.) ¥ cobranzas (comités de cartera y técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas par el mercado, y para cada lipo de chente canal.

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aphcar un seguimiento evolutivo
para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

»  Mejoramienlg contirdo de los préCeses inmersos en 1as paliticas de credilo y de cobranas
{(soporte lecnolagico y hemamientas disponibles).
(c}  Riesqo de fiquidez

Continuando con el modefe de negocio y factibilidad interne que maneja la empresa se
administra |a liquidez tomando en consideracidn (0s siguientes puntos,

= Elaboracién y aplicacion de politicas. procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor sequimentc del crédilo otomgado, a lravés de una estructura
adrministrativa descentralizada que §a soparte.

+ Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permilan evaluar la gestion en
determinados procesos.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo ¢e pegocio y faclibilidad intemo que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital toemando en consideracidn los siguienles puntos.

« Se trazan horizontes de relomo de capital de corto {menocres a 1 afo), mediano fentre 1 y 3
anos) y largo (Mas de 3 aAos) plazo que pemita valorar per un mayer valor economico 3 la
arOpresa.

» Partimos de |a dentidad que relaciona al retcmo de capital con bos retarnos de activos v
pasivos.

4.3 Estimacién de valor razonable

Para hnes de determingr €l valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de 1as siguienies [erarquias de medicidn:

» Precigs de colizacidn {no ajustadas) en mercados activos para activos o pasivos identicos
(Nivel 1).



« Informacion distinta a precios de COUZaAGION nCiudds en el nivel | que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya sea directamente {precios), o indirectamente (que se denven de
precios) (nivel 2).

« Informacion sobre el valor presente de [os flyjos fuluros (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero def 2011, l[a Compania no posee
= eTNETIDS & S&r medidos a valor razonabile.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compafiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Lag estimaciones contables
resultantes por definicion muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizades. En cualquier caso, es pasible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a meodificarnas en los proximos ejercicios, lo que se redlizaria, en sy ¢AsSo de
forma prospectiva, Las principaies estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

(a) impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia
trioutana al momento de tomar alguna decision sobwe asuntos tributanos. A pesar que la
Agministracion considera gque sys estimaciones en materna tibutara son prudentes y
conservadoras, podrian existir discrepancias con 18 administracian Uibutana en ia interpretacion
de narmas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

(b}  Obligaciones por beneficios por rétiros def personal

El valor presente de |as chligaciones por planes de pension depende de un numero de factores
que se determinan sobre bases actuariales usando un ndmero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualguier
cambio en estos supuasios endra innpacio en el valor &n Yibros de e obiigacién por planes de
PERZIon.

i 3 Compania determina |a tasa de descuento apropiada al final de cada ano para determinar g|
valor presente de las futuras salidas de flujos de efective estimadas que s€ prevé se requerird
par3 cancelar las cbligaciones por planes de pensidén. Al determinar esta tasa de descuento, ia
Administracion considera las 1asas d€ interés de bonos corporatiyos de alta calidad que se
dencominan en la moneda 2nja gue 0z DENeNCIUS S palaran y que Yienan piazos de vencimiento
similares ¢ gue se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensian,
Otros supuestos claves para establecer (as obligaciones por planes de pension se basan en
parte en las condicignes actuales del mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciemmbre 31 de diciembne 1 de enero del
del 2012 del 2011 2011
Caja ¥ bancos (1) 322 618 52 2265 B8B83 14 17.6851.24

(13 Comesponde principalmente a valores en c¢aja ¥y en bancos nacionales de extraccidn
inmediata.
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7. CUENTAS Y DOCLUMENTOS POR COBRAR

Lis sakdos de docurmentos y cuetas por cObrar 8 31 de diciembre del 2012 ¢ 2011, y al 1 de enero

del 2011 se delallan a continuagion:

Cuentas por Cobrar Clightes
Cuentas por Cotrrar Empleados
Otras menores

menos Resenda para Incobrables

8. INVENTARIOS

Camposicidn:

Weroatens en atmacén

M de diciembra 31 de diciembse

1 e ETETD

9. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Compesicion:

Sequros, amendos y otnos

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Compasicion:

Crédito Tributario WA
Cradito Tdbutaro Impuesto a i Renta

2012 2011 2011
- 253 477,860 38 949 37
7 3R7 AR 15 A0G. 23 -
331 22 -
25,6%3.60 268 827 K3 iR 049 .32
31 de diciembie 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
1,238 423 32 730,649 21 82318418
1,229,422 32 730,649, 21 523,184.18
—— E ———
31 de digiembire 31 de dicembre 1 de encino
2012 211 2011
30 44718 2391009 2.5
39.447.18 23 910.95 2,755.00
31 de diciembre 31 oe diciembre 1 de enerc
2012 2011 2011
3687 BRD 85 224 §72.01 221.189 43
145 245 31 47073 49 230 97
512,796,186 319,342 74 270,420.40
= == — — =— —_— -
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t1. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETC

Camposician:

Edificios e instalaciones

Moebles y enseres

Equipo de oficina

Equipos de computacion
vehleulos

Otras Propiedades, planta y equipo

Menos - depreciacidon acumutada

Total al

Blovumiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacion del ano
Saldos al 1 de diciembre

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicién: Corto Plazo

Froweedores del exlanor
Frowesdomres nacionales

Compaosicion: Large Plazo

Proveadores nacionales

Tasa
anual de
M de diciembre 31 de diciembre 1 de enerc depreciacién
2012 2011 2011 %
808 285 57 - - 5%
512,251 20 177 588 .07 1758 430 85 10%:
40 664 93 23.847 88 105
45 D723 54 26 615 54 11.241 46 A% 00%
Q4.778.65 63, 990.00 20%
144 754 17 229 559 18 216 891 85 58 y 10%4
1,354,759.06 523,600 87 403,564 16
{ 18419369} { 110,494 05) 30,435 61)
. 1,170,565.37 413,106.81 373,128.55
1,170,565.37 413,106.81 173,128.55
M1z 2011
413,106.81 A73,128.55
R31.158 19 120,035 71
£ 73.6508.63) BO.058 45
1,470, 36007 313,906.81
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
945 280 09 501.378.13 117.885 .60
G654 G089 00 ET2 338 45 593,129 01
1,910,689.09 1,073.716.589  711,024.61
31 de diciembre 31 de diciembre 1de enero
2012 2011 2011
4598 K19.82 407,356 08 427 210.05
- 495 51 EI;E 407, 355.06 427.210.05
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Impuesto causado Y =03 08 25
(-3 Anticipg calculado para el presente &ercicio ! -24 427 03
{=) Impuesto causado mayor al anticipe 29479149
-] Retenciones en |la fuente realizadas en el gjercicio ) -Gd4 53723
{-i Crédito Tributario de afos anterigres " -56.281.05
Saldo a favar del contribuyente -US¥ 91,339.09

. PATRIMONIO
Compaosician:
31 de diciembre 31 de diciemhbre 1de enero
D12 2011 2011
Maria Luisa Basames Letamendi 9,400.00 9,800, 60 9,200.00
Karina Isabel Bonnard Basante 100.00 100.00 100.00

10,000.00 10, 00.00 10, 000. 00

18,

19.

Al 31 de diciembre de 2012, la compaiia ha entregade el Cronograma de implementacion 2 la
Superintendencia de Companias {S1G) para dar cumplimiente al Art. Segundo de [a Resolucion
MNo. 08.G.DEC.010 del 20 de Noviembre de 2008 para 1a adopceion de las Nonmas Intemaciongles
de Informacion Financiera para PYMES (NIIF-PYMES).

AMISTES ¥ RECLASIFWCACIONES

Los estados financiercs por | ane terminado 21 de diciembre det 2012, 2011 y 1 de engro de
211, han sido reclasificados para que su presentacion esté de acuerdo con dispasiciones
emitidas por la Superintendencia de Companias,

HECHOS SUBSECUENTES

Enlre el 31 de diciembre del 2012 y hasta |la fecha de emision de este informe (Mayo 27 del
2013} no se produjeron evenlas que en la opinién de ta Administracion de la Compania pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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