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INF DEL RES IN IENTE

A la Junta General de Accionistas de
Compaiia Bananera y Afines Cobanafin S.A.
Quevedo, Ecuador

HomosaudnadolosestadosﬁnmdmcoupmasammuyAﬂmcwamﬂns.&que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado de
resuitados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y €l estado de fiyjos de efectivo
comrespondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

2.

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales Financieras (NIIF) y del
control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de desviacién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditoria.  Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con raquenmiantos éticos,
asi como que planifiquemos y realicemoes la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los resgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros. debido ya sea a fraude
o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compadia, a fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Comparia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar |a presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria
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Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspecios
matenales, la situacion financiera de Compafiia Bananera y Afines Cobanafin S.A., al 31 de
diciembre de 2018, asi como de sus resultados integrales, sus cambios en el patrimonio y sus
fiujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES).

s

-

G.O&P. AUDITORES S.A.
SC-RNAE-No. 203

21 de junio del 2019
Guayaquil-Ecuador
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COMPARIA BANANERA Y AFINES
COBANAFIN S.A,

C
{(Quevedo -~ Ecuador)
Estado de Situacién Financiera
31 de dicembre del 2018
(Con cifras correspondiente del 2017)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)
NOTAS
Activos
Al 31 de diciembre NJ
2018 2017
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectvo 4 uss 471.593 24,083
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5 166.422 142325
Activos por irpuestos corrientes 1" 200,387 231.321
Total activos corrientes 937.402 387,739
Activos no corrientes
Activos fips, netos 6 4.627.629 3.957 493
Activos biologicos 7 480,084 224 673
Total Actives no corrientes 5.087.723 4182 168
Total Activos uss 6,026,126 4.579 905

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios - T84 474
Porcion corrente de ia deuds a largo plazo . 8 500221 213.380
Acreedores comarciales y olras cuentas por pagar 9 2903 615 1188 a8y
Beneficios a ermpleados 10 51.501 31916
Pasivos por krpuestos corrientes " 70.186 44093
Total pasivos corrientes 3526423 2259530
Pasivos no corrientes:
Obigaciones financieras B 159.661 477,368
Cuentas por pagar a largo plazo 12 1.570.508 1258219
Reserva para jubilacidn patronal y deshaucio 12 89.336 45982
Total pasivos 5§.344.978 4.042. 108
PATRIM ONO:
Capital social 14 20,000 20000
Resultados acumulados:

Adopcion por primera vez NIF 106.872 105872

Ganancias acurruladas 411.924 270.854

Ganancia del ejercicio 142,354 141.070

554.278 411024
Total patrimonio de los acclonistas 680.150 2 537 798
Total pasivos y uss 6.025.125 4.579 905
i\
(|l
- ng. Ricardo Mejia A. Ing. Ni Semiglia S.
———Gerente General c r

Lasnotasoxplicaﬁvauaﬂsonpamhtogamedolosesmdosfmwm
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GUAYAQUIL <« ECUADOR
COMPARNIA BANANERA Y AFINES
COBANAFIN S.A.
(Quevedo - Ecuador)
Estado de Resultados Integrales
Ao terminado el 31 de diciembre del 2018

(Con cifras correspondiente del 2017)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
Afics terminados
Al 31 de diclembre de
~ 2018 2017
Ventas netas USS  4781.945 3552.795
Ingresos no operacionales:
Otros ingresos 8.3668 1734
Total ingresos 4.760.311 3.554 529
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Costo de ventas 4.233.940 3.070.54¢
Gastos de admnstracion 16 235424 202.854
Gastos financieros 51.012 68 355
Total costos y gastos 4,520,385 3341754
Utiidad antes de la participacion a trabajadores
en las utikdaces 239.926 212775
15% Participiacion de los trabajadores en las
utiidades 10 (35.089) (31.916)
Wiilidad antes del impuesto a la renta 203.937 180 859
25% impuesto a la renta (22% en el 2018) 11" (61.583) (39 789)
Ganancia del ejercicio uss 142,354 141,070
o\\\\es
, : (!
__———"Ing. Ricardo Mejia A. Ing. Nicbl§s Semiglia 8.
Gerente General or

Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros
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GUAYAQUIL - ECUADOR

Ao terminado el 31 de diciembre del 2018

COMPANIA BANANERA Y AFINES
COBANAFIN S.A.
(Quevedo - Ecuador)

Estado de Cambios en el Patrimonio

(Con cifras correspondiente del 2017)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Saldo al 31 de diclembre del 2018
Transferenca a ganancias acumulades
Ganance del eprokco

Saido al 31 de diclembre del 2017
Transferencia a ganaclas acumuladas
Ganancia del ejerolcio

Saldo ol 31 de diclembre del 2018

LGS

g, Ricardo Mejia A
g mGerenteGmd

Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de |os estados financieros

Direccion. Malectn 2048 y Loja / Guayaquil ~ Ecuador
Teléfono: 0989361167

Resultados acumuledos
Capita
Social  por primera acumuladas  ejerciclo
vez NIF Total Total
20.000 105872 223527 47327 376.726 308.726
= 47,327 (47.327) - -
- - 141,070 141070 141 070
20,000 108,872 270,884 141.070 817.788 537.7%
- - 141070 (141.070) - -
- -~ 142 284 143 254 142 384
———e
20.000 108,872 411,824 142,354 660.150 880,150
A
A
Ing. Ni Semiglia §
Corkador
7
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COMPARIA BANANERA Y AFINES

COBANAFIN S.A.
(Quevedo -~ Ecuador)
Estados de Flujo de Efectivo
Afos terminados el 31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondiente del 2017)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
Anos terminados
Al 31 de diclembre de
2018 2017
Fluyos de efectivo de las actr dades an aperac ks
Efcthvo recitado de dientes Uss 4569782 5726887
Efectvo pagedo proveedores , empleadosy oros (2381.418) (2445292
Efectvo generade (ulizado) por las operaciones W 27 aes
Gastos financieros (61.012) (68 355)
Otros Ingresocs 8366 1.734
Efectvo neto proveniente de (usado en) las actvidades ce cpemcdn 2236720 60774
Rujos de efectivo de actividades de inversion:
Compras de equipos (Tos 4a2%) (782 780)
Disminucion activos biclogicos (284.441) (12274)
T (972.869)  (795024)
Fujos de efectnvo de las actnidades de finenciammnto:
Sotvegiros bancanos (T84.475) 852327
Incremento de prestamos bancarios (30.876) 208018
T (818381) 758343
Aumento (Disminucon) neta del efectvo 447,800 240683
Salgo del Efectivo al incio del afo . 24.09 -
Saldo del Efactve y squivalente al efectivo al final del afo uss 471883 24063
Anos terminados
Al 31 de diciambre de
2018 2017
Ganranca Neta USS 142384 141070
Ajustes para concilar la perdaia neta del ejercicio con el Nujo neto de efectivo de
» actividades de operacion:
Depraciacion de equipos 83.170 52892
Depreciacion de activos biclogicos 29.020 26 166
Partcipacion rabajadores @ impuesio a la renta .82 71708
Ajuste sctvos §jos (24.878) >
307,288 291833
Cambics en ol capital de trabajo :
Aurnenio en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (24.087) 22788
(Aumento) acivos por impuesios cormentes (68.088) (2.897)
Aumento (disminucion) en screedores comerdales y otras cuentas por pagar 17178868 (502.522)
Aumento (disminucion) en obligaciones acumuladas (18.404) {14 799)
Aumento (disminucion) en pasivos por im puesios correntes (35.490) {38.300)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar a largo plaz 312.288 280775
a nto {disminucion) cason por deshaucio 42,384 23898

T 1828482
Efectvo neto 188 actwasces de operacion uss =~ 2298720
— o
/-"/7|ng. Ricardo Mejia A Ing. NichNis Semiglia S.
e Gerente General or

Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de |os estados financieros
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P,
COBANAFIN S.A.
(Quevedo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018 y 2017

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

1. Informacion General

es una compafiia constituida en el Ecuador el 2

Compania Bananera y Afines Cobanafin $.A.

de marzo del 2009, de acuerdo con leyes de la Republica del Ecuador. La compafia tiene como
domicilio principal la ciudad de Quevedo provincia de Los Rios, y tiene como principal actividad
dedicarse a las actividades agricolas de manera especial hacia el sector bananero y a toda
clase de actos comerciales relacionados con su objeto.

b)

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades ~NIIF
para PYMES, de conformidad con la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS. G.11.010 emitidas
por la Superintendencia de Compafiias, en Octubre del 2011.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2018, han sido autorizados por
la gerencia general y fueron presentados a la Junta Ceneral de Accionistas para su
aprobacién en los plazos establecidos por Ley.

Bases de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonabie de la contrapartida entregada en
el intercambio de los activos, excepto por las obligaciones por beneficios post-empleo que
son valonzados en base a métodos actuariales, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la compafia.

Moneda funcional y de presentacion

Las partdas incluidas en los estados financieros de Compafia Bananera y Afines
Cobanafin S.A., se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico en que la entidad
opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compania es el dlar de los Estados
Unides de América (US$) que constituye ademas, la moneda de presentacién de los
estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su
lugar se utiliza el ddlar de los Estados Umnidos de América como moneda de curso legal.

Direccion: Malecon 2048 y Loja / Guayaquil -~ Ecuador
Teldfono: 0969361167
e-mail: gopauditoressa@oitiook com — ing eulices consultor@oitiook com




GUAYAQUIL - ECUADOR

COBANAFIN S.A,
(Quevedo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por |a informacion sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Las principales politicas y bases contables que a continuacién se mencionan han sido aplicadas
por ia Companiia en la preparacion de los Estados Financieros:

a. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efeaivoyeqdvalonlesdeefeaivosepresmtmmelestadodosituadénﬁnancieraasu
valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor, Incluye
dinero en efectivo, depdsitos en instituciones financieras.

Los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar cuentas son activos financieros no
derivados con pagos fijos 0 determinables que No SN cotizados en Un mareado astive, al 34
de diciembre del 2018, la Administracion estima que los valores en libros de las cuentas por
cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento a
conoplazo,adamés.noﬁonmminterésoontractualyelefectodenoacb;aliwlosﬂﬁosde
efectivo no son significativo, razén por la cual se mantienen al valor nominal,

c. Inventarios.-

Los inventarios de fertilizantes, fungicidas y otros se encuentran valorados al costo de
adquisicion que no excede el valor neto realizable, el costo es determinado mediante e
método del costo promedio. Los inventarios obsoletos y en mal estado son registrados en los
resultados del periodo en que ocurre la baja o la pérdida del mismo.

d. Activos fijos.-

Las partidas de activos fijos se medirdn inicialmente por su costo, el costo de activos fijos
comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubocadénylapuoﬂamcondcionesdefundonmomoseg(nlopmmoporla
Administracion de la Compafiia.

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Método de depreciacidn y vidas utiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y las vidas tiles usadas
en el calculo de la depreciacion:

10
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GUAYAQUIL - ECUADOR

COMPARIA BANANERA Y AFINES
COBANAFIN S.A.

(Quevedo ~ Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, exceplo por la informacién sobre
porcentajes, plazos, lasas de interés y cantidad de acciones)

3.

Vehiculos 20%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33,33%

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fueran necesarios, a la fecha de cada estado de situacidn financiera
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de Mobiliario y equipo.

Al vender o retirar las maquinarias, muebles y equipos, la Compafiia elimina el costo y la

depreciacion acumulada correspondiente. Cuaiquier perdida 0 ganancia que resuitase ge su
disposicion se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

Un componente de Mobiliario y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
iniciaimente, se da de baja al momento de su venta o cuando se espera obtener beneficios
econbémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de
la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de Ia venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de
baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono s (os resultados integrales segin corresponda.

e. Activos biol6gicos.-

Un activo bioldgico sera medido, tanto en el momento de su reconocimiento inicial como al
final del periodo sobre el cual se informa, a su valor razonable menos los costos de venta, sin
embargo en el caso que no pueda ser medido con fiabilidad elactivo biolégico serd medido a
su costo menos |la depreciacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por detenioro. En
este rubro se registran los cultivos de banano, en este periodo se han presentado la
revalorizacién como costo atribuido a las plantaciones de banano.

Reconocimiento de activos Biolégicos

Una entidad reconocera un activo biolégico o un producto agricola cuando, y solo cuando:

a) La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados.

b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el
activo,

c) El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo
o esfuerzo

Una entidad medird un activo bcobg»co en el momento del reconoamiento inicial y en cada

fecha sobre la que se informa. a su valor razonable menos los costos de venta. Los cambios

an el valor razonable menos |0s costos de venta se reconoceran en resultados.

11
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GUAYAQUIL - ECUADOR

BANANERA Y AFINE

COBANAFIN S.A,
(Quevedo - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

idad (Continuacién)

Son Pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccién incurnidos, posteriormente se miden a su costo amortizado, los
costos financieros se reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligacién
utilizando el método de interés efectivo.

Los préstamos bancarios por pagar se presentan como pasivo cormente a menos que la
compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera

g Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar.-

La compafiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, son pasivos financieros, no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
@n un mercado activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de |a transaccion
y la valonzacion subsiguiente al costo amortizado menos cualquier deterioro si existiere. No
generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos cormentes,
excepto que la Compadia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

h. Impuesto.-
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente.
Impuesto corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a partidas conciliatonas producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a |a renta por el aio 2018 fue calculado utilizando
la tasa corporativa de impuesto del 25% (22% en el afio 2017).

I.  Beneficios a empleados.-

Beneficios a Largo Plazo

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compania. Dicho beneficio
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Dicho Cédigo ademds establece que en aquellos casos en que la relacidn laboral termine, el
empleador debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucio equivalente al 25%
de su Ultimo salario multiplicado por el nimero de afos de servicio. =

1
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GUAYAQUIL - ECUADOR
M AFIN

COBANAFIN S.A.
(Quevedo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado
se provee. Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y |a obligacién puede ser estimada con confiabilidad.

Laspﬁwipabsmubdmesreoonoddasporestemmooonospondmmpegodeh
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, los mismos que
son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del

Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del

impuesto a las ganancias.
j- Reconocimiento de Ingresos

Losingresosserecmooendvdormmbledelaeomrapratada\oobradaopuoobmr.
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de |a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, ©
por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas se reconocen cuando se cumpien todas y
cada una de las siguientes condiciones:

a La Compaia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos,

¢ Elimporte de los ingresos ordinarnos pueda medirse con fiabilidad;

d. Es probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccidn, y

e Los costos incumidos, o por incurrir, en relacion con la transaccidn pueden ser
medides con fiabilidad.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)
k. Reconocimiento de Costos y Gastos

Lospoaosygastosseregistrmdcostohistonco. Los costos y gastos se reconocen en la
medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
lampoco 10s INQresos y gastos, salvo aguellos casos en [0S Que |2 compensacion sea
aqueridgé:permiﬁdaporalg.mnmyestapmsentaaé‘ n sea el reflejo de la esencia de la
nsaccion.

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea,
se presentan netos en resultados.

Patrimonio
Capital Social -

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compaiiia estéd constituido por 20,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacidon con un valor nominal de US$. 1,00 cada una.

Activos Financieros
* Clasificacién..
La compania clasifica sus activos financieros en:

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables. Se incluyen en el activo corriente,
exceplo por los de vencimiento mayor a doce meses contados desde la fecha del estado
de situacion que se clasifican como no corriente.

* Deterioro de activos financieros.-

La compafiia evalGa al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de detenoro de un
activo financiero. Si existe deterioro de un activo financiero la perdida por deterioro se
reconoce como resultado de uno mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo y que el evento causante de |a perdida tenga un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero que pueden ser
estimados con fiabilidad. El criterio que utiliza la compafiia para determinar si existe
evidencia objetiva de una perdida por deterioro incluye:

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar individuaimente significativas se las
considera para deterioro, cuando estén vencidas o cuando otra evidencia objetiva es
recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)
* Deterioro de activos financiercs.:

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar que individuaimente no son
consideradas son revisadas por deterioro en grupo, el cual es determinado en referencia
a la expectativa de no pago en base a la expenencia de la compafia. Si en un periodo
posterior, el importe de la perdida por deterioro del valor disminuye, y la disminucién se
wedeauibuiobjetivamenleameventoowrndomdequeddeton‘omsehaya
reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversion del
deterioro reconocido previamente se reconocera en la cuenta de resultados.

+  Estimaciones y juicios contables criticos.-

La preparacion de los presentes estados financieros requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes.

4. Efectivoy equivalente de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el
siguiente:

2018 2017
Efectivo: uUss
Bancos locales 461.5693 24093
Inversiones temporales 10.000 .
Total uss 471.693 24.093

Las inversiones temporales corresponden a Certificado de Depdsito a Plazo, cuyo detalle es el
siguiente:

Operacién
B Vencimiento Plazo Tasa Capital
BANCO BOLIVARIANO
02001DPV008308-7 28/01/2019 31 dias 1.76% uUs: 10.000,00
Total 10.000,00
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5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y
2017, es el siguiente:

2018 2017
Clientes uss 101.283 74 831
Funcionarios yempleados 20.281 17.926
Deudores varios 30.5631 14,526
Otros aclivos 14,327 35042
Total 166.422 142.325

El detalle de los clientes por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el
siguiente:

2018 2017
Dusal C Lida. uss - 2545
Asoproagrinero 22.064 20103
Agaulasa C Lida. 79.219 52.183
Total 101.283 74831

La exportadora Agzulasa C. Lida., pagara al productor después de 8 dias de entregada la fruta,
paaloanlelproductorpresentamlafmraylata]a

6. Activos fijos, netos

Un detalle de los activos fijos y su movimiento y por el periodo terminado 31 de diciembra dal
2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Terrenos uss 4.278.382 3731432
Edificios 1936983 50.045
Maqguinanas y equipos 254 588 246102
Vehiculos 89.000 64.000
Muebles yenseres 2402 4613
Equipos de computacion 4694 1.765
Herramientas Pesadas s80 S80
Sublotal costo 4823338 4.107 657
Construcciones en proceso 42,394 24 770
Subtotal costo 4865733 4132 427

Manos: depreciacion acumulada ‘2”.104! { 74.9342
Total uss 4627629 3,957 493

El movimiento de los activos fijos por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
el siguiente:

Salkdo sl Sakdo al

31-dig-17 Adiciones Transfarencis At-dig-18
Terrenos 373432 5486 950 - 4278302
Edificios 59.045 86000 49 64D 193,693
Maquinarias y equipos 248192 4188 4237 264 887
Vehiculos 64.000 28.000 - 858.000
Muebles yensares 4813 2027 (4.237) 2403
Bquipos de computacion 1.798 289 - ‘:
Harramientas Pesadas 580 - -

4107 887 966.034 40648 4B
Construccionas en proceso 24770 42394 (24. 42.304
Subtotal costo T ai3zazr T T6bais _ﬁ' 868,

Depreciackon acumuleds O 74.9“! (63.170) . (228.104)
Totales 3967493 G4BI8 24878 "~ 4.627.625
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6. Activos fijos, netos (Continuacion)

Saldo al Saldo al
-dic-16 Adiciones A-die-17
Terrenos 3.040.784 681.648 3.731.432
Edificios 59.045 - 65.045
Maquinarias y equipos 174,605 71.587 248.192
Vehiculos 64,000 - 84.000
Muebles yenseres 635 3878 4813
Equipos de computacion 1.028 767 1.788
Herramientas Pesadas 680 - 580
3.349.677 767.980 4.107.867
Construcciones en proceso 24.770 24.770
Subtotal costo T a3anert
Depreciaciin acuruilads (122.042) (52.072) (174.904)
Totales 3.227.635 720857 3.857.483

Al 31 de diciembre del 2018, las inversiones principales la constituyen la adquisicion de inmuebles risticos
(haciendas) por USS 546,950, de vivienda en Salinas (villa en provincia de Santa Elena), por USS 85,000,
de vehiculos (camion Chevrolet blanco) por US$ 25,000 y construcciones en proceso por USS 42 394,

7. Activos biolégicos
Un detalle de los activos bioldgicos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:
2018 2017
Plantaciones en Produccion uUss €69.596 405,154
Depreclacion acumulada !200.‘01! 180 481
Total 460.094 224 67

8. Obligaciones financieras

Un detalle de obligaciones financieras por el periodo terminado 31 de diciembre del 2018 y 2017,
es el siguiente:

2018 2017
Banco Produbanco:
Prestamo comercial, fecha de concesidn febrera del 2014, Techs de
vencimento unio del 2019, cuotas meansuaies tass nominal 11,23% - 8827
Frestarmo comercial fecha de conces én jubo del 2014 fecha de
vencimento juro del 2020, cuctss mensuales, tasa norminal 11,23% . 30091
Banco Bollvariano
Frestaro comercal # 0200006409, facha de concesidn mayo del 2017
fecha de vencimento mayo del 2021, cuctas mensuaies tass nominal 8 63% 256 882 350 840
Frestamo hipotecario # 0200006600, fecha de conceson 13 de dicerrtre
del 2018, fecha de vencimento 10 de rmayo del 2019, tasa nomnal 9.72% 400.000

659,882 630 7%

Mancs: Porcion Corriente de la deuda a largo plazo 800,221 213 380
Total de s deuda a largo plazo 169,681 477 368
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Un resumen de las cuentas acreedores comerci
del 2018 y 2017, es el siguiente:

Proveedores locales
IESS

Accionistas

Anticipos de clientes
Acreedores Varios

Otras cuentas por pagar
Total

Las cuentas por pagar a accionistas no tienen fechas

comprenden los siguientes:

Ricardo Mejia
Marjorie Mejia Alcivar
Total

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, acreedores varios corresponden a los siguientes:

2018 2017
uss 166.017 3.700
156.058 11.650
259.975 202832
- 10993
1.149.369 435078
1.313.096 521.404

uUSs 2.903.615 1.185657

2018 2017
uss 96.089 95.808
__163.886 107.024
uss 269.975 202 832

2018 2017

Sra Iris Cedefio uUss 511.508 50.158
Motransa 9828 18.072
Alejandro Peralta Guadamud 8.210 -
Byron Zambrano Moreira 65.659 5329
Mariana Orellana Cuenca 129.077 -
Luis Arce Benitez 78 -
Angel Cedeflo Mejia 84.302 84 302
Rlos Mejia Miguel Gaston 184.169 123216
Fiorela Ramirez 164,000 154.000
Otros 2.550 L
Total uUss 1.149.369 435078

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, otras cuentas por pagar corresponden a los siguientes:

Dex Mejia Alcivar

Antonio Mejia

Carmen Mejia

Francisco Mejia Alcivar
Maria Fernanda Rios Mejia
Kevin Mejia Macias

Raquel Mejia Alcivar
Natiidad Mejia Alcivar
Total

2018 2017

99.762 98762

- 95 448

107.919 107 819

624993

169.072 -
38.110 -

174821 109.856

108.419 108.419%

1.313.096 521404

Direccion: Malecon 204B y Loja / Guayaquil - Ecuador
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ales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre

especificas de vencimientos y sin interés,

18



GUAYAQUIL - ECUADOR

COMPARIA BANANERA Y AFINES

COBANAFIN S.A.
(Quevedo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018 y 2017

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
I porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

10. Beneficios a empleados
Undotdbdelosbomﬁcioeaemploadosporpogualmdediciembredel2018y2017.osel

siguiente:
2018 2017
Participacion trabajadores US$S  35.989 31916
Vacaciones 156612 -
Total uss 51.601 31916
—— e

El movimiento de los activos fijos por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
el siguiente:

Saldos al Cargo al Saldos al

311247 gasto Aluste Pagos 31-12.18
Vacaciones 0 31.709 _ (16.867) 640 16.512
Total 0 31.709 (16.667) §40 16612

1. MMMW
Activos por impuestos corrientes
2018 2017

Credito tributario 299.387 231.321
Total uUss 299.387 231.321

Elsddodelpasivopou'mmopo:pagaralm de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:
2017

2018
Impuesto a |a renta compafia uss 61.583 39,789
Retenciones VA 184 -
Retenciones en la fuente 8.449 4304
Total uss 70.186 44 093

Por el periodo impositivo correspondiente al 2018, la compania a aplicado la tasa impositiva del
25% ( 22% en el 2017). La conciliacion del impuesto a la renta por el periodo impositivo es el
siguiente:

2018 2017
Utilildad antes de participacion trabajadores e impuesto a uss
ia renta 239926 212775
15% participacion trabajadores 36.989 31.918
Subtotal 203.937 180859
Partidas conclliatorias:
Mas :gastos no deducibles 42.394 -
Base imponible uss 246.331 180.859
25%Impuesto a la renta (22%en el 2018) uss 61.583 39.789
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1"

Activos y Pasivos por impuestos corrientes (Continuacion)

Con fecha 9 de abril del 2019, el Servicio de Rentas Internas emitid la circular No. NAG-
DGECCGC19-00000003, en donde recuerda @ 108 sujelos pasivos obligados a presentar su
declaracion del impuesto a la renta correspondiente fiscal 2018, entre o principal lo siguiente:

Con relacion al anticipo del impuesto a la renta, en la declaracién del impuesto a la renta del
ejercicio fiscal 2018, las sociedades, personas naturales y sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad, deberan liquidar el saldo pendiente del pago del anticipo que fue calculado en la
declaracion del impuesto a la renta del afio 2017. Adicionalmente en la deciaracion del impuesto
a la renta del afio 20'18 se debera determinar el anticipo del impuesto a la renta con cargo al
ejercicio fiscal 2019 calculando Unicamente 2 cuotas, las cuales serdn pagadas en julio y
septiembre del ejercicio fiscal 2019

Para el calculo del anticipo del impuesto a Ia renta corraspondiente al ejercicio fiscal 2019, se
excluiran los rubros de activos, costos y gastos y patrimonio, cuando comrespondan a gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y a la adquisicion de nuevos activos productivos
que permitan ampliar la capacidad productiva futura, general un mayor nivel de produccion de
bienes o provision de servicios. .

Los contribuyentes deberan calcular y pager el anticipo del impuesto a la renta con cargo al
ejercicio fiscal 2019, inclusive si registran perdida.

Asimismo, para el célculo del anticipo del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2019 se deberén
restar las relenciones que e fueron efectuadas al contribuyente durante el ejercicio fiseal 2018,
por residentes y no residentes, en este Ultimo caso aquellas que le dan derecho a crédito
tributario

Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, la tarifa general del impuesto a la renta aplicable
para sociedades respecto al ejercicio fiscal 2018, corresponde al 25%, salvo en cualquiera de los
siguientes casos, en los que |a tarifa aplicable seré de tres puntos porcentuales adicionales

a) La sociedad no haya cumplido con el deber de informar su composicidn societaria hasta la
fecha de vencimiento para la presentacién de la declaracion de Impuesto a la renta.

b) La sociedad tenga accionistas, socio, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en ‘paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicién o régimen
fiscal preferente con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o0 de aquel que corresponda a la naturaleza de |a sociedad.

c) La mencionada participacion accionaria en paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen fiscal preferente sea inferior al 50%, en cuyo caso la tarifa aplicara Gnicamente
sobre Ia proporcion de la base imponible que corresponda a dicha particpacién.

d) La sociedad informe como ultimo nivel de su cadena propiedad o como beneficiano efectivo,
a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que, por el régimen juridico
de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestion,
puedan ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, ni sea el beneficiario efectivo,

mi revele la real propiedad del capital, salvo prueba en contrario -
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Las sociedades que tengan la condidn de micro y pequefias empresas, asi como las
exportadoras habituales de bienes, aplicaran la tarifa impositiva el 22% del impuesto a la renta.
Para exportadores habituales de bienes, esta tarifa se aplicara siempre que el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo

Respecto al célculo de multas, los sujetos pasivos que no generen un impuesto a la renta
causado deberan calcular la multa del 0,1% sobre el total de los ingresos (gravados y exentos)
registrades en su declaracion del impuesto a la renta, por cada mes o fraccion de mes de retraso
en la presentacidn de su declaracion del refendo impuesto

El movimiento del impuesto a la renta por pagar a ser declarado por la compania en el 2018 y
2017, es como sigue:

2017
Impuesto a |la renta causado uss 61.683 39.789
(+) Saldo Anticipo Pendiente : -
(-) Credito tributario affos anteriores 179.861
(-) Retenciones en la fuente 45,3585 231.321
Saldo por cobrar (por pagar) al final del afo uss

(183.633) (191.5952)

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente
a los afios 2016 al 2018, no han sido revisadas por el SR,

12. Cuentas por pagar a largo plazo

Un detalie de las cuentas por pagar a accionistas a largo plazo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente.

2018 2017
Accionistas uUss 49.000 49.000
Oftras cuentas por pagar 1.621.508 1.208.219
Total USS 1.570.505 1258219

Las cuentas por pagar a accionistas no tienen fechas especificas de vencimientos y sin interés,
comprenden los siguientes:

2018 2017
Marjorie Mejia 49.000 49.000
Total Uss 49,000 49.000
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12. Cuentas por pagar a largo plazo (Continuacion)
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, otras cuentas por pagar corresponden a los sigulentes:
2018 2017
Francisco Me|ia uUss 671.776 359.490
Carmen Mejia 299.347 299 347
Natiidad Mejia 283.179 283179
Raquel Mejia 267.203 267 203
Total 1.621.506 1.209.219
sServ atronal ucio

13.

Un delalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Resena por Jubilacidn patronal uss 53.142 31074
Bonificacién por deshaucio 36.243 15019
Total uUss 89.386 48 992

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 aflos en una misma
institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal y en aquellos casos en los cuales el
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocera en forma
proporcional. La Compafiia no mantiene un fondo separado para este beneficio sino que
establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
independiente debidamente calfficada. El método actuanal utilizado para el calculo de jubilacion
patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado™

Al 31 de diciembre del 2018, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el
establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la remuneracion del empleado y
disposiciones del Cadigo del Trabajo, que establece que la pension mensual del empleado por
jubilacion patronal no podra ser mayor que el salario basico unificado medio del Gltimo afo (USS.
386 en el 2018, (US$ 375 en el 2017), b) 25 aflos de servicioc como minimo; c) bases
demogréficas del personal, d) tabla de mortalidad ecuatoriana, y, @) una tasa de interés actuarial
del 4% anual,

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion patronal al 31
de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:
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13. bilacién Patrons
2018 2017
Valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacion patronal; -
Trabajadores con tiempo de senicio menora 10
afios 63.143 31974
Total uss 53.143 31074

De acuerdo a la Ley orgdnica para la reactivacion de la economia. fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, expedida el 29 de octubre del 2017 en el
segundo suplemento en el registro oficial No. 150, indica que la no deducibilidad del gasto de las
provisiones para jubilacion patronal y deshaucio sera aplicable a partir del ejercicio econdmico

2018.

El movimiento de las reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio registrado

por la companiia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial uss 46.992 23.096
Provisién cargada al gasto 42.394 23896
Total uss 89.386 46992

14. Patrimonio de los accionistas
Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la Compafiia esta constituido por 20,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacidn con un valor nominal de US$. 1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle de la conformacién del capital social es el

siguiente:
Acciones Valor  Participacion USS % Participacion
2017 2016 nominal 2047 016 2017 2016
Monserrate Alcivar Burgos 19.380 19.380 1 19.380 19380 97% 87%
Ricardo Meja Akivar 10 10 1 10 100 0% 0%
Marjorie Mejia Alcivar 810 610 1 810 810 3% 3%
Total 20,000 20.000 20000 _ 20.000 1 1
——— — —_— — =
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15. Compromisos

1)

2)

3)

4)

5)

7

8)

hwﬂmn:CmmtodewnprmmbananoporwpammExponmwcm.
Ltda. debidamente representada por su Gerente General Sra. Marianela Ubilla Mendoza y por
otra el productor Compafiia Bananera y Afines Cobanafin S.A, debidamente representada
por el Sr. Ricardo Mejia Alcivar, propietario de la hacienda NAYDA, con 102 hectdreas de
banano con numero de inscripcion # 13901, la hacienda TRES HERMANOS, con 466
hectareas de banano con numero de inscripcién # 19870, la hacienda RIO CONCHO, con
28.87 hectareas de banano con numero de inscripcién # 19852 y la hacienda GUALIPE
JUNIOR con 84 hectéreas de banano con numero de inscripcidn # 13873, en el Ministerio de
Agricultura y Ganaderia.

Objeto el contrato.- En razon de que los productores exportadores y el Ministerio de
AgrialtuuyGanadeﬁadewnﬁnmrdohmmnvuidorewhlaexpoﬂadmdeﬁutay
conelﬁndewnulosmnosdeexponadénenlassemmquofwennmwmm
mantener el precio minimo de sustentacién por la caja tipo 22XU, por semana durante el afo
ElprodudmsoobligasenmalmeriealaExpoﬂadorayestaaoompraﬂodalaproducdénde
banano acordada,

Compraventa obligatoria de banano.- La exportadora se obliga a comprar al productor y
este venderio a la exportadora Agzulasa Cia Lida , la cantidad de 18303 cajas semanales de
bananos aptos para la exportacion.

De la compra.- La exportadora Agzulasa Cia. Lida se obliga a comprar la fruta por 52
semanas del aflo considerando las condiciones climéticas, salvo caso fortuito o fuerza mayor

debidamente comprobada

Precio.- La exportadora pagara al productor el precio minimo de sustentacién vigente fijado
oficialmente por las Autoridades Gubernamentales por el banano de primera calidad.

La exportadora pagara al productor después de B8 dias de entregada la fruta, para lo cual el
productor presentara la factura y la tana.

Marcas.- Por instruccién de la exportadora, el productor empacara el banano en las cajas con
la marca de propiedad o representacion de la exportadora y/o comercializadora o cualquier
otra marca inclusivamente de terceros que esté debidamente registradas en la Unidad del
Banano del Ministerio de Agricultura y Ganaderia.

Plazo y renovacién del contrato.- El presente contrato permanecera vigente hasta 3 afos
desde la semana 01 del afio 2018 hasta la semana 52 del afio 2020. Las partes contratantes
convienen, expresamente que el productor tiene la obligacién de conceder a la exportadora la
primera opcidn para renovar este contrato, antes de poder ofrecer |a fruta a un tercero

Venta de cajas a terceros.- El productor acepta de forma irrevocable en caso de que el
mismo venda banano de la hacienda contratada sin el consentimiento expresc de la
exportadora, esta le cobrara como indemnizacién, el valor que se le hubiere pagado al
preductor por toda la fruta que este le haya vendido a terceros. Estos valores podran ser
cobrados por |a exportadora de cualquier deuda que |la exportadora tuviera con el productor.
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16. Gastos de administracién
Un detalle de los gastos de administracion al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Sueldos, salarios y demas remuneraciones US $ 127.011 111.825
IESS patronal 13.457 12,032
Beneficios sociales 21.900 22.596
Honorarios profesionales 17.208 6.247
Ctros gastos 8.679 18.206
Impuestos, contribuciones 3.870 7.580
Depreciacion 906 481
Jubilacion patronal y desahucio 42394 23.886
Total UsSs 236.424 202854

17. Contingencias

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente
a los afios 2016 al 2018 no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).
Consecuentemente, la Comparila mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que
pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la
Administracion considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no serén significativas.
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