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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
Compaiiia Bananera y Afines Cobanafin S.A.
Quevedo, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros Compaiia Bananera y Afines Cobanafin S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2017, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales Financieras (NIIF) y del
control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de desviacién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude
o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compania, a fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean aproplados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafila. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y |a razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Direccién: Malectn 2048 y Loja / Guayaquil — Ecuadar
e-mail: gopauditoressa@outiook.com
Teléfono: 0989361167
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Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Compaiiia Bananera y Afines Cobanafin S.A,, al 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados integrales, sus cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES).

5,‘,3__,,(,, ’:3' néaf.,,.

G.O&P. AUDITORES S.A.
SC-RNAE-No. 203

21 de mayo del 2018
Guayaquil-Ecuador

Direccidn: Malecon 204B y Loja / Guayaquil - Ecuador
e-mail com
Teléfono: 0989361167



COMPARIA BANANERA Y AFINES

COBANAFIN S.A.

(Quevedo - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre del 2017
(Con cifras corespondiente del 2016)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)
NOTAS
Agtives
Al 31 de diclembre de
2017 2016
Activos corrientes:

Blectivo y equivalentes de efeclivo 4 LSS 24.003 .
Deudores comarciales y otras cuentas por cobrar 5 142.328 165.113
Activos por Impuestos cormientes " 231.321 228.424
Total activos corrientes 397.739 303,537
Activos no corrlentes
Activos fjjos. netos 6 3.967.483 3.227.635
Activos biologicos T 224 873 238 584
Total Activos no corrientes 4.182.186 3.466.109
Total Activos Uss 4,579,908 3.850.738

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiros bancarios TB4.4T4 232.147
Porcion corriente de Ia deuda a largo plazo 8 213.3%90 115.434
Acreedorss comerciales y otras cuentas por pagar L] 1.186.856 1.688.178
Benaficios a empleados 10 31.918 14,709
Pasivos por impuesios cormientes 1" 44,003 42.604
Total pasivos corrientes 2.260.530 2.093.162

Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras L] 4T77.388 360.308
Cuentas por pagar a largo plazo 12 1.268.219 GTT 444
Feserva para jublacidn patronal y deshaucio 13 48.992 23.008
Total pasivos 4.042 109 3.483.010
14 20.000 20.000
106.872 105.872
270.864 223 827
141.070 47.327
411.924 2m.ﬁ
537.796 396,726
uss 4.579.908 3.850.738

|ng.g£:’.ws-nighs.

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros




COMPANIA BANANERA Y AFINES

COBANAFIN S.A.
(Quevedo - Ecuador)
Estado de Resultados Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre del 2017

(Con cifras correspondiente del 2016)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

Afios terminados

Al 31 de diciembre de

2017 2018
Ventas netas USS 3582708 3.401.949
Ingresos no operacionales:
Otros ingresos 1.734 113.463
Total ingresos 3.554.529 3.515412

—
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Coslo de ventas 3.070.548 3.208.083
Gaslos de administracion 16 202,854 151.816
Gaslos linancleros 88,355 56.844
Total costos y gastos 3.341.754 3.416.753
Utiidad antes de la participacion a trabajadores
en las utiidades 212776 08.659
15% Participlacion de los trabajadores en las
utlidades 10 (31.916) (14,799)
Wtilidad antes del impuesto ala renta 180.859 B3.8680
22% impuesio a la renta (22% en el 2016) 1" (39.789) (36.533)
Ganancia del ejercicio uss 141.070 47,327
I ——————Y

vl

~Ing. Ricardo Mejia A.

Inq! ﬂlcomn Snn'liglia S.
Gerente General

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros




COMPANIA BANANERA Y AFINES
COBANAFIN S.A.
(Quevedo -~ Ecuador)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Afio terminado el 31 de diciembre del 2017

(Con cifras correspondiente del 2016)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

SBaldo al 31 de diclembre del 2016
Transferencia a ganancias acumuladas
Contribucion solidars

Ganancia del sjercico

Saido al 31 de diclembre del 2018
Transferencia a ganacias acumuladas
Ganancia del ajarcicio

Saldo al 31 de diclembre del 2017

-

uss

. ——1ng. Ricardo Mejia A.

Gerente General

Resuitados acumulados

Capital — Adopcion  Ganancias Ganancia del

Soclal porprimera acumuladas  sjercicio
vez NIF Total Total
20.000 105872 145 826 B0.809 332.507 a52 507
- B0.809 {80.809) . .
- (3.108) - (3.108) {3.108)
- - - 47 327 47.327 47327
20.000 106,872 23827 4T.327 aTe. 726 I96.728
- - AT.327 (47.327) >
- - - 141.0T0 141.07T0 141.0T0
20.000 106,872 270,864 141,070 §17.79¢ B537.796
—_—

/L/ﬂ”}y

Ing. Nicolds Semiglia S.
Contador

Las notas e_xg!leaﬂvaa 1a 16 son parte intggmnta de los estados financieros




COMPANIA BANANERA Y AFINES

COBANAFIN S.A.
(Quevedo - Ecuador)

Estados de Flujo de Efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre del 2017

(Con cifras correspondiente del 2016)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de sfectivo de las actividades sn oparackin:

Efectivo recibido de clientes uss
ERciivo pagado proveedores . ampieadosy olmos

Efectivo generado (uliiizado) por ias operaciones

Gaslos financieros

Otros Ingresos

Efectivo neto proveniants de (usado an) las actiwdades de oparacion

Flujos de efective de actividades de inversion:
Compras de equipos
Disminucion activos blologicos

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Sobregiros bancarnos
Incremaento de prestamos bancarios

Agmaenio (Disminucion ) neta del efectvo

Saldo del Efectivo al inlco dal aflo
Saldo del Efectivo y equivaients al efectivo al final del aho uss
Ganancia Nata uss

Ajustes para conciliar la perdida neta del ejercicio con #l flujo neto de efectivo de
% actividades de operacién:

Depreciacion de squipos
Depreciacion de activos biologicos
Participacion trabajadores @ impuessio & la enta
Ajunis resultsdos scumulados

Cambics an ol capital de trabajo :

Aumenio en deudores comercinles yotras cuentas por cobrar

(Aumenio) activos por impuestios comenies

Aumanio (disminucion ) en acreedorss COMarciaies y olras cusnlas por pagar
Agmento (disminucion ) en obligadones acumulsdas

Aumento (disminucion ) en pasivos por impussios cormentes

Aumenio (disminucion ) an cuentas por pagar a large plam

Aumento (disminucion ) en jubllacion patronal y nonificacion por deshaucio

Efectivo nelo provsio (utilizado) gmMum (=

Anos term inados
Al 31 de diclembre de
2017 2018

1672888 31.502 807
(3448.292) (3.827.365)

127384  [324.468)
{88.355) (56.844)
1.734 113,483

80.TT4 (267 B4G)

(TR2.TEO) (B1.48T)
12.274) 22352
(T96.024)  (50.135)

882327 (15.288)

2068018 115487

768343 100.181
T 24083  [226803)

- 226 B0O3
24.083 -
Afos term inados

Al 31 de diciembre de
2017 4018
141070 AT 327
§2.892 41418
28.168
Ti.7T08 51.332
- (3.1708)
291834 138 087
22.788 140.020

(2.887) (38.072)
(802.523) (331.818)

(14.799) (18.283)
(38.300)  (24747)
280.7TH (151.000)

23.886 20.084
= (231.080) (404 B16)
80.774 (287 ) *

ﬁd‘ﬂ

rdo Mejia A.
General

Ing. Nicolg¥’Semiglia S.
tador

Las notas explicativas1 a 16 son parte integrante de los estados financieros




COMPANIA BANANERA Y AFINES
COBANAFIN S.A.
(Quevedo -~ Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

darmnzndulznﬂs dnauurdaamhyudnla Republica del Ecuador, La compaiiia tiene como
domicilio principal la ciudad de Quevedo provincia de Los Rios, y tiene como principal actividad
dedicarse a las actividades agricolas de manera especial hacia el sector bananero y a toda
clase de actos comerciales relacionados con su objeto.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -NIIF
para PYMES, de conformidad con la Resoluciéon No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 emitidas
por la Superintendencia de Compafiias, en Octubre del 2011.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2017, han sido autorizados por
la gerencia general y fueron presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion en los plazos establecidos por Ley.

b)  Bases de Medicién

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en
el intercambio de los activos, excepto por las obligaciones por beneficios post-empleoc que
son valorizados en base a métodos actuariales, a partir de los registros de contabilidad

mantenidos por la compaiiia.

¢)  Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de Compaiila Bananera y Afines
Cobanafin S.A., se valoran utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad
opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compafiia es el dolar de los Estados
Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda de presentacion de los
estados financieros. La Replblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su
lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.



COMPARIA BANANERA Y AFINES
COBANAFIN S.A.
(Quevedo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Las principales politicas y bases contables que a continuacién se mencionan han sido aplicadas
por la Compafiia en la preparacion de los Estados Financieros:

a. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en el estado de situacién financiera a su
valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor. Incluye
dinero en efeclivo, depdsitos en instituciones financieras.

Los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar cuentas son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo, al 31
de diciembre del 2017, la Administracion estima que los valores en libros de las cuentas por
cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento a
corto plazo; ademas, no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no son significativo, razén por la cual se mantienen al valor nominal.

c. Inventarios.-

Los inventarios de fertilizantes, fungicidas y otros se encuentran valorados al costo de
adquisicion que no excede el valor neto realizable, el costo es determinado mediante e
método del costo promedio. Los inventarios obsoletos y en mal estado son registrados en los
resultados del periodo en que ocurre la baja o la pérdida del mismo.

d. Activo fijos.-

Las partidas de actlivos fijos se mediran inicialmente por su costo, el costo de activos fijos
comprende su precio de adquisicion méas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la
Administracion de la Compaiiia.

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro de valor.
Los gaslos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Método de depreciacién y vidas utiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y las vidas Utiles usadas
en el calculo de la depreciacién:

10



COMPANIA BANANERA Y AFINES
COBANAFIN S.A.
(Quevedo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, lasas de inlerés y cantidad de acciones)

Vehiculos 20%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33,33%

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fueran necesarios, a la fecha de cada estado de situacion financiera
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
econémico y las expectativas de vida de las partidas de Mobillario y equipo.

Al vender o retirar las maquinarias, muebles y equipos, la Compafiia elimina el costo y la

depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicién se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

Un componente de Mobiliario y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando se espera oblener beneficios
econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de
la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de
baja el activo.

A |a fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono s los resultados integrales segun corresponda.

e. Activos biolégicos.-

Un activo biolégico serd medido, tanto en el momento de su reconocimiento inicial como al
final del periodo sobre el cual se informa, a su valor razonable menos los costos de venta, sin
embargo en el caso que no pueda ser medido con fiabilidad elactivo biolégico serd medido a
su costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro. En
este rubro se registran los cultivos de banano, en este periodo se han presentado la
revalorizacién como costo atribuido a las plantaciones de banano.

Reconocimiento de activos Biolégicos

Una entidad reconocera un activo biolégico o un producto agricola cuando, y solo cuando:

a) La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados.

b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el
activo.

c) El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo

o esfuerzo desproporcionado.
Una entidad medira un activo biologico en el momento del reconocimiento inicial y en cada

fecha sobre la que se informa, a su valor razonable menos los costos de venta. Los cambios
en el valor razonable menos los costos de venta se reconoceran en resultados.

1



COMPARNIA BANANERA Y AFINES
COBANAFIN S.A.
(Quevedo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

bilidad (Continuacién)

Son Pasivos financieros que se reconocen inicialimente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos, posteriormente se miden a su costo amortizado, los
costos financieros se reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligacion
utilizando el método de interés efectivo.

Los préstamos bancarios por pagar se presentan como pasivo corriente a menos que la
compaiila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

La compafiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion
y la valorizacion subsiguiente al costo amortizado menos cualquier deterioro si existiers. No
generan inlereses y son pagaderas hasta 30 dias.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos comientes,
excepto que la Compafiia tenga derecho Iincondicional de diferir el pago de la obligacion por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

h. Impuesto.-
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente.

Impuesto corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2017 fue calculado utilizando
la tasa corporativa de impuesto del 22% (22% en el afio 2016).

i. Beneficios a empleados.-
Beneficios a Largo Plazo
El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquelios empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia. Dicho beneficio
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Dicho Cadigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine, el
empleador debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucio equivalente al 25%
de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

12



COMPANIA BANANERA Y AFINES
COBANAFIN S.A.
(Quevedo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
caleulo actuarial efectuado por un especialista independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no desconlada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado
se provee. Se reconoce un pasivo sl la Compafila posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado vy la obligacién puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, los mismos que
son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
impuesto a las ganancias.

j. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de |la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas se reconocen cuando se cumplen todas y
cada una de las siguientes condiciones:

a. La Compaidiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en |a gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

c. Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

d. Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion; y

e. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.
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dad (Continuacién)

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen en la
medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultédnea,
se presentan netos en resultados.

I Patrimonio
Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compafiia estd constituido por 20,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$. 1,00 cada una.

m. Activos Financieros
+ Clasificacion.-
La compafiia clasifica sus activos financieros en:

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a doce meses contados desde |a fecha del estado
de situacién que se clasifican como no corriente.

* Deterioro de activos financieros.-

La compaiiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero. Si existe deterioro de un activo financiero la perdida por deterioro se
reconoce como resultado de uno mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo y que el evento causante de |la perdida tenga un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero que pueden ser
estimados con fiabilidad. El criteric que utiliza la compafiia para determinar si existe
evidencia objetiva de una perdida por deterioro incluye:

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar individualmente significativas se las

considera para deterioro, cuando estan vencidas o cuando otra evidencia objetiva es
recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos.
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4.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar que individualmente no son
consideradas son revisadas por deterioro en grupo, el cual es delerminado en referencia
a la expectativa de no pago en base a la experiencia de la compafiia. Si en un periodo
posterior, 8l importe de la perdida por deterioro del valor disminuye, y la disminucion se
puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se haya
reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversion del
deterioro reconocido previamente se reconocera en la cuenta de resultados.

La preparacion de los presentes estados financieros requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes.

Efectivo y equivalente de efectivo
Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el
siguiente:
2017 2016
Efectivo: uss
Bancos locales 24.093 -
Total uss 24.093 -

Un resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y

2016, es el siguiente:
2017 2018
Clientes uss 74831 119.990
Funcionarios yempleados 17.926 20.505
Deudores varios 14526 24618
Otros activos 36.042 -
Total 142.326 165.113
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El detalle de los clientes por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el
siguiente:

2017 2016
Dusal C.Lida. uss 2.648 -
Asoproagrinero 20.103 -
Agaulasa C.Lida. 52.183 119.980
Total 74831 119,880

La politica de crédito de la compaiiia fluctda entre 15 a 60 dias plazo y no generan intereses.

. Activos fijos, netos

Un detalle de los activos fijos y su movimiento y por el periodo terminado 31 de diciembre del
2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016

Terrenos uss 3.731.432 3.049.784
Edificios 69.045 59.045
Maquinarias yequipos 246.182 174.605
Vehiculos 64.000 64.000
Muebles y enseres 4613 635
Equipos de computacion 1.786 1.028
Herramientas Pesadas 580 580
Subtotal costo 4.107.657 3349677
Construcciones en proceso 24.770

Subtotal costo 4.132.427 3349677
Menos: depreciacion acumulada (174.934) (122.042)
Total uss EJIT.‘.S 3.227.635

El movimiento de los activos fijos por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es
el siguiente:

Saldo al Saldo al
31-dic-16 Adiciones 31-dic-17
Terrenos 3.049.784 681.848 1.731.432
Edificios 59.045 - 59.045
Maquinarias y equipos 174.805 71.587 248.182
Vehiculos 64.000 - 64.000
Muebles yenseres 635 3.978 4.8613
Equipos de computacion 1.028 767 1.796
Herramientas Pesadas 580 . 580
3.340.677 757,980 2.107.857
Lonsirucciones en proceso 24.TTO0 24.7TT0
Subtotal costo = 3349677 = 782.780 4132427
Depreciacion acumulada (122.042) (52.892) (174.934)
Totales 3.227.635 7298.857 3.957.4083
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6. Activos fijos, netos (Continuacion)
Saido al

Saldo al
31-dic-15 Adiciones 31-dic-16
Terrenos 3.049.784 - 3.049.784
Edificios 59.045 - 59.045
Maquinarias y equipos 158.326 16.279 174.605
Vehiculos - 64.000 64 000
Muebles y enseres 635 - 635
Equipos de computacion - 1.028 1.028
Herramientas Pesadas 400 180 580
Subtotal costo 3.268.190 81.487 3340677
Depreciackin acumulada (B0.627) (41.415) (122.042)
Totales = 3.187.563 40072 3.227.635

Al 31 de diciembre del 2017, las inversiones principales la constituyen la adquisicion de una propiedad por
USS$ 681.648, de tractor por USS$ 38.700, de motor industrial por US$ 25,700 y construcciones en proceso
por USS 24,770,

7. Activos biolégicos
Un detalle de los activos biologicos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016

Plantaciones en Produccion uss 405,154 392.880
Depreciacion acumulada (180.481) (154.318)
Total 224 8673 238.564

8. Obligaciones financieras

Un detalle de obligaciones financieras por el periodo terminado 31 de diciembre del 2017 y 2016,
es el siguiente:

2017 2018
Banco Produbanco:
Prestamo comercial, fecha de concesion febrero del 2014, fecha de
vancimento junio del 2019, cuotas mensuales, tasa nominal 11,23% 9.827 44 005
Prestamo comercial, fecha de concesion julio del 2014 fecha de
vencimiento junio del 2020, cuctas mensuales, tasa nominal 11,23% 330.091 440.737
Banco Bolivariano
Prestamo comercial, fecha de concesion mayo del 2017 fecha de
vencimento mayo del 2021, cuotas mensuales, tasa nominal 9,63% 350.840 -
690,758 484 742
Menos: Porcion Caorriente de la deuda a largo plazo 213,280 115.434
Total de la deuda a largo plazo 477.388 369.308
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Un resumen de las cuentas acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016

Proveedores locales uss 3.700 5983
IESS 11.649 13.580
Accionistas 202832 204 583
Anticipos de clientes 10.993 -
Acreedores Varios 436.078 §20.270
Otras cuentas por pagar 521.404 MS.?BL
Total uss 1.185.656 1.688.178

Las cuentas por pagar a accionistas no tienen fechas especificas de vencimientos y sin interés,
comprenden los siguientes:

2017 2018
Ricardo Mejia uUss 95.808 103.414
Marjone Mejia Alcivar 107.024 101.169
Total uss 202.832 204.583
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, acreedores varios corresponden a los siguientes:

2017 2018

Sra. Iris Cedefio uss 50.168 93.127
Motransa 18.072 -
Alejandro Peralta Guadamud - 35.553
Byron Zambrano Moreira 6.329 66.328
Erika Ochoa Ponce - 23.568
Jose Simba Ochoa - 6.188
Noel Simba Ochoa - 14.731
ing. Gustavo Zufiiga - 280.775
Angel Cedefio Mejia 84.302 -
Rios Mejia Miguel Gaston 123.216 .
Fiorela Ramirez 164.000 -
Total uss 436.078 $20.270

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, olras cuentas por pagar corresponden a los siguientes:

2017 2016
Dex Mejia Alcivar 99.762 105.810
Antonio Mejia 95.448 83.108
Carmen Mejia 107919 107.120
Evelyn Mejia . 103.725
Maria Femnanda Rios Mejia - 117.377
Kevin Mejia Macias - 38.259
Miguel Gaston Rios Mejia - 158.224
Raquel Mejia Alcivar 109.856 110.500
Natividad Mejia Alcivar 108.419 109.639

Total £21.404 943.762
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10.

Beneficios a empleados

Un detalle de los beneficios a empleados por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el
siguiente:

2017 2016
Participacion trabajadores US$ 31916 14.799
Total uss 31916 14.798

La politica de la Compafiia es no aprovisionar los beneficios sociales (décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva), se cancela a los empleados

mensualmente la parte proporcional conjuntamente con el sueldo.

2017 2016
Credito tributario 231321 228,424
Total uss 231321 228.424

El saldo del pasivo por impuesto por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta compafiia uUss 39.789 36.533
Retenciones VA - 1223
Retenciones en la fuente 4.304 4 848
Total uss 44.093 42,604
REE N eeessS i

Por el periodo impositivo correspondiente al 2017, la compafiia a aplicado la tasa impositiva del
22% ( 22% en el 2016). La conciliacion del impuesto a la renta por el periodo impositivo es el
siguiente:

2017 2016
Utilidad antes de participacion trabajadores e impuestoa USS$
la renta 212776 98.659
15% participacion trabajadores 31.916 14.799
Subtotal 180.869 83.860
Partidas conciliatorias:
Mas -gastos no deducibles - -
Base imponible uss 180.869 83.860

22% Impuesto a la renta (22%en el 20186) uss 39.789 36.533
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12.

corrientes (Continuacion)

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un
“anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los
activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a8 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucion de
este anticipo.

La Compariia en el 2017 registrd como impuesto a |a renta causado el valor determinado sobre
la base del 22% (22% en el 2016) de las utilidades gravables.

Los dividendos y ulilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de calculo
del impuesto a la renta, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, se considerard dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y, por consiguiente, ésta deberé efectuar la retencién en la fuente que corresponda
sobre su monto.

El movimiento del impuesto a la renta por pagar a ser declarado por la compaiiia en el 2017 y
2016, es como sigue:

2017 20186
Impuesto alarenta causado uss 39.789 36.533
(+) Saldo Anticipo Pendiente 1.424
(=) Anticipo correspondiente ejercicio fiscal
(-) Retenciones en |la fuente 231321 192.383
Saldo por cobrar (por pagar) al final del afo uss I1 ""ul r‘ 54_4251

A |a fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente
a los afios 2015 al 2017, no han sido revisadas por el SRI.

Cuentas por pagar a largo plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a accionistas a largo plazo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Accionistas uss 49.000 49.000
Otras cuentas por pagar 1.209.219 928.444
Total Uss 1.258.219 a77.444
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12. Cuentas por pagar a largo plazo (Continuacién)

13.

Las cuentas por pagar a accionistas no tienen fechas especificas de vencimientos y sin interés,
comprenden los siguientes:

2017 2018
Marjorie Mejia 49.000 49,000
Total uss 49,000 49,000

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, otras cuentas por pagar corresponden a los siguientes:

2017 2016
Francisco Mejia USS 359490 78.715
Carmen Mejia 299,347 299,347
Natwdad Mejia 283179 283.179
Raquel Mejia 267.203 267.203
Total T1.200.219  928.444

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el sigulente:

2017 2016
Resera por Jubilacidn patronal uss 31.974 17.253
Bonificacion por deshaucio 16.019 5.843
Total uss 46.992 23.096
[ e ea———.

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
institucion, tendran derecho a la jubilacién patronal y en aquellos casos en los cuales el
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocera en forma
proporcional. La Compafiia no mantiene un fondo separado para este beneficio sino que
establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
independiente debidamente calificada. El método actuarial utilizado para el célculo de jubilacién
patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2017, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el
establecimiento de |a reserva para jubilacion patronal fueron: a) la remuneracion del empleado y
disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que la pension mensual del empleado por
jubilacién patronal no podré ser mayor que el salario basico unificado medio del Ultimo afio (USS.
375 en el 2017, (US$ 366 en el 2016), b) 25 afios de serviclo como minimo; c) bases
demograficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; y, @) una tasa de interés actuarial
del 4% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion patronal al 31
de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:
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2017 2016
Valor actual de las reservas matem dlicas
actuariales de jubilacién patronal: -
Trabajadores con liempo de servicio menor a 10
afios 31974 17.253
Total uss 31974 17253

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afio 2017, la provisién cargada a gastos
por concepto de jubilacion patronal no podra ser considerada como deducible para propdsito de
determinacion del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la Compafila tengan menos
de 10 afios de servicio.

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio registrado
|ammﬁinpubsmmmﬂ31damdﬂ201?y2m& es el siguiente:

2017 2018
Saldo inicial uss 23.006 3.012
Provsion cargada al gasio 23.896 20.084
Total uss 46.992 23.096

14. Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compafiia estd constituido por
1200acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de USS. 1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle de la conformacién del capital social es el
siguiente:

Asclones Valor  Participacion US§ % Participacion
2017 2016 pominal 2017 s 000 e
Monserrate Akcivar Burgos 19.380 19.380 1 19380  10.380 97T% 7%
Ricardo Mejia Alcivar 10 10 1 10 10 0% 0%
Marjorie Majia Alch ar 810 810 1 810 810 3% %
Total 20.000 20.000 20.000 - _20.000 1 1
= = B mesuEESSoESS St e - L
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15. Gastos de administracién
Un detalle de los gastos de administracion al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Sueldos, salarios y demas remuneraciones USS$S 111826 79.005
IESS patronal 12.032 9.598
Beneficios sociales 22.596 201867
Honorarios profesionales 6.247 15.814
Publicidad y propaganda - 252
Seguros y reaseguros - 418
Otros gastos 18.208 -

Materiales y suministros - 1.826
impuestos, contribuciones 7.690 4.378
Depreciacion 4861 273
Jubllacion patronal y desahucio 238986 20.083
Total Uss 202.854 161.816

16. Contingencias

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente
a los afios 2015 al 2017 no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).
Consecuentemente, la Compafila mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que
pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la
Administracion considera que de exislir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas.

X ff""f" W
S Je"
/’lnu Ricardo Mejia A. Ing. Nianﬁlidsienigﬁa S.
: Gerente General Contador
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