MEDIGLDBAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Medigiobal 5.4, es upa Compafila constitulda en la ciudad de Guayaguil el 20 de
Abrll dei 2009 e inscrita en el Reglstro Metcantit &l 20 de mayo del mismo afio, su
actividad principal es |a prestacién da toda clase de servicles médicos como una
unidad médica especializada, entre los cuales estan la elaboracidn de examenes
de lehorztorios, estudlos anatomo-patoldgicas, consuitas entre otros servicios
medlcos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de Va Compaiila alcanza 76
y 70 empleados respectivamente,

La informacion contentda en estos estados financieres y sus notas es
responsabilidad de la Administracidn de la Compaiiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimlanto: Los estados financieros han sido prepsatados de
conformidad con las Normas Internaciongies de Informacién Flnanciera para
Pequefizs ¥y Mediznas Entldadas - NIIF para Yas FYMES,

Monetla funclonal: La moneda funcional de l\a Compafifa es el Dolar de lgs
Estatos Unldas de América (LS. délar), e! cual es la moneda de circulacion en &l
Ecusdor, ‘

Bases de preparaclon: Los estados financderos de Mediglobal 5.A. han sido
preparados subre 1as bases del coste histdrico, excepto 8! rubro de inventarios al
cual &5 medido a su valor razonable, tal came s¢ explica an 1as politicas contables
incluldas mas abajo. El costo histdrico estd basado peneralmente en e valor
razaonable de la contrapartida dada en e! intercambio de fos actvos.

Ei valor razonable es el precic gue se rectbitia por vender un active o el valor
pagado pava transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fechs
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable ¢
sstimado utllizando otra técnica de valoracidn. '

Estas politicas han side definidas an funcidn de las Narmas Internacionales de
Informaclon Flnancleta para Pedquefias v Medianas Entidades - NIIF para las
PYMES vigentes al 21 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme &
todos ios perfedos que se presentan:

Efective y bancos: Incluye aguelios actives financieros liquides, depdsitos o
Inversiones financieras liguldas, gue se pueden transformar rapldamente an
efectivo en un plazo Infarior a tres meses.

Invantaries: Los inventarles son presentades al costo de adguisicion o al vaijor
nete realizable, el mener. San valuados al costo promedlo ponderadg. Las
importactones en trdnsito se encuentran vegistradas 2 su costo de adgulsicisn.
Los tnventarios Incluyen una provisiéo para reconocar perdidas por obsoiescencia,
la cual es determinada por un anallsis de la posibiidad real de utllizaclén en la
preduccién o venta, El valor neto realizeble represents el precio de venta
estimado menos todos ios costos de terminzcién y Yos costos necesarios para la
yania, :



Propledades y equipos: ,

» Medicibn en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propledades ¥ equipes se medirdn Inicialmente por su costo

Et costo de propledades v eguipos comprende su precis de adoulsicidn més
todos los costos directamente refacionados con la ubicaclén v la puesta en
condiciones de funciocnamiento v & estimacion Inlcial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemnento o de rehabilitaclon de la ubicaclion
dal activo,

Adiclonalmente, se considerard como parte dei coste de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisiclén o construcclén
de activos ralificados.

s Medicidn postarior al reconocimiento: modelo del costo: Después dei

reconocimients tniclal las propledades y eguipos, son registradas al costo
menos la depreclaclon acumulada. _

Leoe gastos de reparacionas y-mantenintientes se impuian. a resultados en al
perfode en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propledades y equipos de'fa Compafila, requleren revisiones periddicas. En
este sentido, Ias paites ebjeto de sustitucién son reconacitias separadamente
del restg det getive ¥ con un nivel de disgregaclén que permite depreciarios
an el periodo gua medle entre |a actual ¥ hasta fa siguiente reparacion.

» Método de depreclacion y vidas dtiles: Sl costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se depracla de acuerdo con ef método de linea recta.
La vida itil estimada, valor resldual y método de depraciaclén son revisados
al final de cada ake, slendo el efecto de cualquler camblo en el estimade
registrads sobre Una base prospectiva.

A continuaclén se presentan las principales partidas de propledades y equipos
¥ las vidas (files usadas en el calculfo de la depreciacion:

Wida dtll
ftem {en afos)
Edificlas ' .20
Maquinarias v equipos i0
Muebles y engeres 10
Equipes de computacién 3

s Retiro o venta de propledades y equlpos: La utliidad o pérdlda gue surja
dej ratiro ¢ venta de una partida de propledades y eguipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y ef valor en libros del activo v
reconocida an resultados,
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= Impuesto corriente: El impueste por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {tributarta) registrada durante e afio. La utllidad gravable difiere de
ia utllidad contabie, debido a las partidas de Ingresos o gastos [raponlbles o
deducibles v partidas que no sarén gravables o deducibles, El pasivo de la
Cornpafila por concepto del Impueste corrierte se calcula utillzando las tasas
fizcales aprobadas al final de cada periodo.

« Impuestos diferidos: Ei Impuesto diferido se reconcce sobre las diferenclas

temporarias determinadas entre el valor en {ibros de los activos y pasives
incluldos en los estados financferos v sus. bases fiscales. Un pasivo por
impueste diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
ternpocacias impoenibies, Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las <diferencias temporarias deducibles, en & vedida en que resulte
prebatle que la Compafiia disponga de utilidades aravables futuras contra las
que ga podria cavgar esas diferencfas temporarias deducibles. Estos activos v
pasivos no se rteconocen sl las  diferencias temporarias  surgen  del
reconocimianto Inlcial {distinto a! de la combinacidan de negoctos) de otros
activos y pasivos epn una operacidn gue no afecta la wiilidad gravable
{trlbutaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impueste diferitdo no se
recortocen si la diferencla temporal surge del recongclmiento iniclal de ta
plusvalfa,

Los activos ¥ pasivos por [mpuestos diferidos se miden empieando ias tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacion er el periodo en el que el activo se
realice o &l pasivo se cancele, hasantose en 1as tasas {y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

L mediclon de los pasivos paor Impuestos diferidos vy los acthvas por
impuestos diferidos reflejara las consecuentias fiscales que se derivarlan de
‘a forma en que la entldad espera, al fina! del periodo sobre el gue se
infurma, recuperar o lfquidar &l imparte en libros de sus activos vy pasivos.

La Compafila debe compensar actives por impuestos diferldos con pasivos por
impuesios diferldos s, y sdlo sl fiene reconccido legaimente el derecho de
compenssnios, frente a ia misma autarldad fiscal, 10s iImportes reconocidos en
esas pariidas y la Compafifa tiene la intencién de liguidar sus activos y
pasivos como netos.

. Impuestaﬁ corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferideos se

FeconocRn como ingreso ¢ gasto, ¥ son Incluldos en el resultado, excepto en
ia medida en gue hayan surgldo de una transzccidn o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultade integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo ceso €l Impuesto tamblién se veconoce fuers dei
resuftade; o cuande surgen del registro inlcial de una combinacién de
negoclos,

Provislones: Se recanacen cuando se tiene una cbligacidn presente (ya sea legal
o Implicita) como resultads de un suceso pasado, es probable que (a Compafifa
tenga gue desprenderse de recurses gue Incorporen beneficios econdmicas, para
cancelar la obligacidn, y puade haterse una estimacidn flable de! impotte de la
obligacion.

Bl importe reconccide como provisidn debe ser la mejor estimacidn del
desempolso necesario para cancelzr {z oblipacion presente, al final de cada
periode, teniendo en cuenta los rlesaos ¥ las incertidumbres correspondfentas.




Beneficios a empleados:

s Beneficlos definidos: Jubilacién patronal y bonificaclén  por
dasahuclo: Ei costo de fos beneficlus definldos (jubliacion patronal y
bonificacidn por desahucio} ha sido deferminado utilizando el Método de la
Unidad de Crédite Proyectada, con valoraclones actuariales reaiizadas at fine!
de cada pericdo, )

Los costos por servicic presente vy pasado sz reconocen en el resultado del

afio en el que se generan, asf ceme e Interés financlero generade por la

obligacion da beneficle definido,

Las nuevas medlciones, que comprenden fas gaenancias y pérdidas
actuarlaies, se reconocen en & estado de situaclon financlera con cargo o
abono a otro resuitado integral, en el periodo en que se producen, Ef
reconocimiento de las gananclas v pérdidas actuariales en atro rasujtade
integral se reflajan nmediatamente en las gananclas acumuladas v o son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

Can fecha 28 de diciembre de 2017, la Supetintendencla de Compafiias,
Valores y Segurcs, emitlo gl oflclo No.SCVS-INMY-2017-00060421-0C donde
determing gque el Ecuador cuenta con un mercado de bonos carporatives de
alta calldad, &l cual se podria definir como un mercado amphie, determinando
una tasa de descuento en funcidn a los rendlmientos de mercado
internaclonales. Por- tal sentido, la Compafila determind la provision
actuarlal utifizando como tasa de descliento la tasa de rendimiento de
mercado de bonos corporativos de alta calidad del mercado nacional,

s Partlcipaclon a trabajadores: La Compaiifa reconcce un paslve y un gasto
por la participacion de los trabajadares en las utilidades de la Compafiia.
Este beneficlo se caicuia a la tase del 15% de las ufilidades liguidas de
acuerdo con disposiclones Jegales.

Reconocimlento de ingresos: Se calcufan &l valor  razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniends en cuenta el Importe estimado
de cualquler descuento, bonificacién o rabaja comercial que la Compafifa pueda
otorgar, el principal thgrese corresponde &:

v Prasracibén de serviclos médicos: Se reconocen cuando la Compafila
realiza la prestacidn de servides de. atencidén médica a sus clientes,
incluyendo peréonas naturales y sociedades de manera especlal a
asaguradoras que requleran dicho serviclo para sus tlientes.

v  Venta de productos farmacéutlcos: Se reconocen cuando la Compafiia
transfiere los rlesgos v bensficios, de tipe significativo, derivados de la
propledad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos Incurridos, o
por incurrir, en refacién con la transaccion pueden ser medidas can flablllidad
y es probable que 2 Compafila reciba los heneficlos econémlcos asociados

con 1&g transaccion,

tos s
Costos astos: Se registran &l coSto histGrice,  Les costos Y gas

remnaceg ag medida que san Incurridos, !ndependlfantemente de a fecha en Que
se haya realizado ef page, ¥ se registran en el pariodo mds cercano en el que se

g conocen.
j



Compensaclén de saldos y transacciones: Comc norma general ‘en los
estados Ananciares 1o 58 Cotnpensan |05 actives y pasives, tampoce los Ingrasas
¥ gastos, salvo aquellos cascs en los que la compensaclién sea requerida o
parmitida por alguna norma y esta presentacldn sea e! reflejo de la esencla de ja
transacclén.

Lus ingrescos vy gastos con origen en transacclones que, centractualmente o por
una norma legal, contemplan la pasibliidad de compensacién y la Compafia tlene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al
pago del pasive de forma shmultanea, se presentan netos en. resultados,

Activos fiInancieros: Todos los activos financleros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negodlacion cuando se realiza una compra ¢ venka de un active
flnanciero y son medidos Inlcialmente al valor razonable, mas los costos de Iz
transaccién, excepte por aquellos actives flnancieros clasificados al valor
razonable con ¢cambios en resultados, los cuales son Iniclalmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transacclén se reconocen en resultados.

Todos los activos financieras reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan an activos no
corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales inferiores 2 12 meses a
partir de la fecha del estado de sltuacion financiera, que se presentan como
actlvoes corrientes.

La Compafila clasifica sus activos financieros en {as sigulentes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y olbras
tuentas por cobrar, La clasificactén depende del propésite con el que se
adquirleron los instrumentos financiercs. La  Administracién determina la
clasificacidn de sus Insirurnentos financieros en el momento del reconccimiento.
Inlclal. A continuacion descrlbimos algunos criterios para su reconocimiento:

* Método de la tasa da interés efectiva: El método de la tasa de interés
efectiva &5 un método de cdlcule del coste amortlzade de un instrumento
financiero y de Imputacién del Ingresc financlero a lo largo del periodo
refevante, La tasa de interds afectiva es la tasa de descuentc que lguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimadas
(inciuyendo comision, puntos bésicos de Intereses pagados ¢ recibides,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
cdlculo de la tasa de interés efectlva) a lo large de la vida esperada del
instrumento financlero o, cuande sea adecuade, en un pericde mas corto, ton
el importe nato en libros en el reconocimlento inicial.

Los ingresos son reconocldes sobre la base de la tasa de Interés efectiva para
los Instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasiflcados al
valor razonable con camblo en los resultados.

s Cuentas por cobrar comerciales: Los préstamos y cuantas por cobrar son
activos financleros no derlvados con pagos fijos o determinables que ho son
cotizados en un mercado activo, Las partldas por cobrar incluyende las
cuentas por cobrar comerclzles, ofras cuentas por cobrar, saldes bancarios y
efectivo, son medidos al costo amorttizade usando el métode de la tasa de
Interés efectiva, menos cualquier deterloro de valor. Los Ingresos por
intereses se reconocen aplicando 1a tasa de Interés efectiva, excepto por |as
cuentas por cobrar a corto plaze cuando el reconocimiente del interés resulte

}\\g’ inmaterial.



Deterlove de valor de activos flnancieros: Los activos financierss
distintos - aquellos designados al valor razonable con cambles en [es
resultados son probados por deterlarg de valor a! final de cada periodo sobre
el cugl se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuande exista
evidencia objetiva del deterforo como consecuencla de uno ¢ mds eventos
gque hayan ocurrido despues del reconocimients inicial del active vy los flujos
de efectlvo futuros estimades del activo financlero se han visto afectados,

Pzia todos los atros activos financieros, la evidencla objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

+ Dificultades financieras significativa del emisor ¢ dal obllgado; o

¢ Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos
¢ moras en ¢l page de los Intereses o el principal; o

+« Es probahle que el prestataric entre en qulebrz o en otra forma de
recrganizaclén financlera; o

= La desaparicién de un mercade actlvo para ese active financlerg deblda
a giftcultades finangeras.

Para ciertas cateqarias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un active cuvo deterioro no ha sido evalvado indlviduaiments, v gs
evaluade por deterioro sobre-una base colectiva, Entre la evidencia ahjetiva
te que una carters de cuentas por cobrar podria estar deterlorada se padria
Ineluir |z experiencia pasada de la Compafiia respecte al cobro de los pagos,
un Incrementno en el nimere de pagos atrasados en la cartera que superan el
pericda de crédite premedio de 80 dias, asi como camblos observables en las
condiciones econdmicas locales y naclonales que se relaclonen ton
incumplimlento en 108 pados,

Para los activas financleros registrados al costo amortizado, & importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre ef.Importe en libros y el
valor presente de {05 flujos futures estimados del activo, descontades = fa
tasa de Interés efectiva orlginal del activo flnancierd.

Para lag activos financieros registrados al costo, €l importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en llbros del
activo y el valor presente de los flujos estimadas de efective descontades = ia
tasa de retorno actual del mercado para un active financiero simllar, Dicha
pérdlda por deterloro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en llbros del active financlere se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todes los activas financlerds excepto
para las cuentas comercisles por cobrar, donde el Importe en libros se reduce
a través de una cuenta de provisidn. Cuando se considera gue una cuenta
camercial por cobrar es Wncohrable, se elimina contra la cuenta de pravisidn.
La recuperacién posterior de los montos previamente ellminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provisian, Los cambios en 2! importe en libros
de la cuenta de provision se reconacen en el estadc del resultado del periodo.

Cuando un active financiero disponible para {a venta es conslderado como
deteriorado, las gananclas o pérdidas acumuladas praviamente reconocidas
en ctro resultado integral son reclagiflcadas al resultado del pericdo.



Para los activos financieros reglistrados al costo, si, et un periodo posterior,
al lmparts de la pérdida por deteriore de valor disminuye y la misma puede
estar relacionada de manera objetlva con un gvento ocurrido luego de que el
deterloro de valor fue reconortido, 'a poérdida por deteriora de valor
previamente reconoctda s revarsa con cambio en los resyltados siempre v
cuando e monte en lbros de 'a inversion a ia fecha en gue s¢ reversa el
deterloro no exceda el imperte que hubiera resultado de costo amortizado en
caso de que no se hubiera tecanacido el deterioro de valor,

« Baja en cuantas de un activa financlero: L Conwpeitia da de baja en
cuentas un active financlero dnlcamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, o cuando
transfiere de manera sustanciai los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del actlve financiero a otra entidad. 51 la Compafiz no trarsflere
ni ratlene sustencfalmente todos los rlesgos y ventajas Inherentes a la
propiedad y continlia reteniendo el control del activo transferide, la Compaiiia
reconoce sy participacion en el activo y [a obllgaclén asociada por ios valoras
que tendria que pagar. 5l-la Compafiia retlene sustancialmente todes los
rlesgos vy ventajas inherentes a la propledad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuara reconcciende el activo financtera vy
también reconocera un préstamc garantizade de forma celateral por los
Ingresos recibides. '

En |z baja total en cuentas de un activo financlers, la diferencla entre ei
importe en lhros det active ¥ ta surna de la contraprestacldn recibida y por
recibir asi como el resultade acumuiado que habian sido reconocldos en otro
resultado integral ¥ scumuladas en 2l patrirmonio sa reconoce en el resultado
del perfodo.

Pasivos flnancleros: Los paslvos flnancleros son clasificades come otros pasivo
financleros:

« Otros pasivos financieros: Los ofros pasivos financleros {inciuyendo ias
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo
amertizado usando el métodeo de la tasa de interes efectiva,

El métode de la tasa de interés efectiva es un métoda de tdleulo del costo
amortizado de un pasivo financlere vy de Imputacion del gaste financiero a lo
largo del perfodo relevante. La tasa de Interéds efectiva es la tass de
gescuento Que lguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar {Incluyendo todos los honorarfos vy puntos pagados o raclhides que
forman parte de la tasa da Interés efectiva, los costos de transacclén y otras
primas o descuentos) estimades a o largo de la vida esperada del pasivo
financiers (v, cuando Sea adecuado), en un perlodo mas corto con ¢l importe
neto en |fbros en el momento de recenocimlente inicial,

Baja en cuentas de un pasivo financlero: La Compafiiz da de baja un pasive
finandiera sl, ¥ solo of, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la
Compalifz. La diferencia entre ef Importe en libros del pasivo financiero dade de
baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periods,

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
las Pymes, requlere que la Administraclén realice clevtes estimaciones y
establezea algunos supuestos fnherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas




que farman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaclones y supuestos estuviercn basades en la mejor utillzaclén de |z
informacldn dispenible- al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

A continuacién se presentan las estimaciones y julclos contables criticos que la
Administracion de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los
criterios contables:

Deterioro de activos: A |a fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los actives para
determinar si existe algin Indicio de gue dichos activos hubleran sufrido una
pérdida por deterforo. En caso de gue exista algln indicio se realiza una
estimacién del lmperte recuperable de dicho actlve. Si se trata de activeos
Identificables que no generan flujos de efective de forma independlente, se
estima la recuperabilidad de la unldad generadora de efectlvo 2 la que
pertenece el activo. -

Las pérdidas por deteriore reconccidas sn un activo en peripdos anterlores
son revertidas cuando se produce un cambic en ias estimaclones sobre su
importe recuperable Incrementando el valor del activo can abono a resultades
con el limite del valor en llbros que el actlvo hublera tenide de no haberse
reconecidoe la pérdida por deterloro;

Estimacién de vidas dtiles de edificios, maqulnarias, muebles y
equipos: (a estimacidn de las vidas Gtiles y el valor residual se efeckian de
aclerdy a lo mencionado en la nota de propledades vy equipos {método de
depraciacién v vidas Utlles), e;

Impuesto a la renta diferldo: A criterio de la Administracién, las
diferenclas que exlistiersn entre el valor en libros y l2 base tributarla de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro, La Compafila estima que los
efectos determinades por fa Administracidn no serdn recuperados en ef

future, es por ellc que la Compafila ha conslderado no registrar dichos
efectos, '

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen da cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

wDlelembre 31,..,
2018 2017
{en miles de U.S, dblares)

Cuantas por cobrar comarciales:

Cliantes locales 2B9 354

Compafiias relacionadas, nota 15 1 25
Subtotal 290 379
Otra cuenta por cobrar:

Empleados y otros 16 41
Provision de cuenta Incobrable {3) -
Total 303 420



Al 321 de diciembre de 2018 <! rubro de clientes locaies corresponde
principalmente a transacciones de prastaclon de serviclos de aftencion médice
proporcionados por la Compaiifa a persgnas naturales vincyiadas con las diversas
antidades zseguradoras con ias crales la administraclén mantiane contvenios, las
cuales no generan {nterases ¥ Yienen un piazo promedio de cobro de &0 dfas.

Los creditos por ventas v servicios indicados anteriermente, incluyen montos que
astdn en mora al final del periodo; sin embargo, la Cempafiia 2} 31 de diciembre
de 2018 ha reconocido una provision para cuentas de dudoso cobro, debide a que
s¢ han identificade cambios significative en la calldad del crédice <on
determinados cllentes y par [0 tanto, i@s cantidades no se conslderan
recuperables,

Antlglledad de !a cartera por cobrar vencidas perp no detevloradas: Un
detalle de la antlgiiedad de cuentas por cobrar comerciaies es como sigue:

.WDictembre 31,....
2018 2017
fan miles de U.35. dbiares)
Vajor corrlents 189 213
De 1- 30 dias 38 42
De 31~ 60 dlas 11 31
De 61~ 90 dias g i9
Sobve los 90 dias 59 74
Toval 302, 379

En la determinacidn de |2 capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la
Compafila considera cuzlquiar cambio en 13 caiidad credliticla. de jos deudoras
comerclales desde |a fecha da cancesidn de crédito hasta el final dal periodo de
referencia. La concentracion de rlesgo de crédito es [imitado debldo al hecho da
aue la base de clientes es grande y sin relacion.

5 INVENTARIO

Al 31 de dldembre de 2018 y 2017, el rubr¢ de inventarios representan
praductos farmacéuticos disponiples que mantiene la Compafila dentye de ios
establecimientas pata 'a venta directa a clienfes. Dicho inventario es
suministrado por su principal nroveeder y relacionada Distribuidora Farmacéutica
Ecuatoriana Difare S.A..

Durante ks afios 2018 y 2017, dentro del rubro costes del servicio del estade de
rasultados incluve saldes por consumo de los fhventare por US$255 mil v
LUS$223 mil respectivamenta.

& PROPIEDAD ¥ EQUIPC
Un resumen de propiedad v equlpc es como sigue:

.Ditiembre 31,..

2018 2017
fan mitex de V.5, dbares)
Costo 2.387 2.384
Depreclacion acumulada {938} {776)
Total 1.449 1.608




h’énta

Salda & 21 de diclembre del
2018

Bepreciaclon acumulada;
Saiwdo al 1 de enere del 2017
Drepreclacion

Saldi 2l 31 de diciembre del
2017

Depreciacion

Bafa

‘Yenta

Saldo al 31 de diciembre de!
2018

1.113 G671 280 S0 273 2.287
Equipos Edificlo Instaiaci-  Otros Tetal
electron)- ones y
£os Y Dirps adecuacion
-fiicos &5

{ar mites LS. dblares)

288 184 2 123 597
73 34 34 37 178
351 218 36 160 775
85 3t 43 a5 104
{5} - (1) {24} {30)
- - - (1) (1}
441 | 249 78 170 938
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7 PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos g5 como sigue:

Diciembre 31,...

2018 2017
{en miles de \L5, dMares)
Préstamos iocales 190 187

Clasificacidn:

Corrienta 50 10
No corriente 140 177
190 187

A contlnuacién un resumen pormenhrfzados de los prestamos bancarlos, es
come sigue:

Fechade Tiempo Monto &  Tasa te interes

N Institucldn bancaria prestamo  en afios milas da afactiva

dolaras promedio
(1] Banco boltvarlano 24052017 2 250 8,25%
12} Banco bolivariang 26/0772018 3 15D 7,00%

(1] ¥ [2] Estns préstamos bancarios estan garantizades con prendas, hipotecas,
fldeicomisos mercantlles en garantfa ¢ cualguier otro ingtrumento de ser
selicltade por el acreedor,

Reconcillacidn de pasivos provenientes de actividades de financiamianta

Flujo de

{Encrode .- afectlve . °1

Institucion bancarfa

Dicieimbre
2018 MNuyevos
- Pagos prestamos de 2018
Banco-bollvarlano 107 {124} - $3
Banco produbanco - ' {237} 150 127
8 CUENTA POR PAGAR
Un resumen de cuenta por pagar &5 como sigue:
~Oclembre 31,
2018 2047

{en miles de U,5. ddlaras)
Cuentas por pagatr comearclales:

Proveedares locales a8z a9

FProveedores ralaclonadas, nota 15 108 190
Subtotal 190 289
Qtras cuentas por pagar:

Otros 17 53
Total 207 242
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Las cuentas por pagar comerciales ¥ las ofras cuentas por pagar comprenden
principalmente impories pendientes de pago por compras comerciales y costos
continuos. E! periodo de crédito promedio tomado para compras comerclaies a
proveedores es de 90 dias. iLa Compafifa cuenta coh politicas de gestion de
riesgos financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean
pagadas dentro de (o5 términes de crédito pre-acordados.

2 IMPUESTO A LA RENTA

« Activos y pasivos del aite corrlente! uh resumen de actives y pasivos por
impuestos corrlenbes es como sigue:

Diclambre 31, ..
2018 2017
{=n mles de .5, dilares)
Activos por impuestos corrlentes:

Crédito tributario IVA =14 65

Otros o 1 1
Total e 67 66
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar 9 30

Retencianes IVA por pagar 1 -

IVA colrrade - 2
Total 10 31

Concillacldn tributaria: contable dal Impuesto a Ja renta cortlente! Una
reconciliacion entre fa utilidad segun estados financierss v el gasto por
Impugsto a {a ranta corriente, es como sigue:

wOnciembre 31,...
2018 2017
fen milez de L5, dolares)
Utllidad antes de impueste & ke renta 77 &1
participacidn de trabaladorss - (12 {12}
{3astos no deducibles 116 22
Gtras dedueciones [remuneraciones empleados con
discapacidad) - {115} {96}
Littidad gravable bb (5.
Impuesto ala renta causado 25%b (1} 17 -
Antlcipe caloulado (2} 28 25
Rebaja def anticipe calculade (3) - (1)
Anticipo reducldo correspondlenia s eferciclo 28 15
28 15

Impuesto a la renta cargado a resyitadas {47
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{1) oe confermidad con disposiciones legales, la tarlfa de Impuesta a la renta
para el afie 2018 se thcrementd del 22% al 25% para socledades
constituidas en el Ecuador (en el alie 2017 ‘2 1asa \mpositiva fue da 22%),
asl como per las sucursales de sociedades extranjevas demiciiiadas en e
pals y los establecimlentos permanentes de sotiedades extranjeras no
domicilladas en sl pals, no obstarte, la tarfa Impositiva se incrementara 3
puntos porcentuales {(28%) sobre la praporcion de ta base Imponible que
corresponda a la participaclén directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficlatios o similares, que sean resldentes en peraisos fiscales o
regimenes de menor [mposician, y que a su vez e beneaflciario final efectivo
sea residente flscal en el Ecuador, asi mismo, st dicha participacion excede
dal 50%, \a tarifa apiicable de |z Compafiia serd del 28%. Esta tarifa del
28% también se apllcard si \a Compafila no reporta al SRI la composicidn
acclenaria mediants los anexes carresbandientes {APS). Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre ias utllidades sujetas a capitalizacion
fla tarlfa de iynpuestt # Ya renta para el afio 2018 fue del 25% scbre las
utilidades sujetas a distribucidn v de! 15% sobre las utilidades sujetas a
caplitalizacldn para el afio 2018),

{2} A partir del afic 2010, s& d&be considerar como impuesto g la renta minimo
el valor del anticipe calculado, el cual resuita de 'a suma matemadtica dal
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2%
de costos y gastus deducibles, En tai sentide, se constltuye este anticipo en
el Impuesto minimo, sole sl éste sea mavyor que el impuesto a la rants
causade calculado en la determinacidn del impuesto o la fasa del 22% o
2E%, gue fuere el caso, de cada afio

{3) En el afio 2017 mediante el decrato efecutivo 210, emitido por el presidente
de i1z Repibiica se establece la rebaja del 40% en el valor & pagar del saldo
del anticlpe de Yrrpuesto a la renta correspondlente al periodo flscal 2017,
para log contribuyantes: persones naturaies, sucesfones indivisas chllgadas
a llevar contabilidad y scciedades, cuyas vantas ¢ inoresos brutas anuales,
respecto  del ejercicio  flscal 2017, sean de entre un  miidn
{US$1 200,000,003 de ddlares de los Estados Unidos de América o més.

{4) La Compafia, durante el afic 2018, determing camo impuesto a ia renta
cavsado te USS17 {US$0 en el 2017} ¥ un anticipo de impuesto a la renta,
lueqo de rebaias, un valor de US$28 mil, (US$15 mil en el 2017),
consectentemente, |la Compafila reglstrd en resuitados US328 mill {US$15
mil an el 2017) egulvalente al Impuesto a ia renta minimo, 20 razén que &
mismao fue mayor que € impuesto causado.

Las declaraclones de [mpuestos no hap slde reyisadas v son susceptibles de
revisitn las declaraclones de log aflos 2016 al 2018,

+ Impuasto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciiiacion

ertre la uvtilidad segin estados financieros vy e! gasto por Impueste 2 la rents
as coma slgue:
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+Diclembre 31,...
2013 2017
{en miies de U.5, ddlares}

utllidad segin estados financlerps antes de impuesto a

la renta : 65 (2]
{3asto de Impuesto a la renta 15 15
Gastos no deducibias 20 5
Otras deducclonas {28) {20}
Impuesto a la rents catsado 17 0)
Impusste a lg renta cargade a resultados 28 15
Tasa de efectiva de impuestos 25%, 22%

Aspectos tributarios:

Los camblos mas importantes telacionados con ios princlpales Impuestos
aplicables para el affo 2018, acorde a la Ley Orgénica para la Reactivaclén de
la Economia, Fartalecimiento de la Dolarizaclon y Medernlzacion de 1a Gestidn
Financlera {21 de diclembre del 2017) vy su Reglamento {24 de agosto del
2018), es como sigue:

Cambio de |2 tarifa de impueste a la renta para personas jurldicas del
22% al 25% para sociedades en general;

Exoneracidon de Impuesto a la Rentza para nuevas microempresas gue
Inlcien sy actividad a partle del 30 de diclembre del 2017, durante 3 afics;

Aumenio de 3 puntos porcentuzles para la tarlfa de Impuesto a la Renta
en caso de Incumplimiento de informar sobire {a compeslcion socletaria al
Servicio de Rentas Interhas ¢ cuando la sociedad tenga 50% o mas de su
masa sacletatia en paraisos fiscales;

Se conslderaran come no deduclbles las provislones por concepto de
desahucio ¥ de pensiones jubllares patronales, siendo sofo deduciblz =l
pago efectivo efectuado, slempre gue no provengan de provislones
declaradas en ejercicios fiscales anterfores como deducibles o no del
Impuesto a |2 renta;

Se conglderardn como gastos no deducibles las compras reallzadas a
empresas fantasmas;

Ei heneficlo tributario de reduccldn de 10 puntes. porcentuales de la tarifa
del impuesta a la renta, por reinverslan de willidades del elerciclo,
solamente aplica patra las socledades: a) exportadores habltuales; b)
dedicadas a la producclén de hienes (incluido el sector manufacturere)
que posean 50% o mas de componente nacional; y, c) de turismo
recepiivo,

Davolucion del ISD pagado por les expertadores habituales en la
Impeortacién de materfas priimas, nsumes y blengs de capital con la
finalidiad de ncorporarlos en procesos productivos de blenas que exporten,
en la parte que no sean utllizadas como crédito tributario del impuesto a
la renta;
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Se considerardn que pat® gue 'os costos o gastos superlores a los
US$#1.000 sean deducibies para el caleulo del Impueste a la Renta y el
crédito wibutario para el IVA sea aplicable, se requisre la obligatoriedad
de utilizar a cualquier IFT's para realizar el pago, v;

Las sociedades no consideraran en el cdloulo de! Anticdipo de Impuesto 2 la
Renta los gastos de sueldos v salarios, 132 ¥ 14° remuneracisn, asi como
aportes patronales del segure obligatorio.

En reizcién con los cambios en la ley pava ia Aplicacion de Fomento
Productive, Atracclon ¢de Inversiones, Generac/dn de Emples, Estabiidad y
Equillbrio Flscal v su Reglemento (publicadas #n 21 de agosto vy 20 de
diclembre del 2018}, las aspecios mas importantes son:

Remisidn de Intereses, multas v recargos derlvados de obligacionas con
ampresas v organizaciones del sector plblico que incluyen: Setvigio de
Rentas Internas, Empreses Publicas, 1ESS, Serviclo Nacional de Advanas,
Munplclpics, Superintendencias, entre otras con plazos varlables entre 90 v
120 dlas imborables, con la condicionante de que {as personas naturales y
sociedades que se acojan en cualquiera de ios casos a l= remision de
inkteréds v muitas, no podran beneficiarse sobre el mismgo concepto, por un
periode de al menes 10 afios;

Se-establecierort exongraciones en el pago del Impuesta a |2 Renta y su
Anticino por periodos de 8 a 12 afios por las nuevas invarsiones gque se
inlcien en los seckares priovizados estaocigcidos en el Art, 5.1 de la LRTI en
un plazo no mayor a dos afios a pardr de lz publicacion de 1a ey, Dichas
inversiones tfenen diferentes plazos de exoneracidn denandliendo def lugar
donde se vealicen y pueden ser bengficiaries de las mismas tanto
BrIpresas nUevas Como empresas existentes en [a proporcion de la nueva
inversion:

Se agregeron nueves sectores considerados como priorizados talas come:
Sector agricola, turlsmo vy cinematografia, exportacldn de serviclos,

industria de materiaies, sector agroindusirial ¥ agro asoclative, entre
otros;

Ampllaclén. de plazos de exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticlpo
para aguelias inversiones gue se amparan en.leyes ¥ Codigos como:
Cédigo Orgénice de la Producglén, Comercie ¢ Inversiones para aguellas
(ndustrias  ¢onsideradas c¢omo industriss basicas; para  aguelias
inverslones protuctivas realizadas en las provincias de Manabl vy
Esmeraldas amparadas -en la lLey Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilldad cludadana v las beneficios tributarios obtenidos por las
empresas administradores de ZEDES y PYMES de furismao;

Camblos y adiclones de nuevos tonceptos de ingresos exentos tales como:
dividendos distribuldes a favor de pevsonzs naturales y societlades
extranjeras v locales, utilidades distribuidas a inverslanistas de socisdades
gque Irmvlertan 2n bienes inmuebles, utilidades en !a enajenacién de
accfones an bolsa de valores y utiidades en la enajenactén de derechos
representativos de capital pata inversionistas de fideicomisos;

Cambios en las retencicnes en la fuente por concepte de la. distribucldn de
dividendos a socledades ¥ personas naturales;
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Ampliacion de los porcentajes deducciones adicionales per capacitacidn
técnlca, aslstencia téenlca, promocidn v, publicidad, patrocinio deportivo;

Eliminacldn de concepto de pago minimo de Impuesto a la Renia vy
devoluclan del anticlpo pagado en exceso por congepto de Impuesto 2 1a
Renty; ’

Se establece un impueste a la renta Onico por concepto de enajenacion de
accionas:

Se pone limmite al use de! crédito tributario generado en Impuesto al Vajor
Agregade generado por el IVA pagade en compras, importaciones de
bienes y serviclos o por las retenclones de TVA que me realizaron a 5 afies
dae antigliedad para su uso coma compensacidn o devofucion;

Se realizaron -cambios a |la base imponibie para ef cdiculo de impuesto a
la salida de divisas;

. Exoneraciones del page de ISD por nuevas inversiones para aquellos

pagos reaiizades al exterfor por concepte de Importacidn de blenes de
capital ¥ matetlas primas y distribucldn de dividendos; y sociedades que
reinviertan & 509% de sus uiilldades en.activos productivos;

Inclusian de pagos exentos de ISD pér concepto de: creditos externos,
amortlzaclon de intereses por creéditos éxentos y mantenimiento de bartos
de astilleros;

Devolucidn del Impuesto a Ia Salida de Divisas a exportadores de servicios
¥ comislones por concepto de turismo receptivo;

Se establece que el presidente de {a repiblica pedrd reducir l2 tarifa de
impuesto a la salida de divisas gradualmente en base a las condiciones
que estabiezca el ente rector de las finanzas poblicas.

s Pracias de transferencia ¢

De
al

conformidad con dlsposiciones legales vigentes, los contrlbuyentes sujetos
impuestp a la renta que hayan efectuado operaciones con partes

relaclonadas, dentro de un mismo perlodo flscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obllgados a presentar ¢l estudio de preclos

de

transferencla que determine sl tales operaclones han sldo efectuadas a

valores de piena competencia, El importe acurmilade de 1as operaciones de la
Compafila con partes relaclonadas durante el afic 2018, no supera el importe
acumuiado mencionads,

10 GBLIGACIONES POR BENEFICI10S DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definides s como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017
{=n mlles de 1.5, délares)

Jubllacion patronal 42 27
Bonificaclén por desahuclo 21 20
Total 63 47
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Jubliaclén patronal - De acuerdo con dispesiciones del Codigo del Trabajo, [os
trabajadores qua por velnte afios © mas hubieren prestado sus servicios anp
forma continuada o interrumplda, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su candicidn
de afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.

Los movimlentos en el valor presente de |2 oblligacion de jubilacidn patronal
fueron como sigue:

.Diclambre 31,
2018 2017
fen riles da L,S. ddlarag)

Saldos al comienze del afio 27 20
Casto de los servitios del perfodo corilente 11 7
{Garancias)/pérdidas actuariales par camblos

en supuestos financleros - 5 {147
fEanancles)fpérditas actvariales por ajustes

provenientes de experiengfas _ 1) 12
Beneficlos pagados - {1
Oiros - 3
Satdos al fin del efio _ 42 7

Boniflcacion por desahucio: De acuerde can dispositiones del Cédige de
Trabajo, en los casos (e terminacidn de la relacién laboral por desabwcio
solicitade por el empleadatr o por e trabajador, l2 Compafila entregara el 25%
de la dltima remuneracion mensual par cada une de 'os afios de serviclo

Los movimientos en & valor presente de obligacién de bonificaclén por
desahuclo fueron como sigue:

..Diciembra 31,...
2018 2017
{en miles de .5, ddlaves)

Saldos al comienza del afio _ 20 16
CTostn da o5 servicios dal perjodo corrlante 7 5
{Ganancias)/pérdidas ectwanzies por camtbios en (23
supuestos financigros 1

fGanancias)/pérdldas actuariales por ajustes 4
provenientes de experencias {6}

Beneficios pagados i1} {3}
Saldos al fin dei afio 21 20

Los cdloulos ackuaviaies del valor presente de la obilgacion devengadz por
concepto de beneficles definldos fueran tealizades €1 31 de diclembre de 2018 v
2017 por un actuarle independiente, El valor presente de [as obligaciones por
concepio de beneficlos definidos y los costos del servicio actual y el costo dal
serviclo anterior fuaran calculados utiizando et método de ia unidad de crédifo
proyectada. Bajo este método los beneficios definkdos deben ser atribuidos al
perindo de servicio del empleado y basades en la férmuia del plan, de tai suerte
que se atribuye la misma centided de bereficic a cada afio de servicio,
censiderando el uso de hipdtesis actuariales para caloulay el velor presente de
dichos beneflcios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempa,
gl incremento salarial v lag probabilidades de pago de estos beneficios,
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Las gananclas y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por Ia experiencia
y camblos en los supuestos actuarlales se cargan o abonan a resultades durante
el remanente de vidg laboral promedic esperade de los empleados
correspondientes, con base én el enfoque de la banda de fluctuacién, (sl es gue
aplica banda de fluctuacion validar estudio}

Las hipttesis actuariales slgnificatlvas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definldos son la tasa de descuento, incremento
salarlal esperado y la mortalidad. Ef anadlisis de sensibilidad detallade a
continuacién se ha desarroliade en base a les cambios razonablemente posibles
que z& produzcan al final del pericde da referencla de los respectivos supiuestos,

Cada afio se realiza un aestudlo de comparacion entre Actlves ¥ Paslvas en el que
s¢ anallzan las consecuencias de las politicas de Inversion estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de Inversitn vy
contribucién se Integran dentro de este estudio).

La duracidén medla de la obllgacidn por beneficlos deflnides al 31 de dlciembra
de 2018 es 37 afos (2017: 37,45 afos) perteneciente a miembros con menos
de 10 afios.

Las presunclones princlpales usadas para propositos de los célculos actuarlajes
son [as sigujzntes:

.Dlclembre 31,..
2018 2017
{en mlles de U5, ddlares)

Tasa{s) de descuento 7,72 8,26
Tasa{s} esperada del incremento salarial 3,0 3,0

Con facha 28 de diclembre de 2017, la Superintendencla de Compalfifas, Valoras
y Seguros, emitlé el oficio No.SCYS-INMV-2017-00060421-0C donde determind
que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad
cuyas caracteristicas se puaden asociar a un mercads amplio, por }o cual cuenta
con una tasa de rendimientos que serfa aplicable para el uso de la tasa de
descuente.  Por tal sentide la Compafifa determiné la provisién actuarlal
utilizando una tasa de descuento nacional {7,72% 2018 y 8,26% 2017).

Los Importes reconcclios en los resultades respecio a dichos planes de
beneficlos definldos son los slguientes:

Diclembre 31,
2018 2017
{en miles de U.5. dblares)

Saido al comlenzo del afio 47 36

Costo actual del servicla i8 i2

{Ganancias)/pérdidas actuaniales por camblos

&n shpuestos financleros 6 {16)

{Gananclas)/pérdidas actuariales por ajustes 16

provenienies de experlenclas {7)

Otros - 3

Beneficios pagados (1) (4)
- Total 63 47
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Durante los aflos 2018 y 2017, d&! importe del costo del servicio, US$15 mii v
US$15 mil respectivamente han side incluides en el estado de resultadas cotne
costo de ventas y e imnporte restante en los costos de administracidn.

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

£n &l cursc normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesges de naturzsieza financiera que pueden afectar de
manera m&s o menos significativa al valer econdmico de sus flujos y activos v,
en congecyencka, sys resultados,

La Campafila dispone de una Gerencla Financlera, que permiten klentificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Diractorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controler su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizaclan y cuantificacidn e éstos y una descripeldén de las
medidas de mitigaclén actualmente en uso por parte de la Compafila, si es el
£as0;

« Rlesgo de créadito; El resgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus pbligaclones contractyales resultande en una pérdida
fmanclera para la Compafiiz. La Compaflia ha adoptado una politica de
anlcamente  involucrarse con  pates solventes y  obtener suficlentes
colaterales, cuando sea aproplade, como forma de mitigar el riesgo de ia
pérdida financlara oceslonada por les incumplimientos. la  Compafila
gricamente realiza transacciones con entidades gue cuentan con {a misma o
mejor calificacién de riesgo. Esta informacion es suministrada por agencias
callficadoras y, de no estar dlsponible, la Compaiifa utiliza otra informacion
financiera disponible y sus proples registres comerciales parg calificar a sus
principales cllentes. La expasicidon del la Compafla v las callficaciones de
crédito de sus contrapartes son continuamente moenltoreadas y el vajor total
de las transacciones concluidas es distribuide ente las contrapartes
aprobadas, lLa exposicion de créditc es controlada por los limites da la
contraparte que son Tevisados y aprobados anvalmante por e! comité de
gestidn de riesgos.

» Riesgo de liquidez: La Administracidn de la Compafila es ta que tlene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez, la Alta gerencla ha establecido
un marco de trabkajo aprgpiada pave la gestion de iiquidez de manera que se
pueda manejar los requerimientos de finanhclamiento a corto, medtano ¥ larga
plazo ast como 'a gestidn de hguidez de 1a Compafila. La Compafiiz maneja el
rfesge de liguidez - mantenfendoc reservas, facilldades finangleras v de
préstame  adecuadas, monitoreande continuamente los flujos  efectivo
proyectados ¥ reales v conciliando los perfilas de vencimientc de o5 activos y
pasivos financieros.

» Riesgo de capital: Lz Compsafila gestfona su capltal para asegurai que
estardn en capacidad de tonlinuar como empresa en marcha mientras gue
maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la optlmizacian de los
sakios de deuds y patrimonta,

Bl comité de gestion de rlesgo de la Compafifa revisa la estructura de capital
sobre una base semestral. Corg patte de asta revistdn, & comité considera
el costo del capltal y los rlesgos ascciados con cada clase de capitai,

& Los principales Indlcadores flnancleros de la Compafilz se detallan 2

continuacldn:
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Capitai de trabajo 105 -

indice de liquidez 1,25
Pasivos totales f patrimonio .43 veces
Deuda flnanciera / aciives totales 9.27 %

La administracion considera que los indicadares financleros antes Indlcados
astén dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamaiio
¥ nivel de desarrolle gque la Compaiila, ademas que cumple holgadamente con
fas condicicnes a que estd sujeta la Compafita en relacidén con las emisiones
de obligaciones y titularizaciones que tlene vigenies en el mercado,

La Compafiia gestiona su capita! para asegurar que l2s entidatdes estardn en
capacidad de continuar como emprasa en marcha mientras que maximlzan el
rendlmlente a sus accionlstas a través de la optimizacion de los saldos da
deuda y patrimonio, ia estrategia general de  la Compafija no ha sido
alterada en comparacion con el 2017.

indice de endeudamlanto: &l fndice de engeudamlento del pericdo sobre &
gue se Informa es el siguiente.

-.Diclembre 31,..
2018 2017
{en mites de 11.5. déiares)

Deuda (i)

Corlo plazo 50 10
Large plazo 140 177
Tota!l deuda neta 180 187
Patrimonio (2): 1,429 3,440
indice de deuda neta v patrimonio 13% 13%

{(1)La deuda se define como préstamos. a corto y largo piazo, como se
describe en la nota 7.

(2) El patrimonlo Incluye todas !as reservas y capltal de fa Compafifa que son
gestionados como capital,

Categorias de instrumentos financleros: Un resumen de fos instrumentos
financleros es como sigue:

«Liciembre 31,...
2018 2017
fen miles de V.5, ddlares)
Activas financlevos: -
Efectlvo ¥ bancos 47 53

Inversiones tamporales - 1
Cuantas por cobrar comerclales 290 379
Total 337 433
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Paslvos flnancleros:

Preéstamoes a corto plazo 50 10
Cuenta por pagsr cemerciales _ ' 190 289

Total 240 299

12 PATRIMONIO

Capital Soclal: £l capfial seclal autorizado consiste de US%1.7 millonas de
participaclones de US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2018 y
2017, las cugles otorgan un voto por acclén ¥ un devecho a los dividentios.

Reserva Legal: La Ley de Compaiifas requiere gue por lo menos el 109% de la
utitidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mlnime
alcance el 50% del capital seclal. Esta reserva no es dispenlble para el page de
dividentos en efectivo perc puede ser capitalizada en su totalldad.

Déficit acumuliado: Un resumen de las déficlt acumulade es come sigue:

..Diciembre 31,...

2018 2017
{en miles de U.5. délares)’

Déficit acumulado (328) (312}
Resultados acumulados provenientes de la adopcién a5 a5
pot primary ver de las WilF

Total {293} {271

El saldo de |z sigulente cuenta surge de la aplicacidn nar primera vez de las
. WIIF, 1a cual segln Resplucidn emftida por la Superintendencia de Compafiias ei
14 de octubre del 2011, podré ser utilizadz de la slguiente forma:

s Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF: Incluye fos valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcidn por primera vez de Jas NIIF. El saldo acreedor sdlo podrd ser
capitalizada en fa parte que exceda al valor te las perdidas acumuladas v las
del dltimo ejerciclo econdmico concluldo, si las hubieren; utilizade en
absorber pérdidas; o devitelta en 2l case de liguidacion de la Compaiiia.

13 INGRESOS

Un resurnen de los Ingresos es como sigue:

..Riclembre 31,...
2018 2017
fen miles da LIS, datares)

Prestacién de servicion méd(cos 3.214 2.977

Al 31 de diclembre dal 2018, el rubro de ingresos se compong principalments
de la comerdalizacién de servicios de atencién médica y venta de productos
farmacéuticos, este Gitimo corresponde a vent2 de fdrmacos que ynantiene 1a
Compafila en sus establetirtentos para los pacientes (consumidores fipal).
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14 COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resumen de los costos ¥ gastos es como sigue:

LDiciembre 31,
2018 2017
{en miles de U.5. délares)

Costos del serviclo (1.412) (1.236)
Gasto de administracidn y ventas (1.604} (1.634}
Gastos financieros {138} _ {39;
Total (3.154) (2.909)

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como slgue:

.Diclembre 31,..

2018 2017
{en miles da .S, délares)
Costos del servicio (1.412) (1.238)
Costos y gastos de sueldo {618} (644)
Costos y gastos por beneficios & empleados (243) (250}
Depreclacion {179} {165)
Gastos financleros {138} (3
Serviclos profesiongles y varios (137) (124}
Materlales & insumos (92) (86)
Serviclos plblicos (65) {48)
Arrendamiente operativo {59) (34}
Amortizacion _ {37} . {33)
Gastos de publicidad y Promoclén {32) {59}
Impuestos y contribuciones _ : _ o {32) (14)
Jubilacion y desahuclo ' {15) {15)
Pariicipacién a trabajadores {15) (12)
Serviclos generales {11} (10)
Transporte ¥ movillzaciones {9) {5)
Olros costos ¥ gastos {60) {129
Total (3.154) {2.90%9)

15 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Duranie el afic, Medlglobal S.A. reallzd las
slgulentes transacciones comerclales con partes relacionadas:

..Diciembra 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. ddlares)

Adlciones . 611 146
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Saldos por cobrar y. pagar: Los siguientes saideos se encontraban pendientes al
final del periodo sohre &l que se informa:

..Diciembre 31,..,
2018 2017
(en miles de U.5. ddlaras)

Cuanta por Cobrar

Citamed S.A, " 24
Red de Seyviclo Médicos del Ecuador S.A, Redvital - 1
Varlos 1 -
Total de las cuentas por cobrar relacionadas 1 25
Cuenta por Pagar
Cistribuidora Farmacéutica Ecuatorfana Difare 103 91
Artlsfarma 5 5
Citamed S.A. - 73
Red de Servicio Médicos del Ecuador 5.A. Redvital - 20
Dires S.A. - 1
Total de las cuentas por pagar refacionadas 108 190

Al 31 de dictembre de 2018, la Administracion de la Compafiia consideré revelar
como- partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Norma Internaclonal de Informacién Financiera
para las Pequefias v Madianas -Empresas (NIIF para las Pymes) seccidn 3
{Informacion a Revelar sobre Partes Relaclonadas), respecto de los criterios de
contral (subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerde ai criterio de la Administracién las compra de blenes a partes
relacionadas se realizaron a los precios de lista, Las compras se reallzaron al
precio de mercade para reflelar [a cantidad de blenes vepdidos v las relaciones
antre las partes.

Los saldas pendientes ho estén garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otergade nl recibido garantfas. No se ha reconocide ningdn gasto en el
petiodo actual ni en periodos anterleres con respecto a incobrables o cugntas de
dudoso cobro relacionados con los saldas adeudados por partes relacionadas.

16 COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2018, ia Compafila presenta los siguientes convenios con
compafifas locales: :

La Compalfila mantieng contratos por arrendamiento de locales y espacio con
varias compafilas relaclonadas principalmente con la Compaiiia Servicio de
Administracidn de Biemes Dibiens S.A., con el fin de reducir los costos vy
evitar que los flujos de efectivo sean transferidos a tercercs fuera del grupo
econémico.

Durante los afies 2018 y 2017, la Compafiia Mediglobal S.A. mantiene

contratos con sus clientes, sobre los cuales a continuacléon se presenta las
principales obligaciones entre las partes:
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- La Compafiia se obliga a suministrar servicios de atencién médica a
todos |los afillados que lo seliciten: -

- Preporclonar el llstado actualizadoe de los profesionales que prestan
servicios médicos;

— Propercionar de manera permanente la informacion de los cllentes
{Ingresos, diagndsticos, altas, historial clinico, ete...):

- Et valor de los contratos es fijo y no estara sujeto & reajuste per ningdn
concepto, v

~ La Compafila se responsabilizars frente a cualquler dafio ¢ perjulcio
realizado a los cllentes de asegurador.

El plazo del contrato serd establecido con las condiciones acordade entre las
partes.

17 HECHOS OCURRIDQS RESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2018 y la fecha de emision de los estades
financleros (31 de marzo del 2019} no se produjeren evantos que 2o apinidn de

la Administracion pudieran tener un efacto Importante sobre los estados
financieros adjuntos.

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

i

Los estados flnancieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencla el 31 de marzo del 2019 y seran presantados a
los Acctiomistas para su aprobaclén. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por |a Junta de Acclonistas sin modificaclones.
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