
MEDIGLOBAL S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Medigiobal 5.A. es una Compañla constituida en la ciudad de Guayaquil el 20 de 
Abril del 2009 e mscrita en el Registro Mercantil el 20 de mayo del mismo año, su 
actividad principal es la prestación de toda clase de servicios médicos como una 
unidad médica especializada, entre los cuales están la elaboración de examenes 
de faboratorios, estudios anatomo-patológicas, consultas entre otros servicios 
médicos. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza 76 
y 70 empleados respectivamente, 

La información contenida en estos estados financieros y sus notas es 
responsabilidad de ta Administración de la Compañía, 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumpiltnlanto: Los estados Ainancieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades - NIF para las PYMES. 

Moneda funclonal: La moneda funcional de la Compañla es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dálar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

Bases de preparación: Los estados financieros de Mediglobal S.A. han sido 
preparados sobre las bases del costo histórico, excepto al rubro de inventarios el 
cual es medido a su valor razonable, tal como se explica en las políticas contables 
incluidas más abajo. El costo histórico está basado peneralmente en ej valor 
razonable de la contrapartida dada en el Intercambio de los activos. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de «un mercado en la fecha 
de valoración, dependientemente de sí ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. 

Estas políticas han sido definidas en función de las Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NIF para las 
PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a 
todos los períodos que se presentan: 

Efectivo y barcos: Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
Inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al vator 
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las 
importaciones en tránsito se encuentran yegistradas a su costo de adquisición. 
Los inventarios Incluyen una provisión para reconocer perdidas por obsolescencia, 
la cual es determinada por Un análisis de la posibilidad real de utilización en la 
producción o venta, El valor neto realizable representa el precio de venta 
estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la 
venta. 

 



Propledades y equipos: , 
+ Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de 

propiedades y equinos se medirán Inictalmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación 
del activo. 

Adicionalmente, se considerará como parte dei costo de los activos, los 
costos por préstamos directamente atribuibles a ta adquisición o construcción 
de activos calificados. 

+ Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del 
reconocimiento inlcial las propiedades y equipos, son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada 

Los gastos de reparaciones y mantenímentos se imputen a resultados en el 
perlodo en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de 
propledades y equipos de la Compañía, requieren revistones periódicas. En 
este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente 
del restu del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarios 
en el período que medie entre la actual y hasta fa siguiente reparación. 

+ Método de depreclación y vidas útiles: El costo o el valor revaluado de 
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, 
La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambío en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partdas de propiedades y equipos 
y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Vida útil 

Lem (en años) 

Edifictas 20 

Maquinarias y equipos 10 
Muebles y enseres 10 

Equinos de computación 3 

+ Retiro o venta da propledades y equipos: La utilidad o pérdida que surja 
del retiro o venta de na partida de propledades y equipos es calculada como 
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 

reconocida en resultados, 
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= Impuesto corriente: El iupuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 
gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable diftere de 
la utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos a gastos irmponibles o 
deducibles y partidas que no serán grawables o deducibles, El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período 

+ Impuestos diferidos: El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias determinadas entre el valor en libros de los achvos y pasivos 
incluídos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias impombies, Un activo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades aravables futuras contra las 
que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y 
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del 
reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros 
actos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable 
(tributaria) mu la contable. Además, los pasos por Impuesto diferido no se 
reconocen si la ciferencia temporal surge del reconacimiento inicial de la 
plusvalía, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de apficación en el perlodo en el que el actiyo se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del período que se 
informa, 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activas por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarlan de 
la forma en que la entidad espera, al fina! del período sobre el que se 
informa, recuperar o llquidar el Importe en líbros de sus activos y pasivos. 

La Compañía debe compensar actas por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos sl, y sólo sl tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, tos importes reconocidos en 
esas partidas y la Compañía tiene la intención de liguidar sus actos y 
pasivos como netos. 

+ Impuestos corrientes y diferidos; Los impuestos corientes y diferidos se 
reconocen como ingreso o gasto, y son Incluidos en el resultado, excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, es cuyo caso el Impuesto tembién se reconoce fuere del 
resultado; a cuando surgen del registro inicial de una combinación de 
negocios. 

Provisiones: Se reconecen cuendo se tiene una obligación presente (ya sea legal 
o Implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que (a Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios económicos, para 
cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligación. 

El Importe reconocido como previsión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

 



Beneficios a empleados: 

+ Beneficlos definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahuelo: El costo de fos beneficios definidos (fubllación patronal y 
bonificación por desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas al fina! 
de cada periodo, : 

Los costos por Servicio presante y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, asf como el Interés financiero generado por la 
obilgación de beneficio definido, 

las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuarlales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a atro resultado Integral, en el periodo en que se producen. El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. 

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros, emitió el oficio No.SCVS-INMV-2017-00080421-0€ donde 
determinó que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de 
alta calidad, el cual se podría definir como un mercado amplia, determinando 
una tasa de descuento en función a los rendimientos de mercado 
internacionales. — Por tal sentido, la Compañía determinó la provisión 
actuarial utilizando como tasa de descuento la tasa de rendimiento de 
mercado de bones corporativos de alta calidad del mercado nactonal, 

» — Participación a trabajadores; La Compañía reconoce un pasivo y un gasto 
por la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. 
Este beneficio se caicula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de 
acuerdo con disposiciones jegales. 

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado 
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar, el principal ingreso corresponde ar 

a» Prestación de servicios médicos: se reconocen cuando la Compañia 
realiza la prestación de servicios de atención médica a sus clléntes, 
incluyendo personas naturales y sociedades de manera espectaí a 
aseguradoras que fequieran dicho servicio para sus clientes. 

y Venta de productos farmacéuticos: Se reconocen cuando la Compañía 
transfiere los rlesgos y beneficios, de tipo significativo, denvados de la 
propledad de los bienes; el importe de los mgresos y los costos Incurrídos, o 
por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad 
y es probable que la Compafíía reciba los beneficios económicos asociados 
con la transacción. 

tos se 
costos astos: Se registran al costo histórico, Los costos y gas 

teonacen Eneida que son incurridos, Indapendientemente de la fecha en que 

se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se 

y conocen. 
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Compensación de saldos y transacciones: Como norma general en los 
estados financieras no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de ja 
transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o nor 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
Pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados, 

Activos financieros; Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a 
lá fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo 
financiero y son medidos Inicialmente al valor razonable, más los costos de la 
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios en resultados, los cuales son Inicialmente medidos al valor 
razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no 
Corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a 
Partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como 
activos corrientes. 

La Compañía clasifica sus actlvos financieros en fas sigulentes categorías a vafor 
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar, La clasificación depende del prepósito con el que se 
adquirieron los instrumentos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus Instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 
Iniclal. A continuación describimos algunos criterlos para su reconocimiento: 

+ Método de la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de Interés 
efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un Instrumento 
financiero y de imputación del Ingreso financiero a lo largo del período 
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que Iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de Intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el 
cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
Instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período más corto, con 
el importe neto en llbros en el reconocimiento Inicial. 

Los Ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de Interés efectiva para 
los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al 
valor razonable con cambio en los resultados. 

«Cuentas por cobrar comerciales: Los préstamos y cuentas por cobrar son 
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son 
cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar Incluyendo las 
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, saldos bancarios y 
efectivo, son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de 
Interés “efectiva, menos cualquier deterloro de valor. Los Ingresos por 
intereses se reconocen aplicando la tasa de Interés efectiva, excepto por las 
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del Interés resulte 

de inmaterial.



Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros 
distintos aquellos designados al valor razonable com cambios en los 
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada período sobre 
el cual se informa, Un activo financiero estará deteriorado cuando exista 
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos 
que hayan ocurrido después del reconocimiento Inicial del activo y los flujos 
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados, 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de 
valor podría incluir: 

+ — Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado, o 

+ — Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como Incumplimientos 
e moras en el pago de los Intereses o el principal; o 

+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 
reorganización financiera; o 

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero deblda 
a dificultades financieras 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por 
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es 
evaluado por deterioro sobre una base colectiva, Entre la evidencia objetiva 
de que una cartera de cuentas por cobrer podría estar deterlorada se podría 
incluir la experlencia pasada de la Compañia respecto al cobro de los pagos, 
un Incremento en el número de pagos atrasados en la cartera que superen el 
período de crédito promedio de 60 días, así como cambios observables en las 
condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el 
incumplimiento en los pagos, 

Para los actos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la 
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el Importe en libros y el 
valor presente de los flujos futuros estimados del activa, descontados a la 
tasa de Interés efectiva orlglnal del activo financiero. 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por 
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el Importe en libros del 
activo y el valor presente de los flujos estimados de efecto descontados a la 
tasa de retorno actua! del mercado para un activo financiero similar. Dicha 
pérdida por deterloro de valor no será reversada en períodos subsiguientes. 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto 
para las cuentas comercigles por cobrar, donde el Importe en llbros se reduce 
a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta 
cowercial por cobrar es Incobrable, se elimina contra fa cuenta de provisión 
La recuperación posterior de los montos previamente ellminados se convierte 
en créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros 
de la cuente de provisión se reconocen en el estado del resultado del período 

Cuando tun activo financiero disponible para la venta es considerado como 
deterlorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas 
en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del período 

 



  

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un período posterior, 
el Imparte de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede 
estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el 
deterioro de valor fue reconocido, le pérdida por deterioro de valor 
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y 

: cuando el monto en libros de la ínversión a la fecha en que se reversa el 
- deterioro na exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado en 

caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor. 

  

A + Baja en cuentas de un activo financiero: La Compañía da de vaja en 
cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo fAimanciera, o cuando 

. transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere 
mí retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferida, la Compañía 
reconoce sy partiapación en el activo y la obligación asociada por los valores 
que tendría que pagar. SI la Compañía retiene sustancialmente tudos los 
tiesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero 
transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y 
también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por los 
Ingresos recibidos. 

  

En la baya total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el 
importe en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 
recibir así como el resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro 

- resultado integral y acumulados en el patrimonio e reconoce en el resultado 
del perfodo. 

7 Pasivos financieros: Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivo 
financieros: 

+ Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo las 
- cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo 

amortizado Usando el método de la tasa de wnterés efectiva, 

- El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo 
- amortizado de un pasivo financiero y de Imputación del gasto financiero a lo 

largo del período relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa de 
descuento que Iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 
pagar (Incluyendo todos los honorarios y puntos pagados a recibidos que 
forman parte de la tasa de Interés efectiva, los costos de transacción y otras 
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo 

- financiero (0, cuando sea adecuado), en Un perlodo más corto con el importe 
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial. 

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compañía da de baja un pasivo 
- financiera sl, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la 

Compañía, La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de 
baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 

> período, 

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para 
las Pymes, requiere que la Admnistración realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos Inherentes a la actwidad económica de la entidad, 

NY con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 

 



que forman parte de los estados financieros, En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y julclos contables críticos que la 
Administración de ja Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
criterios contables" 

+ Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada período, o en aquella 
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar si existe algún Índicio de que dichos actos hubieran sufrido una 
pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del Importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
Identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se 
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterloro reconocidas en un activo en períodos anterlores 
son revertidas cuando se produce Un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperable incrementando el valor del activo can abono a resultados 
con el límite del valor en ilbros que el activo hublera tenido de no haberse 
reconocido la pérdida por deterioro; 

+ Estimación de vidas útiles de edificios, maquinarias, muebles y 
equipos: La estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de 
acuerdo a lo mencionado en la nota de propiedades y equipos (método de 
depreciación y vidas Útiles), e; 

* Impuesto a la renta diferido; A criterio de la Administración, las 
diferencias que existieren entre el valor en llbros y la base tributaria de los 
activos y pasivos se revertirán en el futuro, La Compañía estima que los 
efectos determinados por fa Administración no serán recuperados en el 
futuro, es por ello que la Compañía ha considerado no registrar dichos 
efectos, 

4 CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
como sígue: 

«Diciembre 31, 
2018 2017 

(en miles de U.S, dólares) 
Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes locales 289 354 
Compañías relacionadas, nota 15 1 25 

Subtotal 290 379 

Otra cuenta por cobrar: 
Empleados y otros 16 4 

Provisión de cuenta Incobrable (3) - 

Aid Total 303 420 
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Al 31 de diciembre de 2018 el rubro de clientes locales corresponde 
principalmente a transacciones de prestación de servicios de atención médica 
proporcionados por la Compañía a personas naturales vinculadas con las diversas 
entidades aseguradoras con las cuales la administración mantiene convenios, las 
cuales no generan intereses y tienen un plazo promedio de cobro de 60 días. 

Los créditos por ventas y servicios indicados anteriormente, incluyen montos que 
están en mora al final del período; sin embargo, la Compañía al 31 de diciembre 
de 2018 ha reconocido una provisión para cuentas de dudoso cobro, debido a que 
se han identificado combios significativo en la calidad del crédito com 
determmados cllentes y por lo tanto, les cantidades no se consideran 
recuperables, 

Antígiledad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterloradas: Un 
detalle de la antiguedad de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

«Diciembre 32, 
2018 2017 

(en miles de US dólares) 

Valor corriente 189 213 
De 1 - 30 días 38 42 
De 31- 60 días 1 31 
De 61- 90 días 5 19 
Sobre los 90 días s9 74 

Toral 302, 379 

En la determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial, la 
Compañía considera cualquier cambio en la calidad crediticia de [os deudores 
comerciales desde ¡a fecha de concesión de crédito hasta el finaí del período de 
referencia. La concentración de rlesgo de crédito es limitado debido al hecho de 
que la base de cllentes es grande y sin relación. 

5 INVENTARIO 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el rubro de inventarios representan 
productos farmecéuticos disponibles que mantiene la Compañía dentro de los 
establecimientos para la venta directa a clientes. Dicho inventario es 
summistrado por su principal proveedor y telacronada Distribuidora Farmacéutica 
Ecuatoriana Difare S., 

  

Durante los años 2018 y 2017, dentro del rubro costos de! servicio del estado de 
resultados incluye saldos por consumo de los inventario por US$255 mil y 

US$223 mil respectivamente. 

A PROPIEDAD Y EQUIPO 

Un resumen de propiedad y equipo es como sigue. 

«Diciembre 31, . 
2018 2017 

(en miles de Y S dólares) 

Costo 2.387 2,384 
Depreciación acumulada (938) 276, 

Total 1,449 1.608 

 



Venta 

Saldo al 31 de diciembre del 
2018 

Deprectación acumulada: 

Saldo al 1 de enero del 2047 
Depreciación 
Saldo al 31 de diciembre del 
2017 

Depreciación 
Bafa 
Venta 
Saldo al 31 de diciembre del 
2018 

1413 $ 280 50 273 2387 

Equipos — Edifido  Imstalaci- Otros Total 
electróni- ones y 
cos y otros adecuación 

-nicos es 
(en miles U.S. dálares) 

  

288 184 2 123 597 

73 34 34 Erd 178 

361 218 36 160 778 

8s 31 43 35 194 

a - O] 
- - -0..a 

441 249 78 170 938 
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7 PRESTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

  

Diciembre 34, 
2018 2017 

(en ales de U.S, dólares) 
Préstamos locales 190 187 

Clasificación: 
Corriente 50 10 
No cormiente 140 177 

190 187 

A continuación un resumen pormenorizados de los prestamos bancarios, es 
como sigue: 

Fectade Tiempo M0nto an Tasa de interes 

  

No Enstitución bancaria miles de efectiva 
prestamo aneños aojares _ promedio 

TJ Banco bolivariano 24/05/2017 2 250 — 8,5% 
12] Banco bolivariano 26/07/2018 3 150 7,00% 

[11 y (2] Estos préstamos bancarios están garantizados con prendas, hipotecas, 
fideicomisos mercantiles en garantía o cualquier otro mstrumento de ser 
solicitado por el acreedor, 

Reconciliación de pasivos provenientes de actividades de financiamiento 

Flujo de 
1 Enero de electiva pa Institución bancaria oa amos ugvos — Diciembre 

2 prestamos 9% 20 
Banco bolivariano 187 124) 63 
Banco produbanco - (23) 150 127 

2 CUENTA POR PAGAR 

Un resumen de cuenta por pagar es como sigue: 

Diciembre 34... 

2018 2017 

(en miles de U.S, dólares) 

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales 82 9 
Proveedores relacionadas, nota 15 108 190 

Subtotal 190 289 

Otras cuentas por pagar: 
Otros _— 

Total 207 342 
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Las cuentas por pagar comerciales y las otras cuentas por pagar comprenden 
brincipalmente importes pendientes de pago por compras comerciales y costos 
continuos. El período de crédito promedio tomado para compres comerciales a 
proveedores es de 90 días, La Compañía cuenta con políticas de gestión de 
riesgos financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean 
pagadas dentro de las términos de crédito pre-acordados. 

9 IMPUESTO A LA RENTA 

+ Activos y pasivos del año corriente: un resumen de activos y pasivos por 
impuestos corrientes as como sigue: 

«Diciembre 31, . 
2018 2017 

ten miles de Y $, dólares) 
Activos por Impuestos corrientes: 

Crédito tributario IVA $8 65 
Otros 1 

Total 67 66 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente por pagar 9 30 
Retencianes IVA por pagar 1 
IVA cobrado z 

Total 10 31 

+ Concillación tributaria: contable del Impuesto a la renta corrlente: Una 
reconciliación entra la utilidad según estados financieros y el gasto por 
Impuesto a la renta corriente, es como sigue; 

Diciembre 31, 
2018 2017 

ten miles de U 5 dólares) 

Utilidad antes de Impuesto a le renta 7 82 
Participación de trabatadores as a» 
Gastos no deducibles 116 22 
Otras deducciones [remuneraciones empleados con 

discapacidad) 115) (95) 

Uttidad gravable 56 5 

Impuesto a la renta causado 25% (1) 17 - 

Anticipo calculado (2) 28 25 

Rebaja del anticipo calculado (3) - (10) 

Anticipo reducido correspondiente al ejercicio 28 15 

Impuesto a la renta cargado a resultados (4) —B 
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de Impuesto a la renta 
para el año 2018 se incrementó del 22% al 25% para sociedades 
constituidas en el Ecuador (en el año 2017 la tasa Impositiva fue de 22%), 
así como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el 
país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no 
domicilladas en el país, no obstante, la tarifa Impositiva se incrementará 3 
puntos porcentuales (28%) sobre la proporción de la base Imponible que 
corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, 
beneficiarios 9 similares, que sean residentes en paraísos fiscales o 
regímenes de menor Imposición, y que a su vez el beneficiario final efectivo 
sea residente fiscal en el Ecuador, así mismo, st dicha participación excede 
del 50%, la tarifa aplicable de le Compañía será del 28%. Esta tarfa del 
28% también se aplicará sí la Compañía no reporta al SRÍ la composición 
accionaria mediante los anexos correspandientes (APS). Se puede reducir la 
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre fas utilidades sujetas a capitabzación 
(la tarifa de impuesto a la renta para el año 2018 fue del 25% sobre las 
utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización para el año 2018). 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo 
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 
0.4% del actwo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% 
de costos y gastos deducibles, En tal sentido, se constituye este anticipo en 
el impuesto mínimo, sota si éste sea mayor que el impuesto a la renta 
causado calculado en la determinacion del impuesto a la tasa del 22% o 
25%, que fuere el caso, de Cada año 

(3) En el afío 2017 mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente 
de la República se establece la rebaja del 40% en el valar s pagar del saldo 
del anticipo de Impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, 
para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas 
a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, 
respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre un milón 

(Us$1 00.000,00) de dólares de los Estados Unidos de América o más. 

(4) La Compañía, durante el año 2018, determino como impuesto a la renta 
causado de US$17 (USO en el 2017) y un anticipo de impuesto a la renta, 
luego de rebajas, un valor de US$28 ml, (US$15 mil en el 2017), 
consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$28 mil (US$15 
mí en el 2017) equivalente al Impuesto a la renta mínimo, en razón que el 
mismo fue mayor que el Impuesto causado, 

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de 
revisión fas declaraciones de los años 2016 al 2018, 

+ Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliación 
entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
es como sigue; 
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.. Diciembre 31, . 
2018 2017 

(en miíes de U.S, dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto a 
a renta 65 69 

Gasto de Impuesto a la renta 16 15 

Gastos no deducibles 29 5 
Otras deducciones 2 20 
Impuesto a la renta causado 17 (0) 

Impuesto a la renta cargado a resultados 28 15 

Tasa de efectiva de impuestos 25% 22% 

Aspectos tributarios: 

Los camblos más importantes relacionados con los principales Impuestos 
aplicables para el año 2018, acorde a la Ley Orgánica para la Reactivación de 
la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión 
Financiera (21 de diciembre del 2017) y su Reglamento (24 de agosto del 
2018), es como sigue: 

- Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas Juridicas del 
22% al 25% para sociedades an general; 

- Exoneración de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas gue 
Inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 años; 

- Aumento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Impuesto a la Renta 
en caso de Incumplimiento de formar sabre la composición societaria al 
Servicio de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga 50% o más de su 
masa societaria en paralsos fiscales; 

-- Sa considerarán como no deducibles las provisiones por concepto de 
desahucio y de pensiones jubllares patronales, siendo solo deducible el 
pago efectivo efectuado, siempre que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del 
Impuesto a la renta; 

- Se considerarán como gastos no deducibles las compras reallzadas a 
empresas fantasmas; 

- El beneficio tributario de reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa 
del impuesto a ía renta, por reinversión de utilidades del ejercicio, 
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b) 
dedicadas a la producción de bienes (incluido el sector manufacturero) 
que posean 50% o más de componente nacional; y, c) de turismo 
receptivo. 

- Devolución del ISD pagado por los exportadores habituales en la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la 
finalidad de incorporarlos en procesos praductivos de blenes que exporten, 
en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del impuesto a 
la renta, 
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- Se considerarán que para que los costos y gastos superlores a los 
US$1,000 sean deducibles para el cálculo del Impuesto a la Renta y el 
crédito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad 
de utilizar a cualquier 1FT'5 para realizar el pago, y; 

— Las sociedades no consideraran en el cálculo del Anticipo de Impuesto a la 
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13% y 14? remuneración, así como 
aportes patronales del seguro obligatorio. 

En relación con los cambios en la Ley para la Aplicación de Fomento 
Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, Establhdad y 
Equilibrio Fiscal y su Reglamento (publicadas en 21 de agosto y 20 de 
diciembre del 2018), las aspectos más Importantes son; 

— Remisión de Intereses, multas y recargos derivados de obligaciones con 
empsesas y organizaciones del sector público que incluyen: Servicio de 
Rentas Internas, Empresas Publicas, 1855, Servicio Nacional de Aduanas, 
Municiptos, SuperIntendencias, entre otras con plazos variables entre 90 y 
120 días laborables, con la condicionante de que fas personas naturales y 
sociedades que se acojan en cualquiera de los casos a la remisión de 
interás y multas, no podrán beneficiarse sobre el mismo concepto, por un 
período de al menos 10 años; 

- $e establecieran exoneraciones en el pago del Impuesto a (a Renta y su 
Anticipo por periodos de 8 a 12 años por las nuevas inversiones que se 
Intcien en los sectores priorizados establecidos en el Art, 9.1 de la LRTI en 
un plazo no mayor a dos años a partlr de la publicación de la Ley. Dichas 
inversiones tíenen diferentes plazos de exoneración dependiendo del lugar 
donde se vealicen y pueden ser beneficiarios de las mísmas tanto 
empresas nuevas como empresas existentes en la proporción de la nueva 
inversión; 

- Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales como: 
Sector agrícola, tusismo y cinematografía, exportación de servicios, 
industria de materiales, sector agroindustrial y agro asociativo, entre 
otras; 

- Ampllación de plazos de exoneración de Impuesto a la Renta y su anticipo 
para aquellas inversiones que se amparan en Leyes y Códigos como: 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para aquellas 
industrias consideradas como Industrias básicas; para aquellas 
inversiones productivas realizadas en las provncies de Manabi y 
Esmeraldas amparadas en la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilldad ciudadana y los beneficios tributarios obtenidos por las 
empresas administradores de ZEDES y PYMES de turismo; 

- Cambios y adiciones de nuevos conceptos de ingresos exentos tales como: 
dividendos distribultos a favor de personas naturales y socredades 
extranjeras y locales, utilidades distribuidas a Inverslomstas de sociedades 
que inviertan en bienes inmuebles, utilidades en la enajenación de 
acciones en bolsa de valores y utilidades en la enajenación de derechos 
representativos de capital pata Inverstonistas de fideicomisos; 

— Cambios en las retenciones en la fuente por concepto de la distribución de 
dividendos a socledades y personas naturales; 

15 

 



- Ampliación de los porcentajes deducciones adicionales por capacitación 
técnica, asistencia técnica, promoción y publicidad, patrocinio deportivo; 

- Eliminación de concepto de pago mínimo de Impuesto a la Renta y 
devolución del anticipo pagado en exceso por concepto de Impuesto a la 
Renta; 

- Se establece un impuesto a la renta único por concepto de enajenación de 
acciones: 

- 5e pone límite a! uso del crédito tributario generado en Impuesto al Vajor 

Agregado generado por el IVA pagado en compras, importaciones de 
bienes y servicios o por las retenciones de IVA que me realizaron a 5 años 
de antigúedad para su uso como compensación o devolución; 

- Se realizaron cambios a la base imponible para el cálculo del impuesto a 
la salida de divisas; 

- Exoneraciones del pago de SD por nuevas inversiones para aquellos 
pagos realizados al exterior par concepto de Importación de blenes de 
capital y materias primas y distribución de dividendos; y sociedades que 
reinviertan el 50% de sus utilidades en acvos productivos; 

- Inclusión de pagos exentos de ISD por concepto de: créditos externos, 
amortización de intereses por créditos exentos y mantenimiento de barcos 
de astilleros; 

- Devolución del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de servicios 
y comislones por concepto de turismo receptivo; 

- Se establece que el presidente de ja república podrá reducr la tarifa de 
impuesto a la salida de divisas gradualmente en base a las condiciones 
que estabiezca el ette rector de las finanzas públicas. 

« Precios de transferencia . 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos 
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado 
superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de precios 
de transferencia que determine s] tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la 
Compañía con partes relacionadas durante el aña 2018, no supera el importe 
acumulado mencionado, 

10 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en mlles de U,S dólares) 

Jubilación patronal 42 27 
Bonificación por desahucio 21 20 

Total 63 E 
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Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubleren prestado sus servicios en 
forma continuada 0 interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su candición 
de afllados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal 
fueron como sigue: 

Dictembre 31,.... 
2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 27 20 
Costo tle fos servitios del perlodo corriente u 7 
(Ganancias)/pérdidas actuariales par cambios 
en supuestos financieros 5 (e 
(Ganancias)/pérdidas actuanales por ajustes 
provenentes de experiencias (1 r 
Beneficios pagados - m 

Otros - 3 
Saldos al fin del año 42 En 

  

Bonificación por desahucio; De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por al trabajador, la Compañía entregará el 25% 
de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por 
desahucio fueron como sigue: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en miles de U.S, dólares) 

Saldos al comienzo del año 20 16 
Costo de los servicios del período corriente 7 5 
(Ganancias)/pérdídas ectuaniales por cambios en o 
supuestos financieros 1 
(Ganancias)/pérdidas actuariales por ajustes 4 
provenlentes de experiencias (6) 
Beneficios pagados m 5) 
Saldos al fin del año 21 20 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 

2017 por un actuarlo independiente, El valor presente de las obligaciones por 

concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueran calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 
período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuarlales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, 

y el Incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Y 
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experfencia 
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante 
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados 
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación. (sl es que 
aplica banda de fluctuación validar estudio) 

Las hipótesis actuaniales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento 
salarial esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a 
continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles 
que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos supuestos, 

Cada año se realiza un estudio de comparación entre Activos y Pasivos en el que 
se analizan las consecuencias de las políticas de Inversión estratégica 'en 
términos de perfles y de resgo-rendimiento (las políticas de Inversión y 
contribución se Integran dentro de este estudio). 

La duración meda de la obligación por beneficios definidos al 31 de diciembre 
de 2018 es 37 años (2017: 37,45 años) perteneciente a miembros con menos 
de 10 años. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuarlales 
son las siguientes: 

Diciembre 31, .. 
2018 2017 
(en miles de U.S, dólares) 

Tasa(s) de descuento 772 8,26 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,0 3,0 

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compañfas, Valores 
y Seguros, emitló el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-OC donde determinó 
que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta cafidad 
cuyas características se pueden asociar a un mercado amplio, por lo cual cuenta 
con una tasa de rendimientos que sería aplicable para el uso de la tasa de 
descuento. Por tal sentido la Compañía determinó la provisión actuarlal 
utilizando una tasa de descuento naciona! (7,72% 2018 y 8,26% 2017). 

tos importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de 
beneficios definidos son los siguientes: 

. Diciembre 31,. 
2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

Saido al comienzo del año a7 36 
Costo actual del servicio 18 12 
(Ganancias)/pérdidas actuariales por camblos 6 (16) 
en supuestos financieros 
(Gananclas)/pérdidas actuanales por ajustes 16 
provenlentes de experiencias m 

Otros - 3 
Beneficios pagados (m) (0) 

Total 63 47 
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Durante los años 2018 y 2017, del importe del costo del servicio, US$15 mil y 
US$15 mil respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como 
costo de ventas y el importe restante en los costos de administración. 

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

En el curso normal de sus negoctos y actividades de financiamiento, la Compañía 
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, 
en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar 
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de 
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de Éstos y una descripción de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el 
2350: 

= Riesgo de crédito; El nesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las 
Partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida 
financiera para la Compañías La Compañía ha adoptado una política de 
únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes 
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la 
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, la Compañía 
Únicamente realiza transacciones con entídades que cuentan con la misma o 
Mejor calificación de nesgo. Esta información es suministrada por agencias 
calificadoras y, de no estar disponible, ta Compañía utiliza otra información 
financiera disponible y sus proples registros comerciales para calificar a sus 
principales cllentes, La exposición del la Compañía y las calificaciones de 
crédito de sus contrapartes son continuamente monltoreadas y el valor total 
de las transacciones concluidas es distribuido ente las contrapartes 
aprobadas. La exposición de crédito es controlada por los límites de la 
contraparte que son revisados y aprobados anualmente por el comité de 
gestión de riesgos. 

» Riesgo de liquidez: La Administración de la Compañía es ja que Vens la 
responsabilidad final por la gestión de hquidez, la Alta gerencia ha establecido 
un marco de trabajo aproptado para la gestión de liquidez de manera que se 
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo 
plazo así como la gestión de Hiquidez de la Compañla, La Compañía maneja el 
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financeras y de 
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo 
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y 
pasivos financieros. 

+ Riesgo de capital: La Compañía gestíona su capita! para asegurar que 
estarán en capacidad de continuar como empresa en marcha míentras que 
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los 
saldos de deuda y patrimonio. 

El comité de gestión de riesgo de la Compañía revisa la estructura de capital 
sobre una base semestral. Como parte de esta revisión, e) comité considera 
el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. 

continuación: 
y Los principales Indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
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Capital de trabajo 105 
Índice de liquidez 1,25 
Pasivos totales / patrimomo 0.43 veces 
Deuda financiera / activos totales 9.27 %% 

La administración considera que los indicadores financieros antes Indicados 
están dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño 
y nivel de desarrollo que la Compañía, además que cumple holgadamente con 
las condiciones a que está sujeta la Compañía en relación con las emisiones 
de obligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en el mercado, 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que las entidades estarán en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de 
deuda y patrimonio, La estrategla general de — la Compañía no ha sido 
alterada en Comparación con el 2017. 

Índice de endeudamiento: el Índice de endeudamiento del período sobre el 
que se Informa es el siguiente. 

. Diciembre 31,., 
2018 2017 
(en miles de US dólares) 

Deuda (1): 
Corto plazo 50 10 
Largo plazo 140 177 

Tota! deuda neta 190 187 

Patrimonio (2): 1,429 1,440 

Índice de deuda neta y patrimonlo 13% 13% 

(1) La deuda se define como préstamos a corto y largo plazo, como se 
describe en la nota 7. 

(2) El patrimonio incluye todas las reservas y capital de fa Compañía que son 
gestionados como capital, 

Categorías de instrumentos financieros: Un resumen de los Instrumentos 
financieros es como sigue: 

«Diciembre 31, .. 
2018 2017 

(en miles de U.S, dólares) 
Activos financieros: 

Efectivo y bancos 47 53 
Inversiones temporales - 1 
Cuentas por cobrar comerciales 290 3713, 

Total 337 433 
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Pasivos financieros: 
Préstamos a corto plazo 50 10 
Cuenta por pagar comerciales 190 289 

Total 240 299 

12 PATRIMONIO 

Capital Social: El capital social autorizado consiste de US$1.7 millones de 
participaciones de US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2018 y 
2017, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

Reserva Legal: La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital soclal. Esta reserva no es disponlble para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

Déficit acumulado; Un resumen de las déficit acumulado es como sigue: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en miles de U.S dólares) 

Déficit acumulado (328) (312) 
Resultados acumulados provenientes de la adopción 25 25 
por primera vez de las NIJF 

Total (293) 277 

El saldo de la sigulente cuenta surge de la aplicación par primera vez de las 
NIF, la cual según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 
14 de octubre del 2011, podré ser utilizada de la siguiente forma: 

+ Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez 
de las NT1F1 Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la 
adopción por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sólo podrá ser 
capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las 
del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelta en el caso de liguidación de la Compañía. 

13 INGRESOS 

Un resumen de los Ingresos es como sigue: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

fen miles de U.S dólares) 

Prestación de servicion médicos 3,214 2.977 

Al 31 de diciembre del 2018, el rubro de ingresos se compone principalmente 
de la comercialización de servicios de atención médica y venta de productos 
farmacéuticos, este último corresponde a vente de fármacos que mantiene la 
Compañía en sus establecimientos para los pacientes (consumidores final). 
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14 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos es como sigue: 

Diciembre 31... 
2018 2017 
(en miles de U.S, dólares) 

Costos del servicio (1 412) (1.236) 
Gasto de administración y ventas (1.604) (1.634) 
Gastos financieros (138) (39) 

Total (3.154) (2.909) 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

. Diciembre 31, . 
2018 2017 

(en mlles de U.S, dólares) 
Costos del servicio (1 412) (1.236) 
Costos y gastos de sueldo (618) (649) 
Costos y gastos por beneficios a empleados (243) (250) 

Depreciación (179) (166) 
Gastos financieros (138) (39) 
Servicios profesionales y varios (137) (124) 
Materlales e insumos (92) (86) 
Servicios públicos (65) (48) 
Arrendamiento operativo (59) (34) 

Amortización (37) (33) 
Gastos de publicidad y Promoción (32) (59) 
Impuestos y contribuciones (32) (14) 
Jubilación y desahucio (15) (15) 
Participación a trabajadores (15) (12) 
Servicios generales (1) (o) 
Transporte y movilIzaciones (a) o 
Otros costos y gastos (60) (129) 

Total (3.154) (2.908) 

15 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Transacciones Comerciales: Durante el año, Mediglobal S.A. realizó las 
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

Adiciones 611 146 
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Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al 
final del período sobre el que se forma. 

Diciembre 31,., 
2018 2017 

(en milas de U S dólares) 

Cuenta por Cobrar 
Citamed S.A, - 24 
Red de Serviclo Médicos del Ecuador S.A. Redvital - 1 

Varlos í - 
Total de las cuentas por cobrar relacionadas 1 25 

Cuenta por Pagar 
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare 103 91 

Artistarma 5 5 
Citamed S.A. - 73 
Red de Servicio Médicos del Ecuador S.A. Redvital - 20 
Dires S.A, 2 

Total de las cuentas por pagar relacionadas 108 190 

Al 31 de diciembre de 2018, la Administración de la Compañía consideró revelar 
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las 
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Información Financiera 
para las Pequeñas y Medianas Empresas (NIF para las Pymes) sección 3 
(Información a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de 
control (subsidiarias) bajo una misma controladora, 

De acuerdo al criterio de la Administración las compra de bienes a partes 
relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron al 
precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes vendidos y las relaciones 
entre las partes. 

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se 
han otorgado nl recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el 
período actual ni en períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de 
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas. 

16 COMPROMISOS 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía presenta los siguientes conventos con 
compañfas locales: 

+ La Compañía mantiene contratos por arrendamiento de locales y espacio con 
varlas compañías relacionadas principalmente con la Compañía Servicio de 
Administración de Bienes Diblens S.A., con el fin de reducir los costos y 
evitar que los flujos de efectivo sean transferidos a terceros fuera del grupo 
económico. 

+ Durante los años 2018 y 2017, la Compañía Mediglobal S.A. mantiene 
contratos con sus clientes, sobre los cuales a continuación se presenta las 
principales obligaciones entre las partes: 
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- La Compañía se obliga a suministrar servicios de atención médica a 
todos los afiliados que lo soliciten; = 

> 
- Proporcionar el listado actualizado de los profeslonales que prestan _ 

servicios médicos; 

— Proporcionar de manera permanente la información de los cllentes o 
(ngresos, diagnósticos, altas, historial clínico, etc...); 

- El valor de los contratos es fo y no estará sujeto a reajuste por ningún - 
Concepto, y; A 

- La Compañía se responsabilizará frente a cualquier daño o perjulelo - 
realizado a los cllentes de asegurador. Ñ 

El plazo del contrato será establecido con las condiciones acordado entre las - 
partes, 

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO DEL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados 
financieros (31 de marzo del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de 
la Administración pudieran tener un efecto Importante sobre los estados 
financieros adjuntos, 

  

18 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han 
sido aprobados por la Gerencia el 31 de marzo del 2019 y serán presentados a 
tos Acciomstas para su aprobación, En opimón de la Gerencia, los estados - 

e financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 
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