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Identificacién de la Compaiiia

Flordhari S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura pablica
del 07 de abril de 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el 04 de mayo de 2009, con un
plazo de duracidn de cincuenta afios. Sus oficinas administrativas se encuentran ubicadas
en la ciudad de Guayaquil.

Operaciones

El cbjeto principal de la Compafiia lo constituye el cultivo, produccidn, cosecha y
comercializacion de productos agricolas como el cacao —fruto, plantas de cacac y en menor
cantidad, registra venta de coco — fruto. La venta de coco — fruto se genera en menor
cantidad, debido a que, existen en promedio 40 plantas de coco por cada hectarea de cacao
sembrado, las cuales ayudan al proceso productivo a través de la generacion de sombra.

La Compafiia para el desarrollo de sus actividades cuenta con los siguientes predios agricolas
ubicado en la parroquia Chongon, via Guayaquil Salinas Km. 44.

Hectdreas
Lote S/Cia.
Victeria | 88,27
Victoria ll 151,68
Victoria Il 157,87
Victoria IV 70,15

Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros” de la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF). Estas politicas han
sido disefiadas en funcién de las NIIF al 31 de diciembre de 2018, y se han aplicado de
manera uniforme para todes los afios presentados.

o) Bases de presentacion

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espafiol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas
en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por Iz Superintendencia de Compafiias,
Valares y Seguros del Ecuador y representa la adopcidn integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales.
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b) Cambios en politicas contables

(i) Normas, modificaciones e Interpretaciones NIIF nuevas y revisadas

ligatoriamente ef los afios que terminen en o después del 31 de
diciembre de 2018

Nuevas normas

= NIIF 9 Instrumentos Financieros
- NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con clientes

Enmiendas a las normas

- Aclaraciones a la NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con
clientes

- Enmiendas a la NIIF 4 Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF
4 Contratos de seguro

- Enmiendas a la NIIF 2 Clasificacién y medicion de transacciones de pago basado-
en-acciones

- Enmiendasala NIIF 1y a la NIC 28 emitidas en el Ciclo anual de mejoramientos
2014-2016

- Enmiendas a |la NIC 40 Transferencias de propiedad para inversién

Interpretaciones NIIF

- CNIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideracion por anticipado.

(ii) Normas, modificaciones e Interpretaciones NIIF nuevas y revisadas disponibles
aplicacion r en los afios que terminen en del 31 de
diciembre de 2018
Nuevas normas
Fecha efectiva — perlodos que comiencen
Norma en o después de:
NIIF 14 Cuentas Quienes adopten por primera vez cuyos primeros estados
regulatorias financieros NIIF anuales sean para un periodo que comience
diferidas en o después de 1 enero 2016.
NIIF 16 1 enero 2019

Arrendamientos
NIIF 17 Contratos 1enero 2021%
de seguro

(*) En noviembre 2018, IASB tentativamente decidic que la fecha efectiva
obligatoria del IFRS 17 debe ser diferida un afio, de manera que las entidades
estarian requeridas a aplicar el IFRS 17 para los periocdos anuales que comiencen en
o después del 1 enero 2022 y que la fecha fijada de expiracién para la exencign
temparal cantenida en el IFRS 4 para la aplicacion del IFRS 9 debe ser enmendada
de manera gue todas las entidades estarian requeridas a aplicar el IFRS 9 para los
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periodas dnuales Gue comiencen en o después del 1 enero 2022. El borrador para
discusidn publica que proponga esos cambios se esperd en el 2018.

Enmiendas g las nhormas

Noerma

Fecha efectiva — periodos que
comiencen
en o después de:

Enmiendasala NIIF10yala NIC28-Ventao
contribucian de activos entre un inversionista
¥ su asociada o negocio conjunto

Enmiendas a la NIIF 9 — Caracteristicas de pre-
pago con compensacion negativa

Enmiendas a la NIC 28 — Intereses de largo
plazo en asociadas

Enmiendas a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23
emitidas en el Ciclo anual de mejoramientos
2015-2016

Enmiendas a la NIC 19 — Enmienda, recorte o
liguidacidn del plan

Enmiendas a la estructura conceptual para la
presentacion de reportes financieros,
incluyendo enmiendas a las referencias a la
estructura conceptual contenidas en fos
estandares IFRS

Enmiendas a la NIIF 3 — Definicidn de un
negocio

Enmiendas a la NIC 1y a la NIC 8 — Definicién
de material

Interpretaciones NIIF

Narma

En diciembre 2015 IASB decidid
aplazar indefinidamente la fecha
efectiva de esas enmiendas

1 enero 2018

1 enero 2019

1 enero 2015

1 enero 2019

1 enero 2020

1 enero 2020

1 enero 2020

Fecha efectiva — periodos que
comigncen
en o después de:

CNIIF 23 Incertidumbré sobre tratamientos de
impuestos a los ingresos

{1ii) Mejoras anuaies a Ias NIIF, Ciclo 2015 - 2017

1 enero 2019

En diciembre de 2017 el IASB aprobé el documento “Mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2015 - 20177, Este documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF,
con vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2019:

=, .



Flordhari S.A.

c)

d)

e)

Norma Tema -
NIC 12 Impuestosa Contabilizar todas las consecuencias en el impuesto a |a
las ganancias renta sobre el pago de los instrumentos financieres que se

clasifican como patrimonio neto.
NIC 23 Costos por Los costos por préstamos son elegibles para capitalizar
préstamos como parte del costo de un activo en circunstancias
particulares.
NIIF 3 Combinacion
de negocios y NIIF Participaciones previamente mantenidas en una
11 Acuerdos operacién conjunta
conjuntos

La administracion de la Compafiia se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismos no seran significativos dentro de los estados
financieros por lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas
como de adopcidn obligatoria para cada una de ellas.

Buse de medicidn

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excepcidn de los actives bioldgicos los cuales han sido reconocidos a su
valor razonable.

Monede funcional y de presentacidn

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus notas explicativas
estdn expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, que es la moneda
funcional de la Compafiia.

El délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial en
marzo del afio 2000, por lo cual, el délar de los Estados Unidos es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais v los registros contables se
realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de |a capacidad del pais
para obtener un flujo permanente de ddlares de los EE.UU. para permitir la continuacién
de| esquema monetario actual.

Uso de juicios y estimaciones contables

la preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracidon realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidén de las politicas contables y los
montos de los activos, pasives, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracién de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones gue describen
los principales y significativos juicios de la Administracion de Compafiia, tales como:
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Reconocimiento de Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirdn
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracién para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias,

Adicionalmente también se reconoce un activo por impuestos diferidos para la
compensacién de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedentes de periodos anteriores.

- Estimacidn de la recuperabilidad de los activos v pasivos por impuestos diferidos y
tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa
en la evaluacién de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
los activos por impuestos diferidos de la Compaiila se pueden utilizar. En adicion se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
economicos ¢ incertidumbres existentes en el pais sabre la legislacion tributaria
vigente.

Provision por deterioro de las cuentas por cobrar

La Administracion efectua al cierre de los estados financieros un analisis de |a
antigliedad de los saldos vy el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Compafiia, a fin de establecer una adecuada provision por deterioro
de las cuentas por cobrar, Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existe una provision
por concepto de deterior de las cuentas por cobrar, considerando que no existen saldos
por cobrar con antigliedad significativa.

Deteri activos

A cada fecha del balance |a administracién revisa si existe alglin suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del active o la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

]
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Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del
periodo que ocurre.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafila no mantiene activo que generen el
reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Vida util de los Propiedad, planta y eauipos

La determinacion de las vidas utiles de los componentes de vida util definida involucra
juicios y supuestos gque podrian ser afectados si cambian las circunstancias. Lla
administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

El valor residual y la vida util de un activo se revisardn, come minimo, al término de cada
periodo anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizardn como un cambio en una estimacion contable de modo prospectivo. Al 31
de diciembre de 2018 y 2017 han existido cambios en las estimaciones de vidas Utiles y
valor residual de |z propiedad planta y equipo. (Véase Nota 3.i)

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el cdlculo de los beneficios a empleados

a largo plazo y post-empleo

La estimacién de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD)
se basa en un nimero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacion, mortalidad,
tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
de estos supuestos pueden impactar el monto de las OBD.

Aly por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no ha estimado
necesario registrar una provision por Jubilacion Patronal, basados en gue no existen
indicios de que se vaya a generar un pasivo por este concepto. Cualquier acontecimiento
que pueda ocurrir en lo posterior y que obligue a modificar dichas estimaciones en
proximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la variacién, reconociendo
los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas
de resultados o patrimenio segun sea el caso.

Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como Muebles, equipos y vehiculos, se someten a pruebas de
deterioro siempre gue algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
en libros puede no ser recuperable.
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n

g)

Para revisar si los actives han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia
primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

a) Disminucidn significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Compafifa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual estd dirigido el
activo;

c] Evidencia sobre |a obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en
que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, gue indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera peor gue lo
esperado.

Inventarios

La Administracion de la Compafiia estima los valores netos realizables de los inventarios
tomando en consideracidn la evidencia més confiable que esta disponible a la fecha de
reporte. La futura realizacidn de estos inventarios puede verse afectada por cambios de
precios en el mercado que pueden reducir los precios de venta de los productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaren en funcién a la mejor informacian disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cualquier
acontecimiento gue pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el momente de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segln sea el caso.

Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocic en marchs,
fundamentado en gue la Administracion tiene la expectativa razonzble de que la
Compafiia podra cumplir con sus obligaciones, cuenta con los recursos y por el tiempo
que dispone para seguir operando en el futuro previsible, de acuerdo a su constitucién.

Instrumentos financlieros bdsicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando [os mismos son parte
de las cladusulas contractuales de un instrumento financierc.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccién (incluyendo
los costos de transaccién, excepto en la medicidn inicial de los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes v pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir a menaos que el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccion de financiacién.
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Los activos v pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, vy solo cuando, la Compafiifa cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia mantiene han sido clasificados de Ia
siguiente manera: efective y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, v cuentas por pagar a partes relacionadas.

Clasificacién de los instrumentos financieres

Para efectos de su medicién posterior los instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Préstamos v cuentas por cobrar

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Inversiones mantenidas al vencimiento

- Activos financieros disponibles para su venta

- Proveedores y otras cuentas par cobrar

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos vy pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y des-reconocidos a la fecha de |a
transaccion.

Reconocimiento de activos finanderos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacién:

- Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable a traves de utilidades o pérdidas incluyen
activos financieros que estan clasificados como mantenidos para negociar o que
cumplen ciertas condiciones y se designan a valor razonable con cambio en resultados
al momento del reconocimiento inicial. Todos los instrumentos financieros derivados
entran en esta categoria, excepto aquellos designados y efectivos como instrumentos
de cobertura, para los cuales aplican los requerimientos contables de cobertura.

LB
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Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con ganancias o
pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores razonables de los
instrumentos financieros de derivados se determinan por referencia a las operaciones
de mercado activas o utilizando una técnica de valuacion cuando no existe un mercado
activa.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a2 los préstamos y
cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento
si la Compaifiia tiene la intencién y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiente.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interéds efective. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversion esta deteriorads, determinadoe mediante referencia =
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la
inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
eiercicio en el cual ocurren.

Las inversiones que mantiene |la Compafiia en certificados de ahorro vy de depdsitos
tienen plazos de vencimientos menor a 90 dias, por lo que, se han clasificado dentro del
Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

- Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que
se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre la base de la
antigliedad de los saldos y el comportamiento histdrico observado por las cobranzas de
la Compaifiia. La provision se calcula sobre todos los rubros integrantes de las cuentas
por cobrar, seglin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo vy no se descuentan, ya que la
administracién de la Compafiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados v se
encuentran bajo términos normales de crédito.
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- Activos financieros disponibles para la venta

Son aquellos activos financieros que se designan especificamente en esta categoria.
Estas inversiones se presentan en el estado de situacién financiera por su valor
razonable. Las variaciones del valor razonable, se registran en el estado de resultados
integrales (otros resultados integrales), hasta el momento en que se produce la
enajenacidn de estas inversiones, momento en el que el monto acumulado en este
rubro es imputado integramente en la ganancia o pérdida del ejercicio.

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia representan obligaciones en valores emitidos,
préstamos bancarios, cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar representan principaimente
obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de las operaciones, y se manejan en condiciones normales de
negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya
que son liquidables en el corto plazo.

Adicionalmente, comprenden préstamos otorgados por sus partes relacionadas, los
cuales no generan intereses y no se ha determinado un plazo de vencimiento para el
cumplimiento de estas obligaciones.

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Las cuentas por pagar a partes relacionadas, son obligaciones incurridas por compras de
inventarios y prestaciones de servicios y/o préstamos concedidos entre partes
relacionadas, las cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan intereses.

Deterioro de activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia eval(a si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe svidencia objetiva
como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”), y ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un
grupo de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.
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h)

Debido a que todos les activos financieros sujetos a evaluacién de deterioro estan
contabilizados al costo amortizado, la Compafifa evaliia primero si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individuaimente
significativos, o de manera colectiva para los actives financieros gque no son
individualmente significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaliia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallian de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de
crédito futuras esperadas y gue aln no se hayan producido). El valor presente de los
flujos de efective futuros estimados se descuenta a |a tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. 5i un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa
de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es Iz tasa de interés
efectiva actual. )

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacién y
el importe de la-pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimade de |2 pérdida por deteriore del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconacido el deterioro,
la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando |a cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos que
generen el reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion
de liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simultdnea.

Inventdrios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo incluye
el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producio a su
actual ubicacién y condicién, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurzo ordinario del
negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios
es determinado utilizando el método del costo promedio.

P i



Flordhari S.A.

i)

Debido a la variacion de precios existentas en el mercado local, asi como a la cantidad
de items que conforman los inventarios, la Administracion de la Compafiia considera
que el Valor Neto de Realizacion (VNR) de sus inventarios no genera un ajuste
significativo sobre los inventarios presentados en los estados financieros sobre los
cuales se informa.

La Compafiia, de ser necesario, constituye una provisién por valor neto de realizacién
para cubrir pérdidas estimadas de inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para
su utilizacién o comercializacion, la cual se registra con cargo a los resultados del
periodo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Administracién ha considerado que no
existen indicios para reconocer en sus estados financieros una provisidn por este
concepto.

Propiedad, planta y equipos, netos
Son reconocidos como Propiedad, planta y equipos, netos, aquellos bienes que se usan
para propdsitos administrativos y operativos, y que tienen una vida Gtil mayor a un

periodo.

Se encuentran registrados a su costo menos la depreciacion acumulada y menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor, si las hubiere.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han establecido indicios de deterioro.

Medicion en el reconocimiento inicial

La Propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo historico. El costo de
los muebles, equipos y vehiculos comprende el precio de adquisicién (valor de |a factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacién y los impuestos no recuperables si fuere el caso, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueds operar de la forma prevista por la Administracién.

Medicion posterior

Los elementos de Propiedad, planta y equipos, posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el medelo del costo, este modelo es un método contable en el
cual los muebles, equipos y vehiculos se registran al costo menos la depreciacion
acumulada posterior v mencs las pérdidas acumuladas por deterioro de valor
identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a los muebles, equipos y
vehiculos se imputan a resuitados. La utilidad o pérdida resultante de Ia venta o Iz baja
de equipo se calcula como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, vy se reconoce en la cuenta de resultados.

Las adecuaciones y/o mejoras que realiza la Compafiia sobre sus instalaciones

operativas, |as cusles son levantadas generalmente sobre inmuehbles arrendados
(terrenos de terceros), dentro de los resultados del ejercicio en gue se incurren.
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Depreclacién de la Propledad, planta y equipos

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de los actives. La
depreciacion se registra con cargo a los resultados del periodo v se calcula en funcién
de los afios de la vida Gtil estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado
en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia téenica o comercial derivada de
los cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacion, se presentan las vidas Utiles estimadas por la administracién para el
cdlculo de la depreciacion para cada categoria de la Propiedad, planta y equipos:

Vida atil
Tipo de activo (aftos)
Plantas productaras 10
Edificios (*) 50
Instalaciones 10
Maguinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Eguipos de computo 3
Vehiculos 5
Activos Biologicos - Plantas en crecimiento (*) 40
Sistema de riego (*) 40

La vida util estimada v el método de depreciacidn son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimade registrado sobre una base
prospectiva.

Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales gue indiguen
que el valor de un active pueda no ser recuperable, la Compania a la fecha de cierre de
los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacién vy
amortizacién para determinar que no existe ningun deterioro. Cuande el valor en libros
de| activo excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta deterijoro
y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto
y su valor de uso, El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta
de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de
los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su dispaosicion al final de su vida
atil.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para
los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras
de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si
no es posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.
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Para determinar el valor en uso, la Administracion estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos
utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan vinculados
directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Compafiia, ajustado
segln sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores
de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo
y reflejan la evaluacién actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo y factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros.
Los flujos de caia reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de
caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando técnicas de
descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion y amortizacién que sufran una
desvalorizacién son revisados para su posible reversidn a cada periodo de reporte. Un
valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de I3 unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida Util prolongada con
vida util definida, fueron probados por desvalorizacién dado que no se identificaron
indicadores.

Activos biolégicos

La Compaiiia ha considerado el Costo como politica contable para la medicion de sus
activos biolégicos de acuerdo a lo indicado en la NIC 41 “Agricultura”.

Medicion de los Activos Bioldgicos - Casto

Los activos biolégicos de la Compafiia se presentan al costo menos cuaiquier
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La
administracion considera el costo como medicién de sus activos bioldgicos, por las
siguientes razones:

- No hay informacién histérica para determinar los rendimientos promedios de las
plantaciones con fiabilidad.

- No hay informacion historica para determinar los costos proyectados en el
mantenimiento y/o cosecha de los cultivos.

- La planta de coco de acuerdo con los técnicos es ayudar al proceso productivo de las
plantaciones de cacao con el fin de brindar sombra adicional a las plantaciones de
cacao.

- las plantaciones de cacao no se encuentran produciendo al 100% de su capacidad,
ya que hay plantaciones que no han aicanzado su edad de produccién. La Compafiia
tiene proyectado cosechar el 100% de la produccidn cuando la planta cumpla entre
5y 6 afios.
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Reclasificacidn de los Activos Biolgicos — Plantas Productoras como parte de la
Propiedad, Planta y Equipos.

Las plantas productoras se consideran activos bioldgicos, sin embargo, de acuerdo a lo
establecido en la NIC 16 —Propiedad, Planta y Equipos, se reclasificardn como Propiedad,
Planta y Equipos si cumplen las siguientes condiciones:

Una planta productora es una planta viva que:

(a) se utiliza en la elaboracién o suministro de productos agricolas;

(b) se espera que produzca durante mas de un periodo; y

(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto
por ventas incidentales de raleos y podas.

La Compaiiia, en consecuencia, registra las Plantas Productoras como parte de
Propiedad, Planta y Equipos, siempre y cuando, cumplan con lo establecido en la NIC
16, (Véase nota 10)

Impuesto a la renta

La Compafiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento, El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto
corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en
la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce
en dichas partidas.

Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas y leves tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacién, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar

o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El cdlculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas
0 que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte,

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la
transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.
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El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serén de aplicacion cuando
el correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto,
en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liguidacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos y pasivos presentados en los estados
financieros de la Compafila no generan el reconocimiento de activos y/o pasivos
adicionales por impuestos diferidos, salvo el caso de los remanentes de Créditos fiscales
no compensados, que se presentan como impuestos diferidos de acuerdo con la norma
contable y tributaria vigente.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente o
asumida, como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida
de recursos economicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o el
monto de esa salida pueden aln ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas
de operacién futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia més confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual. En
los casos en los que existe un niimero similar de obligaciones, la posibilidad de que se
requiera un egreso para la liquidacién, se determina mediante la consideracién de esa
clase de obligacion como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es material,

Cualgquier reembolso que la Compafiia considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

No se reconoce ningtin pasivo en aguellos casos en los que se considere poco probable
una posible salida de recursos econémicos como resultado de una obligacién presente,
estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que |a salida de
recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios economicos a la Compafiia que atin no cumpia con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen situaciones que a criterios de la

Administracién de la Compafiia requiera el reconocimiento de un activo y/o pasivo
contingente en los estados financieros.
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n} Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compafia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacion y retencién del personal. Estdn medidos a una base no
descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién de los em las utilidades

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compafifa paga a2 sus
empleados una participacidn del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en
los resultados del periodo en el cual se devenga.

ratificacion por beneficios sociales

La Compafia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo
sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a una remuneracion
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante el afio calendario. Los trabajadores tienen el derecho opcional a gue sus
empleadores les paguen mensuaimente, la parte proporcional a la doceava parte
de las remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos
los trabajadores bajo relacidn de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracién. Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de
artesanos de acuerdo con el articulo 115 del Cédigo del Trabajo. Consiste en un
sueldo basico unificado vigente a |a fecha de pago. Los trabajadores tienen el
derecho opcional a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de este beneficio anual.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mds de un
afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior
al primero de sus servicios. Este beneficio se lo puede recibir en parte proporcional
cada mes, de acuerdo a lo requerido por el trabajador.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por

sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en
el mes.
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- Descanso Vacacional.- la Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones
en el periodo en el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del
Trabajo segun el cual todo empleado tendrd derecho a gozar anualmente de un
periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables;
y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compafiia,
tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de
los aftos excedentes o recibirdn en dinero la remuneracion correspondiente a los
dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podrén superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacién
Beneficios post — empleo — jubilacidn patronal v desahucio

Las disposiciones del Codigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 afios o mas, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilacién patronal, asi
como también establece |a obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los
trabajadores con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio,
cuando la relacion laboral termine por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio. El efecto acumulativo de la OBD se
reconoce en los resultados del periodo y el pasivo reconocido en el estado de situacion
financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre de |os estados financieros.

La Compania ha establecido como poiitica contable el no registro de Ia Provisidon de
Jubilacién Patronal, por lo cual, no se presenta ni un pasivo ni un gasto sobre los estados
financieros al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, basado en los
siguientes antecedentes:

- Durante la vida economica de |la Compafiia, no se han realizado pagos por concepto
de Jubilacion Patronal.

- No existe evidencia que indique que la Compafiia vaya a realizar un pago futuro por
concepto de Jubilacion Patronal.

Beneficios de terminacicn

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la
Compafila de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo a la legislacion laboral ecuatoriana, el beneficio por terminacién que la
Compafiia paga cuande da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacidon como un pasivo y como un gasto
cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir
el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal
de retiro, En base a lo antes indicado, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Administracion estima que no es necesario reconocer un pasivo por este concepto.
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o) Capital social, reservas y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio de los accionistas incluye: el capital social, aportes
para futuras capitalizaciones, las reservas legal y facultativa, y, los resultados
acumulados. (véase nota 14)

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulaciéon emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva facultativa

La Ley de Compafiias dispone que de las utilidades de cada ejercicio econémico se podra
establecer una reserva facultativa de acuerdo con las necesidades y requerimiento de
los accionistas de la Compafifa.

Resultados acumulodos
Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.
- Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
registra todo el efecto de |a aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes
que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacidn de NIIF por
primera vez generado por la Compafiia, podra ser capitalizadeo en el valor que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del tltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liguidacion de la Compafrifa.

- Resultados Acumulados

De acuerdo con la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se deberd
asignar por lo menos un cincuenta por clento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucion undnime en contrario de la junta general. Hasta el afio
2015 los resultados acumulades, comprende los remanentes de utilidades no
distribuidas a sus accionistas.
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q)

A partir del afio 2016, de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Compafiia, las
compafiias deberdn considerar que todo el remanente de las utilidades liquidas y
realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econdmicos, v que no se hubiere
repartido o destinado z la constitucion de reservas legales y facultativas, debera ser
capitalizado.

Distribucidn de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas se reconace como un pasivo en los
estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta
General de Accionistas.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la
Compania pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a gue no ha
existido financiamiento que a criterio de |2 Administracién de la Compafia sean
significativos sobre sus operaciones comerciales, los ingresos han sido registrados sin
generar ningun descuento por financiamiento.

La compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, vy
es probable que beneficios econémicos futuros fluyan hacia la compafiia y se cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.

Se considera que &l monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
que todas las contingencias relacionadas con la venta de bienes hayan sido resueltas.
Los ingresos de la compafifa se reconocen cuando se ha entregado los bienes al cliente
de acuerdo con la condicion pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd
razonablemente asegurada.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos vy ventajas
inherentes a la propiedad de los productos han sido transferidos al comprador.

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta del cacao y se
presentan neio de cualiguier devolucion que ia Compafiia pueda recibir y/o descuentos
o rebajas que pueda otorgar. En una menor cantidad, |la Compafiia también presenta
ingresos por venta de plantas de cacao.

Costo de las venias

Los costos de venta representan el costo de adquisicion de los inventarios al momento
de su venta.
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s)

t)

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacidn recibida. Los gastos se imputan a
los resultados del periodo en funcidn del criterio del devengado, es decir, en la medida
que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafifa y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Parz efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Efective y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo estd
compuesto por las disponibilidades en caja, por los depdsitos monetarios que se
mantiene en bancos, y por |as inversiones disponibles hasta su vencimiento que tienen
un plazo de vencimiento menor a 90 dias. Los activos registrados en el efectivo v
equivalentes de efectivo se registran al costo histérico que se aproxima a su valor
razonable de mercado.

En el estado de situacidn financiers, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

Para prop6sitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo v equivalentes de efectivo
es presentado por la Compatiiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiia que es la venta de cacao, plantas de cacao, coco, asi
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y equivalentes de efectivo.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio vy
composicién del patrimonio neto y de |os pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compafila clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

i) seespera consumir, en el transcurso del ciclo normal de |z operacion;

i) semantiens fundamentalmente con fines de negociacidn;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o
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iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacién no estd restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:

i) seesperan liquidar en el ciclo normal de la operacicn de la Compafiia;

i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

iii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo con lo establecido en Ia NIC 1, el ciclo nermal de la operacion de una entidad
es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. En el caso
de la Compania se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resuitado integral, en un Unico estado financiero. Se
presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia

i

i)

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra por incumplir una obligacién, cuyo importe en libros en la mejor
forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Sy 1 =S
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iii)

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables
no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

Riesgo de liguidez

Es el riesgo que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compafila para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables c arriesgar
la reputacién de la Compafiia.

Un resumen de los activos y pasivos por su liquidez es como sigue:

2018
Vigente  De 30-180 dias Total
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 200.489,70 200.488,70
Cuentas par cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 290.408,79 290.406,79
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 725.083,95 725.083,85
Impuestos corrientes 250.454,26 250.454,26
Inventarios 231.147,08 231.147,08
200.489,70 1.497.092,08 1.697.581,78
Pasivos:
Obligaciones bancarias que devengan intereses (1.159.554,24) (1.159.554,24)
Acreedores comercizles y otras cuentas por pagar (208.575,20) (208.576,20)
Obligaciones acumuladas (77.926,66) (77.926,66)
Pasivos por Impuestos corrientes (21.2352,68) (21.352,68)
- (1.467.409,78) (1.467.409,78)
Total 200.48%,70 29.682,30 230.172,00
2017
De 30-180
Vigente dies Total
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 107.962,27 107.962,27
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 219.305,83 219.305,83
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 724.913,29 724.913,29
Impuestos corrientes 254.088,78 254.988,78
Inventarios 1.636.373,71 1.636.373,71
107.962,27 2.835.581,61 2.943.543,88
Pasivos:
Obligaciones bancarias que devengan intereses (868.602,73) (868.602,73)
Cuentas por Pagar 2 Relacionadas (305.514,55)  (305.514,55)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (289.297,69) (289.297,69)
Obligaciones acumuladas (86.097,45) (86.097,45)
Pasivos por impuestos corrientes (6.951,22) (6.951,22)
- (1.556.463,64) (382.346,36)
Total 107.862,27 1.279.117,97 2.561.197,52

Spgas
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Si

iv) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, gue es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compafifa.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactlan para llevar acabo las
operaciones de la Compafiia y Ia transformacion de los productos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, gue son elementos de apoyo parz la realizacién de las actividades.

La Compafia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientes de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

Mediciones a valor razonable

Valor razonable de |os instrumentos financieros

La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacion financiera para su revelacién en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado 2 la
fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de dates no
cbservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarguia de valor razonable, descritas
a continuacion, en base al nivel méds bajo de los datos usados que sean significativos para
la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 = Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por ias cuales el nivel mds bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

P
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Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafifa ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

La siguiente tabla muestra los Niveles de la jerarquia de los activos y pasivos financieros

6.

medidos a valor razonable de manera recurrente:

2018
Nivei 1 Total
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 200.489,70 200.48%,70
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 290.406,79 290.406,75
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 725.083,95 725.083,85
Impuestos corrientes 250.454,26 250.454,26
Inventarios 231.147,08 231,147,08
1.697.581,78  1.697.581,78
Pasivos:
Obligaciones bancarias que devengan intereses (1.159.554,24) (1.159.554,23)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (208.576,20) (208.576,20)
Obligaciones acumuladas (77.326,56) (77.926,66)
Pasivos por impuestos corrlentes (21.352,68) (21.352,68)
(1.457.409,78) (1.467.409,78)
Total 230.172,00 230.172,00
2017
Nivel 1 Total
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 107.962,27 107.962,27
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 219.305,83 219.305,83
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 724,913,259 724.913,29
Impuestos corrientes 254.988,78 254.988,78
Inventarios 1.636.373,71 1.636.373,71
2,943.542,88 2.943.543,88
Pasivos:
Obligaciones bancarias que devengan intereses (868.602,73) (868.602,73)
Cuentas por Pagar a Relacionadas (305.514,55) (305.514,55)
Acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar (289.297,69) (289.297,69)
Obligaciones acumuladas (86.057,45) (86.097,45)
Pasivos por impuestos corrientes (6.951,22) (6.951,22)
(1.556.463,64)  (1.556.463,64)
Total 1.287.080,24 1.387.080,23

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado transferencias

entre niveles.

Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo en caja y bancos se compone como

sigue:
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Detalle 2018 2017

Caja 2.000,00 1.577,50
Instituciones financieras locales

Banco de Guayaquil S.A. 38.074,02 49.775,30

Banco Bolivariano C.A. 1.451,61 60,52

Banco Pichincha S.A. 141,63 27,52

Banco Internacional S.A. 158.065,93 56.408,75

Banco del Pacifico S.A. 755,51 111,68

198.489,70 106.384,77

Total 200.429,70 107.862,27

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos no tiene restricciones para
su uso.

7. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Detalle 2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales: (1)
Clientes Locales 101.8759,92 33.185,61
Clientes del exterior - 3.410,00
' 101.879,92 36.595,61

Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a Proveedores (2) 176.511,66 176.511,66
Cuentas por cobrar empleadas 12.015,21 6.198,56
128,526,87 182.710,22
Total 250.406,79 219.305,83

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobre a clientes locales por la prestacion de
servicios de gestién administrativa y clientes del exterior por la venta de productos
agricolas. Las cuentas por cobrar a clientes se recuperan en el corto plazo.

{2) Corresponden a los anticipos entregados a proveedores locales por |a adquisicion de
bienes o servicios.

8. Transacciones y saldos con partes relacionadas
La Compafiia realiza importantes transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones gue las mantenidas con terceros. Las principales

transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron como
sigue:
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Concepto 2.018 2.017
Compras- gastos
Cacaocorp S.A. B 3.013,92
Greatestcorp S.A. 4.200,00
La Ganga Rea. 1.038,30
induglobal S.A. 16.894,28
Kobamobile S.A. 952,76
Motoindustrias 2.111,85
25.197,59 3.013,92
Compras- Activos
La Ganga Rea. 2,033,985 -
Ventas
Induglobal 5.A. 661351 7.348,93
La Ganga Rea. 75.402,88 3.833,01
Cacaocorp S.A. 1.922927,15
Greatestcorp 5.A. 1.911,42
Cacaofino S.A. 122.344,66
Motoindustria 5.4, 36.960,00
Inmaobiliaria Pericontruct S.A. 23.520,00
Kobamaobile S.A. 6.595,79 3.008,25
2.196.275,41 14.190,19
Préstamos entregados
Cacaofino 5.A. 90.000,00 -
90.000,00 -
Préstamos recibidos
Vicgrup S.A. 2.245.000,00 474.000,00
Total 4,558,512,95 491.204,11

Los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31
de diciembre de 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
Activos
Corrlentes
Otras cuentas por cobrar
Kobamobile S.A. 723.193,01 723.022,35
Agrococoasa S.A. 1.890,94 1.890,94
725.083,95 724.913,29
No Corrientes
Inversiones en asociadas
Cacaofino S.A. 240.000,00 150.000,00
Otras cuentas por Cobrar
Admuscac 413,57 413,57
240.413,57 150.413,57
Total 955.497,52 £75.326,86
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2018 2017
Pasivos
Corriente
Otras cuentas por pagar relacionadas
Carlos Garcia Fuentes - 156.514,55
Cacaofino S.A, = 149,000,00
= 305.514,55
No Corriente
Otras cuentas por pagar relacionadas
Vicgrup S.A, 8.752.300,00 6.554.300,00
La Ganga RCA 9.774.052,55  9.774.052,55
Parraguesa S.A. 246.374,92 246.374,92
18.819.727,47 16.574.727,47
Total 18,819.727,47 16.880.242,02

9. Inventarios, neto

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de los inventarios es el siguiente:

Detalle 2018 2017
Inventario de Productos — Cacac 166.935,37 986.024,66
Inventario de Viveros = 578.719,11
Inventario de insumos agricolas 45.528,11 47.932,02
Inventario de Repuestos y otros 17.683,60 23.697,92
Total 231.147,08 1.636.373,71

10. Propiedad, planta y equipos, neto

Un detalle y movimiento de los Propiedades y equipos, neto al y por los afios que terminaron

el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Saldo al Saldo al
Costo oLoyz017  Adiclones  Bajus 3:.1:;:{7 Aciines s s.32. 2004
Costo no eciable
Terrenos (i) 1.018.575,00 1.018.575,00 1.015,575,00
Costc depreciable
Construcciones en Curso 68.148,20 {68.143,20) - 24.466,58 24.466,58
Edificic 2.148.512,70 17.267,50 2.185.780,20 3.543,84 2,169.324,04
Equipas de Computacion 138.899,89 509143 147.591,32 4.502,40 152.493,72
Instalacionzs 3.098.546,06 11B771,B1 3.217.317,87 86,432,71 3.303.750,58
Maquinaria y Equipos 275.976,71 42.150,22  (4.155,70) 293,871,723 50.579,12  (50.870,00) 293.880,35
Muebles y Enseres 17.714,15 2.166,08 19.880,23 41.928,37 61,808,60
Naves, Aeronaves, Barcaias y Similares 357.033,97 357.033,57 357,083,97
Plantas Productoras 6.807.749,49 819,59 6.808.669,48 6.808,669,48
Plantzs Productoras en Procese 6.750.736,30 2B4.865,72 7.035.403,02 2.502.72844 £.538.131,46
Vehiculos 291.105,56 291.105,56 30.355,00 (57.3482%) 264.112,27
Total costo Depreciable 18,954.424,03  455.033,75 (72.304,90) 20.337.152,88 2.744.536,46 (108.018,28) 22.973.671,05
Total Casto 20,973.999,03  455.033,75 (72.304,90) 21.356.727,88 2.744.536,46 (108.018,28) 23.993.245,05
Depreciacién Acumulada (2.226.384,12) (397.425,53) (2.623.809,65) (413.613,21)  ©95.206,37 {2.942.216,49)
Total Neto 18.747.614,81 57.608,22 (72.304,90) 18.732.918.23 2.330.923,25 (12.811,92) 21.051.029,56

(i) Durante el afio 2017, la Compaiiia suscribié con Banco Internacional un préstamo por
USS 3'000.000,00 para financiamiento de compra de activos y capital de trabajo,
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guedando como garantia de este préstamo el inmueble denominado Hacienda Victoria

2. (Véase Nota 11)

El cargo a resultados por concepto de depreciacién de las propiedades y equipos por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de US$ 413.613,21y USS 397.425,53

respectivamente.
11. Obligaciones financieras que devengan intereses
Un detalle de Ias obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2018y 2017 es como sigue:
2018
Operacién Corte Plazo Venci-
Institucion niimera Capital | Intereses | Total Largo Plazo Total Interés | Inicic | miento
B. Internacional S.A. (i) 100318617 551.174,14 50.877,92 602.052,07 2.141413,02 274246509 745% jul-17  dic-23
B. Guayaquil 5.A. 13960 368,998,823 20.95253 38985136 197.183,75 £87.135,11 7,93% ene-16 ene-20
B. Guayaquil S.A. 175009 13266295 896534 14162829 144675,23 286.303,52 875% a2go-16 a3ge-20
B, Bolivariano C.A, (ii) 294004 2592357 - 25.922,52 19.441,85 45.364,37 8,83% sep-18 sep-20
1.078.758,44 80.795,80 1.159.554,24 2.502.713,85 3.662.268,09
) 2017
Operacldén Corta Plazo 1 Venci-
Institucién nimero Capital | Intereses ! Total Largo Plazo Total Interés | Inicio | miento
8. Internacional 5.A. 100318617 307.412,84 52.150,00 359.562,84 2.692587,16 3.052.150,00 7,45% jul-17 dic-23
B. de Guayaquil S.A. 139590 237.715,54 36.698,26 374.413,80 56618258  940.596,38 E£70% ene-16 ene-20
B. de Guayaquil S.A. 175009 121.725,79 12,900,330 134.626,09 277.338,18  411.964,27 8,75% 2go-16 ago-20

766.854,17 101.748,56 868.602,73 3.536.107,92 4.404.710,65

iz.

(i} Comprende financiamiento para compra de actives y capital de trabajo, sobre el cual

se encuentra hipotecado un inmueble. {Véase Nota 10)
proceso productivo.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

(ii} Comprende financiamiento para la compra de maquinarias, para ser usado en el

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar es como sigue:
Detalle 2018 2017
Cuentas por pagar — comerciales
Provesdores locales (1) 157.096,20 229.627,37
Otras cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar 41.480,00 58.670,32
Total 208.576,20  289.297,69

(1) Corresponden valores pendientes de pago a proveedores locales, por |a adquisicidn de

bienes y servicios relacienados con |a actividad econdmica del negocio.
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13. Obligaciones acumuladas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones acumuladas se conforman como sigue:

2018 2017
Beneficios a empleados corrientes
Obligaciones con el IESS 11.861,07 11.767,06
Bensficios de Ley a empleados 66.065,59 74.330,39
Total 77.8926,66 86.097,45
Beneficios a empleados no corrientes
Jubilacién patronal 34.727,00 34.727,00
Desahucio 503,31 3.740,07
Total 35.230,31 38.467,07

14, Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compafila se encuentra dividido en
250.000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de USS 1 délar
cada una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que este como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada

para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber perdidas.

Otros Resultados Integrales

Ganancias (perdidas) actuariales

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones de los planes
de pensiones de beneficios definidos.

Resultados Acumulados

Adopcicn de NIIF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados subcuenta “Resultados acumulados provenientes de |a adopcidn por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor de USS (568.904,04) solo podrdn ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de |as pérdidas acumuladas y las del tltimo
ejercicio econdmico conciuido si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compafiia.
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Utilidades y Pérdidas acumuladas

Por el afio terminado el 31 de diciembre 2017 la Compafiia ha generado ganancias del
ejercicio por USS$ 363,72, acumulando pérdidas a dicha fecha por US$ (632.807,75). Al 31
de diciembre de 2018 la Compaifiia generé pérdidas por USS (11.911,93), sin embargo,
proyecta generar ganancias en los afhos siguientes, por lo cual la Administracién indica la
continuidad de la Compafiia como negocio en marcha.

Utilidades disponibles

El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo ejercicio
economico, y que no se hubieren repartido a los accionistas o destinado a la constitucion de
reservas legales y facultativas, deberd ser utilizado para incrementar el capital social.

Gestion de capital

La gestidon de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaifilz, las
politicas de administracion de capital de la Compafifa tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y |a continuidad del negocio en
el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones
de la Compafiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversion
de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con las obligaciones que ha incurrido la Compafiia.

15. Impuestos a la renta, y otros activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos

{a) Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos por impuestos corrientes comprenden

lo siguiente:

Detalle 2018 2017
Credito Tributario por IVA en compras 223.815,56 254.381,12
Crédito Tributario por retenciones en la fuente de IVA 626,42 607,66
Otras cuentas por cobrar 5RI - Devolucién de Impuestos 26.012,28
Total 250.454,26  254.988,78

Los activos por impuestos corrientes corresponden a Impuesto al valor Agregado,
Retenciones en la Fuente de IVA y Retenciones en la Fuente de |.R. que pueden ser
compensados en los proximos meses o ser solicitados su devolucién mediante la
Solicitud Administrativa de Devolucién de Impuestos ante la Administracién Tributaria.
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Al cierre del afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia procedid a
realizar la Solicitud de Devolucién de IVA como Exportadores ante la Administracion
Tributaria.

(b) Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisidn para el impuesto
a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 25% aplicable a las utilidades
gravables (22% scbre las utilidades del afio 2017). Sin embargo, si las utilidades son
reinvertidas (aumento de capital) la tasa de impuesto se reducird en un 10% de |a tarifa
general, sobre la utilidad del ejercicio. Un detalle de la conciliacion tributaria por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Detalle 2018 2017

Resultado contable 48.616,01 30.672,43
(-} Ingresos por mediciones de activos biologicos al valor razanable (115.432,99)

(67.816,98)  30.672,43

Menos: 15% participacién a trabajadores = (4.600,86)

Resultado antes de impuesto a la renta (67.816,98) 26.071,57

Mas: Gastos no deducibles 54.479,74 61.220,01

Base imponible (13.337,24)  87.291,58

Impuesto a la renta causado = 15.204,15

Anticipo calculada {i) 31.419,69 25.707,85

Impuesto a |a renta por pagar mayor entre &l anticipo y &l

3 21,419,689 25.707.85
impuesto causado

Menos: Anticipo pagado - (10.768,44)
Menos: Retenciones de impuesto a la renta (21.710,58)  {40.951,88)
Impuesto por Pagar (Crédito Tributario) 9.709,13 [26.012_,27}

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados por los afios terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017, se conforma con el Impuesto a la Renta Corriente y &l
Impuesto a la Renta Diferido. El Impuesto a la Renta Corriente fue determinado
mediante la aplicacion del Impuesto a la Renta Minimo, debidoe a que los resultados de
dichos ejercicios fiscales fueron pérdida tributaria. El gasto de impuesto a la renta de
los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, se conforma como sigue:

Detalle 2018 2017
Impuesto a |a rentz corriente 31.418,6% 25.707,85
Impuesto a la renta diferida 298.108,25 -
Total Impuesto a la renta del afia 60.527,94 ~ 25.707,85

{I) Exoneracidn del anticipo de impuesto a la renta
De acuerdo con la Resolucidn No. 109012017RDEV105797 de fecha 04 de julio de
2017 en respuesta al tramite No. 109012017006702, emitida por el Servicio de
Rentas Internas, Flordhari S.A. se encuentra exenta al page de la parte proporcional
del anticipo del impuesto a la renta (66,66%) sobre la inversidn nueva por 5 afios
posteriores al 2014, siendo lg exencidn para los afios 2015, 2016, 2017, 2018y 2018.
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(c)

(d)

Anticipo de Impuesto a la Renta

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”
cuyo valor es el calculo en funcion de las cifras reportadas el aflo anterior sobre el 0,2%
del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
el 0,4% de los activos.

Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definido,
a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién
pudiendo ser aplicables de acuerdo con las normas que rigen la devolucién de este
anticipo.

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
es como sigue:

Detalle 2018 2017
Impuesto a la renta por pagar 9.709,13
Retenciones en la fuente del IVA por pagar 8.826,38 4.291,20
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por pagar 2.817,17 2.660,02
Total 21.352,68 6.951,22

Los pasivos por impuestos corrientes, son liquidados de acuerdo con la fecha de
exigibilidad determinada por el organismo de control.

Impuestos diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018, es como sigue:

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta
de los afios 2015 al 2018.
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Saldo Solicitudde Reconocidos Saldo
Inicial Retenciones Compensacién devolucién  en resultado Final
rim o diferido
Remanentes de créditos fiscales IR 26.012,28 21.710,56 (21.710,56)  (26.012,28) E
Amartizacidn futura de pérdidas tributarias 4.759,37 4.759,37
30.771,65 21.710,56 (21.710,56) 4.759,37
r to diferido
Reconocimiento de valor razonable - - - - 24.108,25 29,108,25
(e) Situacion fiscal
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(f) Preci transferencia

h)

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectden
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estan
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributaric Interno y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluira como una
partida gravable en la determinacién del impuesto a la renta corriente.

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periado fiscal
en un monto acumulado superior a tres millones de délares (US53.000.000) de los
Estados Unidos de América deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y, aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$15.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales deberdn ser presentados en
un plazo no mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a [a Renta.

Las transacciones con partes relacionadas, por el afio terminado al 31 de diciembre de
2018, superan los USS 3.000.000,00 y cumplen con las condiciones para ser
consideradas como base de determinacion del monto de transacciones con partes
relacionadas locales, estas se detallan en la nota 8, la Compafiia se encuentra sujeta a la
presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas.

A la fecha de emision de este informe, la Administracion de la Compafiia se encuentra
en |a preparacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, sin embargo,
considera gue no se generarian ajustes por precios de transferencia que afecten la
determinacién del impuesto a la renta del afio terminado al 31 de diciembre de 2018.

Ley de Reactivacibn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién vy
Modernizacion de la Gestion Financiera.

la Ley de Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestion Financiera se publicéd en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial 150 de 29 de diciembre de 2017, |a cual contiene los siguientes aspectos
principales:

- Incremento de la tarifa del impuesto a |a renta para sociedades del 22% al 25% vy del
25% al 28%.

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta, por 3 afios, para nuevas
microempresas, a partir del afio en gque generen ingresos operacionales.

- Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para microy
pequefias empresas, y para exportadores habituales gue mantengan o incrementen
el empleo.
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- Posibilidad de suscribir contratos de inversién que garanticen la tarifa general
aplicable a sociedades para sujetos pasivos que se dediquen a minerfa metdlica a
gran v mediana escala, industrias basicas y otras sociedades que contribuyan al
cambio de la matriz productiva.

- Deduccién del impuesto a la renta de gastos de |os padres que dependan del
contribuyente, asi como de gastos personales de arte y cultura.

- Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas microempresas.

- Eliminacién de la deduccion de |a provision de jubilacién patronal y desahucio.

- Reduccion en el umbral de ingresos brutos que fija la obligacion de llevar
contabilidad.

- Modificacién de las normas que establecen el calculo del anticipo de impuesto a la
renta de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad que realicen actividades empresariales.

- Meodificacién al objeto imponible, base imponible y la aplicacién de la tarifa ad
valorem de |CE sobre bebidas alcohdlicas y cerveza.

- Rebaja del 50% de ICE a productecres de alcohol y bebidas alcohdélicas que adquieran
destilado de cafia de artesanos y organizacicnes de la economia popular y solidaria.

- Exoneracion de ISD para pagos al exterior para el tratamiento de enfermedades
catastroficas.

- Devolucién del I1SD para exportadores habituales para importacion de materia
primas, insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos
de bienes que se exporten.

- Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

- En materia tributaria, las resoluciones adminisirativas de reclamos, sancionatorio o
recursos de revisién llevaran implicita la orden de cobro.

- Se modifica el concepto de obligacidon aduanera y las normas que rigen su
exigibilidad.

- Se modifica el término para resolver reclamos de impugnacién en materia aduanera
a 120 dias.

- Lasobrevaloracidn o subvaloracién de la mercaderia se considera delito aduanero,

- Se debera informar anualmente a la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros, la ndmina de los administradores, representantes legales v socios o
accionistas, incluyendo a los propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de las
compaiias constituidas en el Ecuador.

- Serdn vdlidos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la
negociacion de acciones. Estos pactos no serdn oponibles a terceros.

- Seintroduce |a posibilidad de que una sociedad con domicilio en el extranjero se
radique en el Ecuador, conservando su personeria juridica y adecuando su
constitucion y estatuto a la forma societaria que decida asumir en este pais.

- Eldinero electrénico serd operado por las entidades del sistema financiero nacional.

- Elregistro de datos crediticios estara a cargo de la Superintendencia de Bancos, que
podré brindario por si misma o a través de terceros.

- Se establece tres afios como el plazo mdximo de duracién de la liquidacién de una
entidad del sistema financiero, con la posibilidad de prorrogarlo por un afio
adicional.
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Se establece, dentro del proceso de liquidacion de una institucion del sistema
financiero, que los activos que no puedan ser liquidados, deudas que no puedan ser
cobradas v los pasivos que ne puedan ser pagados serdn obligatoriamente
transferidos a un fideicomiso mercantil creado para el efecto, el que, teniendo
jurisdiccidn coactiva, se encargara de los cobros, de la liquidacidn del activo vy del
pago del pasivo en el plazo maximo de dos afios.

La informacidn relacionada con pagos a contratistas y subcontratistas del estado
tendrd el cardcter de piblica v debera ser difundida a través de un portal de
informacién o pagina web.

Se establece que las instituciones publicas y de la seguridad social pueden recaudar
valores adeudados a entidades financieras publicas,

Las personas juridicas cuyo objeto social contemple la colocacién y/o administracion
de cartera de crédito deberan ser calificadas como empresas auxiliares del sistema
financiero.

16. Ingresos ordinarios

17.

18,

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los afios que terminaren el 31 de

diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Detalle 2018 2017
Venta de Cacao 2.448,237,99 828.840,00
Ingresos por medicién Valor razonable () 116.432,99 -
Venta de plantas de cacao 96.036,00 1.428.000,00
Venta de coco - 13.568,69
Otros ingresos ordinarios 163.656,87 40.820,70
(-} Descuentos por ventas {21.122,00) (22.515,00)
Total 2.803.241.85 2.288.714,39

(i} Corresponde a ingresos por medicién de cacao al valor razonable

Otros ingresos

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros ingresos

comprenden el siguiente detalle:

Detalle 2018 2017
Otros Ingresos (i) 156.514,41 144.6865,27
Ingresos financieros 268,15 9.138,54
Total 156.782,56 153.803,81

(i} Corresponde principalmente a ajustes por depuracion de las cuentas por pagar.

Costo de las ventas

Los Costos de las ventas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
comprenden los costos incurridos para el mantenimiento y control de crecimiento de las
plantas productoras, tales como insumos agricolas, sueldos y salarios y otras

remuneraciones adicionales.
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19. Gastos operativos

Un resumen de los gastos operativos por su naturaleza, por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Detalle 2018 2017
Sueldos, salarios 70.875,78 66.414,00
Aporte a la seguridad social 13.513,61 12.532,52
15% Participacion trabajadores - 4.600,86
Beneficios sociales §.817,10 8.327,38
Honorarios Profesionales y Dietas 35.359,83 63.478,38
Gastos de Depreciacion 33.938,17 33.456,70
Consumo de Combustible y Lubricantes 11.354,18 8.467,02
Mantenimienio y reparaciones 25.505,74 23.756,74
Gastos de Viaje 64.905,83 12.070,48
Gastos de gestion 14.103,42 11.066,00
Impuestes, contribuciones y otros 31.120,23 52.753,21
Gastos de Seguro 25.624,08 25.624,17
Iva que se carga al costo o gasio 74.272,06 59.841,46
Otros 138.515,88 149.078,95
Beneficios a empleados 335,16 2.520,90
Suministros, herramientas, materiales y repuestos 20.255,97 13.745,08
Total 569.637,04 547.733,86

20. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de preparacion de este informe (04 de abril de
2019), se aprobaron leyes y/o entraron en vigor nuevas leyes de caracter general que directa
o indirectamente pudieran tener un efecto sobre los estados financiercs. Entre estas leyes
mencionamos las siguientes:

Reformas al Cdédigo Organico de la_ Produccidn, Comercio e Inversiones para el

establecimiento de polos de desarrollo (COPCI); vy, a la Ley Organica de Solidaridad v
Corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccién v reactivacién de las zonas afectadas

por el terremoto de 16 de abril de 2016

En el Registro Oficial Segundo Suplemento No. 433, de fecha jueves 21 de febrero de 2019,
se publico la Ley Orgédnica Reformatoria al Cédigo Organico de |la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCIl) y a la Ley Orgdnica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para
la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de
2016, emitida por la Asamblea Nacional de la RepUblica del Ecuador.

Reformas al COPCI:

e La principal reforma al COPCl implica la incorporacién de la figura de “POLOS DE
DESARROLLG", los cuales son espacios territoriales con potencialidad al desarrollo
productivo y atraccién de inversiones. El alcance de los Polos de Desarrollo los deberd
definir el érgano rector de la produccisn.
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El érgano rector de la produccion autorizara, regulard y controlara el establecimiento de
Polos de Desarrollo, priorizando las jurisdicciones de menor desarrollo econémice del
territorio nacional. La conformacion de un Polo de Desarrollo, seréd a través de Ia
iniciativa publica o privada individual o en forma asociativa, con el patrocinio de
gobiernos auténomos.

Al momento de la solicitud de aprobacién de constitucién de un Polo de Desarrollo, se
estableceran los incentivos que los actores de mercado que interactien dentro de cada
proyecto tendran.

Reformas a la Ley de Solidaridad:

Respecto de la Ley Organica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de
2016, se incorporan incentivos en el ambito educativo, laboral y tributario.

Los incentivos educativos se concentran en el desarrollo de carreras relacionadas a la
agricultura, agroindustria, innovacién, fomento productivo, ciencias del mar, vy
tendientes a construir la infraestructura necesaria, en las provincias de Manabl y
Esmeraldas.

Los incentivos a nivel de empleo, promueven la contratacidn de talento humano local,
de jovenes, y de adultos mayores en condiciones justas y dignas. También se determina
gue |a banca publica debera otorgar facilidad en crédito a aquellos emprendedores que
realicen actividades productivas en [as provincias de Manabi y Esmeraldas.

En el aspecto tributario, se incorpora la posibilidad de los contribuyentes residentes en
las zonas afectadas por el Terremoto, de solicitar la exoneracion del pago de anticipo
del impuesto a la renta en los ejercicios fiscales que consideren oportunos, cuando
mantengan pérdidas por este suceso.

Las modificaciones, disposiciones y plazos determinados por la Ley Reformatoria, entraron
en vigor desde su publicacion en el Registro Oficial, desde el 20 de febrero del 2019,

21. Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros de Flordhari S.A. por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018
han sido autorizados por la Gerencia para su publicacion; y serdn aprobados de manera
definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria de Accionistas, de acuerdo con lo
dispuesto por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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Sr. Afdrés Guzman Baquerizo CPA. Leonor Plaza Polanco
Gerente General Contador General
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