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1. QPERACIONES

La Compafifa fue constituida en la ciudad de Guayacquil provincia del Guayas, Republica del
Ecuador el 7 de abril del 2009 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil con fecha 4 de mayo de ese afio.

La Compaiiia tiene como actividad principal el cultivo, produccion, cosecha, y comercializacion
de productos agricolas como &l cacao,

Para desarrollar su actividad cuenta con los siguientes predios agricolas ubicados en la parroguia
Chongon, via Guayaquil Salinas Km. 46.

Predios Superticie (has) Siembra de:
Victoriza | 98,27 Cacao
Victoria 11 151,69 Cacao
Victoria 11 137,87 Cacao
Victoria IV 70,15 Cacao

Es importante indicar que la compafiia en las haciendas Vietoria 1 — Ly [l por cada hectarea de
cacao sembrado, existen 40 plantas de coco promedio, las cuales ayudan al proceso productivo
del cacao, a través de la generacion de sombra; adicionalmente, de estas plantaciones se obtlene
beneficios econdmicos por fa venta de su fruto.

Las acciones de FLORDHARI 5.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

Pais No. de Yo de
Nombre del accionista Acciones  participacion
Guareia Baquerizo Maria Auxiliadora Ecuador 1 0.0004%
Vicgrun 3.A. Ecuador 249,999 99.9996%
250,000 100.00%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados

financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion v revelacidn de todos tos hechos
y circunstancias relevantes.
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3, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripeion de fas principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus Estados
Financieros se preseita a continuacion:

31 Bases de preparacion,

LLos presentes estados financieros de FLORDHARI 8. A, han sido preparados integramente y sin
reservas de conformidad con las MNormas Intemacionales de Informacion Financiera (Niil7),
emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2013,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informaci6n
Financiera (N1IF) requiere el use de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracidn de la Compafifa que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de sus politicas
contables, En la Nota 5, se revelan 1as 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o ¢n las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros,

32 Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Notrmas son vigentes a partir del afio 2016:
Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria

NIC 1 “Presentacion de estados financieros™-  Iniciativa 01-Ene-2016
informacion a revelar.

NIC 19 “Beneficios a Jos empleados™- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional

NIC 27 “Estados financieros separados™ El Metodo de 01-Ene-2016
ta Parficipacion en fos Estados Financieros Separados

(*)

MNIC 34 [nformacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016
Lz divalgacién de informacidn en otres lugares en el
mforme financiero Intermedio, (%)

NIC 16 “Propiedad Planta y Bguipo”- 01-Ene-2016
Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion
y Amortizacion

NIC 41 “Agricultura™ y NIC 16 “Propiedad Planta y 01-Ene-2016
Equipo™ Plantas productoras
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» Fecha de
) aplicacion
- Normas obligatoria
NIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para Ja 01-Ene-2016

Venta y Operaciones Discontinuadas™- Cambios en loy
métodos de disposicién (¥)

------ - NIF 7 “Instrumentos financieros™ Revelaciones 01-Ene-2016
contratos de prestacion de servigios v aplicabilidad de
las modificaciones de fa NIIF 7 (*)

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™, NHF 12 01-Ene-2016
“Informacion  a revelar sobre participaciones en otras
entidades™ y NIC 28 “Inversiones en asociadag y
negocios  conjuntos”  -Entidades de  Inversion:
Aplicacion de la Excepcién de Consolidacion. (*)

NIF 11 “Acuerdos conjuntos™ Contabilizacién de (1 -Ene-2016
Adquisiciones de Participaciones en  Operaciones
Conjuntas. (*)

Revisignes post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
WiF & Segmentos de operacion Completado julio de 2013

NIC 1 “Presentacién de estados financieros™,

o Esta enmienda, realizo mclusion de pdrrafos referentes a materialidad o importancia relativa
en los estados financieros y notas, ademds mejoras a la informacion a presentar en ¢l estado
de situacion financiera, informacidn a presentar en la seccidn de otro resultado integral,
estructura e informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios 3 los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra paises e incluyé
Iz palabra “monedas™, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado regional.
L.as mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados para
------ : estimar 14 tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los

— beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
cahidad debe evaluarse al nivel de ta moneda.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipe “- Aclaracién de los Métodos Aceptables de
..... : Depreciacion y Amortizacidn

Aclara gue el uwso de métodos de amaortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos genarados por la actividad que incluve el uso de los activos
generaimente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios economicos gue
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tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una
base inapropiada para medir el conswmo de los beneficios econdmicos que estan
incorporados en activo intangible.

NIC 16 “Propiedad Planta y Eqaipo™ y NIC 41 “Agricultura”- Plantas productoras

Esta enmienda modifica Ja informacidn financiera en relacién & las “plantas portadoras”,
came vides, drboles de caucho v palima de aceite. La enmienda define el concepto de “planta
portadora”™ y establece que las migsmas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo,
ya que s¢ entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacion. En consecuencia, se
inctuyen dentro del aleance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que crecen
en las plantas portadoras se mantendrd dentro del alcance de la NIC 41. Su aplicacion
anticipada es permitida. Al 31 de diciembre del 2016, la Compafifa decidio acogerse a los
cambios requeridos en esta norma (Nota 10).

(%) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compafifa.

La Administracién de la Compafia no adopté.anticipadamente los pronunciamientos antes
descritos, actualmente se encuentra evaluando la aplicacion de los cambios citados ¥ sus
posibles impactos, pero estima que su adopeidn no tendrd impacto significativo en sus
estados financieros de periodos posteriores.

3.3 Meneda fsncional y de presentacion.

Las partidas en Jos estados financieros de la Compafifa se expresan en fa moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que ¢s fa moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compafiia,

34 Clasiticacidn de saldos en corrientes y ne corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcion a s vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando s mayor a ese pertodo,

35 Efectivo
Corresponde a las partidas de alta liquidez. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal,
3.6 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes refacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias, Incluye también otras cuentas por cobrar
retacionados y no relacionados, los cuales se registran los derechos de cobro a deudores

relacionados y no relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de Ja
Compatiia,
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3.7 Inventarios.

En este grupo se registra los activos posefdos para ser vendidos, producidos y/o consumidos en el
curso normal de 1a operacidn,

Medicion Inicial.~ los inventarios se miden por su costo; el ¢ual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, trangporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicién o produccion para darles su condicion y ubicacion actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas v otras partidas similares (incluye
importaciones en transito),

Medicion posterior.- €l costo de los inventarios se determina por ¢l método promedio ponderado
y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valar neto realizable
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
estimadaos para terminar su produccion y los necesarios para levar a cabo su venta.

38 Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos & terceros o para propositos administrativos, si,
y 5610 si; es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con flabilidad.

Medicigp inicial.~ las propiedades, planta y equipo y las plantas productoras, se miden al costo,
¢l cual que incluye ef precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesariasg
para que pueda operar de la forma prevista por la Administracidn y Ja estitnacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi comao la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterigr.- las propiedades, planta y equipos ¥ las plantas productoras ¢ miden al ¢costo
menos la depreciacion acumulada y el importe actimulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Meétodo de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion
es teconocida en el resultado del perfodo con base en el método lineal sobre las vidas ttiles
estimadas por la Administracion de la Compatiia.

A continuacion se presents la partida de propiedades, planta y equipos ¥ la vida (til usada en el
caleulo de la depreciacion:
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Activos Tasas
Plantas productoras 3%
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maguinarias y equipos 10%
Mugebles y enseres 10%
Equipos de comnputacion 33.33%
Vehiculos 20%

La Gerencia de la Compaiiia ha definide medir las plantas productoras de cultivos de cacao al
costo histdrica principalmente por Jo siguiente:

« Mo hay informacion historica para determinar los rendimientos promedios de las
plantacionas con fiabilidad.

- No hay informacion historica para determinar los costos proyectados en el mantenimiento
y/o cosecha de los cultivos,

- Laplanta de coco de acuerdo a los wéonicos de la compafifa tiene una vida Gtil de 10 afios,
pero el fin de la plantacion de coco es ayudar al proceso productivo de las plantaciones de
cacao con el fin de brindar sombra adicional a las plantaciones de cacao,

- El 52% de las plantaciones de cacao se encuentran en ¢l 100% de su produccion. La
compariiy tiene provectado cosechar el 100% de la produccion cuando 1a planta cumpla
gntre § a 6 afios de edad.

3.9 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago de bienes o servicios en favor proveedotes comerciales relacionados v
no relacionados adquiridos en el c¢urso normal del negocio; as{ como también, incluye, otras
cuentas por pagar relacionados v no relacionados. Se miden inicialmente, por su valor razonable v
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el méindo de tasa de interds efectiva
congiderando como tal a: valor iniclal, pagos v costo financiero,

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos ng superiores a un afia, que 1o poseen un
interds contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, no se incluye costo
financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

3.10  Provisiones.

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente ya sea legal o implicita como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
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que incorporen bemeficios econdmicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una

gstimacién tiable del importe de 1a obligacion. Bl importe reconocido como provision debe ser
la mejor estimacion del desembolso necesario para cancebar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

3.11  Obligaciones con instituciones Financieras,

Se registran los sobragiros bancarios, los préstamos y/o intereses con bancos ¢ Instituciones
financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion v posteriormente a su costo
amortizado utilizando ef método de la tasa de interds efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando ¢l tiempo transcurrido al final de cada periodo v
Ia tasa de interds pactada con el banco e institucion financiera (interés explicito),

3.12  Pasivos por beneficios a empleadaos.

Pasivos carrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
come beneficios sociales (décimo tercer v cuarto sueldo, vacaciones, ete.); obligaciones con ¢l
YESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del pariodo en el que se generan,

El caleolo de 12 participacion a trabgjadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 153% sobre la utilidad contable de la Compaiila antes de liquidar ¢l
tmpuesto a la renta y se recopoce en Jos resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
post empleo como jubilacin patronal v desahucio. Se reconocen v miden sobre la base de
caleulos actuariales, estimados por un perito independiente, ingerito y calificades en la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros aplicando ¢l método de la unidad de erédito
proyectada para determinar ¢l valor presente de la obligacion futura,

El costo de fos servicios presentes 0 pasados v costo financiero, son reconocidos en los resultados
del periodo ¢n el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasiicardan al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafifa decidid no contratar 10s servicios de un perito actuarial,
en consecuencia estd pendiente se registre la actualizacion a esa fecha de Ia provisién por
jubilacion patronal v desahucio.

3.13  [mpuestos.

Aciiyps por jimpuestos coryientes.- se registran los créditos tributarios de impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a ta remia que no han sido
compensados,

Pasivos por impuestos corrientes.- se registran las obligaciones con la Administracién Tributaria
por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agrepade e impuesto a Ja renta  ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias
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gue se realicen al exterior con o sin intervencidn de las instituciones del sistema financiero
incluyendo compensaciones internacionales,

Linpuesto a la renta.~ sé registra el impuesto a la renta corriente més el efecto de la actualizacion
{liberacion o constitucion) de 1os activos v pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a la renta corriente.- s¢ determina sobre la base inponible caleulada de acuerdo
con las disposiciones legales v tributarias vigentes al cierre del gjereicio contable. La tasa
de impuesto a 1z renta para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal
y se reconoce en 10s resultados del periodo en ¢l que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido,- se determina sobre las diferencias temporales que existen
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas
y regulaciones fiscales empleadas en ¢l caloulo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable. Se mide al monto que s¢ estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del perfodo o en otros vesultados integrales,
dependiendo de la transaceidén que origina la diferencia temporaria,

3.14  Baja de activos y pasivos financicros.

Activos fipancieros,. un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financigros similares) es dado de baja cuando: los
derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la Sucursal ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos Inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de Iraspaso;
o fa Sucursal ha transferido sustancialmente todos los rfesgos y beneficios del activo o, de no haber
transterido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo, si ha transferido
su control,

Pasivos financieros.- un pasivo financiero ¢s dado de baja cuando la obligacion de pago se
tenmina, se cancela ¢ vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismgo prestatario, en condiciones sipnificativamente difereniss, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trala como una baja del
pasive original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose 1a diferencia entre ambos
en los resultados del periodo

3.15  Reconocimiento de ingresos,

.03 ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que Ja entidad
reciba beneficios econdmicos asociados con Ia transaccién; y los costos incurridos o por
incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabitidad

3.16  Costos y gastos.
Los costos y gastos se registran al costo histdrico, estos s¢ reconocen a medida en que se incurren,

independientemente de Ia fecha en que se realiza el pago y se registran en el perfodo mis cercano
en el que se conocen,
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3.17  Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operaeion incluyen todas aquellas actividades
relacionades con el giro del negocio, adernds de ingresos y egresos financigros y tados aquellos
flnjos que no estan definidos como de Inversidn o financiamiento.

3.18 Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan 1os activos y pasivos, tampoco
l0os ingresos y gastos.

3.19  Cambios en politicas y estimaciones contables

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafifa considerando las reformas realizadas por el IASR a
mayo del 2014, en sus “Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-20147 en el cual modifico ef
alcance de la NI1C 16 “Fropiedad Planta y Equipe™ y NIC 41 “Agricultura™- Plantas productoras,
procedié a contabilizar sug “Plantas productoras” como propicdad, planta v equipo, segim las
modificaciones a las NIC antes indicadas. Este cambio de politica contable no origind ningtn
ajuste por medicidn de estas partidas,

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS Y GESTION DE CAPITAL
4.1 Factores de riesgo financiero,

Las actividades de la Compafiia s exponen & una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio v tasa de interds), riesgo de crédito y riesgoe de
liquidez. Bl programa general de administracidén de riesgos de la Compafifa se concentira
principalmente en lo impredecible de log mercados financietos y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

(a) Riesgos de mercado,
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo,

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no estd
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(k) Riesgo de erédito,

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a
la otra parte por incurnplir una obligacion, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar
la raxima exposicidn al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada
i otras mejoras crediticias,
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(=) Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros que se liquiden mediante 1a entrega de efectivo u otro activo financiero.

E! enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez ¢s contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones eyando vencen, tanto en condicionas normales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o0 arriesgar la reputacion de la Compatia.

4.2 Administracion del riesgo de capital.

Los objetivos de la Compaiiia al administrar ef capital son el salvaguardar su capacidad de
conlinuar como empresa en marcha con el proposito de generar retomos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el
costo del capital.

4.3 Riesgo de Inflacién.

La informacian relacionada con el porcentaje de variacién de tos indices de pracios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censzos (INEC) para el ejercicio econdmico
del 2016 y 2015, fueron 1,12% y 3.38% respectivamente.

4.4 Eatimacion de valor razonable,

Los estados financieros han sido preparados sobre Ias bases del costo histérico el cual egtd basado
generalmente en & valor razonable de la contrapartida dada en el jntercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
fransferir un pasive enire participantes de un mercado en la fecha de  valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica
de valoracion, Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, 1a Compafiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
¢l precio del active o pasivo a la fecha de medicion,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en ¢l nivel 1, 2 0 3 con base en &l grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

¥ Pretios de cotizacion {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que iz Compafiia puede acceder a la fecha de medicion (nivel 1),

v Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en ef nivel 1 en que se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

Informacion sobre €l activo o pasivo que no s¢ basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacidn no observable) (nivel 3),
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5 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones v criterios usados son coniinuamente evaluados y se basan en ia experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos tuturos que se
consideran rayonables de acuerdo a las cireunstancias.

L.a Compariia efectlia estimaciones y supuestos respecto al futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicion muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcidén de la mejor informacion disponible sobre log hechos
analizados. En cualguier caso, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarias en los proximos gjercicios, lo que s¢ realizaria, en su caso en forma
prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad.

Al final de cada periodo contable se evalta Ja existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
cuentas por cobrar ¢lientes v olras cuentas por cobrar, comparando ¢l saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. Elvalor del deterioro sereconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

(h) Vidas aitiles v valores residuales,

Al final de cada perfodo contable se evaliian las vidas atiles estimadas y los valores residuales de
sug activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un
evento que indica que dichas vidas Otiles o valores residuales son diferente o lus estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva,

() Valor razonable de activos v pasivos,

En ciertos casos 10s activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto
por ¢l cual un activo puede ser comiprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede set
incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutoa, distinta de una liquidacian forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible n
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva,
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~ 6. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigoe:

31 de diciembre 31 de diciembre

- del 2016 del 2015
Efectivo
Claja 500 2.500
Bancos nacionales:
Panco (uay aquil 56.426 -
. Banco Botivariano 6,396 .
Ranco dei Piclincha 2872 -
o Banw del Pacifico - 800
- Totab bancos nacionales 65,694 A1)
Total efectivo ity 194 3.300

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, representan valores en efectivo en caja y valores
e disponibles en los bancos locales que no tienen minguna restriccion para su utilizacién
inmediata.

7. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Lin resumen de esta cuenta fue coma sigue:

. 31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2013
- Clientes y otras cucntas por cobrar no relacionados
— Cuentas por cobrar clientes locaes (1) 16.369 531.753
» Cuentas por cobrar clientes exterior (1) 162,363 232975
Anticipo a proveedores (2) 176,239 125.854
- Cuentas por cobrar empleados 3440 14,930
il Total clicntes y otras cuentas por cobrar 1o relacionados 358,437 925,537

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro a clientes locales por la prestacion de
e servicios de gestidn administrativa y clientes del exterior por 1a venta de productos
agricolas; y, de acuerdo al detalle de clientes por antigiiedad a la fecha no existe
““““ cartera vencida,
(2} Corresponden a los anticipos entregados a proveedores locales por 1a adquisicion de
- bienes o servicios que serdn liquidados en corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracion de la Compaiifa no considerd necesario
- constituir una estimacion por deterioro de cuentas pot cobrar por incobrabilidad en virtud
~ de que sus cuentas por cobrar son recuperables en su totalidad.
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8. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

- 31 de diciemlire 31 de diciembre

. del 2016 del 2015
Inventarios
~ [nventatios de msunos agricoles 119.562 44,944
—r Inventarios de tepuestos y otros 20,872 23.78%
‘‘‘‘‘ Total inventavios (1) 140,434 68.732
(1) Corresponden a fertilizantes, herbicidas, plaguicidas, repuestos, entre otros, que se

wiitizan en el coutrol del crecimiento del cultive,

La Compatfiia no ha determinado ningln deterioro por obhsolescencia de inventarios; ni
- por valor neto de realizacion. Al 3] de diciembre del 2016 v 2013, los Inventarios estan
libres de gravémenes v no tienen restriceién para s enajenacion.

9, IMPLUESTOS

9.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes,

Un resumen de esta cuenta, fue como gigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

. del 2016 del 2015
Agtives por impnestos corrientes

— Crédito tributario por |VA en compras 216223 192235
Crédito tributario por retencion en ta fuente de 1VA 235 49

- Total activos por impuestos corrientes (1) 216458 191,283
Fasivos por impucstos corricntes

- Retenciones en Yo fuente de IVA por pagar 10.24% 10,741

‘‘‘‘‘ Retenciones en fa fuente def imgueseo a la renta por pugar 4.935 3370
Anticipo de impueslo a la venta pos pagar 22,792 -

= Total pasives por impuestos corrientes (2) 37.976 16,711

(1) Corvesponden a los créditos wributarios de impuesto 4l valor agregado y retenciones
et fa fuente de impuesto a la renta que pueden ser compensados en [os proximos
meses y cince ahos respectivamente o ser solicitados su devolucidn mediante

o solicitud administretiva de devolucidn de impuestos ante la Adminisiracion

Tributaria. Al cierre del periodo que se informa la compafifa procedié a realizar la

Solicitud de Devolucién de IVA como Exportadores ante la Administracion

Tributaria.
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(2) Corresponden i los valores pendientes de pago de retenciones en fa fuente de IVA,
retenciones en la fuente de impuesto a la renta y anticipo de impuesto a la renta que

seran canceladas durante el siguiente afio.

9.2 Conciliacion tributaria - Jmpuesto a ka renta.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
¢l impuesto & la renta afectado a operaciones, fue como sigues

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 det 2015
Pérdida antes de impuesto a la renta (39.486) (65.976)
Mis(menas) partidas de concilincion:
Gastos no deducibles 102,074 46,939
Utilidad (pérdida) gravable 62385 {19037
Impuesto a larenta causado 22% 13,769 -
Anticipro del impuesto a la renta del afio (Impuesto minimo) 92,8358 -
Impuesto a la reata del periodo 91,8335 -
Menos:
Retenciones en 1a fhente que le realizaron et ejercicios anteriones (5.277) {5.258)
Antigipo de impuesto a la renta pagado (67.978) (63.935)
Retenciones en la fuente que le realizaron b &f ejercicio cortiente (24.899) (24.857)
&aldo a favor de impuesio 313 renta {3319 94.049)

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigwe;

31 de diciembre 31 de diciembre

el 2016 del 2015
Crédito tributario de fmpuesto a fa renta al inicio del peredo (94.050) (5.258)
Provision del afio 62,835 -
Anticipo de fmipuesto & la renta pagado (67.978) (63.935)
Devolucién de retenciones on la fuente dg 1 85773 -
Retenciones en la fusnte (24,899) (24.857)
Crédito tributario de mpuesto a la renta al final del periodo {5.319) {94.050)
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9.3 Tarifa del imspuesto a Ia renta.

—

- 9.3,1 Provisitn para los afios 2016 y 2015,

I.a provisién para et impuesto 2 la renta por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2016 y 2013, ha sido calculada aplicando 1a tarifa del 22%.

El arti¢ulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que ia tarifa del
..... - Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentcs o
estin establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, izual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, 1a tarifa del
— Unpuesto 2 1a Renta serd del 25%. Si la relacidn indicada es inferior al 30%, la tarifa
del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporeidn de la base imponible gue
pertengzea a dicha participacion en paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

- Asi mismo una socledad deberd aplicar [a tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Teibutaria en log términos definidos
para la presentacion del anexo de accionistas.

9.3.2 Tasa efectiva.

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta, fue como sigue:

3t de diclembre 3V de diciembre

wr del 2016 dek 2015
- Tasa efectiva de impuesto alas ganancias 22.00% 22,000
o Efecto fsonl por partidas conclliatorias ¢ impuesto minime

Impuesto minimo (Gastos no deducibles} 213,11% -12,00%
i Tasa de impuesto a la renta del periodo (1) 235.11% 8,00%

- (1) Para el afio 2016 la compafifa determine como anticipo de impuesto a 1a renta ¢l
valor de USE92,835; sin embargo, ¢l impuesto a la renta cavsado del afio fue de
US$13,769; en consecuencia, la compafiia registré en resultados del ejercicio
US$92.835 como gasto de impuesto a |a renta corriente; por ende, |4 tasa efectiva
— de! bmpuesto a la renta del gjercicio fiscal 2016 corresponde al 235.11% en
retacion a las pérdidas generadas en el ejercicio fiscal.
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9.3.3 Pago minimo de impuesio a 1a renta.

Conforme a las reformas introducidas a 1a Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en ef Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si ¢l anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo no
¢y acreditado al page del tmpucsto a la rents causado, © no es autorizada suo
devolucidn por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario postesior,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer
afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
gjercicio econdmico respectivo. Para ¢l efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

D acverdo a lo dispuesto en ¢l Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor ¢ caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremaoto, el apresamiento de engmigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
functonario publico, ctc, Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinade en
el gjercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta,

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
geners) definido por la Administracién Tributaria,

9.4 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de su constitucidn v son susceptibles de tevision las
declaraciones de los afios 2013 al 2016,
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r 9.5 Saldos de activos por impuestos diferidos.
La conciliacién del impuesto diferido, fue como sigue;
31 de diciembre 31 de diciembre
del 2010 del 2015
Activos por impuestos difesidos
Créditos rributarios no utiizados (1R} 5319 04049
Totsl activos por impueseos diferidos 5319 24.049
10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
» Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31 de diciembre 31 de diciembre  Tasa anual de
''''' del 2016 del 2015 depreciacion %
Propiedades, planta y equips Reclasificado
. Terrenos (1) 1.019.573 L019.575 -
Plantas productoras en proeso 6.750.736 10.902,789
= Plantag productoras 6.807,744 2.288.740 5,00%
Edificios (1) 2. 148513 2022250 3,010%
Inatalpciones 31.098.544 3.028.043 1HL00%
— M aquinarias y cquipos 273977 263,780 10,00%
- Maves, asronaves, burcazes v similares 357.034 - 3,00%
Mucbles v enseres 17714 15.804 10,00%
Equipos de computasion 138.900 102,884 33,33%
Vehiculos (1) 201,106 291.106 20,00%
Construccion en curso 68149 -
- 2.973.999 19935001
- (Menos) depreciacion acumulada: (2,226,384) (1.630.374)
Total propicdades, plantx y equipe 18.747.615 18.284.627

{1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia mantiene Hipoteca Abierta y
reservas de dominio a favor del Banco de Guayvaquil $.A. sobre terrenos,
edificaciones y un vehiculo; y, reservas de dominio sobre tres vehiculos a favor del
Banco Bolivariano C.A. (Ver nota 12).
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Los movimientos del costo y la depreciacién acumulada fueron como sigue:

31 de diciembre 31 de diviembre

del 2016 del 2013
Costo: Reclasificado
Saldos al ¢ de enero 19.935.001 6.498 440
Reclusificacidn de plantas producioras " 11.160.968
Adiciones netas de propicdadss, plants y equipo - G04.002 243,032
Incrernento por costos de plantas producioras (1) 3.360.042 2.030.36]
Bragas por venlas de plantas de cacao (viveros) (2.925.086) -
Laldo final 20.973.999 19.935.001
Depreciacion acumuiadz:
Saldos &l 1 de enero (L.650.374) (1.212.524)
Depreciacion de propiedades plantay equipos (467.2935) {438.050)
Diepreciacion de plantas productoras (108715} -
Saldo final  (2226.384) {1.650.574)

(1) Al31 de diciembre del 2016 ¢l incremento por costos de plantas prod
corresponde :

- Viveros US$1,284,185; v,
- Plantas productoras de cacao: USE2,075,897

PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre

uetoras

PAGAR NO

31 de diciembre

del 2416 def 2015
Proveedores comercizles ¥ otras cuentas por pagar no
relacionadas
Provesdores locales (1) 415775 317,597
Anticipos de clientes 46.620 2,763.489
Total proveedores comerciales y olras cnentas por pagar o :
relacionadas 462.39% 3283086

(1) Corresponden & los valores pendienics de pago a proveedores locales, por la
adquisicion de bienes y servicios relacionados con la actividad econdmica del

negocio que seran canceladas dentro del perfodo corriente.
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12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de esta cuepta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
R Obligaciones eon instituciones financieras
Bunco Guayaquil (1) 2562151 3.487.648
Banco Bolivariano (2) 620,798 230,089
[iereses por pagar 89,210 104865
Sobrogires bancarios . 20.459
o Total obligaciones financietas 3.272.400 3.844.358
Menos poreign cotriente del
‘ pasivo & largo plazo 1.540.936 3.326.782
Total obligacienes financicras bargo plaxo 1.731.524 17376

(1) Corresponden a préstamos hipotecarios y reservas de dominio otorgados por el Banco
Guayaquil 5.A. como se describe a continuacion:

- - Préstamo por USHL,360,000 a uny tasa de interds del 9% anual, a 48 meses plazo
cuyo vencimiento es ¢l 16 de enero del 2020 v presenta un saldo con corte ¢l 31 de
diciembre det 2016 de US$1,212,906.

- Préstamo por USS2, 000,000 a una tasa de interds del $.24% anual, a 84 meses plazo
- cuyoe vencimiento es el O1 de mayo del 2018 y presenta un saldo con corte el 31 de
diclembre del 2016 de US$476,939.

- Préstamo por US$4000,000 2 una tasa de interds ded 9.00% anual, a 48 meses plazo
cuyo vencimiento es el 15 de febrero del 2020 y presenta un saldo con corte el 31 de
— diciemnbre del 2016 de U85357,395,

- Préstamo por US$510,000 a una tasa de interés del 8.75% anual, a 48 meses plazo
cuyo vencimiento es ¢l 20 de agosto del 2020 y presenta un saldo con corte ¢l 31 de

— diciembre det 2016 de US5310,000.
. - Préstamo de reserva de dominio sobre vebiculo por U5$22,715 a una tasa de interés
del 8.95% anual, 4 60 meses plazo cuyo vencimiento es el 15 de septiembre del 2017

y presenta un saldo con corte el 31 de diciernbre del 2016 de US54,912.

- (2) Corresponde a préstamos sobre firma y reservas de dominio otorgados por & Banco
. Bolivariano C.A. como se describe a continnacion:
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- Préstamo sobre firma por US$500,000 a yna tasa de interés del §.90% anual, a 6
meses plazo cuve venclmiento es el 23 de wmayo del 2017 y presenta un sakdo con
corte el 31 de diciemnbre del 2016 de US$500,000.

- Préstamo de reserva de dominio sobre vehiculo por LJS561,031 a una tasa de interés
del 8.33% anual, 8 36 meses plazo cuyo vencimiento es el 9 de noviembre det 2017
y presenta un saldo eon corte el 31 de diciembre del 2016 de LIS516,327.

- Préstamo de reserva de dominio sobre vehiculo por US$40,527 & una tasa de interés
del §,33% anual, a 36 meses plazo cuyo vencimiento ¢s el 4 de septiembre del 2017
y presenta un saldo con corte ¢l 31 de diciembre del 2016 de US$11,171.

e - Préstamo de reserva de dotminio sobre vehiculo por USE28,734 4 una tasa de interds
o del 8,33% anual, a 36 meses plazo cuyo vencimiento es €l 11 de octubre det 2017 y
presenta un saldo con corte ¢ 31 de diclembre del 2016 de US$8,800.

- Préstamo avalizado con letras de cambio 4 favor de Carlos Antonio Intriage Orellana
- (proveedor de la compafifa) por [J$$28,000, con una comisidn del 4% al
e otorgamiento del préstamo, sin intereses, a 9 meses plazo cuyo vencimiento es el 7
de febrero del 2017 y presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2016 de
US528,000.

- - Préstamo avalizado con letras de cambio a favor de Carlos Antonio Intriage Orellana

(proveedor de la compaiiin} por US$28,000, con una comision del 4% al
otorgamiento del préstamo, sin intereses, a Y meses plazo cuyo vencimiento es ef 7
de febrero del 2017 v presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2016 de
US%28,000.

- Préstamo avalizado con letras de cambio a favor de Carlos Antonie Intriago Orellana
. (proveedor de la compafiia) por US$28,000, con una comision del 4% al
otorgamiento del préstamo, sin intereses, a 12 meses plazo cuyo vencimiento &s ¢l
I'7 de mayo det 2017 y presenta un saldo con corie ¢l 31 de diciembre def 2016 de
- USER8,000.

— 13. PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resurnen de esta cuents, fue como sigue:
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31 de diciembre 31 de diciembre

- del 2016 del 213
‘ Beneficios a empleados corvientes

N Obligaciones con el 1733 14.083 13.274

----- Beneticios de key a empleados 78.695 74,034
Total beneficios a empleados corrientes 91778 §7.308

v Beneficios 2 empleados no corrientes
Jubilacidn patronal 34,727 3727
Desahucio 12.341 18.566
Total beneficios 2 cmpleados no corrientes 47.268 53293

14, CAPITAL S0CIAL

- Al 31 de dictembre del 2016 y 2015 estd constituide por 250,000 acciones ordinarias,
nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de USS1 cada
una.

15. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafifas de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de Ia utilidad liquida

anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
— capital suserito v pagade. Esta reserva no pyede ser distribuida a los acclonistas, excepto
en caso de jiguidacidn de la Compaflia, pero puade ser filizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar al capital, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 Ta reserva legal
de la Compaiflia es de US31,321.

" 16. OTROS RESULTADOS INTEGRALES (ORI)

Ganancias (pérdidas) actusriales

- Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones de los
planes de pensiones de beneficios definidos.

17. RESULTADOS ACUMULADAS

w— Adopcion de NIIF por primera vez.

Los ajustes provenientes de la adopeion poe pritmera vez de laz Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIUF” que se registraron ep el patrimonio en la cuenta
— Resultados Acwnulados, subouenta “Resuliados acumulados provenientes de la adopeitn
por primera vez de las “NIIF”, que gencraron un saldo acreedor de US$368,904 sélo
podran ser capitatizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
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del Gitimo efercicio econdmico congluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas
o devuelto en el caso de liguidacién de la Compatiia..

Pérdidas acumuladas,

Los estados financieres adjuntos fueron preparados considerando que la Compaiiia
continuard como un negocio en marcha. Al 31 de diclembre del 2016 y 2013 la Compaiiia
ha generado pérdidas def efercicio por USS(132,286) v USS(65,976), gencrando pérdidas
acumuladas por US$(637,567) v USE(505,281) respectivamente, Estas situaciones
indican, a nuestro juicio, que {4 continuacion de la Compaiiia como negoclo en marcha y
ta generacion de operaciones rentables depende de eventos futoros, que incluyen la
capitalizaciin de nuevos aportes por parte del accionista y lograr un nivel adecuado de
ingresos por venta de cacao para soportar la estructura de costos y gastos de la Compafiia.
Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibitidad
de recuperacion y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafifa no pudiera
cantinuar como negocio n marcha.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta euenta, fue como sigoe:
Afios terminados en,
31 de diciembre 31 de dicicmbre

del 2016 del 2005

ingresus de actividades ordinarias

Venta de cacao 1.204.072 1040 590
Venta de plantas de cacao 4,289,553 2,078,645
Ventu de coco 91 544 3300
Ottos ingresos ordinarios 34.053 38883
{-) Descuentos por ventas {144.920) -
Total de ipgresos de actividades ordinarias 5.474 593 3170330

COSTO DE VENTAS

Lin reswnen de esta cuenta, fue como sigue:

ARnos terminados en,

31 de diciembre 31 di diciembre

del 2016 del ZHS
Costo de ventas
Costo de ventas 4,758,999 2,833.752
Total costo de ventas 4.758.999 2.833.752

Corresponde a los costos incurridos para el mantenimiento y control del crecimiento de
tas plantas productoras, tales como insumos agricolss, sueldos y salarios v otras

remuneraciones adicionales,
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20. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
ARos terminados en,

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 def 2015
Gastns operacionaley y financieros
Ciastos de admimsiracion 345923 301,913
Gastos de ventas 105712 A0.227
CGiaskoy flnancieros 34356 294 206
Total gastos operacionales y financieros " T65.991 676346

21 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

. A .. 31 de diciembre 31 de diciembre
Relacion  Transaccidon

del 2016 del 2015
Cuentas por cobrar clientes relacionadas
Cacaocorp 5.A, Otros Yentas . 201830
- 291,839
Otras cuentas por cobrar relacionadas
Kobamobile S.A, Otros Préstarne Ti8.022 528371
Agrococod 5.4, Otros Préstamo 1,891 -
179.913 528.3711
Otras cuentas por pagar relacionadas
Corriente
Greatestoorp 54, Otros Préstamo - i0.000
La Gangs RCA. Otros Préstame 2.230 210
Carloy Garcia Fuentes Otros Préstumo 136,515 156.5158
. 158.745 108.746
No torriente
La Cignga RCA. Otros Préstamo 9.774,053 $.774.053
Viegrup 5.4, Agcionista  Préstamo 6.080.300 2.607.000
Parragpesa S.A. Otroy Préstamo 246,375 246,374
16,100,727 12627427

Las principales transagciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2016 v 2015,
fueron como sigue:
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31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 det 2015
Yentas
Induglobal 5.A. 6,617 -
Kobamobile 3.A. 23.249 331.575
Caecsocorp S5A, - 28712
25866 360,287

Compras
Cacaocorp 5.A. . 18,657
Partagesa 357034 .
{.a Ganga RCA. 1.8592 "
Cacaoeerp 5.A. 31,509 -

390835 15,657
Préstamos eateegados
Agrococoaza 5 A, 1.89] -
Kobamobile SA. 264336 230.000
Cacaocorp 5.A, - 2535000

266,727 455,000
Préstamos recibidos
Viegrup S.A. 3473300 2.607.000
Carlos Garcia Fuenies - 72500

3,473,300 2679500

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2016, a criterio de la Administracion de la Compafifa, no se
mantienen vigentes demandas [aborales o de otras indeles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingente; ¢, réquieran su revelacion,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La tegislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a regular con fines tributarios tas
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones enire partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Cotmpetencia (Amn’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGCIS-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 det 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificod la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renta cuyo monto acurnulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a US$3,000,000 deben presentar &l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a US$15,000.000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, adernds establecié las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referido Informe podré ser solicitado discrecionalmente por el Servicios
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de Rentas internas por cualquier monto v tipo de operacidn o transaccion con paries
relacionadas locales v/o del exterior.

Conjuntaments ¢on la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
traveés de la pagina de} Servicio de Rentas Internas ka ficha técnica para la estandarizacion
del andlisis de precios de transferencia, el cual establece ef contenido de presentacidn del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentas que:
i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suserito con el estado comtratos para la exploracidn vy explotacion de recursos no
renovables.  Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta.

El A, 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
refacionadas, adictonalmente a su declaracion anual de Impuesto a 1a Renta, presentarin
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e
Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses
contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta; y
la no entrega, asi como la entrega incomplets, inexacta o con datos falsos podrd ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 51 de diclembre de 2016 v 2013, la Compafifa ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superan log (J5%3,000,004; por lo tamo, la Compafifa ests obligada a la
presentacion del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas.

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE
CAPITAL

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada
en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros dercchos que permitan la exploracion, explotacidn,
concesion ¢ similares; de sociedades domiciliadas o establecimientss permanentes en
Feuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien
las percibe,

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de quien
s¢ enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es ¢
responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuadaor,

El cuarto articulo no numerado a continuacién del artieulo 67 del Reglamento para Ja
Aplicacion de Ia Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien
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se enajenan las acciones, participaciones o devechos representativos de capital, es ¢l
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con 1a obligacién de informar sobre la transacelion realizada; sin embargo, ia
sociedad podrd repelir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas,
intereses o recargos, con ¢argo a dividendos que s¢ encuentren pendientes en favor del
aceionista.

OTROS ASUNTOS

El 19 de abeil de 2016, se expide una reforma en ol Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen tributario [nterno en el cual se establece que para precautelar Ja debida
independencia e imparcialidad, en ninglin caso el informe que contiene la opinion sobre
el cumplimiento de lus obligaciones tributarias previsto en este articulo podrd ser
elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el
correspondiente a la fecha de emisién del citado informe, presten servicios de asesoria
tributaria al contribuyente, presten servicios de representacidn o patrocinio, preparen sus
estados financieros o aquellos que actien como peritos del contribuyente en litigios
tributarios en contra def Servicio de Rentas Internas; zea directamente o a fravés de sus
partes relacionadas, partes que compartan la misma franguicia, nombre comercial o
marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos incluirdn, entre
otras cosas, la planificacién tributaria, la elaboracién del informe de precios de
transferencia y otros certificados e informes exigidos por la Ley de Régimen tributario
interno vy su reglamento.

Con fecha 20 de mayve de 2016, se promulgd la Ley Orgénica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrugcion y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen 5¢ establece el
pago de las siguientes contribuciones por una (inica vex;

a) Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas
naturales

b) Contribucion solidaria sobre ef patrimonio de las personas naturales

¢) Contribucién solidaria sobre los bienes inmuebles v derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos
fiscales u otras jurisdicciones del exterior

d) Contribucién solidaria sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para e pago del impuesto a la
renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de contribuciones,
en su totalidad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016, podran ser
compensadas durante los siguientes cinco periodos sin que exceda el 23% de 1a utilidad
del gjercicio s compensar.

Con esta ley Ja tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un afto
desde ¢l | de junio de 2016.
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El 14 de junio de 2016, se establece como monto méaxima para la aplicacion automatica
de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposicion, 20
fracciones bdsicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales;
es decir, US35223.400 para el ejercicio 2016 por proveedor, debiendo actuar como agente
de retencién de impuesto a la renta del 22% sobre ¢l exceso, otorgando la posibilidad de
gue el sujeto pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolueidn al Servicio de
Rentas Internas, En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar con Ja
certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto,
en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de coavenios para evitar la doble
mmposicidn suscritos por el Ecuador,

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales v regimenes o jurisdicctones de menor imposicion en las cuales se
establece que serd considerado como paraiso fiscal 2 todo régimen de cualquier pals o
jurisdiceion que cumpla con al menos dos de las siguientes condiclones;

» Laactividad econdmica de la compaiila que se acoja al régimen no debe desarrollarse
dentro de la jurisdiccidn a la que dsta periencce. Se incluye a las sociedades
plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversion o al desamrollo
SCOnGMico.

* Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza idéntica o
analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en ¢l Ecuador o que la tarifa sea
desconocida por el sujeto pasivo.

s Que sus disposiciones impidan la solicited de informacion de la propiedad efectiva,
registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total o parcial & las
administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de otras jurisdicciones, Esto
también aplica en el caso de fideicomisos,

* Que permitan 2 las socledades mantener derechos represenmtativos de capital al
portader o con titulares nominales o formales que no soporian de manera directa el
riesgo eeondtnico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrép tratamiento de paraisos
fiscales, tos stguientes:

¢ Regimenes de delimitacién: son los regimences especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

* Loy que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con
titulares nominales o formales que no soporten el riesgo econdmico de la propiedad
y Jos gue no s conozea a sus beneficiarios.

= Regimenes de exencidn de impuesto a la renta de actividades realizada en el exterior
¥ von mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde se establecio ef régimen,

+ Sociedades privadas no obligadas a la inscripeion ante fa Administracion Tributaria
del pais donde realice sus actividades econdmicas.

Ademds en varios cuerpos legales se establecieron varias refortnas, entre las cusles
mencionamos las mdy importantes:
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* Seagrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plaze fijo
en valores de renta fija y depésitos a plazo fijo mayor & un afio para sociedades,
efectuadas a partir del afio 2016.

& 8¢ incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o
indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraceion
basica desgravada de] pago de impuesto a 1a renta de personas naturales,

» No aplicara ¢! limite det 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias,
servicios administrativos, servicios téenicos, de consultoria y similares; en caso de
operaciones con pattes relacionadas locales, siempre v cuando les corresponda fa
misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por
reinversion de utilidades,

REFORMAS LABORALES

El 20 de abril de 2016, se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483
la Ley Organica para la Justicia Laboral v Reconocirniento del Trabajo en ¢l Hogar, que
contempla principalmente, los siguientes cambios:

» Eliminacién de tipes de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

» Labonificacion por desshucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos en
los cuales termine la relacién laboral,

» Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrin exceder de veinticuatro
salarios bdsicos unificados del rrabajador en general. En caso de que el valor de estas
supere el monto sefialado, el excedente serd entregado al régimen de prestaciones
solidarias de fa Seguridad Social,

o Para efectos de responsabilidades laborales se considerarin empresas vinculadas a
las personas naturales, juridicas, patrimomios auténomos y otras modalidades de
asociacion previsias en la ley, domiciliadas en ¢l Ecuador, en las que una de ellas
participe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje equivalente
al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para los fines de lag
obligaciones contraidas con sus trabajadoras ¢ trabajadores.

+ El ministerio de relaciones laborales podra establecer a través de acuerdo ministerial
limites a las brechas salariales entre la remuneracion méxima de gerentes generales
o altos directivos y la remuneracién mds baja percibida dentro de la respectiva
erpresa.

» Las pensiones minimas de invalidez, vejez v de incapacidad permanente total o
absoluta, s establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcién al salario
biasico unificado v de acuerdo a la tabla detatlada en 1a Ley.
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e 27 SANCIONES
De Ia Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,

No 3¢ han aplicado sanciones a lg Compafifa, sus Accionistas o Administradores, por
parte de 1a Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante los ¢jercicios
terminadoes el 31 de diciembre de 2016 v 2013,

De otras autoridades administrativas,

No se han aplicade sanciones a la Compafia, sus Accionistas o Administradores, emitidas
por parte de ofras autoridades administrativas, durante los ¢jercicios terminados ¢l 31 de
diciernbre de 2016 v 2015.

28. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

A la fecha de la emisidn de este informe (18 de abril del 2017), no se han producido
gventos qua en opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

29, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la administracion y serdn presentados a log Accionistas para su aprobacion
- definitiva. En opinion de la Administracion de la Compaiifa, los estados financieros serdn
» aprobados por los Accionistas sin modificaciones.



