FLORDHARI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en Guayaquil — Ecuador en abril 07 del 2009 y su actividad
principal es el cultivo, produccidén, cosecha y comercializacion de productos agricolas como el
platano y cacao. Para desarrollar su actividad cuenta con los siguientes predios agricolas
ubicados en la parroquia chongon, via Guayaquil Salinas km. 46:

Predios Superficie (has) Siembra de: Edad Promedio
Victoria I 98,27 Cacao _ 39,87 meses
Victoria II 151,69 Cacao y platano 21,86 meses
Victoria 111 157,87 Cacao y platano 16 meses
Victoria IV 70,15 plétano 11 meses

El inicio de la cosecha cuando la produccién de cacao se establezca en un 100%, estd previsto
cuando la planta cumpla entre 56 a 68 meses de edad, los primeros raleos o pipiteos empiezan a
los 24 meses de edad:

Edad entre Produccion
0 12 Meses 0 qqg x has. 0%
12 24 Meses 5 qq x has. 10%
24 36 Meses 15 qq x has. 30%
36 48 Meses 30 qq x has. 60%
48 56 Meses 45 qq x has. 90%
56 68 Meses 50 qq x has. 100%

Las plantaciones de platano fueron sembradas con el objetivo de proporcionar sombra adecuada
a la planta de cacao, desde el momento del trasplante hasta que crezca lo suficiente para producir
autosombreamiento que es a partir de los 3 afios de edad, por lo tanto la vida 1til de la planta de
platano es hasta esa fecha.

Los predios Victoria I y parte de Victoria III, estdn hipotecados garantizando préstamos
bancarios, ver nota 12.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estado de Cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de FLORDHARI
S.A. al 31 de diciembre del 2013, los resultados de las operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha.




La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 3.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de Preparacién — Los estados financieros de FLORDHARI S.A. comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, el estado de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2013 y 2012. Estos estados financieros. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”), emitidas por [ASB, vigentes al cierre de cada
ejercicio.

Los estados financieros se presentan en délares completos.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compaiiia. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o é4reas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 3.

Activos financieros — La Compafifa clasifica a sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros a valor razonable a través de resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones a ser mantenidas a su vencimiento y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid. La
Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de cuentas por cobrar y préstamos.

Las cuentas por cobrar se presentan en cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas, en el estado de situacidn financiera.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién
financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no corrientes.

Estos activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente
medidos al costo amortizado menos cualquier estimacion por deterioro.

Deterioro de activos financiergs — La Compafiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia
objetiva de deterioro de un activo financiero o grupo d activos financieros. Si existe tal deterioro
la pérdida se reconoce sélo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida” y
que ¢l evento de pérdida tiene un impacto sobre los flujos futuros de efectivo estimados del
activo financiero o grupo de activos financieros que puedan ser estimados confiablemente.
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La evidencia deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estan atravesando
dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal de sus
deudas, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra u otro tipo de reorganizacién financiera
y cuando la informacién objetivamente indica que se ha producido una disminucién medible en
el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o
condiciones econdmicas que se correlacionan con incumplimientos.

En el caso de las cuentas por cobrar, el monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el
valor en libros de los activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados
(excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han incurridos) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
se relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después de que se reconoci6 dicho
deterioro (como una mejora en el indice crediticio del deudor), se reconoce en el estado de
resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

Pasivos financieros: Reconocimento y medicion — De acuerdo con lo que prescribe la NIC 39,
los pasivos financieros se clasifican, segin corresponda, como: (a) pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, (b) pasivos financieros al costo amortizado. La
Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades
relacionadas y otras cuentas por pagar.

Otros pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valorizan a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccidn.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo — El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por Cobrar — Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro.  El ingreso por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como otros ingresos y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria
inmaterial.

Inventarios — Los inventarios son reconocidas al costo de adquisicién o el valor neto de
realizacién, el menor. El costo se determina usando el método de costo promedio ponderado,
excepto en el caso de los inventarios por recibir, que se determina usando el método de
identificacion especifica.
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Propiedades:

. Medicidn en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades se miden
inicialmente por su costo. El costo de las propiedades comprende su precio de adquisicién
mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacién del activo.

. Medicion posterior_al_reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

. Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales - El costo de las propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas utiles y
valores residuales usados en el célculo de la depreciacion:

Item Vida util (en arios) Valor residual

Edificio 20 Sin valor residual
Instalaciones 10 Sin valor residual
Maquinarias y equipos 10 Sin valor residual
Muebles y enseres 10 Sin valor residual
Equipos de computacion 3 Sin valor residual

Vehiculo 5 Sin valor residual

. Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un
activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Activos bioldgicos — Los activos biolégicos se reconocen a su valor razonable de acuerdo con la
NIC 41- Agricultura y la NIF 13 — Medicién del Valor Razonable. El valor razonable es
determinado usando el enfoque de ingresos de las plantaciones, descontando a una tasa corriente
antes de impuesto a las ganancias. Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del
reconocimiento inicial del activo bioldgico a su valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta, asi como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor razonable menos
los costos estimados hasta el punto de su venta son reconocidos en resultados en el periodo en que
se producen. El terreno y las instalaciones relacionadas se incluyen como propiedades, planta y
equipo.

En el caso de los activos bioldgicos, para los que no esté disponibles precios o valores fijados por
el mercado y para los cuales se haya determinado claramente que no son fiables, son medidos a su
costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor.

La Compafiia presenta sus activos bioldgicos como activos no corrientes debido a su naturaleza y
considerando que el periodo promedio de cultivo es mayor a 12 meses, para la plantacién de cacao
el promedio de meses de cultivo es de 60 meses, es decir 5 afios
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia registr6 los cultivos de cacao al costo y a esa
fecha las plantaciones de cacao continlian en proceso, la administracion tiene previsto realizar la
primera cosecha en el segundo semestre del 2015.

Deterioro del valor de los activos — Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). E! importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar — Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como gastos
financieros y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido: '

a. Impuesto corriente : El impuesto a la renta por pagar (corriente) se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula a la tasa del 22% y 23% respectivamente para el afio 2013 y 2012 de
acuerdo con disposiciones legales.

b. Impuesto diferido : Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. El
activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.




Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
al mismo organismo de control tributario.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Beneficios a empleados — 1.a Compafiia tiene obligaciones a corto y largo plazo por beneficios a
sus empleados que incluyen sueldos, aportaciones sociales, participaciones en las utilidades y los
costos por beneficios definidos. Estas aportaciones excepto la participacién empleados se
registran mensualmente con cargo a el estado de resultados, a medida que se devengan.

Participacion de trabajadores: La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por participacién de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas o contables de acuerdo con las disposiciones legales.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio): Es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Ventas de bienes: Se reconocen cuando la Compaifiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en la relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probables que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con al transaccién.

Costos y Gastos — Son registrados al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacién_de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por el
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas
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Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a
partir del 1 de enero del 2013.

Modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar -
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la
NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar - Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros. Las modificaciones de la NIIF 7 requieren que las
compaiiias revelen informacion sobre los derechos de los acuerdos de compensacion y
afines (tales como requisitos de constitucion de garantias) para instrumentos financieros,
en virtud de un acuerdo de compensacién exigible o acuerdos similares dado que la
Compaiiia no tiene ningtn acuerdo de compensacion, la aplicacion de las enmiendas no ha
tenido impacto en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compafiia no ha aplicado por primera vez las modificaciones a
la NIC 1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificaciones a la
NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos
categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del
gjercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del
periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las
partidas de otro resultado integral se asignardn sobre la misma base, y estas
modificaciones no cambian la opcidén de presentar partidas de otro resultado integral antes
de impuestos o después de impuestos. La Compafiia no ha efectuado las modificaciones
puesto que las modificaciones a aplicarse no son significativas y no da lugar a ningin
impacto en el resultado del periodo.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

Durante el afio 2013, la Compaiifa ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. El cambio més importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos
del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuaciéon”
permitida por la versién previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de
servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas
mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el
costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version
previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto", el cual segun la NIC 19
(revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o
activo por beneficios definidos. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012)
introduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo
extensas revelaciones adicionales.

A vpartir del 1 de enero del 2013, la Compaiiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, las modificaciones a aplicarse en la
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Compaiiia no son significativas y no da lugar a ningin impacto en el resultado del periodo.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain
no son efectivas

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2015

La Administracion anticipa que estas nuevas normas y enmiendas serdn revisadas para
evaluar su aplicabilidad e impacto en los estados financieros de la Compaiiia en los

- periodos futuros, razén por la cual, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
los efectos, si hubieren, hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del ‘
importe recuperable de dicho activo. EIl importe recuperable es el mayor entre el valor razonable %
menos el costo de venta y el valor en uso.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados. E
Durante el afio 2013, la Compafiia no ha reconocido pérdidas por deterioro del valor en sus g
activos tangibles.

Vida util de propiedades

La Compaiifa revisa la vida 0til estimada de las propiedades al final de cada periodo anual.
Durante el periodo financiero, la administracién ha determinado que la vida util de sus
propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Diciembre 31
2013 201

(U. S. ddlares)

N

Caja chica 500 50
Bancos locales 71.780 537
Total 72.280 587

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, caja y bancos incluye principalmente saldos en cuentas
corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31
2013 2012
(U. S. ddlares)

Clientes no relacionados 418 55.136
Relacionadas, nota 21 166.527 0
Empleados 3.052 12.705
Total _169.997 67.841

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31
2013 2012

(U. S. délares)

Inventarios de insumos agricolas 25.481 29.032
Inventarios de insumos agricolas (bod. Del monte) 8.266
Inventario de mata de café 139.585
Total 25.481 176.883




7. SEGUROS Y PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de seguros y anticipos a proveedores es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(U. S. dblares)
Anticipos a proveedores:
Mariano Mero Marcillo 40.500 40.500
Angel Bravo Intriago 11.450 11.450
Bagu S.A. 0 1.440
Sircus S.A. 26.347 22.247
Registrol S.A. . 12.996 0
Otros anticipos a proveedores 73.846 14.422
Total 165.139 90.059

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuesto corriente es como sigue:
Diciembre 31
2013 2012

(U. S. délares)

IVA en compras crédito tributario 190.757 134.551
Impuestos retenidos crédito tributario 12.694 13.478
Total 203.451 148.029

9. PROPIEDADES Y EQUIPO
Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:
Diciembre 31
2013 2012
(U. S. délares)

Terreno 1.019.575 1.019.575
Edificios e instalaciones 4.371.222 3.789.362
Maquinarias 175.613 169.455 o
Vehiculos 80.613 80.613 3
Equipos de computacién 7.801 6.301 o
Muebles y enseres 13.305 12.005
Total 5.668.129 5.077.311
Menos depreciacion acumulada (837.310) (481.704)
Total propiedades, planta y equipo 4.830.819 4,595,607
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
Diciembre 31
2013 2012
(U. S. délares)

Saldos neto al comienzo del afio 4.595.607 3.996.176
Adiciones 590.818 336.973
Revaluacion de terrenos 581.507
Gasto de depreciacién (355.606) (319.049)
Saldos neto al fin del afio 4.830.819 4,595,607

Al 31 de diciembre del 2013, incluye adiciones principalmente en: Edificio por la construccion de un
comedor y vivienda tipo barraca por un valor de US$54.059 y la instalacién de un equipo de
automatizacion para el sistema de riego en victoria I, Il y IV por un valor de US$514.388.

Los lotes victoria I y parte del lote victoria III, se encuentran con gravamenes debido a que se
encuentran hipotecados por préstamos otorgados por el banco de Guayaquil ver nota 12.

10. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de activos bioldgicos es como sigue:

... Diciembre 31...

201 2012
(U. S. délares)
Siembra de pasto 26.998 26.998
Plantaciones de platano (a) 828.480 1.289.495
Plantaciones de cacao (a) 5.600.831 3.164.341
Viveros 533.172 23.700
Plantaciones de coco 63.727 62.764
Plantaciones de café 7.243
Total 71.053.208 4.574.541
El movimiento de activos bioldgicos es como sigue:

Cacao Plitano Viveros Otros Total
Saldo inicial 2011 1.158.462 737.392 401.913 62.878  2.360.646
Adiciones por siembra 2.005.879 552.103 34.125 2.592.108
Ventas (378.213) (378.213)
Saldo final 2012 3.164.341 1.289.495 23.700 97.003  4.574.541
Adiciones por siembra 2.139.221 509.471 964 2.649.656
Gasto de depreciacion 297.268 297.268
Transferencia (461.015) (7.242) (468.257)
Saldo final afio 2013 3.600.831 828.480 533.172 —90.728 2.053.208
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(a) La Gerencia de la Compafifa ha definido medir los cultivos de cacao y platano al costo
historico principalmente por lo siguiente:

- No hay informacion histérica para determinar los rendimientos promedio de las
plantaciones con fiabilidad.

- No hay informacién histérica para determinar los costos proyectados en el mantenimiento
y cosecha de los cultivos.

- La planta de platano tiene un promedio de vida productiva de 10 afios, pero el fin de la
plantacion de platano fue ayudar al crecimiento inicial del cacao dando sombra adicional
a la planta de cacao, por lo tanto los técnicos determinaron una vida util de 3 afios.

- Todavia no se ha iniciado la etapa de cosecha de cacao ya que la planta se encuentra en
etapa de crecimiento y se tiene proyectado cosechar a un 100% de la produccién cuando
la planta cumpla entre 5 a 6 afios de edad.

11. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31...
2013 2012
(U. S. ddlares)

Activos intangibles:

Impuestos diferidos 3.555 3.555
Dep6sitos en Garantia 5.440 4.000
Seguro general 7.664 7.664
Total 6.65 _15.219

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

—

... Diciembre 3
201

Obligaciones financieras largo plazo: (U. S. délares)

012

o

Banco de Guayaquil Ope. # 173215 a 4 afios plazo y con
vencimiento trimestrales hasta diciembre del afio 2014, con 96.289
una tasa de interés del 9.84% anual reajustable.

Banco de Guayaquil Ope. # 122066 a 7 afios plazos y con
vencimiento trimestrales hasta mayo del afio 2018 con una 1.070.190 1.349.577
tasa de interés del 8% anual reajustable.

Autofacil 12.134 21.812

Total Obligaciones financieras largo plazo 1.082.324 1.467.678
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Porcion corriente:

Banco de Guayaquil Ope. # 173215 a 4 afios plazo y con 96.289 87.297
vencimiento trimestrales hasta diciembre del afio 2014, con
una tasa de interés del 9.84% anual reajustable

Banco de Guayaquil Ope. # 122066 a 7 afios plazos y con 279.388 268.409
vencimiento trimestrales hasta mayo del afio 2018 con una
tasa de interés del 8% anual reajustable

Financiamiento autofacil 5.346

Total Obligaciones financieras porcidn corriente 381.023 355.706
- Intereses por pagar 20.710 25.076

Total obligaciones a largo plazo ~, 1.484.057 _1.848.460

Los préstamos bancarios se encuentran respaldados con hipoteca abierta, anticresis y prohibicién
voluntaria de enajenar y gravar en los lotes de victoria I y parte del lote victoria IIL

13. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012
(U. S. délares)

Proveedores:
Agripac S.A. 10.332 16.199
Bodyguard Security Cia. Ltda. 2.827 13.052
CNEL Corporacion Nacional de Electricidad S.A. 10.506 11.575
Electro Ecuatoriana S.A.C.I. 8.138 14.282
Gaitan Marcillo Veronica de Lourdes 0 11.284
Importadora Industrial Agricola del Monte S.A. 0 25.206 o
John Deere Water Cia. Ltda. 272.276 109.580 i
La Ganga R.C.A. S.A. 0 3.670
FENEC S.A. 20.169 0
Fermagri S.A. 15.476 0
Fertisa S.A. 19.425 0
Netafim Ecuador S.A. 28.895 0
Otros proveedores 102,932 __76.025

Total 490.976 280.873
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14. OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de Obligaciones laborales

Nomina por pagar
Obligaciones con el IESS
Beneficios sociales

Total

es como sigue:

... Diciembre 31...

2013 2012
(U. S. ddlares)
312
11.759 14.823
93.343 100.543
105.102 115

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de-la provisién para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2013 2012

(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 0
Provision del afio 3.599
Pagos efectuados
Saldos al fin del afio 3.599 0

15. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
Un resumen de Obligaciones con la administracidn tributaria es como sigue:
... Diciembre 31...
2013 2012
(U. S. ddlares)
Retenciones de impuesto a la renta 3.816 1.307
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado IVA 8.708 991
Total 12,524 2,298
15.1 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la

utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como

sigue:
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2013 2012
(en U.S. délares)

Utilidad(pérdida) seglin estados financieros antes de

impuesto a la renta 20.392 (118.748)
Gastos no deducibles 16,856 49.130
Utilidad(Pérdida) gravable 37.248 69.617
Impuesto a la renta causado (1) _8.195 0
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 43.187 28.902

Impuesto a la renta diferido

Impuesto a la renta cargado a resultado 43.187 28.902

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

15.2 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue

2013 2012

(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 0 0
Provision del afio 0
Anticipo de impuesto a renta 43.187 28.902
Pagos efectuados (43.187) (28.902)

o

Saldos al fin del afio 0

Compensaciones - Corresponde a retenciones en la fuente del afio corriente.

15.3 Aspectos Tributarios

Codigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulg6 en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e Lareduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012, para la
medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de
impuesto a la renta promedio del 23%, respectivamente.

¢ Para las nuevas sociedades, exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta
hasta el quinto afio de operacion efectiva.




R

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha
noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos, el incremento del 2% al 5% de la tarifa del Impuesto a Salida de
Divisas. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en
el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en
el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

16. ANTICIPOS DE CLIENTES
Un resumen de anticipos de clientes es como sigue:

... Diciembre 31...

2013 2012 _,
(U. S. délares)
MAGAP (a) 1.029.325
. Anticipo evento ICCO 500 500
E Tebutex S.A. 4200 4.200
% Produambien S.A. 4.509 5.066
Rolando Sanchez 2.745 0
Life Food Produtc Ecuador 20.000 0
Larzev _608
Total 1.061.887 9.766

(a) Anticipo recibido del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca, por la
venta de 2.708.750 de plantas injertadas de cacao nacional fino de aroma, esta venta se
realizara en el afio 2014, de acuerdo a las estipulaciones del contrato. Ver Nota 24.

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de Obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012 .

(U. S. délares)

Jubilacién patronal 24.006 31.226 o
Bonificacion por desahucio 6.484 S5.151
Total 30.490 36.3

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 31,226 14.289
Costo de los servicios del periodo corriente 16.937
Ingreso (pérdida) actuarial
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (7.220)
Saldos al fin del afio . 24,006 31.226

Bonificacion por desahucig - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 5.151 1.869
Costo de los servicios del periodo corriente 1.333 3.282
Costo por intereses
Ingreso (pérdida) actuarial
Saldos al fin del afio 6.484 5.15]

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor
- de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo fiscal en funcién del aumento en la
antigiiedad y en los sueldos de los trabajadores que laboran en al empresa a la fecha de
valoracion actuarial.
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18.

El pago de la jubilacion patronal determina que es un Plan de Beneficio Definido; por lo que en
el célculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de jubilacion, aplicando la respectiva
probabilidad de llegar activo, para determinar la pensidn de jubilacién patronal que se pagara en
forma vitalicia al jubilado. El monto total de este beneficio expresado en valor actual al 31 de
diciembre de 2013 y que consta en la cuenta Pasivo(Reserva) es la provision que debe
contabilizarse a esa fecha.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social esta constituido por 800
acciones ordinarias de un valor nominal unitario de US$1.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta’como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada -
en su totalidad.

Resultados acumulados — Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. doblares)

Resultados acumulados (451.233 (428.439)
Resultados acumulados provenientes de la

Adopcién por primera vez de las NIIF (12.603) (12.603)
Total 463,836, (441.042)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo
s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ltimo ejercicio econdmico concluido, si hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compaiiia.
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19. INGRESOS
Un resumen de ingresos es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012

(U. S. délares)

Ventas de platano 598.110 788.801
Ventas de cacao 150.711 38.788
Ventas de mata de café 153.782 6.985
Otros ingresos ordinarios . 34.337 33.166
Total 936.940 867.740

20. COSTO DE VENTA

Un resumen del costo de venta es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012

(U. S. délares)

Insumos y servicios 46.835 59.148
Energia Eléctrica 7.041 17.663
Mano de obra 304.548 396.089
Mantenimiento y reparaciones 34.081 114.756
Combustibles y lubricantes 23.784 20.316
Servicios bésicos 3.600 3.660
Amortizacion de seguros 1.978 4.525
Depreciaciones 56.898 49.646 .
Otros costos de ventas 197.958 109.560
Total 23 363

21. TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones y saldos con compailias relacionadas durante los afios 2013 y 2012,
incluye lo siguiente:

... Diciembre 31...
2013 2012
(U. S. délares)
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Cuentas por Cobrar:

Kobamobile S.A. 127.437 0
Induglobal S.A. 35.000 0
Cacaocorp S.A. 4.090 0
Total 166,527 0
... Diciembre 31...
2013 2012
(U. S. délares)

Cuentas por Pagar:
Kobamobile S.A. 0 299.787
La Ganga RCA 6.894.460 4.563.693
- Parraguesa S.A. 246.375 246.375
Accionistas . 0 31.501
Total .140.835 5.141.356

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas no devengan intereses y no tienen fechas de vencimiento establecidos.

22. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido
efectuadas a valores de plena competencia.

23. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

23.1 Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus :
resultados.

La Compailia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por
la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Junta General de Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacidn y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compaiiia, si es el caso
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24.

25.

26.

23.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compafiias mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la
Compaiiia mantiene préstamos en el exterior con una tasa de interés menor a la del Banco
Central del Ecuador.

23.3 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaififas. La
Compaiiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por Jos incumplimientos.

23.4 Riesgo de Liquidez

La Administracién de la Compaiiia es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiifa. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

CONTRATOS

Contrato de Adquisicion de plantas injertadas de cacao nacional fino de aroma - Con fecha 8
de noviembre del 2013 en la ciudad de Quito, la Compafiia celebra contrato de venta de
2.708.750 de plantas injertadas de cacao nacional fino de aroma con el Ministerio de Agricultura,
Ganaderia, Acuacultura y Pesca. El precio pactado por dicha venta asciende a US$2.058.650, el
plazo de entrega de dichos bienes es de 290 dias contados a partir de la cancelacion del anticipo,
la forma de pago se realizard de la siguiente manera: 50% en calidad de anticipo, el 25% se
cancelarad cuando la Compaiiia realice una entrega parcial de 1.354.375 plante mediante acta de
entrega recepcion y el 25% restante a la entrega mediante acta del saldo hasta completar el 100%
de los bienes objeto de este contrato.

EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 1 de Enero del 2013 y la fecha del presente informe (Abril 7, 2014), no se produjeron
eventos que en la opiniéon de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos y que se
ameriten una mayor exposicién

RECLASIFICACIONES

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre del 2012, fueron reclasificadas para
efectos de presentacion y comparabilidad.
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27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Administracién de la Compafiia el 4 de abril del 2014 y seran presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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