TRACTOMAOS. A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

1.

Operaciones

TRACTOMAQ S. A., ("la Compaiiia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil en mayo del 2009 y su actividad
principal es la importacién, represemtacion, alquiler mantenimiento y comercializaciéon de Hantas, motocicictas v
actividades bajo regimenes especiales tales como internacion temporai, deposito industrial, aimacenes especiales v/o
todos aguellos permitidos por ia Ley.

E! domicilic principal de la Compadiia donde desarrollan sus actividades es el cantdn Guayas, Km. 9.5 Via Daule 43 No.
Solar 6-2 v 23 No.

La informaci6n contenida en estos estados financicros es responsabilidad de 1a Administracién de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado ei 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la Gerencia de la
Compafiia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas el 29 de marzo del 2017 para su aprobacién. En opinion
de ia Gerencia de la Compatiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto €] dolar de Estados Unidos de América
como moneda de circulacién legal. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) ha caleulado las variaciones en
tos indices de precios &l consumidor {IPC) y determinado los siguientes indices de inflacién anual (acumulados de enerc a
diciembre), en los cinco dltimos afios:

indice de
31 de diciembre inflacion anual
2016 1.12%
2015 338%
2014 367%
2013 2.70%
2012 4.16%

Politicas contgbles significativas

Base de preparacidn de estados financiero. — Los esiados financieros af 31 de diciembre de 2616 y 2015 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NLF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NEC) y regulaciones de organismos de control, segin se revele.

Moneda funcional. — A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas a los estados
financieros al 31 de diciembre del 2016 v 2015 estan expresadas en délares estadounidenses, que es la moneda funcional
v de presentacién de reportes de la Compafiia.

Adivos financieres. — Los activos financicros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma partc de la
lransaccion, Som reconocidos intcialmente & su valor razonable que usualmente cs cl valor de la transaccion, mas los
costos incrementales con etla, que scan direciamente atribuibles a la compra o emisidn del instrumento financiero,

excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccidn se reconoce en resultados.
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Posteriormente, los activos financieros soit valorados a costo amartizado usando €l método del inierés efectivo cuando los

plaros para su vencimierto son SUPEriores & un afo.

Al final de cada periodo sobre el que se mforma, los importes on Bibros de los actives financieros se Tevisan para
determinat si existe alguna evidencia objeliva de que no vayan a ser recuperables. 51 ¢s asi, se reconoce inmediatamente

cn resultados una pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por delerioro directamente, excepic para lag cucnias
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién, Cuando sc considera
que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se ¢liming contra 1a cuenta de provision. Los cambios en el

importe en libros de 1a cuenta de provision se reconocen en el estado de resullado integral.

La Compaiita dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contracluales sobre
los flujos de efeetivo del activo [inanciero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios mherentes a la

propiedad del activo financiero.,

La Compaiifa clasifica sus actives financieros como sigue:

s Efcctivo en bancos v equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en bancos locales que no generan infereses v
cquivalentes de efectivo representan depositos a plaze con vencimientos mernores a un afio, los fondos son de libre
disponibilidad.

» Decudores comerciales y otras cusntag por cobrar, incluyen facturas por ventas de invertarios, que no se cotizan en

el mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan inferés.

e Cuentas por cobrar accionista y compafitas relacionadas, generadas principalmente por préstamos sin fecha de

vencimiento y sin interés.

» Otros activos financieros, incluyen depositos entregados en garantia en contratos de armrendamientos operativos
que serdn devueltos cn la fecha de finalizacidn del contrato.

Pasives financieros. — Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que sc haya
ncurrido cn la transaccion.  Posterigrmente, se miden a su costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su cbtencion} ¥ el vaior del reembelso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con ¢l metodo de la tasa de nterés efectiva, cuando los iérminos incluyen

crédito mavor de o afio.

La Compadiia da de baja en cuentas un pasivo financiere i, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumpien las obligaciones la

Compafiia.

La Compafifa tiene implementadas politicas de mancjo de ricsgo finangiero para asegurar que todas las cuentas por pagar
se paguen de conformidad con los ténminos crediticios pre-acordados.
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La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

* Obligaciones bancarias, incluyen fondos recibides de instituciones financicras locales v del exterior, con interés,

« Acrecdores comercinles v ofras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bicnes v prestacién de
servicios, que se realizan con condiciones de créditos normales, no generan interés.

« Cucntas por pagar accionistas y compafiias relacionadas, generadas principalmente por préstambs sin fecha de
vencimiento v sin inferés,

Instrumentos de Patrimonio

Un insirumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un inlerés residual en los activos de Ia
Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estén
representados por las acciones ordinarias v nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Juicios y estimaciones contables. — En el proceso de aplicar las politicas contables de 1a Compafiia, la Administracidon ha
realizado los juicios de valor, aparte de aquellos que contienen estimaciones. Los estimados y criterios contables usados
en la preparacion de los estados financieros son continuamenie evaluados y se basan en la experiencia historica v otros
factores, incluyende la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonablcs de acuerdo con las

circunstancias,

La Compaiiia efectia cstimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes podrian diferir
de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en opinidn de la Administracion, las estimaciones y supuestos
aplicados por la Compaliia no tienen un riesgo sigpificativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos ¥
pasivos en el proximo afic.

Las cstimaciones sigmificativas con relacion a los estados financieros comprenden: fa depreciacion, valor residual v vida
util de los activos fijos, la provision para jubilacion patronal, provision para desabucio v la provision para impuesto a la
renta, cuyos criterios contables se describen mas adelante.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion de estos estados financieros,
Tal como lo requiere 1a NITF I, estas politicas han sido definidas en funcion de las NITF vigentes al 31 de diciembre del
2016,

Efective y equivalentes de efectivo. — El efectivo y equivalentes de efectivo incluve aquellos activos financieros liquidos,
depasitos o inversiones financieras liquidss, que s¢ pucden ransformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a
ires meses.

Deigdores comerciilles y obras chiendis por cobrar. - Los dendores comerciaies v 1as ofras cuentas por cobrar se
reconocen inicialmente a sa valor nominal, debido a gue no existen diferencias materiales respecto de su valor razonable,
Posteriormente se valorizan a su costo amortizado de acuerdo con €l método de interés efectivo, menos la provisidn por
deterioro de valor.

Inventarios. — Los ifventarios son valorizados al ¢osto promedio, & al valor neld realizable, &l que sea mehot. El valor
neto realizable corresponde al costo de reposicion de las partidas.
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Las importaciones en transito estin registradas al costo especifico de las facturas mds los gastos de nacionalizacion
incwrridos hasta la fecha del balance general.

Ef costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de impontacién, los costos de transporte, ¢l
almacenamiento y oiros directamente atribuibles a la adquisicion de los invemtarios. Los descuentos comerciales, las
rcbajas v otras partidas similares son deducidos para determinar e costo de adquisicion.

Activos fijos:

o Medicion en el momento del reconocimienta inicial - Las partidas de activos fijos sc miden iniciaimente por
su costo.  El costo de los activos fijos comprende su precio de adqusicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamienio segun lo previsto por la
Administracién v la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién del activo.

o Medicién posterior al reconocimiente inicigl — Después del reconocimiento inicial. los activos {jjos son
registradas al costo menos la deprectacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a resultados cn el periodo en que se producen.

s Método de depreciacion, vidas vitiles v valores residuales. — El costo de los aclivos fijos sc deprecia de acuerdo

con &l método de linea recta.  La vida uli estimada v valor residual son revisados al final de cada afio. siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A parir del 1 de enero del 2011, v a proposito de la transicion a las NIIF, a Compaifiia adoptd las siguicntes

politicas respecto de este rubro:
ftem Vida itil (en aiios) Valor residual
Vehiculos 5 Con valor residual
Otros activos 3-10 Con valor residual

« Retiro o venta d¢ propiedades. — La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta dc una partida de los activos
fijos es calcutada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

« Deterigrg del valor de los actives, — Al final de cada pertodo, la Compaiiia cvaliia los valores en libros de sus

activos tangibles a fin de determinar si existc un indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioto.  En tal caso, se calenla ¢l imporie recuperable del active z fin de determinar et alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un active caleulado es menor que su valor en libros, el valor en libros def activo se
reduce a su importc recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resulfados.

Obligaciones bancarias. — Las obligaciones bancarias se reconocen imicialmentc a su valor razonable, netos de los costos
en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, los préstamos se miden a su costo amortizado en base al
método de interés efectivo.
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Los préstamos se clasifican como pasivos cormientes a menos que la Compaiiia tenga un derecho incondicionat a diferir su
liquidacion durante &l menos 12 meses despugs de la fecha del estado de situacion financiera.

Acreedores comercioles y otras cuentas por pagar. — Los acreedores comerciales y las ofras cucntas por pagar s¢ reconocen
inicialmente a su valor nominal, que es sintilar a su valor razonable por tener vencimientos en €l corto plazo. Posteriormente
se miden a su costo amertizado utitizando ¢l método de interés efectivo.

Provisiones. — Las provisiones se reconocen cuando: 2) existe una obligacién presente, legal o implicita, como resultado de
hechos pasades, b) es probable que se requiera de v desembolse de efectivo para cancelar la obligacién, ¥, ¢) es posible
estimar de manera confiable ¢l monto de la obligacion. Las provisiones son revisadas e¢n cadg cjercicio v ajustadas para
reflcjar la major estimacion a la focha del balance genmeral v ¢f gasto o ingreso relacionado es presentado en ¢l estado de
panancias y pérdidas.

Obligacion por beneficios definidos;

» Beneficios a empleados a corto plaze. — Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimno tercero,
aporte patrenal, décimo cuoarto, fordo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, elc. estipulados en
el Codigo de Trabajo del Ecuador, son medidos sobre bases no descontadas vy se reconocen en resultados del
periode a medida que ¢l servicio relacionado se provee.

s Indemmnizacion por despido intempestive / ofros beneficios por terminacion. — Son los beneficios por pagar a

los empleados como consecuencia de la decision unilateral de wna entidad de rescindir el contrato de un
cmpleado antes de in edad normal del retiro.  Estos beneficios por lerminacion no proporcionan beneficios
econdmicos futuro, se reconacerin en resultados como gasto en €l periodo en que ocurren.

o Jubilacidn onal y_benificacidn desahucio. — Las obligaciones por los bencficios definidos a los
cmpleados estin estipuladas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador ¥ las constituyen:
¥ Lajubilacion patronal, pagadera en el momento de la jubilacién de los empleados que por veinte afios o

mas presten servicios continuados o interrumpidos a la Compadiia,

¥ La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacidn de la relacion laboral por desahucio
solicitada por la Compadiiz o por un empleado wediante solicitud escrita, a cambico de sus servicios
proporcionados a Ta Compaiiia en el periodo actual y periodos pasados.
Impuestos

Impuesto a I renta corriente.- Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se
estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impueste a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estan vigentes a fa fecha de cierre de cada aito.

La gerencia evalia periodicamente fa posicion asumida en las declaraciones del impuesto a Ia renta respecto de situaciones
en las que las leves tributarias son objeto de interpretacion,

impuesto a ia renta diferido.- El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el metodo del pasivo
sobre las diferencias iemporarias entre la base iribwtaria y contable de los aclivos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.
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Los pasivos por impucsto diferido se reconocen para todas las diferencias iemporarias imponibles,

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles v por la compensaciém
fitura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la disponibitidad de la
utilidad tributaria fistura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe ¢n libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera v se
reduce cn 1z medida en que ya no sea probable quc exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la
totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaliian en cada focha del
estado de situacion financiera y s¢ reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad ributaria futura permita
recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las {asas impositivas que se espera sean de aplicacion cn el periodo

en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legalies vigentes,

El impuesto diferido relacionado con las parlidas reconocidas fuera del estado [nanciero se reconoce fuera de éste. Las
parlidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subvacente, ya sca en ¢l otro resultado infegral

o direclamente en ¢l patrimonio,

Los. activos v pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los
aclivos irposilivos corrientes contra los pasivos imposilivos corrientes, ¥ si los impuestos diferidos se relacionan cor la
misma cntidad sujeta al impucsto y la misma autoridad fributaria.

Impuesto al Valor Agregadp (IVA). — Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v las compras de activos se
reconocen excluvendo el impuesio al valor agregado (IVA), Cuando el importe del IVA pagado en jas compras de
biengs v servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoge como parte del

costo de adquisicion o como parte del gasto, segiia corresponda.

El imiporte neto del impuesto al valor agregado (TVA) que se espera recuperar de, o que corresponde pagar 2 la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en ¢l estado de sitwacion firanciera.

Distribucién de dividendes. - La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como un

pasivo en el gjercicio en que se aprucba el pago por parte de Junta General de Accionistas.

Los dividendos v utilidades, catculados después del pago de impuesto a ia renta, distribuidos par sociedades nacionales
o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiccidén de menor imposicidn o de personas naturales no residentes en ¢! Ecuador, estan exentos de

Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo, quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de controlar la
atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencidn de
dividendos ¢ atilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quidn v donde estd localizado ¢l bencficiario
efective, sin que supere la diferencia enire Ya méxima tarifa dc impucsto a la renta para las personas naturales {35%) y la
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% 025%).

Estardn exentos de impusstos a la renta, los dividendos en acciones que se distribuvan a consectencia de 1a aplicacion de
6
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1a re inversion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de esta Ley, v en la misma relacidn proporcional.

Cuando una socicdad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmice u oforgue préstamos de
dinero  a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), ¢sta operaciOn se
considerard como pagos de dividendos antictpados y por consiguiente se deberd efectuar ba retencién correspondiente a la
tarifa de impuesto a la renia corporativo vigenie al afio en curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal retencién serd
deciarada v pagada al mes siguicnte de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de
Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de ingresos. — Los ingresos ordinarios por arrendamicnty de maquinaria son reconocidos a la realizacion
dc o prestacion del servicio. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se transficren al comprador los
nesgos y beneficios importantes de la propredad de los ienes,

Costos y gastos. — Son registrados al costo historico. Los costos v gasios se reconocen a medida que son incaridos,
independientemenie de la fecha en que se haya realizado el pago vy sc regisiran en el periodo mds cercano en el gue se
CONOCENn.

Compensacicn de saldos y transacciones. — Como norma general en los estados financieros ao se compensan los aclivos
y pasivos, nt los ingresos y gastos, salvo en aqueilos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna

morma ¥ esta presentacion sea of reflejo de a esencia de 1a fransaccion,

Los ingresos o gastos com origen en tramsacciones guc, contractmalmente o por una nomma legal, contemplan la
posibitidad de compensacién v Ia Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v
proceder al papo del pasive de forma simultanea ge presentan netos en las cuentas de resubtados.

Contingencias. — 1.os pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuva confirmacion estd sujeta
a la ocwrrencia o no de eventos fuera de control de ia Compadiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriares,
cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o ¢n cuya liquidacion no es probable que fenga lugar una salida de

recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en caso de existir,
Eventos posterigres. — Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacidn adicional sobre la situacion

fmanciera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados

financicros. Los eventos posteriores que ao son cventos de ajuste son expuestos en notas a log estados financieros.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

1 de Diciemnbre




TRACTOMAO S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

2016 2015
{ US dolares)
Caja 89.230 208,585
Bancos 97,531 81.060
Inversiones 45,199 15,635
Total 231,960 305,280

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de los deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar son come siguc:

31 de Diciembre

2016 2015
{ US dolares)
Clientcs 5.591,113 4,701,440
Empicados 144,245 132,719
Anticipos a proveedores 90,333 111,196
Otros 1,203,075 1,227,172
Provision para cuentas dudosas {208,199} (285,316}
Total 6,920,467 5,857.211

Las cuentas por cobrar clicntes representan facturas por ventas de inventarios, las cuales no peneran inlereses y no ticnen
plazos de vencimicnto esiablecidos.

El movimicento de la provision para cuentas dudosas es como sigue;

A1 de digienibie

2016 2015
(US Délares)
Saldo al inicio del afio {285,316) (269,946}
Provision con cargo a resultados {19,720 (15,37
Castigos 96,837 -
Saldo al final def afio {208,199) (285,316)

5. Partes Relacionadas

Saldos ¥ transacciones con saccionistas y compafiias relacionadas

Las cucntas por cobrar v pagar accionistas v compaiias relacionadas consistian de fo siguicate:

Naturaleza 31 de diciembre
de la Relacidon Pais 2016 2015
{US Dolares)

Por cobrar:
HOLDING TRACTOGRUP S A, Accionista Ecuador 19424 3,423
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ECUANEUMATICOS S A Relacionada Ecuador 574.444 924 898
PORPELLAS S. A, Relacionada Ecuador 27,449 -
GITI TIRE ECUADOR S.A. Relacionada Ecuador 1,167,782 1,021,795
CATAECSA SA Relacionada Ecuador 144 -
IMPOFERCO S A, Relacionada Ecuador 1,078,358 607 437
FOREXTRADING S.A. Relacionada Ecuador 26,489 8.522
ECUARECYCLING S.A. Relacionada Ecuador - 6,692

2,894,000 2572767

Por pagar:

Juan Carlos Miranda Accionista Ecuador 8,533 55,851
HOLDING TRACTOGRUP S. A. Accionista Ecuador - 109753
OTANIS A. Relacionada Ecuador 2,295,133 2,945 497
ECUANEUMATICOS 5. A. Relacionada Ecuador 212917 224123
CATAECSA S.A. Relacionada Ecuador 633,886 155914
ECUARECYCLING S.A. Relacionada Ecuador 44,770 40,794

3,200,239 3,531,932

Clasificacién;

Cotriente 2,891,705 530,584
No Corriente 308,534 3,001,348
3,200,239 3,531,932

Las cuénlas por cobrar a accionista v compaftias relacionadas represeilan principalmente préstamos iecibidos, sin

lecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a accionistas y compaftias relacionadas representan préstamos recibidos para capital de trabajo,

sin fecha especifica de vencimiento v sin interés.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre ur resumen de inventarios es como sigue:

31 de Diciembre

2016 015
{ US déblares)
Magquinarias v equipos 4,099,876 4,771,114
Bodega - 735,738
Importaciones ¢n transito 3,508,976 3,328,046
Provision por obsolescencia (150,000) (150,000)
Total 7,458,852 8,684,898

7. Activos fijos

Al31 de diciembre ue detalle de activos fijos ¥ sus movimientos son como sigue:

Saldo 2014 Adiciones - Saldo 2015 Adiciones Saldo 2016

{ US dolares)
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Actives Fijos:

Vehiculos 848,465 269,704 1,118,169 42,851 1,161,020
Otros equipos 205,521 ; 205,521 - 205,521
Subtotal costo 1,053,986 269,704 1,323,690 42,851 1,366,541
Depreciacion acumulada (260.430) (425,043) (685.473) {181,448) ~(866,921)
Total neto 793556 (155,339) 638217 (138,597) 499,620

8. Obligaciones bancariss

Las obligaciones bancarias consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2016 2015
(US Délares}
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios:
Banco Bolivenano 1,151,860 761260
Banco Santander 300,000 400,000
BBP Bank - 15,706
Sobregiro bancario 179967 -
Total 1,631,827 1,176,966
Clasificaién;
Corriente 1,378,717 603,415
No corrienie 253,110 573,551
1,631,827 1,176,966
9. Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre las cuentas por pagar, son como sigue:
2016 2015
{ U8 dblares)
Proveedores 6,874,564 3,870,811
Anticipo de clientes 100,715 100,776
Otras 1994,665 3.299.0%1
Tolal 8,969,944 9,270,678
Clasificacion:
Corriente 7,090,625 6,904,340
No cornente 1,879,319 2,366,338
8,969,944 6,270,678

10, Obligacién por beneficios definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
10




TRACTOMAQD S. A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

2016 2015
(US Dolares)
Corriente:
Beneliciog sociales 273,637 249 408
Participacion de trabajadores 89,392 162,966
363,029 412,374
No comiente:
Jubilacion patronal - beneficios post empleo 131,221 99,993
Bonificacion por desahucio — beneficios por terminacidn 49,833 42,316
181,054 142 306

11. Activos y pasives por impuestos

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes €s como sigue:

2016 2015
( US dolares)
Activos:

Impuesto ai valor agregado 201,357 78,103
Total 201,357 78,103
Pasivos:

Impuesto a la renta por pagar 76,230 159,821

Impuesto al valor agregado - TVA por pagar y retenciones 1,083 416 757,608

Retenciones en la {uente de impuesto 2 1a renta por pagar 41,845 99,292

Tmpuesto a la satida de divisas 84,652 137,369
Total 1,286,143 1,174,000

Impuesto 2 la renta de la compafiz
El impuesto a la renta se calcula a la tase impositiva del 22% sobre las utilidades gravables, en caso de que la

Compaitia reinvieria las utilidades mediante la compra de maquinaria y equipos pucvos, la tasa sobre el valor
reinverlido v capitatizado serd del 15%.

Al 31 de diciembre wna conciliacién enire la utilidad segiin estados financieros y Ja utilidad gravable es como sigue:

2016 2015
{US Délares)
Utilidad antes de impuesio a la renta 595946 1.086.443
15% participacién de trabajadores. (89,392) (162,966)
Gastos 8o deducibles T35 791,738
Generacion v reversion de diferencias temporarias (72,716) 34,621
Utlidad gravable 1,169.576 1,749,836
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a ia renta 257307 384 964

11
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Anticipo minimo de impuesto 2 la renta 204,628 193 979
Impuesto a la renta causado 257,307 384 964
Retenciones en la fucnte del afio (181,077) {225,143)
Impuesto a la renta por pagar 76,230 159,821

Tmpuestos veconocidos en resultados del afio

El} gasto de impuesto a 1a renta reconocido en el afio, es como sigue:

2016 2615
¢ US dolares)
Impuesto a la renta corriente 257307 384,964
Impuesto diferido 15,997 {34.621)
Impuesio cargado a resultados ' 273,304 350,343

De acuerdo con ¢l art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Inierno, a partir del 2009 fas sociedades deben calcalar nn

anticipo para el siguiente ejercicio impositivo {2010) conforme la suma matematica de los sigutentes rubros:

= El cevo punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

» El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto del impuesto a la renta.
= El cero punto cuatro por ciento (0.4%) dei activo tolal.

s El cero punto cuatro por ciento {0.4%) del total de ingresos gravables efecio del impuesto a Ia renta.

5i el contribuyente no tuviere impuesto causado o si ¢f misrno es menor que ct angicipo, este se constifuye en impuesto

defmitivo.
Situacidn fiscal:

Las declaraciones de impucsto 8 la renla no han sido rovisadas por las autoridades tributarias, desde la fecha de
constitucion de la compafiia. De acuerdo a o establecido en ¢l articulo 94 del Codigo Tribuiario, la facullad de la
Administracion para determinar fa obligacion tributaria sin que requicra pronunciamiento previo caduca (i) en fres
anos contados desde la fecha de declaracidn, en que la ley exija determinacion por cl sujcto pasivo,{ii) en seis afios a
partir de la fecha en que vence ef plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en
parie v (iii) en un afic cuando se trale de verificar un acto de determinacion practicado por ¢l sujeto activo o en forma

mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tributarias

Las principales reformas publicadas durante et 2016, son como sigue:

¢ Devolucién de 2 puntos porcentuales del TVA pagados en transaceiones realizadas con dincro clogtronico, 1

punto porcentual del [VA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito v credito.
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Se dispuso €] monto méiximo para la aplicacion antomdlica de los beneficios previstos en los Convenios para
Evitar la Doble imposicion en US$ 223,400 para el 2016, De superarse ¢se importe, el beneficio se realizara
mediante el mecanismo de devolucion no se requiere la certificacion de los anditores independientes a efectos

de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacion de convenios.

Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salidas de divisas como sigue:

Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salanios bésicos unificados del trabajador en general
Transferencia hasta tres salarios basicos unificados del trabajador en general por mes; v

Pagos mediante tarjetas de crédito o de débito kasta USS$ 5,000

Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades: asi como de
inmuebles v derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de socicdades

residenies en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del extertor,

Las nuevas inversiones productivas gue se gjecuten en los siguicntes tres afios contados a partir de mayo 20 del
2016, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan exoneradas del pago del impuesto a la renta durante 5

anos.

Los empleados tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos privados v/o
medicina pre pagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sca para la totalidad de
los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la contratacién sea con empresas
domsciliadas en el pais.

El SRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se hava visto afectada
significativamente la actividad economica del contribuyente, siempre que este supere el impuesio causado, en
la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuvenies definidos por la Administracion

Tributaria.

Estan obligados a presentar el anexo de participes, socios, miembros del directorio v administradores, las
sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras residentes en el pais v los establecimicntos permanentes de

sociedades extranjeras no residentes.

Saldos del Impuesto a ia Renta Diferido

Los movinmentos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

_ Cargo (abono) o
31 de Diciembre al Estado de 31 de Piciembre
del 2015 Resultados del 2016
(US Dolares)
Active por impuesto diferido;
Provisidn del impuesto a la salida de divisas 34,621 (15,997) 18,624
34,621 (15,997) 18,624

12, Patrimonio

13
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Capital social.- El capital social de la Compafiia es de US$ 600,000.00 representado por igual mimero de acciones de
valor unitario de US$ 1.00 délar.

Reserva legal - Se constituve por disposicion de la Ley de Compafita que establece una apropiacion mimma del 10%
de la utitidad anual hasta licgar al menos at 50% det capital social. Esta reserva puede ser capitalizada v no puede ser
distribuida a los accionistas.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de atilidades a criterio de los accionistas v autorizadas mediante actas

de Junta General.

13, Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de costos v gastos operativos por su naturaleza, incluidos en resnltados, es come sigue:

2016 2015
( US délares}

Remuneracion v beneficios sociales 1,615,700 1,746,773
Arriendos bodegas 160,400 288,360
Baja dc inveatarios 104,876 -
Depreciacion del costo 181,447 217,718
Gasto de viaje 317551 399,027
Gasto de gestion 131,536 157,384
Combustibles y lubricantes 34,805 34,566
Suministros y materiales 19,912 21,112
Seguros v reaseguros 115430 88,256
Servicios basicos 52,462 7,067
Honorarios profesionales 61,553

Impuestos y contribuciones 684,962 769 813
Intereses sobre prestamos 366,061 587353
IVA cargado al gasto - 169,800
Mantenimicnto y reparactones 1,057971 551,926
Publicidad v promocioncs 265,660 186,742
Transporte 173,631 155510
Jubilacion patronal v Desahucio 190,370 89,394
Pérdida en venta de activos - 1,003
Gastos varios 825,647 3,135,576
Total 6,360,374 8,607 587

14, Gestién de riesgos

Por la saluraleza de sus actividades, fa compafiia se encuentra cxpucsta a los riesgos de mercado, crédito v liquidez, los
cuales son mancjados a través de un proceso de identificacion, medicion y moniloreo de riesgos, el cual constituye un
proceso critico para la rentabilidad continua de fa compaftia.

»  FEl riesgo de mercado, - Es ¢l riesgo de que los cambics en los precios de mercade de Jos productos que

14
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comercializa la compatiia afecten los ingresos de la misma.

Los precios son establecidos de acuerdo a listas de precios proporcionadas por los proveedores locakes v del
exterior, mds un margen sugerido dependiendo de cada producto. Como medida preventiva Ja compaiiia mancja

stock de maquinarias y equipos.

Exislen varios agentes externos que podrian elevar los precios de venta, tales como los ffetes maritimos, ¢l costo
del acero, el tipo de cambio. incremento de precios FOB, implementacién de timbre cambiario e impuestos
aduancros sobre las importaciones,

*  Riesgo de crédito.- El riesgo de erédito ¢s ¢l riesgo de pérdida financiera gue enfremia la compaiiia si un clicnte o

contraparie en un imstrumento finamciero mo cumpie con sus obligaciones contractuales, v se origina

principalmente er Jas cuentas por cobrar a clientes y compafias relacionadas.

Adicionatmente, la gerencia de la compaiiia revisa scmanaimente Ia cartera vencida con ¢l fin de tomar acciones
dc manera oportuna.

. Riesgo de liguidez.- Es ¢l riesgo de que Ia compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la catrega de efectivos.

La gerencia analiza flujos de caja de manera mensual y monitorea los pagos a proveedores locales v del exterior
de forma semanal, con el fin de analizar 1a liquidez de la compaiiia.
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