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CASTRO MORA ASOCIADOS
AUDITORES Y CONSULTORES

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
TRACTOMAQ S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros ' -
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TRACTOMAQ S.A., que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opimuon, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos matenales, la posicion financicra de TRACTOMAQ S.A., al 31 de diciembre del
2017 y 2016, ¢l resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con Normas Intermacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas — NHF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionates de Auditoria (NJA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de TRACTOMAQ S.A., de acuerdo con el
Coédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de
la Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las
demiés responsabilidades de ética de conformidad con diche Cddigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion,

Responsabilidad de la administraciéon de la compaiia por los estados financieros

L.a Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacidén Financiera para
Pequeiias y Medianas Empresas — NIF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesano para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continvar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracidén tenga la intencién de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra altemnativa realista que hacerlo.

La Administracién de la Compafiia, son responsables de la supervision del pfoceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la anditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estin libres de errores materales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o emror v son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdomicas que los usuaros toman basandose en ios estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion matenial debido a
error, ya que ¢l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracién del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero no
con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable,

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incerfidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compariia para

- continuar como negocio €n marcha.
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Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ta fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaflia deje de ser una empresa en funcionamiento. .
o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estades financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiila respecto a, entre
otros asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores
De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributarias del afto fiscal 2017, serd presentado por separado hasta el 31 de julio del 2018,
conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas,

CASTRO MORA ASOCIADOS Cia. Ltda.
SC - RNAE Ne. 435

Carlos M. Castro C. - Socio
Representante Legal
RNC N° 36209

Guayagquil, 9 de abril de 2018

REPRESENTANTES DE:

.y r YN E ARl R b : . Firpty miemiyro da
{él'Q‘ffig}@fﬁ?{{ﬁﬁfjﬂ; INTEGRA®INTERNATIONAL®
= e e

[ - ¥ Your Giobat Advantaga




TRACTOMAQ S.A.

Por el afio terminado al 31 de dicienrbre det 2617 Yy 2016

Estada de situacién finsnciera

(Expresado en U. S. ddlares)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas

Inventarios

Activos por impuestos

Qtros activos, depésitos en garantia

Total activos corrientes

Acttvos no cormrientes:
Activos fijos, neto
Impuestos diferidos

Total activos no corrientes.

Total activos

Pasive y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar accionistas y compafiias relacionadas
Obtigacioén por beneficios definidos
Pasivos por impuestos
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones bancarias
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar accionistas y compafiias relacionadas
Obligacion por beneficios definidos

Total pasivos no cotrientes

Total pasivos

Patrimonio de accionistas:

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados aplicacidén NIIF 1ra. vez
Resultados acumulagos
Patimonio de los accionistas

Taotal pasivos y patrimonic

Coppiano

Ver notas a los estados financieros
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2017 2016
778,736 231,960
6,247,192 6,920,467
2,884,386 2,894,090
7,899,253 7,458,852
153,566 - 201,357
6,100 100
17,969,233 17,706,826
649,549 499,620
26,109 18,624
675,658 518,244
18,644,891 18,225,070
2,299,037 1,378,717
6,499,651 7,090,625
1,267,799 2,891,705
324,263 363,029
649,367 1,286,143
11,040,117 13,010,219
599,706 253,110
2,137,498 1,879,319
1,884,419 308,534
244,495 181,054
4,866,118 2,622.017
15,906,235 15,632,236
600,000 600,000
239,796 216,471
776,312 608,372
161,889 161,889
960,659 1,006,102
2,738,656 2,592,834
18,644,891 18,225,070
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TRACTOMAQ S.A.

Estade de resnltado integral
Por e} ailo terminado al 31 de diciembre det 2017 y 2016
(Expresado en U. S. délares)

Notas 2017 2016

Ingresos

Ventas de bienes 23,182,053 23,570,731

() Descuentos sobre ventas de bienes : (831,715) (879,282)

(-) Devolucién en ventas : (522,798)  (1,138,804)
Total myresos 21,827,540 31,552,645
Costo de venta bienes (14,670,306) (15,213,801)
Utilidad bruta 7,157,234 6,338,844

Gastos de administracion 13 (3,792,456) (3,913,423)

Gastos de ventas 13 (2,308,424) {1,893,895)

Gastos financieros (626,988) (553,056)

Otros ingresos C 17377 617,476
Utilidad antes de participacion e impuesto a Is renta 506,743 595,946
Participacion de trabajadores 11 (76,011) (89,392)
Tmpuesto a la renta corriente 11 (250,410) (257,307)
Impuesto a la renta diferido 11 7,485 (15,997)
Utilidad ueta 187,807 233,250

. ~ /"
J arlog Miranda Coppiano Nelly Tumbaco Ciceres
Gerente Contadora

Ver notas a los estados financieros



TRACTOMAQ S.A.

Estade de cambios en ¢l patrimonie

Par el aito terminade al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresado en U. S. délares)

Capital Reserva Reserva Result. Resultados Total
social  legal facultativa NIIF  acumulados

Diciembre 31, 2015 600,000 159,157 195,716 161,889 1,345986 2,462,748
Apropiacidn reserva - 57314 412,656 - (469.969) 1
Dividendos pagados - - - - (103,165) _ (103,165)
Utilidad del ejercicio - - - - 233,250 233,250

Diciembre 31, 2016 600,000 216,471 608,372 161,889 1,006,102 2,592,834
Apropiacion reserva - 23,325 167,940 - (191,265) -
Dividendes pagades - - - - {41,985)  (41,985)
Utilidad del ejercicio - - - - 187,807 187,807

Diciembre 31, 2017 600,000 239,796 776,312 161,889 960,659 2,738,656

Ver notas a los estados financieros

Nelly ié baco Céee

Contadora



TRACTOMAQ S.A.
Estados de Qujos de efective

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresado en U. S. délares)

2017 2016
Efectivo de actividades de operacion:
Reeibido de clientes 21,827,546 21,552,645
Pagado a proveedores y empleados (21,274,159) (21,063,718}
Intereses pagados (626,988) (613,785)
Impuesto a la renta {250,410) (257,307)
Efectivo neto de actividades de operacion (324,017) (382,165)
Efectivo usado por actividades de inversion: i
Compra de propiedades y equipos (366,787) (42,851)
Venta y/o baja de propiedades y equipos 12,649 -
Efectivo neto de actividades de inversion (354,138) (42,851)
Efectivo de actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) en obligaciones bancarias 1,266,916 454 861
Pago de dividendos (41,985) (103,165)
Efectivo neto de actividades de financiamiento 1,224,931 351,696
Aumento (disminucion) neto en caja y bancos 546,776 {73,320)
Caja, bancos y sus equivalentes al principio del afio 231,960 305,280
Caja, bancos y sus equivalentes al final del afo 778,736 231,960
Conciliacidn de 1a utifidad neta con €l efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Utilidad neta 187,807 233,250
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
usado por actividades de operacion:
Depreciaciones, amortizaciones y provisiones 204,209 181,448
Variacion en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar 673,275 (1,063,256)
Cuentas por cobrar accionistas y compaiiias relacionadas 9,704 (321,323)
Activos por impuestos corrientes 47,791 (123,254)
Inventarios (440,301) 1,226,046
Impuesto diferido (7,485) 15,998
Otros activos {6,000) (100}
Cuentas por pagar (332,795) (300,734)
Cuentas por pagar accionistas y compafifas relacionadas (48,021) (331,693)
Pasivos pot DRipUsstos cortientss (636,776) 112,653
Beneficios sociales 24,675 (10,600)
Efectivo neto proveniente por actividades de operaciéon (324,017) {382,165)
/) /
s oo
Nelly Tumbaco Cdceres
Contadora

Ver notas a los estados financieros



TRACTOMAQ S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

1. Operaciones

TRACTOMAQ S.A., (“la Compaiia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil en mayo
del 2009 y su actividad principal es la importacion, representacion, alquiler mantenimiento
y comercializacion de llantas, motocicletas y actividades bajo regimenes especiales tales
como internacion temporal, deposito industrial, almacenes especiales y/o todos aquellos
permitidos por la Ley.

El domicilio principal de la Compaiiia donde desarrollan sus actividades es el canton
Guayas, Km. 9.5 Via Daule 43 No. Solar 6-2 y 23 No.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y presentados a la Junta General de accionistas
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afio 2000 adopto el dolar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cinco ultimos afios:

Indice de
31 de diciembre inflacion anual
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%

2. Politicas contables significativas

Base de preparacion de estados financiero. — Los estados financieros al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas — NIIF para las PYMES,
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y regulaciones de organismos de control,
segun se revele.

Moneda funcional. — A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en
las notas a los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan expresadas en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de reportes de la
Compania.



TRACTOMAQ S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Activos financieros. — Los activos financieros son registrados en la fecha en que la
Compafiia forma parte de la transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor
razonable que usualmente es el valor de la transaccion, mas los costos incrementales con
ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se
reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiia clasifica sus activos financieros como sigue:

e Efectivo en bancos y equivalentes de efectivo incluyen depositos en bancos locales
que no generan intereses y equivalentes de efectivo representan depdsitos a plazo con
vencimientos menores a un afo, los fondos son de libre disponibilidad.

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventarios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afo, no
generan interés.

e Cuentas por cobrar accionista y compaiiias relacionadas, generadas principalmente
por préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

e Otros activos financieros, incluyen depositos entregados en garantia en contratos de
arrendamientos operativos que seran devueltos en la fecha de finalizacion del
contrato.



TRACTOMAQ S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Pasivos financieros. — Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto
de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compania clasifica sus pasivos financieros como sigue:

e Obligaciones bancarias, incluyen fondos recibidos de instituciones financieras locales
y del exterior, con interés.

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, que se realizan con condiciones de créditos
normales, no generan interés.

e Cuentas por pagar accionistas y companias relacionadas, generadas principalmente
por préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Juicios y estimaciones contables. — En el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiia, la Administracion ha realizado los juicios de valor, aparte de aquellos que
contienen estimaciones. Los estimados y criterios contables usados en la preparacion de
los estados financieros son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compaifiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en
opinién de la Administracion, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafiia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y
pasivos en el proximo afio.
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TRACTOMAQ S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros comprenden: la
depreciacion, valor residual y vida util de los activos fijos, la provision para jubilacion
patronal, provision para desahucio y la provision para impuesto a la renta, cuyos criterios
contables se describen mas adelante.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017.

Efectivo vy _equivalentes _de_efectivo. — El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en  efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. — Los deudores comerciales y las otras
cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen
diferencias materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente se valorizan a su
costo amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo, menos la provision por
deterioro de valor.

Inventarios. — Los inventarios son valorizados al costo promedio, o al valor neto
realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de
las partidas.

Las importaciones en transito estan registradas al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion
de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Activos fijos:

o Medicion en el momento del reconocimiento inicial, — Las partidas de activos fijos
se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto
por la Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

o Medicion_posterior _al reconocimiento inicial. — Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.
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TRACTOMAQ S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Meétodo de depreciacion, vidas utiles y valores residuales. — El costo de los activos
fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y
valor residual son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A partir del 1 de enero del 2011, y a proposito de la transicion a las NIIF, la
Compania adopto las siguientes politicas respecto de este rubro:

ftem Vida qtil (en afios) Valor residual
Vehiculos 5 Con valor residual
Otros activos 3-10 Con valor residual

Retiro o venta de propiedades. — La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de los activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro _del valor de los activos. — Al final de cada periodo, la Compaiia evalua
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). El importe recuperable es el mayor entre
el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Obligaciones _bancarias. — Las obligaciones bancarias se reconocen inicialmente a su

valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, los préstamos se miden a su costo amortizado en base al método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. — Los acreedores comerciales y las otras

cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor
razonable por tener vencimientos en el corto plazo. Posteriormente se miden a su costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Provisiones. — Las provisiones se reconocen cuando: a) existe una obligacion presente, legal
o implicita, como resultado de hechos pasados, b) es probable que se requiera de un
desembolso de efectivo para cancelar la obligacion, y, c) es posible estimar de manera
confiable el monto de la obligacion. Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y
ajustadas para reflejar la mejor estimacion a la fecha del balance general y el gasto o ingreso
relacionado es presentado en el estado de ganancias y pérdidas.
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TRACTOMAQ S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Obligacion por beneficios definidos:

o Beneficios a empleados a corto plazo. — Los beneficios a empleados a corto plazo
tales como décimo tercero, aporte patronal, décimo cuarto, fondo de reserva,
vacaciones, participacion de trabajadores, etc. estipulados en el Cédigo de Trabajo
del Ecuador, son medidos sobre bases no descontadas y se reconocen en resultados
del periodo a medida que el servicio relacionado se provee.

o Indemnizacion por despido intempestivo / otros beneficios por terminacion. — Son
los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios
econdmicos futuro, se reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que
ocurren.

o Jubilacion_patronal y bonificacion _por_desahucio. — Las obligaciones por los
beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el Codigo de Trabajo del
Ecuador y las constituyen:

» La jubilacién patronal, pagadera en el momento de la jubilacion de los
empleados que por veinte afios o mas presten servicios continuados o
interrumpidos a la Compaiia.

» La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compaiiia o por un empleado mediante
solicitud escrita, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compaiiia en
el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del
servicio presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las
ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales.

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiadas
a través de un fondo.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron
las siguientes:

31 de diciembre

2017 2016
% %
Tasa de descuento 3.91 3.91
Tasa esperada del incremento salarial 1.50 1.50
Tasa de rotacion promedio 14.39 14.39

Tabla de mortalidad base (TM IESS 2002)

Impuestos

Impuesto a la renta corriente.- Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son
medidos al monto que se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
del impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes
son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalua peridodicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto_a la renta diferido. — El impuesto a la renta diferido es reconocido por las
diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para
proposito de informacion financiera y los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe méaximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se

espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. Los activos y
pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan.

Los gastos por impuesto a la renta del periodo comprenden los gastos e ingresos por
impuestos corrientes y diferidos. Estos impuestos se reconocen en resultados, excepto en
la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto _al valor agregado (IVA). — Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y
las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA).
Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion o como parte del gasto, segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Distribucion_de_dividendos. - La distribucion de dividendos a los accionistas de la
Compaiiia se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte
de Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccidon de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quién y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la méaxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades

(22% 0 25%).

Estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se distribuyan a
consecuencia de la aplicacion de la re inversion de utilidades en los términos definidos en el
articulo 37 de esta Ley, y en la misma relacion proporcional.
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Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de
dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de
tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de ingresos. — Los ingresos ordinarios por arrendamiento de maquinaria

son reconocidos a la realizacion de o prestacion del servicio. Los ingresos por venta de
bienes son reconocidos cuando se transfieren al comprador los riesgos y beneficios
importantes de la propiedad de los bienes.

Costos y gastos. — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion_de saldos y transacciones. — Como norma general en los estados

financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en
aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias. — Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento

pasado, cuya confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de
la Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar
una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados
sino que son revelados en caso de existir.

Eventos posteriores. — Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen
informacion adicional sobre la situacion financiera de la Compaiia a la fecha del estado de
situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los

eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
(US dolares)
Caja 44,328 89,230
Bancos 688,129 97,531
Inversiones 46,279 45,199
Total 778,736 231,960

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son

como sigue:
31 de diciembre
2017 2016
(US dolares)
Clientes 4,611,491 5,591,113
Empleados 349,101 244,245
Anticipos a proveedores - 90,233
Otros 1,513,803 1,203,075
Provision para cuentas dudosas (227,203) (208,199)
Total 6,247,192 6,920,467

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de inventarios, las cuales
no generan intereses y no tienen plazos de vencimiento establecidos.

El movimiento de la provision para cuentas dudosas es como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
(US Dolares)
Saldo al inicio del afio (208,199) (285,316)
Provision con cargo a resultados (19,004) (19,720)
Castigos - 96,837

Saldo al final del afio (227,203) (208,199)




TRACTOMAQ S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

5. Partes relacionadas

Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar accionistas y compaiiias relacionadas consistian de lo

siguiente:
Naturaleza 31 de diciembre
de la Relaciéon Pais 2017 2016
(US Dolares)
Por cobrar:
HOLDING TRACTOGRUP S.A. Accionista Ecuador 20 19,424
ECUANEUMATICOS S.A. Relacionada Ecuador 565,401 574,444
PORPELLAS S.A. Relacionada Ecuador - 27,449
GITI TIRE ECUADOR SA. Relacionada Ecuador 1,287,640 1,167,782
CATAECSA S.A. Relacionada Ecuador 50 144
IMPOFERCO S.A. Relacionada Ecuador 1,031,275 1,078,358
FOREXTRADING S.A. Relacionada Ecuador - 26,489
2,884,386 2,894,090
Por pagar:
Juan Carlos Miranda Accionista Ecuador 12,223 8,533
HOLDING TRACTOGRUP S.A. Accionista Ecuador 179,542 -
OTANI S.A. Relacionada Ecuador 1,885,151 2,295,133
ECUANEUMATICOS S.A. Relacionada Ecuador - 212,917
CATAECSA S.A. Relacionada Ecuador 371,792 638,886
ECUARECYCLING S.A. Relacionada Ecuador 24,835 44,770
PORPELLAS S.A. Relacionada Ecuador 644,341 -
FOREXTRADING S.A. Relacionada Ecuador 34,334 -
3,152,218 3,200,239
Clasificacion:
Corriente 1,267,799 2,891,705
No Corriente 1,884,419 308,534
3,152,218 3,200,239

Las cuentas por cobrar a accionista y compaiiias relacionadas representan principalmente
préstamos recibidos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a accionistas y compafias relacionadas representan préstamos
recibidos para capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta administraciéon y demds personas que asumen la gestion de la
Compania TRACTOMAQ S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 en
transacciones no habituales y/o relevantes.
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Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

El personal clave de la gerencia de la Compaiiia incluye la Gerencia. Durante los afios
2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y otros
beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compatfiia. Se presentan como sigue:

Sueldos fijos
Beneficios definidos

6. Inventarios

2017 2016
(US Dolares)
448,030 502,800
108,722 129,992
556,752 632,792

Al 31 de diciembre un resumen de inventarios es como sigue:

Magquinarias y equipos
Importaciones en transito

Provision por obsolescencia

Total

7. Activos fijos

31 de diciembre

2017 2016
(US Dolares)
5,238,058 4,099,876
2,811,195 3,508,976
(150,000) (150,000)
7,899,253 7,458,852

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos son como sigue:

Ventas y/o

Saldo 2015 Adiciones Saldo 2016 Adiciones  bajas Saldo 2017

Activos fijos:

( US dolares)

1,161,020 286,615 (89,238) 1,358,397
205,521 80,172 - 285,693

Vehiculos 1,118,169
Otros equipos 205,521
Subtotal costo 1,323,690

Depreciacion acumulada (685,473) (181,448)

1,366,541 366,787 (89,238) 1,644,090
(866,921)  (204,209) 76,589  (994,541)

Total neto 638,217 (138,597)

499,620 162,578 (12,649) 649,549
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8. Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
(US Dolares)
Garantizados — al costo amortizado:
Préstamos bancarios:
Banco Bolivariano 2,673,743 1,151,860
Banco Santander 225,000 300,000
Sobregiro bancario - 179,967
Total 2,898,743 1,631,827
Clasificacion:
Corriente 2,299,037 1,378,717
No corriente 599,706 253,110
2,898,743 1,631,827

Al 31 de diciembre las obligaciones bancarias corresponden a préstamos para capital de
trabajo, con una tasa de interés nominal del 8.83% y con vencimiento en el afio 2019.

9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar, son como sigue:

2017 2016

(U.S. dolares)
Proveedores 5,997,552 6,874,564
Anticipo de clientes 321,815 100,715
Otras 2,317,782 1,994,665
Total 8,637,149 8,969,944

Clasificacion:

Corriente 6,499,651 7,090,625
No corriente 2,137,498 1,879,319
8,637,149 8,969,944

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas por pagar a proveedores son nacionales y
del exterior, facturas por compra de bienes y servicios, las mismas no devengan intereses y
tienen un vencimiento promedio de 30 a 90 dias.
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10. Obligacion por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre

Corriente:
Beneficios sociales
Participacion de trabajadores

No corriente:
Jubilacion patronal - beneficios post empleo
Bonificacion por desahucio — beneficios por terminacion

2017 2016
(US Dolares)
248,252 273,637
76,011 89,392
324,263 363,029
175,352 131,221
69,143 49,833
244,495 181,054

11. Activos y pasivos por impuestos

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes €s como

sigue:
2017 2016
( US dolares)
Activos:

Impuesto al valor agregado 153,566 201,357
Total 153,566 201,357
Pasivos:

Impuesto a la renta por pagar 81,461 76,230

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 433,035 1,083,416

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 30,435 41,845

Impuesto a la salida de divisas 104,436 84,652
Total 649,367 1,286,143

Impuesto a la renta de la compaiiia

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% sobre las utilidades

gravables, en caso de que la Compafiia reinvierta las utilidades mediante la compra de
maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado sera del

15%.
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Al 31 de diciembre una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la
utilidad gravable es como sigue:

2017 2016
(US Dolares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 506,742 595,946
15% participacion de trabajadores. (76,011) (89,392)
Gastos no deducibles 687,710 735,738
Generacion y reversion de diferencias temporarias 19,785 (72,716)
Utilidad gravable 1,138,226 1,169,576
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta 250,410 257,307
Anticipo minimo de impuesto a la renta 167,910 204,628
Impuesto a la renta causado 250,410 257,307
Retenciones en la fuente del afio (168,949) (181,077)
Impuesto a la renta por pagar 81,461 76,230

Anticipo minimo:

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo (2010)
conforme la suma matematica de los siguientes rubros:

e FEl cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

e FEl cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

e FEl cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del
impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo,
este se constituye en impuesto definitivo.

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre del 2017 se establece
una rebaja del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal
2017, cuyas ventas o ingresos brutos anuales de ese afio sean como sigue:

e Jguales o menores a US$500,000 el 100% de rebaja del saldo del anticipo IR.
e Mayores a US$ 500,000 hasta US$ 1,000,000 el 60% de rebaja del saldo del anticipo.
e Mayores a US$1,000,000 el 40% de rebaja del saldo del anticipo de IR.
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Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compafia. De acuerdo a lo establecido en
el articulo 94 del Coédigo Tributario, la facultad de la Administracion para determinar la
obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios
contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija determinacion por el sujeto
pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un afio cuando se
trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto activo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tributarias

Con fecha 29 de diciembre del 2017 fue publicado en el segundo suplemento del registro
oficial No. 150, el texto final que contiene la Ley Orgéanica para la Reactivacion de la
Economia Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizaciéon de la Gestion Financiera.

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada Ley:

Ley Orgdanica de Régimen Tributario Interno

e Las entidades del sector financiero popular y solidario podran también participar en
los procesos de fusion y beneficiarse de la exencion del Impuesto a la Renta.

e Exoneracion por un periodo de tres afnos en el pago del Impuesto a la Renta para
aquellas microempresas que inicien sus actividades econdémicas a partir de la
vigencia de la presente ley. Se contard desde el primer afio en el que la
microempresa genere ingresos operacionales.

e Se agrega a la deducciones al Impuesto a la Renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores.

e Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10% del valor por la adquisicion de bienes
0 servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria que se encuentren
dentro de los rangos para ser consideradas microempresas.

e Se establece la obligacion de llevar contabilidad a todas las sociedades, asi como
también a las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
ejercicio fiscal inmediato anterior sean mayores a US$300,000, incluyendo ademas
a las personas naturales que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o
similares, profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores autonomos.
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e Posibilidad de aplicar las normas de determinacion presuntiva en el caso de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

e Se establece nuevamente la tarifa del 25% en el Impuesto a la Renta para
sociedades. En el caso de aquellas sociedades que tengan accionistas, socios,
participes, beneficiarios o similares en paraisos fiscales, la tarifa aumenta del 25% al
28%. El porcentaje de 28% también serd aplicado a las sociedades que no informen
sobre la participacion accionaria y societaria al Servicio de Rentas Internas y a la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Para establecer la base
imponible de sociedades consideradas microempresas, se debera deducir
adicionalmente un valor equivalente a una fraccion basica gravada con tarifa cero de
Impuesto a la Renta para personas naturales.

e Se establece el beneficio de la rebaja de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la
Renta para las sociedades que tengan condicion de micro y pequefias empresas, asi
como para aquellas que tengan la calidad de exportadores habituales, siempre que
en el respectivo ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

e En lo relacionado al anticipo del impuesto a la renta se destacan las siguientes
modificaciones: a) No se considerard para el calculo del anticipo, en lo que respecta
al rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, décimos, asi como tampoco los
aportes patronales al seguro social obligatorio; b) Al igual que en la norma vigente
al momento, se establece la posibilidad de devolucion del anticipo cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econdomica del sujeto pasivo en el
ejercicio fiscal respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, agregando
también que lo mencionado no puede exceder el tipo impositivo efectivo (TIE)
promedio de los contribuyentes en general, definido por el Servicio de Rentas
Internas. La Administracion Tributaria podré fijar un TIE promedio por segmentos.

e Se faculta al Servicio de Rentas Internas, a devolver el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre y cuando se verifique que se ha aumentado o
mantenido o incrementado el empleo neto, ademés de cumplir requisitos que se
estableceran en el Reglamento.

e Se modifica el monto respecto del cual se establece la obligatoriedad de utilizar el
sistema financiero a efectos tributarios (bancarizacion de las transacciones), pasando
de US$5,000 a US$1,000.

Se establece una “sancidon por ocultamiento patrimonial” por el valor de uno por mil del
valor total de los activos o del uno por mil de los ingresos (el que sea mayor), por mes o
fraccion de mes, a aquellos sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas
la informacion real de su patrimonio en el exterior.
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Saldos del impuesto a la renta diferido
Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

31 de Cargo (abono)
diciembre al Estado de 31 de diciembre

del 2016 Resultados del 2017
(US Dolares)
Activo por impuesto diferido:
Provision impuesta a la salida de divisas 18,624 7,485 26,109
18,624 7,485 26,109

12. Patrimonio

Capital social.- El capital social de la Compaiiia es de US$ 600,000.00 representado por
igual numero de acciones de valor unitario de US$ 1.00 ddlar.

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compaifiia que establece una
apropiacion minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital
social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los accionistas
y autorizadas mediante actas de Junta General.

13. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza, incluidos en resultados, es

como sigue:
2017 2016
(US dolares)
Remuneracién y beneficios sociales 1,496,247 1,615,700
Arriendos bodegas 66,500 160,400
Baja de inventarios - 104,876
Depreciacion del costo 204,209 181,447
Gasto de viaje 322,281 317,951
Gasto de gestion 286,688 131,536
Combustibles y lubricantes 34,030 34,805
Suministros y materiales 22,275 19,912
Seguros y reaseguros 117,442 115,430
Servicios basicos 42,291 52,462
Honorarios profesionales 144,998 61,553
Impuestos y contribuciones 707,128 684,962
Mantenimiento y reparaciones 498,770 1,057,971
Publicidad y promociones 311,662 265,660
Transporte 156,943 173,631
Jubilacion patronal y desahucio 64,972 190,370
Gastos varios 1,624,445 638,652
Total 6,100,881 5,807,318
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14. Gestion de riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, la compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo de riesgos, el cual constituye un proceso critico para
la rentabilidad continua de la compaiiia.

e El riesgo de mercado. - Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado
de los productos que comercializa la compafia afecten los ingresos de la misma.

Los precios son establecidos de acuerdo a listas de precios proporcionadas por los
proveedores locales y del exterior, mas un margen sugerido dependiendo de cada
producto. Como medida preventiva la compafiia maneja stock de maquinarias y
equipos.

Existen varios agentes externos que podrian elevar los precios de venta, tales como
los fletes maritimos, el costo del acero, el tipo de cambio, incremento de precios
FOB, implementacion de timbre cambiario e impuestos aduaneros sobre las
importaciones.

e Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la compaiiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente en las cuentas
por cobrar a clientes y compaiias relacionadas.

Adicionalmente, la gerencia de la compafiia revisa semanalmente la cartera vencida
con el fin de tomar acciones de manera oportuna.

. Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que la compania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivos.

La gerencia analiza flujos de caja de manera mensual y monitorea los pagos a
proveedores locales y del exterior de forma semanal, con el fin de analizar la liquidez
de la compeaiiia.

15. Gestion de capital

La Compaiiia administra su capital de forma de asegurar la maximizacién de los
resultados para los accionistas, lo cual le permite continuar como un negocio en marcha.

Parte de la politica de la Compafiia es mantener los resultados positivos dentro de la
estructura del patrimonio, para futuros aumentos de capital o absorcion de pérdidas.
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16. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 fecha y 1a fecha de emisidn de los estados financietos,
9 de abril de 2018, no se produjeron eventos adicionales que en opinién de la
Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas,

I YR NY
Ju os Miranda Coppiano Nelly Tumbaco Cdceres
Gerente Contadora
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