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CASTUO MOdA ASOCIADOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

AUDi TOHES Y CONSULTOKES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Informe de los auditores externos independientes 

A los Accionistas de 
TRACTOMAQ S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TRACTOMAQ S.A., que incluyen el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los correspondientes 
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionaíes de Información 
Financiera - NHF y del control interno determinado por la Administración como necesario 
para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a 
fi'aude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opituón sobre estos estados financieros basados en 
nuestra auditoría. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de 
auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con requerimieníos éticos y planifiquemos 
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros están 
libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error 
material en los estados financieros debido a firaude o error. A l efectuar esta evaluación de 
riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar 
procedimientos de auditoría apropiados a las circimstancias, pero no con el propósito dé 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría 
también comprende la evaluación que las políticas contables utilizadas son apropiadas y que 
las estimaciones contables efectuadas por la Administración son razonables, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 
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CASTRO MORA ASOCIADOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

AUDITORES Y CONSULTORES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados ñnancieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la posición financiera de TRACTOMAQ S.A. al 31 de diciembre del 
2015 y 2014, los resultados de operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de 
efectivo por los años terminados en esa fechas, de acuerdo con Normas Intemacioaales de 
Información Financiera - NIIFs. 

Carlos M. Castro C . SC - RNAE No. 435 

Representante legal 

RNC No. 36209 

Guayaquil, 25 de marzo de 2016 
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TRACTOMAQ S.A. 

Estado de situación financiera 
A l 31 de diciembre de 

(Expresado enU. S. dólares) 

Activos 

Activos corrientes 

Notas 2015 2014 

Efecti^'o y equivalentes de efecti\'o 305,280 613,717 

Cuentas por cobrar 4 8,429,978 9,523,958 

Activos por impuestos corrientes 9 303,246 221,960 

Inventarios 5 8,684,898 • 9,269,96"6 

Total activos corrientes 17,723,402 19,629,601 

Activos fíjos, neto 6 . 638,217 793,556 

Impuestos diferidos 10 34,621 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Total actÍA'os 18,396,240 20,423,157 

Pasivo y patrimonio de accionistas 

Pasivos corrientes 

Préstamos bancarios 7 603,415 1,600,824 

Cuentas por pagar proveedores 8 7,480,734 9,899,088 

Pasivos por impuestos corrientes 9 1,064^269 497,544 

Impuesto renta y part. trabajadores 10 547,930 466,951 

Beneficios sociales 11 153,598 111,112 

Total pasivos corrientes • 9,849,946 12,575,519 

Total pasivos no corrientes 12 6,083,546 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
• > 

5,758,024 

Patrimonio de acciomstas: 

Capital social 13 600,000 600,000 

Resenâ legal 159,157 115,189 

Reser\'a facultáti^'a 195,716 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Resultados aplicación NII F Ira. vez 161,889 161,889 

Resultados acumulados 1,345,986 1,212,536 

Patrimonio de los accionistas 2,462,748 Z089,614 

1 

Total pasivos y patrimonio 18,396,240 20,423,157 

Coppiano 
General 

Fabiola Loor Vera 
Contador Reg. 28304 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ve}' notas a los estados financieros 



TRACTOMAQ S.A. 

Estado de resultado integral 
Por el año terminado el 31 de diciembre 

(Expresado enU. S. dólares) 

Notas 2015 2014 

Ingresos 

Ventas de bienes 

Ventas de servicios 

(-) Descuentos sobre venías de bienes 

(-) DeA^olución en ventas 

Otros ingresos 

Total ingresos 

Costo de Venta Bienes 

27,777,875 ' 

10,965 

(201,233) 

(1,879,956)' 

35,487 

25,743,138 

16,049,108 

27,980390 

6,424 

(1,378,900) 

(1,317,836) 

59,757 

25,349,835 

15,807,414 

Utilidad Bruta 9,694,030 9,542,421 

Gastos generales y ventas 

Gastos de Admimstración 

Gastos de ̂ 'entas 

Gastos ñnancieros 

Otros egresos 

Total de gastos generales y ventas 

Utilidad antes de participación 

14 

4,779,905 

2,636,770 

613,785 

577,127 

8,607,587 

1,086,443 

3,695,824 

2,291,782 

1,923,432 

724,747 

8,635,785 

906,634 

15% participación de trabajadores 

22 % Impuesto a la renta compañía 

10 

10 

(162,966) 

(350,343) 

(135,995) 

(330,955) 

Utilidad neta 573,134 439.684 

JuanjGafros^Miranda Coppiano 
Gerente General 

Fabiola Loor Vera 
Contador Reg. 28304 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ver notas a los estados financieros 



TRACTOMAQ S.A. 

Estado de cambios en el patrimonio 
Por el año terminado al31de diciembre de 
(Expresado enU. S. dólares) 

Capital 
social 

Reserva 
legal 

Reserva 
facultati^'á 

Result. 
NI I F 

Resultados 
acumulado 

Total 

Diciembre 31, 2013 600,000 89,537 - 161,889 798,504 1,649,930 

Apropiación reser\̂a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 25,652 - - (25,652) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Utilidad del ejercicio zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA_ _ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA_ _ ' 439,684 439,684 

Diciembre 31, 2014 600,000 115,189 - 161,889 1,212,536 2,089,614 

Apropiación reseiTa - 43,968 - - (43,968) -

Apropiación reserva - - 195,716 - (195,716) -

Dividendos pagados - - - - (200,000) (200,000) 

Utilidad del ejercicio - _ _ 573,134 573,134 

Diciembre 31, 2015 600,000 159,157 195,716 161,889 1,345,986 2,462,748 

1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ver notas a los estados financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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TRACTOIVIÁ O S.Á. 
Estados de flujo de efectivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 
(Expresado enU. S. dólares) 

2015 2014 

Efectivo de actiiñdades de operación: 

Recibido de clientes 26,837,119 24,662,186 

Pagado a proveedores y empleados (26,137,006) (22,013,250) 

Intereses pagados (613,785) (1,923,433) 

Impuesto a la renta (350,343) (330,955) 

Efectivo neto de actividades de operación (264,015) 394548 

Efectivo usado por actividades de inversión: 

Compra / baja de propiedades equipos, neto (84,060) (359,877) 

Efectivo neto de actividades de im^ersión (84,060) •  (359,877) 

Efectivo de actividades de financiamiento 
Aumento (disminución) en obligaciones bancarias (71,587) 98,604 

Aumento (disminución) en relacionadas y accionistas 111,225 (197,488) 

Efectivo neto de actividades de financiamiento 39,638 (98,884) 

Aumento (disminución) neto en caja y bancos 

Caja, bancos y sus equivalentes al principio del año 

Caja, bancos y sus equivalentes al final del año 

(308,437) 

613,717 

305,280 

(64,213) 

646.616 

582.403 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto 
proveniente de actividades de operación: 
Utilidad neta 

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto 
usado por actividades de operación: 

Depreciaciones, amortizaciones y provisiones LP 

Variación en activos y pasivos de operación: 

Cuentas por cobrar 

Impuestos comentes 

Inventarios 

Obligaciones financieras 

Cuentas por pagar 

Impuestos corrientes 

Beneficios sociales 

Impuesto a la Renta 

Efectivo neto proyei zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\  

ividades de operación 

oppiano zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ver notas a ¡os estados financieros 

573,133 439,684 

290,662 130,696 

1,093,981 

- (81,286) 

585,068 

(997,409) 

(2,418,353) 

566,724 

(93,509) 

216,975 

(687,648) 

(34,568) 

(451,598) 

(724,182) 

1,583,849 

5,944 

(86,152) 

218,523' 

(264,015) 394,548 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

t 

Fabiola Loor Vera 
Contador keg-.^8304 
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TRACTOMAQ S.A. 

Notas a los estados financieros 

1. Operaciones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

TRACTOMAQ S.A., fixe constituida en la ciudad de Guayaquil en mayo del 2009 y 
su actividad principal es la importación, representación, alquiler mantenimiento y 
comercialización de llantas, motocicletas y actividades bajo regímenes especiales tales 
como internación temporal, deposito industrial, almacenes especiales y/o todos 
aquellos permitidos por la Ley. Para la consecución de su objeto social, la compañía 
podrá celebrar todo tipo de actos o contratos permitidos por las leyes y demás normas 
jurídicas que se encuentren relacionadas con el mismo. 

2. Base de presentación 

Responsabilidad de la gerencia y declaración de cumplimiento 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
gerencia de la compañía, que manifiesta expresamente que los estados financieros 
adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante "NIIF") , emitidas por la International 
Accoimting Standards Board (en adelante "lASB" ) para pequeñas y medianas 
entidades (NKF para las PYMES). 

Base de medición 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, a 
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compañía. Los estados 
financieros se presentan en Dólares de E.U. A., la moneda de curso legal en Ecuador 
y moneda fimcional y de presentación de la Compañía. 

3. Resumen de políticas contables significativas 

Las principales políticas de contabilidad apKcadas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros son las .siguientes: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Efectivo V emivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos,' 
depósitos o inversiones financieras líquidas, sin restricciones que se pueden 
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 
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TRACTOIVIAO S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los activos financieros cubiertos por la sección 11 se clasifican como: activos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por 
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras 
disponibles para la venta, o como derivados designados como mstrumentos de 
cobertma en una cobertura eficaz, según corresponda. 

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor-razonable más los 
costos de transacción directamente atribuíbles, excepto los activos financieros que no 
se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos 
financieros activos según la sección 11 y 12. La Gerencia determina la clasificación de 
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos 
más relevantes de cada categoría aplicables a la Compañía se describen a continuación: 

Medición posterior 

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como 
se detalla a continuación: 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los 
activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de 
su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados. 

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren 
con el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoría 
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compañía que no se 
designan como instnmientos de cobertura en relaciones de cobertura según se definen 
la sección 11. 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en 
el estado de situación financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor 
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado' de 
resultados integrales. 
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TRACTOMAQ S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía no tiene activos financieros a valor 

razonable con cambios en resultados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por cobrar y préstamos 

Cuentas por cobrar y préstamos, son activos financieros con pagos fijos y 
determinables que no tienen cotización en el mercado activo. La Compañía mantiene 
en esta categoría, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. Después del 
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. 
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la 
adquisición, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de 
interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado 
de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de im deterioro del 
valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero. 

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifícan 
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compañía tiene la intención y 
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, 
la Compañía mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento a! costo 
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro 
del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o 
prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la 
tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce 
como ingreso financiero en el estado de resultados, integrales. Las pérdidas que 
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como 
costos financieros. 

A l 31 de. diciembre de 2015 y 2014, la compañía no posee inversiones a ser 
mantenidas hasta su vencimiento. 

Activos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de patrimom'o y de 
deuda. Las inversiones en patrimorño clasificadas como disponibles para la venta son 
aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor 
razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoría son aquellos que 
se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una 
necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado. 
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TRACTOIVIAO S.A. 

Notas a los estados financieros (contiimación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se 
miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen 
como otro resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la 
venta, basta que la inversión se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida 
acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro 
del valor de la inversión, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasifícada al estado 
de resultados integrales en la línea de costos financieros y eliminada de la resenâ 
respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un 
mercado activo y/o de información relevante para su determinación, estos activos 
financieros se presentan al costo. 

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014,- la compañía no presenta activos financieros 
disponibles para la venta. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Bala en cuentas 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un 
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando: 

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados 
por el activo; se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obUgación de pagar a im 
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de 
un acuerdo de transferencia, y; se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, 
pero se haya transferido el control sobre el mismo. % 

Deterioro del valor de ios activos financieros-

A l cierre de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe alguna 
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se 
encuentran deteriorados en su valor. Un activo" financiero o un grupo de activos 
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia 
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o más eventos ociurídos 
después del reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa la pérdida"), y ese 
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros 
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese 
ñnpacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor 
podría incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de 
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TRACTOMAQ S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o 
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se 
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera, o cuando datos 
obsen'ables indiquen que existe una disminución medible en los flujos de efectivo 
futuros estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en 
las condiciones económicas que se correlacionan con los incumplimientos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pasivos ñnmtcieros 

Reconocimiento y fitedición inicial 

Los pasivos financieros cubiertos por la sección 12 se clasifican como: pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por 
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura 
eficaz, según corresponda. La Compañía determina la clasificación de los pasivos 
financieros al momento del reconocimiento inicial. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los 
costos de transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por 
pagar contabilizados al costo amortizado. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos 
financieros pasivos según las categorías definidas en la sección 11 y 12 como: pasivos 
por préstamos y cuentas por pagar. 

Medición posterior 

La medición posterior de pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se 

detaila a continuación: 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos 
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el 
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados. 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen 
con el propósito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoría incluye los 
instrumentos financieros derívados tomados por la compañía, que no se designan como 
instrumentos de cobertma en relaciones de cobertura según se definen en la sección 12. 
Los derivados implícitos separados también se clasifican como mantenidos para 
negociar, salvo que se designen como instrumentos de coĵ ertura 
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TRACTOIMAO S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen 
en el estado de resultados integrales. 

A l momento de su reconocimiento inicial y al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la 
compañía no clasificó ningún pasivo financiero como al valor razonable con cambios 
en resultados, ni mantenidos para negociar. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Préstamos y cuentas por vasar 

La Compañía mantiene en esta categoría las cuentas por pagar comerciales (acreedores 
comerciales) y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar. Después del 
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo 
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se 
dan de baja, así como también a través del proceso de amortización, a través del 
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en 
cuenta cualqiñer descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que 
sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de 
interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados. 

Baia en cuentas 

Un pasivo financiero se da de baja cuando -la obligación especificada en el 
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. 

Cxiando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del 
mismo prestamista bajo condiciones sustanciahnente diferentes, o sí las condiciones de 
un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se 
trata como ima baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la 
diferencia ;entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de 
resultados. 

Compensación de imtrumentos fímncieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 
informa el importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un 
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la 
intención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los 
pasivos en forma simultánea. , 
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TRACTOMAQ S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Deterioro de activos no ñnancieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si 
existe algún indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal 
indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, 
la Compañía estima el importe recuperable de ese activo. 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos 
los costos de venta, ya sea de im activo o de una urüdad generadora de efectivo, y su 
valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere 
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o 
grupos de activos. 

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo 
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a 
su importe recuperable. 

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, 
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de 
resultados en aquellas categorías de gastos qué se correspondan con la función del 
activo deteríorado. 

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, 
se efectúa una evaluación sobre si existe algún indicio de que las pérdidas por deterioro 
del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal 
indicio, la Compañía efectúa una estúnación del importe recuperable del activo o de la 
unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida 
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas 
para determinar el importe recuperable del activo desde la última vez en que se 
reconoció ima pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversión se timita de 
manera tal, que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni 
exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciación, si no 
se hubiese reconocido ima pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios 
anteriores. Tal reversión se reconoce en el estado de resultados. 

Inveiííarios 

Los inventarios son v-̂ alorizados al costo promedio, o ai valor neto realizable, el que sea 
menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposición de las partidas. 

El costo de adquisición comprende el precio de compra, los*aranceles de importación, 
los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la 
adquisición de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas 
similares son deducidos para determinar el costo de adquisición. 
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TRACTOiVIAO S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Gastos pasados por anticipado zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los gastos pagados por anticipado corresponden a pólizas de seguros contratadas para 
los vehículos, los cuales son distribuidos a lo largo del período cubierto por el pago y 
con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se 
devengaa 

Los gastos pagados por anticipado se amortizan en un período nó mayor a doccmeses 
después de la fecha de pago. 

Activos fijos 

Las maquinarías, mobüiarío y equipos son medidos al costo de adquisición, menos 
depreciación acumulada y pérdida por deterioro cuando esta última corresponda. 

El costo inicial de las maquinarías, mobiliario y equipos comprenden su precio de 
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier 
costo necesario para poner dicho activo en operación y, en el caso de activos que 
califiquen, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y 
el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el activo. 
Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el 
costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobüiario y equipos, siempre 
y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigándose el valor en 
libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparación y mantenimiento 
rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren 

Los bienes clasificados como maquinarias, mobiliario y equipos se deprecian en forma 
lineal en función a los términos de vigencia de los contratos de construcción 
celebrados por la Compañía. 

Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil estimada de los bienes, que son: 

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados son' 
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situación 
financiera para asegurar que el método y el período de la depreciación sean 
consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas de 
maqiñnarías, mobüiarío y equipos. 

Item 

Vehículos 
Otros activos 

Vida útil (en años) 

5. 
3-10 

Valor residual 

Con valor residual 
Con valor residiml 
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TRACTOMAQ S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Una partida de maquinarias, mobiliario y equipos es retirada al momento de su 
disposición o cuando no se esperan beneficios económicos de su uso o disposición 
posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo 
(calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del 
activo) es incliñda en el estado de resultados integrales en el año en que se retira el 
activo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Provisiones 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(legal o implícita) como resultado de im evento pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recm'sos para cancelar las obligaciones y 
cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las 
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan 
para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se 
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, 
cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo. Cuando se reconoce el 
descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce 
como un costo financiero en el estado de resultados. 

Benefícios a enwleados 

Corto plazo.- Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces 
meses siguientes al cieae del período en el que los empleados han prestado los 
servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin descontar) de los benefícios 
a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de 
corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos 
remtmerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencia 
médica, vehículos y la disposición de bienes o servicios subvencionados o gratuitos. 
Como parte de los beneficios de corto plazo se. incluye la participación a 
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 

Largo plazo.- La compañía mantiene a favor de sus empleados provisiones como, 
beneficios por terminación de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones 
laborales y desahucio, que se registran con cargo a resultados integrales del año y su 
pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación 
financiera, cuando se espera pagar en un periodo mayor a 12 meses (de apHcar). 
Estos beneficios son determinados considerando: tres meses de remuneraciones 
como indemnización laboral y el veinte y cinco por ciento de la última remuneración 
percibida por los trabajadores por cada año de servicio, como desahucio. 
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TRACTOMAQ S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Reconocimieítío de insresos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de empaques, envases, componentes 
y sistemas de empaque son reconocidos cuando: i ) la Compañía transfiere los riesgos 
y beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; ü) el 
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad; y, i i i ) es probable que la Compañía 
reciba ios beneficios económicos asociados con la transacción. 

Costos V sastos 

Son registrados al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen' a medida .que son 
incmridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se 
registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

Impuestos 

Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se 
esfima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impuesto a la renta 
y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están 
vigentes a la fecha de cierre de cada año. 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones del 
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de 
interpretación. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los períodos futuros es reconocido usando el método del 
pasivo sobre las diferencias temperarías entre la base tributaria y contable de los 
activos y pasivos en la fecha del estado de situación financiera. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias 
imponibles. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias' 
ieducibles y por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias 
amortizables, en la medida en que sea probable la dísponibifidad de la utilidad 
tributaría futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias 
amortizables. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

i. 
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Notas a los estados financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del 
estado de situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que 
exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una 
parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan 
en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida en que se 
tome probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas -que se 
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes. 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas • fi^era del estado 
financiero se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en 
correlación con la transacción subyacente, ya sea en el otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho 
legahnente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos 
impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad 
sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria. 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen 
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor 
agregado), salvo: 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adqiñsición del activo o como parte del 
gasto, según corresponda; 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre los ingresos. 

El importe neto del impuesto sobre las '̂entas que se espera recuperar de, o que 
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o ima 
cuenta por pagar en el estado de situación fmanciera, según corresponda. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Eventos posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre 
la situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera 
(eventos de ajuste) son incliñdos en los estados financieros} Los eventos posteriores 
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados 
financieros. 
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TRACTOIVIAO S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) 

Nuevas Normas Internacionales de Información Financiera (NHF) e 

Interpretaciones no adoptadas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A la fecha de presentación de los estados financieros existen nuevas normas, 
modificaciones e interpretaciones de las normas, las cuales no son efectivas para los años 
termmados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la administración de la Compañía estima 
que estos cambios y nuevas normas no afectan a las transacciones ordinarias y por lo tanto 
no han sido consideradas en la preparación de los estados financieros. 

4. Cuentas por cobrar 

A l 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue: 
2015 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(U.S. dólares) 
Clientes 4,805,866 6,874,512 
Anticipos a proveedores 109,490 80,903 
Otros 3,799,938 2,838,489 

Provisión incobrables (285,316) (269,946) 

Total 8,429,978 9,523,958 

A l 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de cuentas por cobrar corresponden 
principalmente a deudores por bienes vendidos (inventarios), los cuales no generan 
intereses y no tienen plazos de vencimiento establecidos. 

5, Inventarios 

A l 31 de diciembre del 2015 y 2014, los inventarios consisten en mercadería 
disponible para lávenla sin gravámenes ni restricciones. 

6. Activos fijos 

A l 31 de diciembre un detalle de activos fijos y -sus movimientos del año son como 
sigue: 

Saldo Adiciones Ventas/ Saldo Adiciones Ventas/ Saldo 
2013 bajas 2014 bajas 2015 

Vehículos 488,588 359,877 - 848,465 49,439 - 897,904 

Otros equipos 205,521 - - 205,521 - - 205,521 

Subtotal costo 694,109 359,877 - 1,053,986 - - 1,103,425 

Dep. acumulada (129,734) (130,696) - (260,430) (204,778) - (465,208) 

Total neto 564,375 229.181 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 793,556 (155,339) - 638,217 
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TRACTOMAQ S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) 

7. Obligaciones bancarias zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de diciembre las obligaciones bancarias corresponden a préstamos para capital 
de trabajo, con una tasa de interés nominal del 8.83% y con vencimiento en el año 
2016. 

8. Cuentas por pagar 

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014 las cuentas por pagar a proveedores son nacionales 
y del exterior, facturas por compra de bienes y servicios, las mismas no devengan 
intereses y tienen un vencimiento promedio de 30 a 60 días,, el monto es de 
S 7,480,734 y S 9,899,088 respectivamente. 

9. Impuestos 

Activos y pasivos del año corriente: 

A l 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es 
como sigue: 

2015 2014 

Activos:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (U.S. dólares) 

Crédito tributario IV A 78,103 

Retención en la fiiente I.R. 225,143 221,960 

Total 303,246 221,960 

Pasivos: 

Retenciones en la fuente en compra '353,399 58,464 

IV A 660,870 389,080 

Otros 50,000 50,000 

Total 1,064,269 497,544 

10. Impuesto a la renta de la Compañía: 

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% sobre las utilidades 
gravables, en caso de que la Compañía reinvierta las utilidades mediante la compra de 
maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado será del 
12%. Una conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad 
gravable es como sigue: 
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TRACTOMAQ S.A. 

Notas a los estados financieros (contiguación) 

2015zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 
1,086,443 906,635 
(162,966) (135,995) 
826,359 73-3,703 

1,749,836 1,504,343 

22% Impuesto a la renta compañía 384,964 330,955 

Impuestos reconocidos en resultados del año 

El gasto de impuesto a la renta reconocido en el año, es como sigue: 

2015 2014 

(U.S. dólares) 

Impuesto a la renta corriente 384,964 330,955 

Impuesto diferido provisión jubilación patronal (34,621) -_ 

Impuesto cargado a resultados 350,343 330,955 

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009 
las sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo (2010) 
confonne la suma matemática de los siguientes rubros:, 

• El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total. 
• El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a 

efecto del impuesto a la renta. 
• El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total. 
• El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto 

del impuesto a la renta. 

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el 
anticipo, este se constituye en impuesto definitivo. 

Situación fiscal: 

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias, desde la fecha de constitución de la compañía. 

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 
{- ) 15%) participación de trabajadores. 
(+) Gastos no deducibles - D i f temporarias 
Utilidad gravable 
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Notas a los estados financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

De acuerdo a lo establecido en el artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para determinar la obligación tributaria sin que requiera 
pronunciamiento previo caduca (i) en tres años contados desde la fecha de 
declaración, en que la ley exija determinación por el sujeto pasivo (ii) , en seis años a 
partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaración cuando no se 
hubiera declarado en todo o en parte y (iii ) en un año cuando se trate de verificar un 
acto de determinación practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado 
desde la fecha de notificación de tales actos. ^ 

11. Beneficios sociales 

A l 31 de diciembre im detalle de los benefícios sociales es como sigue: 

2015 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(U.S. dólares) 

Aporte patronal lESS 80,845 59,517 
Fondos de reserva 3,250 3,000 
Décimo tercer sueldo 33,251 12,842 
Décimo cuarto sueldo 15,339 18,732 
Préstamos quirografarios 16,787 11,702 
Préstamos hipotecarios 4,126 5,319 
Participación de trabajadores 162,966 135,995 

Total 316,564 247,107 

12. Pasivos no corrientes 

A l 31 de diciembre un detalle de pasivos no corrientes, es como sigue: 

2015 2014 
( U.S. dólares) 

Obligaciones bancarias 573,551 645,139 
Accionistas 55,851 60,850 
Cuentas por pagar relacionadas 5,311,835 4,995,610 
Jubilación patronal y desahucio 142,309 56,425 
Total 6,083,546 5,758,024 

A l 31 de diciembre las obligaciones bancarias a largo plazo corresponden a préstamos ^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
para, capital de trabajo y compras de maquinarias, con vencimientos entre el año 2018 
y 2019, devengan intereses con ima tasa promedio del 8.83%. 

Las cuentas por pagar relacionadas corresponden a préstamos para capital de trabajo 
que no devengan interés y no tienen plazo de vencimiento. 

Jubilación patronal corresponde a la provisión calculada conforme las disposiciones 
laborales, realizada por peritos autorizados. 
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TRACTOIVIAO S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) 

13. Patrimonio 

Capital social.-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA El capital social de la Compañía es de US$ 600,000.00 
representado por igual número de acciones de valor unitario de US$ 1.00 dólar. 

Reserva legal- Se constituye por disposición de la Ley de Compañía que establece 
una apropiación mínima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% 
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los 
accionistas. 

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades, a criterio de los 
accioiñstas y autorizadas mediante actas de Junta General. 

14. Costos y gastos por su naturaleza 

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza, incluidos en resultados, 
es como sigue: 

2015 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(U.S. dólares) 
Costo de ventas 16,049,108 15,807,413 

Remuneración y benefícios sociales 1,746,773 1,139,230 

Arriendos bodegas 288;360 319,629 
Baja de inventarios zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 220,151 

Depreciación del costo 217,718 160,235 

Gasto de viaje 399,027 80,000 

Gasto de gestión 157,389 -
Combustibles y lubricantes , 34,566 -
Simiinistros y materiales 21,112 -
Seguros y reaseguros 88,256 -
Servicios públicos 7,067 -
Honorarios profesionales - 119,232 

Impuestos y contribuciones 769,813 802,982 

Intereses sobre prestamos 587,553 1,788,705 

IV A cargado al gasto 169,800 149,084 

Manteninüento y reparaciones 551,926 1,018,854 

Publicidad y promociones 186,742 217,988 

Transporte 155,510 76,109 

Jubilación patronal y Desahucio 89,394 -
Pérdida en venta de activos 1,005 -
Gastos varios 3,135,576 2,543,587 

Total 24,656,695 24,443,199 
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Notas a los estados ñnancieros (continuación) 

15. Eventos subsecuentes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Entre el 31 de diciembre del 2015 fecha y la fecha de emisión de los estados 
financieros, 25 de marzo de 2016, no se produjeron eventos adicionales que en 
opinión de la Admimstración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo 
sobre los estados financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus 
notas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

i. 

23 


