CENAG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(con cifras correspondientes del 2018)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América) @

1. Identificacién y actividad econémica

CENAG S.A. se constituyd en el Ecuador, en la ciudad de Guayaquil, el 19 de septiembre de 2008
mediante resolucién No. 7136 emitida el 21 de octubre de 2008 por la Superintendencia de
Compaifiias, e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de abril con acto juridico No. 6218.

La actividad principal de la compafiia es el diagndstico y tratamiento de enfermedades renales en
general y la prestacion de servicios de hemodialisis.

2. Base de preparacién de los Estados Financieros

2.1 Declaracién de Cumplimiento
Los Estados Financieros de CENAG S.A. al 31 de diciembre de 2019 estan preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las Pymes), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaifiias del Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se demuestran.

Los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre del 2019 han sido autorizados por
la Gerencia General el 11 de febrero de 2020 y fueron presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por la Ley.

2.2 Base de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de
bienes y servicios.

2.3 Moneda Funcional y de Presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de CENAG S.A. estan valoradas en la
moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la empresa es el ddlar de los Estados Unidos de América (USS) que
constituye, ademads, la moneda de presentacion de los estados financieros. La Republica
del Ecuador no emite papel moneda propic y en su lugar se utiliza el ddlar de los Estados
Unidos de América como moneda de curso legal.
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2.4 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIFF
para PYMES)., requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice juicios y supuestos
para la medicién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio
al aplicar las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos

y gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periddicamente y @
se reconocen de forma prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicadas por
la compafiia son:

i. Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones, la administracién ha aplicado los siguientes juicios
importantes sobre los estados financieros:

« La Administracién utiliza el juicio para decidir la medicién posterior de sus muebles
y enseres ya sea al costo o al costo revaluado.

e Lla Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes o no corrientes.

ii. Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situacién financiera, que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de
activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero son:

« La estimacién del tiempo de recuperacién sobre los valores de la cartera de
crédito.

« Las vidas tiles y los valores residuales de la propiedad, muebles y equipos, asi
como la valoracién del importe recuperable de los activos.

Las estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados y basados en la experiencia histérica y en el mercado ecuatoriano. En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo cual se realizaria de forma
prospectiva.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1 Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes
La Compafiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categoria separadas en su estado de situacion
financiera, en funcién de su vencimiento. Un activo y un pasivo son considerados
corrientes cuando el vencimiento de su realizacién o liquidacion estd dentro de los doce
meses siguientes después del periodo sobre el que se informa y dentro del ciclo normal
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de la operacién de la Compaiifa. Todos los demas activas y pasivos que no cumplan estas
condiciones, se clasifican como no corrientes.

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra.
Los activos y pasivos financieros se clasifican seglin su medicién posterior, es deciracosto
amortizado o al valor razonable.

CENAG S.A. al cierre de sus estados financieros mantiene los siguientes activos y pasivos
financieros:

. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros que surgen de servicios brindados
por cuenta de un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se
incluyen en el activo corriente excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

~—

ii. Otros pasivos financieros
La Compafifa clasifica los pasivos financieros como otros pasivos financieros. Los
otros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, otras cuentas
por pagar y obligaciones financieras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

i. El efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo también es un activo financiero que
representa un medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y
reconocen todas las transacciones en los estados financieros y esta sujeto a
riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y depositos a la
vista en bancos. Para propdsitos del flujo de efectivo, los sobregiros bancarios
forman parte integrante de la gestién del efectivo de la entidad, por consiguiente,
se incluyen como componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el
estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como otros
pasivos financieros en el pasivo corriente. '

e Reconocimientoy medicién

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar @
vender el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente y para revelacién a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no
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sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este sea
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

i.  Cuentas por cobrar

La Administracion estima que los valores en libros de los préstamos y cuentas por
cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su
vencimiento a corto plazo; ademds, no tienen un interés contractual y el efecto de @
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razén por la cual al cierre del
ejercicio se mantienen al valor nominal de la transaccion.

ii. Otros pasivos financieros
Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo y en el caso de las obligaciones financieras la tasa de
interés es de mercado.

3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: a) expiren los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o b) cuando transfiere
el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo
financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financiero; c¢) cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo, la Compafiia ha asumido la obligacidon contractual de pagarlo a uno o mas
perceptores.

Adicionalmente, la Compafiia en concordancia con los organismos de control, considera
para dar de baja los préstamos y cuentas por cobrar, al cumplirse alguna de las siguientes
condiciones: (a) Haber constado, durante dos (2) afilos 0 mas en la contabilidad; (b) Haber
transcurrido mas de tres (3) afios desde la fecha de vencimiento original del crédito; (c)
Haber prescrito la accidn para el cobro del crédito; (d) Haberse declarado la quiebra o
insolvencia del deudor; v, (e) Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones
substancialmente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se reconoce en los
estados integrales del afio en que ocurren.

3.4 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos son activos tangibles que: a) se mantienen para su uso
en la produccién o suministro de bienes o servicios, para arrendarlos a terceros o con
propoésitos administrativos; y b) se esperan usar durante mds de un periodo.
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Las propiedades, plantay equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Reconocimiento y medicion — Modelo de Costo

Las partidas de propiedades, planta y equipos, se miden al costo de adquisicion menos la
depreciacién acumulada y cualquier pérdida que haya sufrido a lo largo de su vida util. El
costo de adquisicién incluye el precio de compra, asi como cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los resultados cuando
se incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un activo sélo se capitalizan cuando
sea probable que la Compafiia obtenga beneficios econdmicas futuros que excedan al
rendimiento estandar originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la
depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas
respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en
que se produce.

La depreciacidn se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base de sus vidas
Utiles estimadas. La vida Gtil, el valor residual y el método de depreciacién son revisados
en forma periddica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econdmicos previstos
para los componentes de propiedades, planta y equipo.

Al cierre del presente ejercicio se aplica la siguiente relacion:

Clases de Activos Afios
Instalaciones 10
Maquinarias y Equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de cdmputo 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, plantay
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo. Elvalor resultante es reconocido en resultados.

Obligaciones bancarias
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de |a obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son reconocidas inicialmente
a su valor razonable mds cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
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Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

3.3 Provisiones
(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos
El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de @
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia.
Dicho beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados.

Dicho Cédigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacién laboral
termine, el empleador debera reconaocer al empleado una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de
servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizaciéon por desahucio es
registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al gasto del
ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista independiente. Los
pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

(i) Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, los
mismos que son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado
es provisto por el empleado.

(iii)Beneficios por Terminacién
Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan
formal detallado ya sea para, dar-término al contrato del empleado o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia
voluntaria.
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3.5

3.6

Impuesto a las ganancias
El gasto por el impuesto a las ganancias se reconoce en las cuentas de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se

registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto

correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

(i) Impuesto Corriente
Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad
gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas
por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El pasivo de impuesto a larenta
por el afio 2019 fue calculado utilizando la tasa vigente tributaria del 25%, al igual
que la del afio 2018.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria no menor al 10% de la
utilidad neta del periodo para conformar la reserva legal, hasta que represente el 50%
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas
incurridas, pero no disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por venta de servicios y el costo de ventas relacionado se reconocen
cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho
de propiedad del bien, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente vy la
cobranza correspondiente estd razonablemente asegurada. El ingreso registrado es el
monto de la venta neto de devoluciones y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

4. Administracion de riesgos

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen

a continuacion:

(i)

(if)

Riesgo de precios.

La Compafiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios, ,

los cuales son cubiertos por su respectivo precio de venta. La Gerencia no espera que
estos varien de manera significativa en el futuro.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar de la Compaiiia relacionadas con un cliente exclusivo.
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(iii) Riesgo de liquidez.
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar

su reputacion.

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos es como sigue:

2019 2018
Caja 500 500
Bancas 24.236 21.639
Total Efectivo y Equivalente al efectivo 24.736 22.139

Los valores registrados en efectivo en caja y bancos incluyen depdsitos a la vista mantenidos en
el sistema financiero local.

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
se compone de los siguientes rubros:

2019 . 2018
Clientes (a) 339.049 915.824
Empleados 6.538 7.661
Total 345.587 923.485

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar a clientes corresponde a
facturas con crédito y sin interés exclusivamente con el Ministerio de Salud Publica.

7. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2019y 2018 el saldo de inventarios se compone de los siguientes rubros:
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2019 2018
Medicamentos e insumos 153.331 145.033
Varios
Total 153.331 145.033

8. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos por impuestos corrientes se detallan como sigue:

2019 2018
Retenciones en la fuente de 45338 53,017
Impuesto a la renta
Total 45,338 53.017

Al 31 de diciembre de 2019y 2018 el saldo de la cuenta retenciones en la fuente ests conformado
principalmente por el crédito tributario no compensado de los afios 2018 y anteriores.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos por impuestos corrientes se detallan como sigue:

2019 2018

Retenciones en la fuente de IVA 802 1.411

Retenciones en la fuente 5.089 3.904
Impuesto a la renta

Impuesto a la renta por pagar 45.881 50.387

Total 51.772 55.702

9. Propiedad, planta y equipo, netos

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el detalle de la composicién de la propiedad, planta y equipo

es como sigue:

2019 2018
Terreno 45.000 45.000
Instalaciones 169.508 150.563
Muebles y Enseres 60.107 57.498
Equipos de Oficina 13.942 2952
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Equipos de Computacion 9.903 8.292
Otras Propiedades, plantas y equipos 36.466 44.799
Subtotal costo 334.926 309.104
(-) Depreciacién acumulada (128.028) (96.504)
Total 206.898 212.600

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31 de diciembre de

2019y 2018 es el siguiente:

3 15.2221?2?)113 Adquisiciones  Reclasificacion 3 1?-?1112?2?:19
Terreno 45.000 - - 45.000
Instalaciones 150.563 18.945 - 169.508
Muebles y Enseres 57.498 3.599 (990) 60.107
Equipos de Oficina 2.952 - 10.990 13.942
Equipos de Computacion 8.292 1.611 - 9.903
Otras Propiedad., plantas 44,799 1.667 (10.000) 36.466
Total 309.104 25.822 - 334.926

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31 de diciembre de

2017y 2018 es el siguiente:

Saldo al 2o s 5 Saldo al
31-dic-2017 Adquisiciones  Reclasificacién 31-dic-2018
Terreno 45.000 - - 45.000
Instalaciones 150.563 - - 150.563
Muebles y Enseres 55.771 1.727 - 57.498
Equipos de Oficina 2.952 - - 2.952
Equipos de Computacién 8.292 - - 8.292
Otras Propied., plantas 34.799 10.000 - 44,799
Total 297.377 11.727 - 309.104
10. Otros activos no corrientes
2019 2018

Cuentas por cobrar ingresos diferidos 1.069.600 194.656
Total ' 1.069.600 194.656
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de ingresos diferidos corresponde a la
contrapartida de los servicios pendientes de facturar al Ministerio de Salud Publica registrado

en el pasivo no corriente.

11. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de la composicion de acreedores comerciales y
otras cuentas por pagares como sigue:

2019 2018
Proveedores 978.220 678.759
Préstamos a accionistas 30.000 -
Dividendos por pagar accionistas 12.602 12.602
Obligaciones con el IESS 65.126 34.758
Diners Club del Ecuador 16.546 -
Total 1.102.494 726.115

Al 31 de diciembre de 2019y 2018 la cuenta proveedores representa facturas pendientes de pago
por adquisiciones de bienesy servicios mismas que no contemplan intereses.

12. Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2019, el detalle de esta cuenta es el siguiente:

2019
Banco Procredit
Préstamo por USD$50.000, tasa de interés 9.5%, plazo 12 cuotas 46.008
mensuales, otorgado el 22 de noviembre de 2018. Se pago una cuota '
por $4.388
Sobregiros bancarios 66.139
Obligaciones a corto plazo 112.148

112.148

Total obligaciones

13. Otros pasivos corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de otros pasivos corrientes como sigue:
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2019 2018
Décimo Tercer sueldo 3.306 3.355
Décimo Cuarto sueldo 13.766 12.336
Vacaciones 20.924 15.336
Fondo de Rerserva 8.931 4.109
Sueldos por pagar 44,770 347
Participacion de trabajadores 27.898 23.628 @
Total 119.595 59.264

14. Obligaciones por beneficios definidos

15,

16.

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio por los afios

terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018

Jubilacién Patronal 53.226 45,537

Bonificacion por desahucio 41.179 33.697

Total 94.405 79.234

Otros pasivos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de otros pasivos no corrientes como sigue:

2019 2018

Pasivos por ingresos diferidos - 194.656

- 194.656

Total

Al 31 de diciembre de 2019y 2018 la cuenta otros pasivos no corrientes corresponden a servicios

realizados a pacientes pendientes de facturar al Ministerio de Salud Publica.

Patrimonio

Capita/ Social

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el capital social pagado estd compuesto por 152.000 acciones

ordinarias, con valor nominativo de USDS 1,00 cada una.
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Valor

Acciones 5 Participacién US$ % Participacién
nominal

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Serrano Figueroa Luis 38950 38.950 1.00 38950 38.950 25,63% 25,63%
Buenaire Ruiz Angela 38.950 38950 1.00 38.950 38.950 25,63% 25,63%
Cantos Cevallos Lui
Ala;ef; SHReER 30210 30210 1.00 30210 30210 19,88% 19,88%
Mafla Torres Marina Elva 20.330 20.330 1.00 20.330 20.330 13,38% 13,38%
Serrano Valdivieso Farides  11.780 11.780 1.00 11.780 11.780 7,75%  7,75%
Serrano Valdivieso Iskra 11.780 11.780 1.00 11.780 11.780 7,75%  7,75%
Total 152.000 152.000 152.000 152.000 100.00% 100.00%
Reservas

Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no
esta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

Ingresos operacionales y otros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de ingresos por actividades ordinarias es como

sigue:

2019 2018
Servicios 2.646.560 2.291.408
Bienes - 60
Otros ingresos ordinarios 2.311 372.634
Intereses y otros ingresos 302 1.262
Descuento en ventas - (171.584)
Devolucidon en ventas por servicios (357.728) -
Total 2.291.445 2.493.780

Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compafifa, para
propdsitos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, fueron las siguientes:
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2019 2018

Utilidad antes de participacion a trabajadores 157.519 157.519

Participacién de trabajadores en utilidades (23.628) (23.628)

133.891 133.891

Més: gastos no deducibles 67.655 67.655
Utilidad Gravable 201.546 201.546 @

Impuesto a |a renta 50.387 50.387

Tasa impositiva efectiva 31,99% 31,99%

Contingencias

~

A la fecha de emisién de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente
2016 al 2019 no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas. Consecuentemente, la
Compafiia mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de
existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surgieran no serian significativas.

Cambios en la legislacion tributaria 2020

Un resumen de los principales cambios en temas tributarios que regiran a partir del 1 de enero

del 2020, son los siguientes:

Impuesto a la renta

e Estdn exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y utilidades, calculados
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, afavor de otras sociedades nacionales.
La capitalizacién de utilidades no serd considerada como distribucién de dividendos.

e Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido. La
sociedad que los reparte deberd actuar como agente de retencién sobre el ingreso

gravado, de la siguiente manera:

o Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes en

Ecuador.

o Retencién del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no

residentes en Ecuador.

o Retencién del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados
en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre
los propietarios de los titulos representativos de capital (accionistas, socios,

beneficiarios).
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Se elimina la obligacién de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta, el cual
podré ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al 50% del
impuesto causado menos retenciones.

Para otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados por
partes relacionadas, seran deducibles siempre y cuando el interés no sea mayor al 20%
de la utilidad antes de participacién laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones.
El exceso serd no deducible.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal respaldados en
estudios actuariales. Para la jubilacién la deduccién aplicard sobre empleados con tiempo
de servicio mayor a 10 afios con el mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas
provisiones sean administradas por empresas especializadas.

Se establece una deduccién adicional del 50% sobre los gastos de organizacion y
patrocinio de eventos artisticos y culturales.

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizados a
favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente calificados.

Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y
posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos gravados.

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria, servicios
educativos, servicios culturales y artisticos.

Impuesto al valor agregado

Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o actividad
agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucémetros, lancetas, tiras reactivas
para medicién de glucosa, bombas de insulina, marcapasos, papel periddico, y para el
sector pesquero industrial en la compra de embarcaciones, maquinaria 'y materiales.

Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de servicios
digitales. '

Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de paginas
web, servidores (hosting), computacién en la nube, y recarga eléctrica de vehiculos.

Se excluye como agentes de retencién de IVA a los exportadores y a los operadores de
turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de retencion a las
emisoras de tarjetas de crédito por pagos de servicios digitales

Impuesto a los consumos especiales

Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacién para el
célculo del ICE.
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e Se establecen reformas en cuanto a la determinacidn de la base imponible y tarifas para
el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, telefonia maovil, cervezas.

Impuesto a |a salida de divisas

e Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por amortizacion de
capital e intereses a instituciones financieras internacionzales o entidades no financieras @
calificadas destinadas a financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos
representativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

e Enlaexoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de Ecuador,
luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades extranjeras o personas
naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o
constituidos en paraisos fiscales.

e Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de
inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de aquellas
destinadas para vivienda, no estarén condicionadas al plazo minimo 360 dias en el pais.

Otras reformas

e Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del
impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacién de declaraciones
semestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar como agente de retencidn, excepto en
importacién de servicios.

e Seestablece una contribucién temporal para contribuyentes que en el afio 2018 tuvieron
ingresos gravados mayores a USS$ 1.000.000, la cual deberd ser pagada en los afios 2020,
2021y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos
del 2018.

e Estacontribucion no es deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito tributario.

e Losexportadores podran acceder a un mecanismo de devolucién simplificada de tributos
al comercio exterior, excepto el IVA.

21. Eventos Subsecuentes

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de un coronavirus
(COVID19) como una pandemia mundial. Al respecto, el Gobierno Ecuatoriano ha tomado
diversas medidas dirigidas a evitar la propagacién de dicho brote en la poblacién, por lo cual, el
16 de marzo del 2020 el Gobierno emitid el estado de excepcidn, declarando toque de queda a
nivel nacional, cierre de vuelos nacionales e internacionales, restriccidn vehicular, suspension de
actividades laborales, entre otras disposiciones. El alcance de las medidas restrictivas que tome
el Gobierno y su extension en el tiempo determinaran la materialidad de los efectos sobre la
normal operacion de la Compafiia. Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de
esta pandemia, el que podrfa ser material sobre los estados financieros futuros. No se han
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producido otros hechos posteriores entre el 1 de enero 2020 y la fecha de emisidon de los
presentes estados financieros.

.

/.
Dra.,(\/larlna Mafla Torres
Gerente General
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