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CENAG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017 ¥ 2016
Valores sxpresados en dilares armericanos

1. Identificacion y actividad econémica

CENAG S.A. se constituyo en el Ecuador, en la ciudad de Guayaquil, el 19 de
septiembre de 2008 mediante resolucion emitida el 21 de octubre de 2008 por la
Superintendencia de Compafiias, e inscrita en el Registro Mercantil en 1z misma
fecha.

La actividad principal de la compafila es el diagndstico y tratamiento de
enfermedades renales en general y prestar servicios de dialisis, cormo también
ofrecer servicios de diagndstico, imagenes, tratamiento vy cirugias.

2. Base de preparacidn de los Estados Financieros

2.1 Declaracién de Cumplimiento
Los Estados Financieros, estan preparados de conformidad con |as Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes),

2,2 Base de medicion
tos estados financieros han sido preparades sobre la base del costo
historico, excepto por los activos v pasivos flnancieros medidos al costo
amortizado. El costo historico esta basado generalmentz en el valor
razonable.

2.3 Moneda Funcional y de Presentacion
Toda la informacidn es presentada en doleres de los Estados Unidos de
América, moneda de medicion de |z Compafiia y de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios
La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie
estimaciones, utilice supuestos para fa medicién de algunas partidas
induidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que
se requiere presentar en los mismos. A pesar de que pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones vy los
supuestos utilizadas fueron los adecuadaos en las circunstancias, por o que
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no existe un riesgo significativo de causar un ajuste material a las partidas
incluidas en los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y se
basan en [a experiencia historica y otros factores, incluyendo |3 expectativa
de ocurrencia de eventos futuros gue se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias.,

Las estimaciones mas significativas con relacion a los estados financieros
corresponden a la depreciacién de propiedades, planta y equipo, los
actlvos biclogicos y el impuestc a la renta cuyos criterios contables se
describen mds adelante,

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables ai
prepararse los estados financieros adjuntes, segln se explica en las
correspondientes paliticas contables.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1 Efectivo en caja y bancos
El efectivo se compone del dinero disponible, los depdsitos a la vista en
bancos vy las inversiones de gran liguidez con vencimiento hasta doce
meses.

3.2 Activos Financieros
Las inverslones de renta flja se valoran al costo de adquisicidn; por otro
lado, las carrespondientes a renta variable se miden al valor de mercado.

3.3 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los créditos comerciales se presentan al vator razonable, por lo que se
realiza una cuantificacidn real del valor del cobro.

3.4 Propiedades, planta y equipos
Las propiedades, plantz y equipos estdn medidos al costo menos la
depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor que
haya sufrido a lo largo de su vida Gtil.

El costo de propiedades, planta y equipas comprende su precio de compra
mas todos los costos atribuibles directamente parza ubicar y dejar el activo

en condiciones de uso segdn lo previsto por la Gerencia,

Los desembolsos por mantenimiento y reparacidn son cargados a los
resultados cuando se incurren. Toda mejora y renovacion significativa de
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un activo solo se capitalizan cuando sea probabie que la Compaiiia
obtenga beneficios economicos futuros que excedan at rendimiento
estandar originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la
depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de
las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los
resultados del ejercicio en que se produce.

La depreciacion se calcula utilizando el métado de iinea recta sobre la base
de sus vidas Gtlles estimadas. La vida Gtll, el valor residual y el métodoe de
depreciacion son revisados en forma periddica por la Gerencia sobre la
base de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de
propiedades, planta y equipo.

Clases de Activos Ahos
Instalaciones 10
Maquinarias y Equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3

Lz utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
prapiedades, planta y equipo es calculada como ia diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo. El valor resultante es
reconocido en resultados.

3.5 Obligaciones
Representan pasivos financieros que se reconocen iniclalmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos
que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacidn por lo menos 12 meses después de Iz fecha del estado de
situacién financiera.

3.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
reconocidas inicialmente & su valor razonable mas cualquier costo de
transaccicn directamente atribuible. Posterior al reconocimienta inlcial, se
miden al costo amortizado usando el métado de interés efectivo.

3.7 Impuesto a las ganancias
El gasto por el impuesto a las ganancias se reconoce en las cuentas de
nérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una
transaccidn cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
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nato, en cuye supuesto, el impuesto correspondiente tambien se registra
en el patrimonio neto.,

(i} Impuesto Corriente
Representa el impuesto a la renta por pagar establecido scbre ia base
de la utilidad gravabie (tributable) a la fecha de cierre de los estados
financiergs. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2017
fue calculado utilizando la tasa vigente tributaria del 22%.

3.8 Reserva legal

3.9

Lz Ley de Comparias establece una apropiacion obligatoria no menor al
10% de la utilidad neta dei perfodo para conformar ta reserva legal, hasta
que represente el S0% del capital social. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas, pero no
dispanible para el pago de dividendos en efectivo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por venta de productos v el costo de ventas relacionado se
reconocen cuando se transfieren al comprador todos los riesgos v
beneficios inherentes al derecho de propiedad del bien, el monto de
ingreso puade ser medido confiablemente y la cobranza correspondiente
esta razonablemente asegurada. El ingrese registrado es el monto de la
venta neto de devoluciones y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que las beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a fa Compaiia y el monto
de ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los
ingresos de actividades ordinarias.

4, Administracion de riesgos

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estas riesgos
gue se resumen a continuacion:

(i}

Riesgo de precios.

La Comparfiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios
en los precios, los cusles son cubjertos por su respectivo precio de venta.
La Gerencia no espera que estos varien de rmanera significativa en el
futura,
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(i)  Riesgo de crédito.
El riesgo de crédito es ol riesga de pérdida financiera que enfrenta la
Compafiia st un cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar de la Compafia.

lLa exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una polftica
de riesgo bajo la cua! se analiza a cada cliente nuevo individualmente an
lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar
de pago y entrega. La revision incluye calificaciones externas cuando estan
disponibles vy en algunos casos, referencias bancarias. Los clientes gue no
cumplen can la referencia de solvenciz solo pueden efectuar transacciones
mediante prepagos.

(i) Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieras
financieras que son liquidados mediante (a entrega de efective o de otros
activos financieros, E} enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez
es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con la
liguidez suficiente para cumnplir con sus obligaclones cuando vencen, tanto
en condiclones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arrfesgar su reputacion.

{i¥J Riesgo operacional.
El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado
de una amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal,
la tecnologia e infraestructura de la Compafiia, y¥ con los factores externos
distintos de ios riesgos de liquidez, de mercado v de crédito como aguelios
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compafifa es administrar el riesgo operacional de manera
tal, que se pueda equilibrar ia prevencitn de pérdidas financieras y el dafio
a la reputacidn de la misma con la efectividad general de costos.

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos es
como sigue:
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2017 2016
Caja 500 500
Bancos 23.589 19.565
Total 24.089 20.065

Los valores registrados en efectivo en caja y bancos incluyen depdsitos a la vista
en bancos locales,

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se compone de los siguientes rubros:

2017 2016
Clientes 344,400 B44.463
Empleados 3.383 1.727
Ingresos diferidos 359.520 514.755%
Pagos por anticipado 186.389 166.036
Total B893.692 1,012,226

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar a clientes
corresponde a facturas can crédito y sin interés.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de inventarics se compone de los
siguientes rubros:

2017 2016
Medicamentos 124.954 126.072
Total 124,954 129.072

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 las mercaderias se companen principalmente
de insumges y medicinas.
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8. Activos y pasivas por impuestos corrientes

Al 21 de diciembre de 2017 y 2016, los activos por impuestos corrientes se
detallan como sigue:

2017 2016

Retencignes en |z fuente de
Impuesto a fa renta____ 57.164 43.612
Total 57.164 43,612

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 2l saldo de |a cuenta retenciones en la fuente
esta conformado principalmente por & crédito tributarlo no compensado de los
arios 2016 y anteriores,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, {os pasivos por impuestos corrientas se
detallan como sigue:

2017 2016

Retenciones en la fuente de IVA 5E1 727

Retenciones en la fuente de 2.503 2.079
Impuesto 2 la renta

Impuesto a la renta por pagar 39.126 31139

Total 42,180 33.945

9. Propiedad, planta y equipo, netos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de la composicion de la propiedad,
planta y equipo es como slgue:

2017 2016
Terreno 45.000 45,000
Instalaciones 150.563 150.563
Muebles y Enseres 55.771 35,201
Equipos de Oficina 2.952 1.852
Equipos de Computacion 8.292 2.348
Otras Propiedades, plantas y equipos 34.799 18.162
Subtotal costo 297.377 253.126
(-) Depreciacidn acumulada {67.570) (43.350)
Total 229.807 209.776
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Et movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fue siguiente:

Salde al _— . e Saldo al

3i-dic-goys  dawisiciones  Reclasificacion 5, p op17

Terrenag 45.000 - - 45000
Instalaciones 150.563 - - 150.563
Muehles y Ensaras 35.201 20,570 - 55.771
Equipos de Oficina 1.852 1.106G - 2.052
Equipos de Computaciin 2.348 5.544 - B.292
ras Propledades, plantas 18.162 16.637 - 34.799
Total 253.126 44.251 - 297377

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminadas el 31 de
diciembre de 2015 y 2016 se registrd de {a siguiente manera:

Saldo al L . L, Saldo al

. 31-dic-2015  AdQuisiciones  Reclasificacion 4, ;.06
Temreng 45.000 - - 45.0C0
Instalaciones 150.563 - - 150.563
Muebles v Ensepes 22673 12.528 - 35201
Equipos de Oficina 24.627 - [22.775) 1.852
Equipcs de Computacian 1.508 1.030 (1903 2.34B
Oitras Propiedades, plantas 18.164 - - 18.164
Total 252533 13 558 (22.965) 253126

10. Acreedores comerciales y otras cuentas par pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, €l detalle de la composicidn de acreedores
comerciales y otras cuentas por pagares como sigue:

2017 2016
Proveedores 355.750 461.285
Compafiias refacionadas 92.050 BB.083
Dividendos por pagar accionistas 12.602 15.457
Préstamos accionistas - 12,289
Obligaciones con el IESS 23.540 6691
Diners Club del Ecuador 1.074 1.223
Visa Banco Pichincha - 593
Total 4B85.016 588.621

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas acreedores comerciales
representan facturas pendientes de pago por adquisiciones de bienes y servicios
mismas gue no contemplan intereses.
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11. Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2017, un resumen de las Cbligaciones con instituciones

financieras como sigue:

2016
Banco Pichincha
Préstamo por USD$25.600, tasa de interés fija efectiva
anual del 10.21%, plazo 12 cuotas mensuales, emitido 25.600
el 15 de diciembre de 2017.
Obligaciones a corto plazo 25.600
Total obligaclones 25.600
Los vencimientos de fas abligaciones a largo plazo son como sigue:
2017
2018 25.600
Total 25.600

12. Otros pasivos corrlentes

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016, & detalle de otros pasivos corrientes como

sigue;

2017 2016
Décimo Tercer sueldo 3.141 2.646
Decima Cuarto sueldo 11.415 8.513
Vacaciones 12.851 12.432
Fondo de Rerserva 3.550 1.592
Sueldos por pagar 586 -
Participacidn de trabajadores 18.563 12.864
Total 50.109 38.047

13. Obligaciones por beneficlos definldos

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2015 es el siguiente:
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2017 2016
Jubilacion Patranal 37.517 29,751
Bonificacion por desahucio 26.1495 16.143
Total 63.712 45.894

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
diez afios o mas hubieren prestade sus servicios en forma continuada ©
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empieadores sin perjuicio
de fa jubilacion gue les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compatia
entregard el 25% de la ditima remuneracion mensual por cada una de los anos
de servicio.

La Compafita no mantiene un fondo separado para este beneficio, sino que
establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado durante el afio
2017, por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. El
metodo actuarial utilizado para et calculo de jubilacidn patronal, es el de “costeo
de credito unitario proyectado®,

Al 31 de diciembre del 2017, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la
remuneracion del empleado y disposiciones del Codigo del Trabaje, que establece
que la pensién mensual del empleado por jubilacion patronal na podra ser mayor
gue el salario basico unificado medlo del Gltimo afio que fue de USD$. 375 (USDS.
366 en el 2016), b) 10 afios de servicio como minimo; ¢) bases demaograficas del
personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; v, ) una tasa de interés actuarial
del 10% anual.

Otros pasivos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de otros pasivos ng comrientes
Como sigue:

2017 2016
Pasives por ingresos diferidos 359,520 514.755
Total 359.520 514.755
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la cuenta otros pasivos ho corrientes
corresponden a servicios realizados a pacientes pendientes de facturar,

15, Patrimanio

Capital Soctal

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social pagado estd compuesto por
152.000 acciones ordinarias, con valor neminativo de USD$ 1,00 cada una.

Valor

Acciones anminal Participachin US&IM#%:'F:.LI‘&ipacidn
B 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Serrana Figuerca Luis Alberto 38.950 77.500 1.00 38.950 77900 25,63% 51,25%
Buenaire Ruiz Angela 38.950 - 1.00  38.950 - 25,63%  O,00%
Cantos Cevallos Luis Alberto 10,210 30.210 100 30.210 30.210 19,88%  19,8R%
Mafla Torres Marina Eiva 20330  20.330 1.00 20.330 20330 13,38% 13,38%
Serrano Valdrvieso Farides 11780  11.780 1.00 11780 11780  7,75%  7.75%
Serrano Valdiviesa Iskra 11.780 11780 100 11780 11780  7.75%  7.75%
Total 152,000 152.000 152,000 152.000 100.00% 100.00%
Reservas

Legal - Lz Ley de Compafiias requlere que por lg menas el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, perc puede ser capltalizada en su totalidad. Para el periodo en
revisidn, se autorizd la apropiacién para reserva jegal de USD$4.176.

16. Ingresos operacionales y otros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle de ingresos por actividades

ordInarias es como sigue:

2017 2016

Servicios

Bienes

Otros ingresos ordinarios
Intereses y otros ingresos
Descuenta en ventas

Total

2,407,348  1.672.384

88 146
536 1
590 114

(328.618) (1}
2.078.946 1.672.644
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17. Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron {a utilidad contable con la utilidad fiscal de la
Compania, para propositos de determinacion del gasto por impuesto a la renta
por las afios terminados e 31 de diciembre de 2017 v 2016, fueron las siguientas:

2017 2016

Utitidad antes de impuesto a |a renta 123.751 85.762
Participacion de trabajadores en utilidades {18,563} (12.864)
105.188 72.898

Mas: gastos no deducibles 72.660 68.645
Litilidad Gravable 177.848 141.543
Impuesto a la renta 39.126 31.139
Tasa impositiva efectiva 31,62% 356,31%

18. Contingencia

A 1a fecha de emisidn de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente 2012 a 2017 no han sido revisadas par el Servicio de Rentas
Internas. Consecuentemente, la Compafila mantiene lz contingenciz por
cualquier impuesto adicional que pueda resuftar por deducciones no aceptadas
para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones gue surgieran no serian
significativas puesto que la compaiia al momento se encuentra en una etapa de
inactividad que es propia del giro de negocio.

19. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de aprobacidén de ios estados
financieros no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracidn de la

Compafila, pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros
adjuntos.
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