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La Compafia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al final de
cada periodo de presentacion para determinar si existen indicios de deterioro de su
cartera, tal como lo establece el parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera
establecido en el analisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de
provision para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el parrafo 63 de la
NIC 39. La cartera Gue se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar,

Al 31 de diciembre de 2015, la Administracion de CENAG S.A., no considerd establecer
provision por deterioro de su cartera comercial.

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable - Cuentas por pagar comerciales
otras cuentas por pagar y relacionadas: corrientes (vencimiento menor a doce meses)

se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su costo amortizado, ademas, que un porcentaje
importante de las compras realizadas son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de
pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Las otras cuentas
por pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, que son registradas a sus
correspondientes wvalores nominales se originan en disposiciones laborales y
tributarias vigentes y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.

Método de la tasa de intercs efectiva - £s un método de ca culo del costo amortizado
de un paswvo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero — La Comnaiiia da de baja a un pasivo financiero si, y sclo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Inventarios — Al inicio se registran al Costo de adquisicion y la compania utiliza el
método de costo promedio para valuar el cesto de venta.

Propiedades, planta y equipos - Al inicio se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras las

mejoras que incrementan la capacidad de produccion o alargan la vida util del activo,
se capitalizan.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVA -
Aprobacién de los estados financieros - Los estados financieros por el afio terminado

el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con |a autorizacion de |a Gerencia
General y posteriormente serdn puestos a consideracion de la lunta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF,

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), adoptadas
por la Superintendencia de Compaias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador,
desde el afio 2009

Moneda local — A partir del 10 de enero del 2000, el Dolar de Estados Unidos de
America (USD) es la moneda de uso local en la Repdblica del Ecuador y moneda
funcional para la presentacion de los estados financieros de la Compania.

Politicas contables significativas — Las politicas contables descritas a continuacion han
sido aplicadas corsistentemente en los periodos presentados en este infarme, las
cuales son:

Efectivo y bancos - Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de la Compafiia. El
efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la vista. Los equivalentes al
efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles
en importes determinados de efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco
sipn'f cativo de cambios en su valor. Una inversion sera equivalente al efectivo cuando
tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicion. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
siluacian financiera.

Instrumentos financieros

Activos financieros - Cuentas y documentos por cobrar clientes y relacionadas: Las
cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por clientes y
relacionadas por la entrega de recursos en el giro normal de las operaciones. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en bolsa en un mercado activo. 5e reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 120
dias, por lo gue se incluyen en el activo corriente.

CENAG S.A. reconoce un activo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de negociacion.
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Medicion _posterior _al reconocimiento: modelo del costo - Despues cel
reconocimiento inicial, los activos fijos, exceptuando terrenos y edificios, son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de requeririo la
compania registra pérdidas por deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que s2 producen.

Método de depreciacidn y vidas dtiles — El costo o valor revaluado de propiedades,

planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual v el método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva

A continuacion, se presentan las principales partidas de activos fijo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Tasas Anos Valor residual
Edificios 5% 20 0%
Maguinas de Hemodialisis 13% 8 0%
Muebles y Enseres 108 10 0%
Ctros Equ pos 10% 10 i
Vehiculos 20% 5 20%
Fquigos de Computacidn 33% 3 0%

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o perdida que surja del

retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre e! precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de Ia
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Obligaciones laborales — Se originan en disposiciones laborales vigentes y se registran
contra resultados las partes proporciorales de las obligaciones devengadas.

Impuesto _corriente - El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano

que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la
renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto a la renta causado sea
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menor que el anticipo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacion presente {ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que.la Compariia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del imparte de la
cbligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados - Beneficios definidos - Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal v bonificacién por
desakucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectaca,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en el
gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancia y pérdida
actuarial en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores — La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se contabilizan en base al metodo de
devengado, segun lo establece el parrafo 27 de la Norma Internacional de Contabilidad
1, y se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta los descuentos, comerciales que CENAG 5.A., pueda otorgar. LOs
ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacion de servicios se
reconocen y registran tal como lo establece el parrafo 17 de la NIC 18: (1) cuando sea
probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluyan a la
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entidad, {2) es probable que los beneficios econdmicos fluyan a CENAG S.A., |:3} ¥ los
ingrasos se pueden medir de manera fiable, independientemente del momento en el
que el pago es realizado.

Gastos ordirarios - Se registran sobre la base del devengado y se registran cuando se
conocen.

Costo de ventas - Se reconoce al momento de transferir el bien al cliente y equivale al
costo promedio de los articulos facturados.

Utilidad por accidn - La utilidad se calcula sobre la base del promedio ponderado de
las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de situacidn financiera. Al 31
de diciembre de 2015 y 2014.

MNormas internacionales de informacion financiera emitidas - Nuevas normas
internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes- Las politicas
contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afo anterior. A partir
del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas
internacionales de informac:on financiera:

* NIC 36 = Informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros

= NIC 39 — Novacién de derivados y continuacion de la contabilidad de
coberturas

» NIC 19 — Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados

« NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicion de condicion necesaria
para la irrevocabilidad de la concesion

« NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Contabilidad de contraprestaciones
contingentes en una combinacion de negocios

e NIIF 8 — Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos de
operacion y conciliacion del total de los activos de los segmentos sobre
los que se deba informar con los activos de la entidad

o NIIF 13 = Medicion del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
y por pagar a corto plazo

« NIC 16 - Propiedades, planta v equino: Método de revaluacion — re
expresion proporcional de la depreciacion acumulada
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NIC 24 — Informacion a revelar sobre partes relacionadas: Personal clave
de la gerencia

NIC 38 — Activos intangibles: Método de revaluacion — re expresion
proporcional de la amortizacion acumulada

NIIF 1 — Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera: Significada de “NIIF vigentes”

NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos

NIIF 13 — Medicion cel valor razonable: Alcance del parrafo 52
{excepcion de cartera)

NIC 40 — Propiedades de inversion: Aclaracion de la interrelacidn entre
la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de CENAG 5.A.

Normas internacionales de informacién financiera emitidas - Normas
internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas aup no
vigentes: A continuacion, se enumeran las normas internacionales de
informacion financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de CENAG S.A

Normas Fecha de entrada en
vigencia

Enmienda 2 la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos’, con relacién a la

conlabilizacion de adguisiciones en operaciones conjuntas
Enmiendas a la NIC 16 "Propiedades, plantas y equipo” y NIC 38
“Activos intangibles®, con relacion a la aclaracion de los mélodos
aceptables de depreciacion y amoriizacion

Enmienda a ia NIC 41 “Agricultura”, con relacion a las plantas
productoras

Enrienda a la NIC 27 “Estados financieros separados’, con
relacion a! método de la participacion en los estados financeros
saparadas

Enmiendas a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados”™ y NIC
28 "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con relacion a
la venta o aportacion de activos entre un inversor y Su asociada o
negoco conjunto

Enmiencas a las NIIF 12 “Estados financieros consolidados’, NIIF
12 * nformacion & revelar sobre participacion en otras entidades” y
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos’, con
relacion a la aplicacion de la excepcidn de consolidacion en las
entidades de inversidn

Enmigndas a las NIIF 10 “Estados financieros consolidados™, NIIF
12 “Informacion a revelar sobre participacidn en ofras entidades” y
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjunios’, con
relacion a la aplicacion de la excepcidn de consclidacién en las

1 de enero dee 2016
1 de enero de 2016
{ de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
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entidades de inversidn

Enmienda a la NIC 1 *Presentacién de los estados financieros”,
con relacion a la iniciativa sobre informacion a revelar 1 oo enero de 2016
NIIF § *Instrumenios financeros® 1 de enero de 2018
NIIF 14 "Cuentas de diferimientos de actividades reguladas® Esta
norma tiene vigencia por entidades cuyos primeros estados
financieres conforme a las NIF comesgondan a un perodo que
comience a partir del 1 de enero de 2016,

NHF 15 - Ingresos de achvidades ordinaras procedentes de
contratos con chentes

1 de enero de 2016
1 de enero de 2017

A la ‘echa, la gerencia ce CENAG S.A., se encuentra analizando el impacto que las
normas y enmiendas tendrdn en sus operaciones; sin embargo, prevé que la
adopcion de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.

Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de CENAG S.A, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. £n
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basadas
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

« Estimacion de vidas utiles de las propiedades y equipos - La estimacion de

las vidas atiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado
en la parte metodos de depreciacion y vida atil.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados

finarcieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Administracién _de Riesgos - Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma

Internacional de Informacion Financiera NIF 7, a continuacion, se revela la
naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos financieros a
los gue la Compafiia esta expuesta a la fecha de los estados financieros:
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Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrerta la Compaiia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos.

El riesgo de credito que enfrenta CENAG S.A., originado por las cuentas por cobrar
comerciales y con sus relacionadas; la recuperacion de esta cartera se realiza
permanentemente. A la fecha de los estados financieros, no existen otras cuentas
por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de
un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, v esta asociado al
riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

CENAG S.A., no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas por las
fluctuaciones de las tasas de interés.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga
dificultadas para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La gerencia general de la compafiia hace un seguimiento de las previsiones y de |as
necesidades de efectivo de CENAG 5.A., con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

Gestion de capital - El objetivo principal de la gestion de capital del CENAG 5.A., es
asegurar una calificacion de crédito solida e indices de capital saludables para
sustertar su negocio y maximizar el valor para los accionistas. La compania
gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las
condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital,
Cenag s.a. puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de
diciembre de 2015 no han existido cambios en las actividades y politicas de

manejo de capital de la compania.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Saldo conformado por cajas chicas y depositos monetarios en cuentas corrientes

. en Instituciones financieras locales. Los saldos son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2015, Cuentas por cobrar - clientes representa créditos

por servicios facturados bajo el concepto de Sesiones de hemaodialisis realizadas
a pacientes, estos saldos no generan intereses.
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Sus clientes estan conformados por instituciones del sector publico del Ecuador
entre ella el, Ministerio de Salud publica Coordinacion Zonal 8.

Por ser sus clientes instituciones publicas el plazo de pago concedido a estas es
de 120 dias.

INVENTARIOS

Los inventarios de Medicamentos e Insumos se registran a su wvalor de
adguisicion, utilizando el método de costo promedio ponderado para la
imputacion de la salida de dicho inventario,

CUENTAS POR PAGAR

a) Facturas pendientes de pago a proveedores por la compra de bienes y
servicins propios de la operacion de la compafiia,

El incremento en las cuentas por pagar se debe a |a falta de recuperacion de
las cuentas por cobrar a clientes, los proveedores han aceptado el
diferimiento de los pagos.

b) Cuentas por pagar a empleados, obligaciones mantenidas con el IESS por
concepto del de Aporte patronal y préstamos quirografarios, que fueron
canceladas en enero 15 del 2016.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del afo corriente:

a) Créditos Tributarios originados por las ventas de bienes y servicios
efectuados durante el pericdo.

b) Retenciones de Impuesto al Valor Agregado y a la Renta sobre las
adquisiciones de bienes y servicios, las mismas que se cancelan en el mes

siguiente al Servicio de Rentas Internas.

Retencién del Impuesto a la Renta en relacién dependencia declarado en
d enero del 2016.

c) Impuesto a la Renta por Pagar de la Sociedad, sobre la utilidad tributable
del periodo 2015.
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados — Una reconciliacion entre la
utihdad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente:

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al
valor agregado estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias
desde anio 2015, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto
al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

ACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDO

Jubilgcion patrenal — De acuerdo con disposiciones del codigo del trabajo art.
216, los trabajadores que por veinticinco o mas afos hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponda en su
condicion de afiliados al IESS.

Bonificacion por deschucio - De acuerdo con disposiciones del codigo de
trabaje, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio

solicitado por el empleador o por el trabajador, la compaiia entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la farmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio. Tomando en
consideracion el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios.

Estas hipatesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de la pension.

Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen inmediatamente en otros
resultados integrales (ORI} con el fin de que los activos netos o pasivos
recanocidos en el estado de posicidn financiera reflejen el valor total del déficit o

superavit del plan.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la gerencia de la compafiia, que permiten identificar riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la junta de accionistas medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo de liquidez - La Gerencia General mantiene el control sobre Ia liquidez
de la compaiia mediante extension de las cuentas por pagar a los

proveedores.
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Riesgo de copital - La compania esta gestionando su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha.

PATRIMONIO

El patrimonio de la compania al 31 de diciembre del 2015 estd conformado de las
siguientes cuentas societarias:

Capital Social

Reservas

Resultados acumulados
Resultado del Ejercicio

Reserva legal - La Ley de compaiias requiere que se transfiera a la cuenta de Reserva
Legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva represente el 50% cel
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto
en caso de liquidacidon de la Compania, pero puede ser utilizada para cubrir perdidas
do operaciones o capitalizarse o en su efecto ser devuelto a los socios en caso de
liguidacion. equivaiente al 50% del capital social.

HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion del presente informe, 7
de abril del 2016, segun la administracion de la compaiiia, no se han presentado
eventos internos y externos que afecten de manera significativa la lectura de los
estados linancieros de CENAG S.A.



