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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A 1os miembros de fa Junta General de Accionistas de CENAG S.A.

Qpinion

1.

Hemos auditado los estados financleros adjuntos de CENAG S.A., gque
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciemnbre de 2017 y los
correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios en el
pathmonid ¥ de Aujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha v un
resurmen de las politicas contaoles significativas y otras natas explicativas.  Las
estados financieros al 31 de diciembre de 2016, fueron examinados por otros
auditores Independientes, cuyn informe de fecha 22 de marzo de 2017, fue
emitido sin salvedades.

En nuestra opinldn |os Estados Financieros presentan razonablements, gn
todos los aspectos impartantes, |a situacion financiera de CENAG S.A, al 31
de diciembre de 2017 de conformidad con MNormas Intermacionales de
Informacian Financiera (NIFF) para Peguefias v Medianas Entidades (PYMES).

Fundamento de la opinidn

3.

Muestra auditoria se ha efectuado de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditona - NIA. Muestra responsabilidad en relacidn con la
auditoria de los estados financieros de acuerdo con dichas normas ge
descniben mas adelante en g seccidn Responsabilidades del Auditor. Somos
independientes de la entldad de acuerda con lo sefialada en las disposicianes
del Codign de Etica parz Profesionales de Contabilidad emitldo par el IFAC
International Federation of Accountants vy  hemops  cumplids  las
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramcs que |2 evidencia de auditoria que hemos obtenide proporcion2
tna hase suficlente v adecuada para emlUr ruestra gpinign,

cuestiones daves de auditoria

4,

Las cuestiones clave de !a auditoriz son aquellas que a nuestro Julcio
profesional, han side de mayor significatividad en nuestra auditorfa a los
estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestinnes han sido tratadas en
el contexto de la auditona de los estados financieros en su conjunto v en la
formaclan de la opinion de auditoria al respecto, por lo oual no representan
una opinldn por separado sobre estas cuestiones.






Responsabilidad de la Administracian

% La administracion de la compafiiz es responsable de da preparaclén y
presentadicon razoenable de los estadas financieros adjuntos de conformidad
con |as Mommas Internacionales de Informacion Firanciera (NIFF) para
Pequenas vy Medianas Entidades {PYMES}, asi ¢amop del control internc que Ia
administracion de 13 compafiia conslders negesario para permitic 13
preparacldn de estados financieros cansolidados libres de errores impotantes
debido a fraude o ermor. En |2 preparaclin de los estades financierps, la
adminisiracion as responsable de evaluar la capacidad de la compariia para
continuar como un negocio an marcha, revelands seqln comresponda, los
asuntos relacionados, salve que la administracldn se proponga liguidar la
compariia 0 ¢esar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista
que hacerlo, Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el
proceso de presentacion de los informes financiercs de la compariia.

Responsahilidad del Auditor

6. Nuestros objelivos son obtener una seguridad razonable de que los estades
financieros en su comjunto estan libres de incorreccion material, debida a
fraude o error v emitir un informe de auditona que contlene nuestra oplnlén,
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando exlsta,

Las incarrecclanes pusden deberse a fraude o emrar y se conslderan materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue
influirdn en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las estados financieros,

7. Como parte de una auditaria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
Juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda |a auditoria.

Ademis:

¢ Identificamos y valoramos los resgos de incorreccion material en los
astados fingncier)s, delida a fraude o ermor, disenamos v aplicamos
pracedimlentos de auditonia para responder a dichas nesgos ¢ abtenemos
evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcicnar una base
para nuestra oplnidn,
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Bl Hesgo de no detectar una incormeccién material deblda a fraude es mas
elevado que en el case de una incomrectign dehida a error, ya que 2 fraude
puede  implicar  colusion, falsificacion,  omisiones  detlberadas,
manifestaciones Imtencighadamente ermaneas, o elusion del control
interng.

» Obtenemos conocimiento del controb interno relevante para la auditora
con el fin de disefiar procedimientos de auditora que sean adecuados en
funclén de a5 clreunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn
sobre la eflcacla del contral Interng def Grupa,

» Evaluames la adecuacion de las politicas contables aplicadas y Ia
razonabilidad de las estimaclones contables vy la  correspondiente
informacidn revelada por |a direccidn,

= Loncluimos sobre 1o adecuado de utilizar, par parte de los
Administradores, |3 base contable de empresa en funcionamlento v,
basdndonos en |a evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobve |a
exlstengla, o ng, de una incertidumbre materizl relacdonada con hechos o
con pondiclanes que pueden generar dudas significativas sobre |a
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre materiat, se nos requiare lamar
la atencion en nuestro informe de awditoria sochre la correspondienta
informaclin revelada en los estados finanderss o, sl dichas revelaclones
no son adecuadas, que expresemos una opinkdn madiflcada. Nuestras
conclusiones se basan en |a evidenda obtenida hasta |a fecha da nuestro
informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser rausa de que el Grupa deje de ser una empresa en fTuncidnamlents.

a Evaluamos la presentacicn global, |2 estructura v &l contenido de los
estados financieros, induida la informacion revelada y st los estados
financieros representan |as fransacciones y los hechos subyacentes de un
modo que expresen 1a magen fel

8. Comunicamos a los responsables del gobierno de la compafiia, entre otras
cuestiones, el alcance el momento de reatizacldn de fa auditoria planificada
¥ los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia
snificativa del control interng que Identificamos en & ranscurso de 13
auditoria.
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O La gprmon sobre el cumplimiento de obligacones  tributarias v fas
recomendaciones sobre aspectos tributarios par el e|ercicio fiscal terminado al
31 de diclembre ge 2001 7 52 ncluyen en gl cuerpo del Infarme de Cumplimignto
Tributano que se emitltia segin normativa vigente hasta julio del ajercico
2018,

Otros asuntos

Guayaquil, marzo 27 del 2018
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CENAG 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
a&lL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
Wakyres evrprusdiiog en dotares amenicanos

ACTIVOS

Motad 017
ALTIVO
ALTIVO CORRIENTE
Eferthvn v Equrvalenites de EFactivo 5 #4.080
Detdores comeradkes y Otras Cuendas par Cotirar & §53.092
tnvenand FJ 144,954
ACHvOS DOF iPUASEOS corrisbes a3 47164
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.099.999
ACTIVOS MO CORRIENTES
Fropiedad, Flanta vy Fquipa, netos L' 224807
CHros activos mo ootrentes -
TOTAL ACTIVDS NO CORRIENTES 219.807
TOTAL ACTIVOS La19.706

Las rotas sepegabivas 1a 19 son pahe nfegrants g Wt witedus * wgnraion

;o

ez 470
Cra. Manna Mafla Toerres CP& C’ésarI'Drdé*
Gerente Genergl Castatior

2016

2.5
16012226
129.072
43617
1.204.975

209,775

44,018
153 794

neral
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PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS Natas 2017
PASIVOS CORRIENTES
Arrsadores Comemigles y oiras cuenias por pagar 10 485.016
Obligacones con Insttoones Fingrcieras 11 25,600
Fasivis por MpUestos oomientes iylG 42 120
Ciros pasvos COmentes 12 50.10%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES &02.90%
PASTVOS NO CORRIENTES
Cbega00onas por berneicws definidos 13 B3.712
DAros persrvps G COFTIETTHES 14 359,520
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 42%.232
TOTAL PASIVDS LO25.1237
PATRIMONIO 15
Caprtal Socal L5200
Resonyas 4.265
Resulbados acumulados 8l.241
Resultado del perioda 6. 62
TOTAL PATRIMONIO 63569
PASTVOS Y PATRIMONIOS TOTALES L3219, 706

-5 NeTas eADmaTvas L a i9 san parts stegrane de lot wrtadas | pancero.

2016
AT BZ)

xR
307
&50.613

45,804
514,755
540,649

Lazlzogd

152,000
&0

43,652
41,759

' IH’::J‘I,I..'
Drs. Marina Mafla Torres CPA César ﬂr’heﬁaﬁa’lmscun&
Gerente General Contador General
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CENAG 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Vakores expresados en ddlares americinos

MNotas

Ingresos 16
Ingresos Operacionaks
inbereses v atros ingresos

Total ingresoes

Costos
Cosko de produccion
Costo de manc de abra
Coste de administrativo
Costo fnanciero

Ta@l castos

Wilidad antes de ka Participacion de
Trabajadores e Impueesto a k& Renta

Farticipacion de trabajadones 17
Litilldad antes de Imgruesto a la Renta
Impuesto a |a renta 17

Utdidad neta

Las notas explizativas 1 a 19 son parte integrante de los estadas financieros

i

017

2.018.356
a5
2075.946

U&R.037
n74.915
#94.909
733
1.955.195

123.751

18563
105.183
39,120

A6.063

bra; Marina Mafla Torres
Gerante General

2016
L.B72.530

114
1.67Lh44

815431
441,642
323.39%
5410
1.5856.382

A5.762

L2804

71898

31.139

41.759
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CENAG 5.A.
ESTADDO DE FLUJOS DE EFECTIVD

ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

Vakores expresados en dolares anserlcancs

FLLI10 DE EFECTIVM: POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utflidad neta det penado

AJUSTES POR.:
Parddpacidn de trabajadores @ Impueesto @ la renka
Dapeeclaclones y prowisiones

CAMBIDS EN ACTIVDE ¥ FASIVOS
Aumento [/ Disminucidn en Dewdores comerdales y otras ouentas por cobrar
Aumento / Disminucion en Tnventarios
Aurnento /. Disminucicn en Adivos [mpUestos corrlentes
Aumerto S eminuclan a1 CRras Activis no oorHentes
Aumerdo ¢ Misminycion en Acreedores Comercigles v gbas cusntas por pagar
Aumento [ CHsminucion en Pasivos impueshos coivientes
furmentn ) Casminucion en Beneficios a empleadas
Aunwents ) DHSMinuCion en Stros pasivos
Aurmeanty ! Distitnucada e Qtros pasives no comiantes
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUT) DE EFECTIVO POR LAS ACTIVEIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta ¥ equipas
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIYD NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINAMCIAMIENTO:

Frastamos
Préstamos pagados
EFECFI¥O NETO LUSADOD POR ACTIVIDADES DE FINAMCIACION

Aumento / Disminucion neta en Caja y Banoos y equivalentes de efectivo

(a2, Barwos v equivalentes de sfectivo o principio 04 #no
CAJA, BANCOS ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL AND

Las nokas expdicativas 1 a 19 son parte integrante de los mstados finang

Ji- (e

2017

660682

57,689
4.0

116.135
4,118
{13.552)
44.013
(103,605
¢30.891)
17.818
(6.502)
[155.235)
22.675

[44.751)
{44.251)

25,60

25.6040

4,024
20065
24.089

2016

41,759

441,003
M.T75

(443,506)
(81.877)
{L8.082)

38.033
739.557
(E.424)
E.538
171.373

104.702

{13.558)
(131.558}

(506,966
(50.966)

(3.825)
23,800
20.065

Dra, If‘-‘larina Marfla Torres CPA Cégar rqg;ﬁa-f'ﬁﬁ:s_mnez
Gerente General Contaidor General
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CENAG 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AND TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 206
Yalores expresados en dolares amencanos

1. Identificacién y actividad econdmica

CENAG 5.A. s constituyg en el Ecuador, en 13 cwdad de Guayanuil, & 19 de
septiembre de 2008 mediante resolucon pemitida e 21 de octubre de 2008 por 12
Superintendencia de Campafias, & nscrita en el Registro Mercantl an 13 misma
fecha.

La actividad princdipal de la compania es el diagnosbco vy tratamiento de
anfermedades renales en general y prestar seracios de didhss, como también
afrecer servicios de diagndstic, imagenss, tratarmento y cirugias.

2. Base de preparacion de los Estados Financieros

2.1 Dedaracion de Cumplimienta
Los Estados Financieros, estan preparados de conformidad con las Mormas
Intemacionales de Informacicn Flnanclera para Peguedas y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes).

2.2 Base de medicidn
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico, excepto por los activos y pasivos Ananoeras medidos al costo
armortizado. El costa histdneo edta basada generalmente en ol wakor
razonable.

2.3 Moneda Fundonal ¥ de Pressmzacion
Toda la informacion es presentada en dolares de los Estades Unidos de
America, moneda de medicion de |z Compartia v de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 20040.

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios
La preparacion de los estados financieros reguiere que la gerencia efectus
eshimaciones, Utilice supuestos para la mediogn de algunas partldas
indwdas en los estados financieros ¥ use su criterio al aplicar 12s politicas
contables en |a preparacion de los estados finanoeros y revelaciones que
se requlere presentar en los mismeos. A pesar de que pueden legar a diferlr
de su eferto final, la gerencia considerz gue las eshmagiones y los
supuestos utilizados fueron |os adecuados en las circunstanclas, por g gue
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no existe un nesno significativo de cavsar un ajuste materlal a las partidas
incluidas an los estados financieros,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisades reguiarmente y se
basar en la experlencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de evertos fuburos que se consideran razonables de acuerdo
con ks crcunstandcias.

Las estimaciones mas significativas con velacldn a fos estades financieros
corresponden a la depreciacion de propiedades, planta v equipo, los
activos bioclogicos v el impuesto a la renta cuyos criterlas contables se
describen mas adelante.

La Gerencia ha ejerclde su julcla critles al aplicar las politicas contables al
prepararie los estados financiercs adjuntos, segun se explica en las
correspondientes palitlcas contables,

3. Resemen de Principales Politicas de Contahilidad

3.1 Efectivo en caja ¥ bancos
El efective 52 compone del dingro disponible, los depdsitos a 1a vista en
bancos v las Inversiones de gran liquidez con vencimiente hasta doce
Mmeses.

3.2 Activos Financieros
Las inversicnes de renta fija se valoran al costo de adquisicion; por ofro
lado, |as correspondientes a renta variable se miden at valor de mercado.

3.3 Dendores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los créditos comerciales se presentan 2l valor razonable, por lo gue se
reafiza una cuantificacion reaf del valor del cobro.

3.4 Propiedades, planta y equipos
Las propiedades, planta v equipos estan medidos al costo menos |a
depreciaclon acumulada v cualquler pérdlda por deterloro ded valor que
haya sufrido 3 lo largo do su vida otil,

El costo de propiedades, planta y egquipos comprende su precio de compra
mas todes |oe costos atHbuibles directarmente para uincar v dejar el activo
en condiclones de use sequn fo previste por [a Gerencla,

Los desembolsos por mantenimients v reparacion son cargados a los
resultados cuande se incurren. Toda mejora y renpvacion significativa de

12
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un activo sdlo se capitalizan cuandg sea probable que la Compafia
abtlenga keneficips sconomicos futurcs que excedan al rendimiento
estandar orlginafmente evaluado para dicho active. El costo y 2
depreciacion acumulada de los bienes relirados o vendidos se ellminan de
las cuentas raspectivas y 1a utilidad o pérdida resultante se afecta a los
resultados de ejerclcio en gue se produce.

La depraciacion se calowla utllizando o métods de linsa recta sobre la base
de sus vidas dtlles estimadas. La vida (til, el valor residual v el metodo de
depreciacion son revisados en forma periddica por la Gerencia sobre la
base de los beneficlos econdmicos previstos para los componentes de
prapledades, planta y egulpo.

Clases de Activos Afos
Instalaciongs 10
Maguinarias v Equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro o wenta de un activo de
propiedades, panta y equipo s calculada como |a diferencla entre el
precio de venta v €l valor en libros del activo. Ef valor resultante es
reconocido en resultados.

3.5 Obligaciones
Representan pasivos financiercs que s reconocen inicialmente a su vakor
razonable, neto de |os costos de |a transaccicn ncurridos.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente 3 MenQs
gue la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacidn por lo menos 12 meses despues de |a fecha del estado de
situacion financiera,

3.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cugntas por pagar
Las cuentas por pagar comerdales vy otras Cuentas por pagar son
reconocidas inicialmente 2 su valor razonable més cualquier costo de
transaccion directaments atribuible. Posterior al reconccimiento inicial, se
miden al costo amortizads usando el métodn de interés efectivo.

3.7 Impuesto a las ganancias
El gasto por e Impuests 8 1as ganancias se rétonoCe en las cuentas de
perdidas y qQanancias, exceptd cuando sean consecuencia de una
transaccion cuyos resultados se registran directamente gn el patrimonio
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neto, en cuyo supuesto, el impuesto comrespondiente también se registra
en el patrimanio neto.

(i} Impuesto Corriente
Representa ol Impuesto a |a renta por pagar establecido sobre |a base
de Ia ubilidad gravable {tributable) a la fecha de cierre de los estados
financieros. La utilidad gravable difiere de la utllidad contable, debido
a partidas concliiaionas peoducidas por gastos no deducibles v ofras
geducciones de ley. E} pasivo de impuesto a la renta por el afio 2017
fue caleulade vlilizando 1a tasa vigente tributania del 22%.

3.8 Reserva legal

3.9

La Ley de Compariias establece una apropacidn obiigatorra no menor al
10% de la utilidad neta del periade para conformar la reserva legal, hasta
que represente & 50% del capital social. Esta reserva puede ser
capltatizada o destinada a absorber perdidas incurridas, pergc no
disponible para &l pago de dividendos en efectiva,

Reconocimiento de ingresos y gastas

Los ingresos por venta de productos v el costo de ventas redacionado se
reconoCen cuando se transferen al comprador todos los riesgos y
beneficios inherentes al derecho de propiedad del bien, el monto de
ingreso puede set medido confiablemente ¥ la cobranza correspondiente
gsta razonablemente asequrada. El ingreso regisirado es el monta de |a
venta nebo de devoluciones y descuentos.

Los otros ingresos son reconacides cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transacoign fluyan a la Compariia v ef mento
de ingreso puede ser medido confiablemente v forman pare de los
ingresos de actividades ordinarias.

4. Administracion de riesgos

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada unc de estos rigsgos
que se resumen a continuacion:

(1)

Rigsgo de prerics.

La Compafia esta expuesta & riesgos comerciales provenientes de cambios
en los precios, lIos quales son cubiertos por su respectivo precio de venga,
La Gerencia no espera que estos varien de manera significativa en el
futuro,

14
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{iiy  Riesgo de crédita,
El rlesge de crédite es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la
Compariia si ur cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
ariging principalmente de las cuentas por cobrar de la Compatia.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada pnncipalmente por las
caracteristicas individuales de cada diente, Se ha establecido una politica
de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en
lo que respecta a su sodvencla gntes de afrecer las condlelones estindar
de pago v entraga. La revisidn Inciuye calificaciones externas cuando estan
disponitdes ¥ en algunas casos, referenclas bancarias. Los cllentes gue ng
cumplen con ia referencia de solvencia solo pueden afectuar transacclones
megdiante prepagos.

{iiy  Riesgo de |iguidesz.

El riesgo da liguidez es el riesgo de que |la Compadiia tenga dificultades
para cumplir ton sus obligadones asociadas con sus pasivos financieros
financieras que son liquidados mediante [a enfrega de efectivo o de otros
activos financieros, El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez
ex asegurar, en la mayor medida poslble, que zlempre contard con la
liguidez suficiente para cumplir con sus cbligaciones cuando vencen, tanto
en condidones normales como de tension, sin incurnr en peérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

fivd Riesgo operacional,
El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o Indlrecta arginada
te una ampliz variedad de causas asociadas con 10 procesos, el personal,
la tecnologia e Infraestructura de |la Compania, ¥ con {os factores externos
distintas de los riesqos de liquidez, de mercado y de crédito como agquelios
fiesgos gue se originan de reguerimientos |egales y regulatorios v de las
nonmas generglmente aceptadas de comportamientd sotietano.

El objetivo de la Compariia es administrar & rlesge operacional de manera
tal, que se pueda equilibrar la prevencldn de pérdidas Ainancleras v el dano
2 la reputacian de la misma con la efecthvidad general de costos.

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja v bancos es
carms slgue:
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2017 2016
Caja 500 500
Banros 23.589 19.565
Tokal 24.0859 20.065

Los valores registrados en efertive en caja v bancos incluyen depdsitos a la vista
en bancos locafes.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre det 2017 y 2016 el saldo de deudores comergiales vy otras
cuentas por cobirar se compone de oS siguientes rukrgs:

2017 2016
{lientes 344,400 844,403
Empleades 3.383 1.727
Ingresos diferidos 359.520 514.755
Pagos por antiglpade 186,380 166.036
Total B93.692 1.012.226

&l 31 de diclembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar a cllentes
porresponde a facturas con credito v sin interés,

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 el saldo de inventarios s& compone de los
siguientes rubros:

2017 20146
Medicamentos 124.954 129.072
Total 124.954 129.072

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 las mercaderias se componen principalmente
de insumos v medicings,
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8. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Al 21 de diciembre de 2017 y 2016, Ins actlvos por impuestos comientes se

detallan coma sigue:

2017 W1E

Retenclanes en la fuente de
Impuesto 3 ia rents 57.164 43.612
Total 57.164 43.612

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016 <l saldo de |3 ruenta retenciones en 13 fuente
esta conformade principalmente por & credito tributario no compensaclo de los

arrs 2016 y anterlores.

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016, s pasivas por Impuestos cosrientes se

detallan como sigue;

2017 20156

Retendiones en |z fuente de [VA 551 727

Retentiones en |a fuenbe de 3 o3 3 079
Impuesto a la renta

Impuesto a la renta por pagar 39.126 31.135

Total 42.180 33.945

9. Propiadad, planta y equipo, netos

Al 31 de diglembre del 2017 v 2016, et detalle de |2 composicion de |2 propiedad,

planta y equipo es come slque.

2017 2016
Terreng 45.000 45.000
Instalaclones 150,563 150.563
Muebles y Enseras 55.771 35.201
Equipos de Oficina 2.952 1.854
Equipns de Camptacion B.292 2.348
Otras Propiedades, plantas ¥ equipas 34.7095 __18.182
Subtotal costo 297,377 253.126
{-) Depreciacldn acumulada (87.570) (43.350)
Total 219.807 209.776G

17






ngv

Bl movimiento de la propledad, planta v equipe por los anos terminados el 31 de

diclembre de 2017 v 2016 fue siguiente:

Salo af oo . B o Saldo A

Ji-dic-201s _ PduBiciones  Redasficacin o) g0 ops

Temeno 45, 00 45,000
Insmlaciones 150,563 r 150,563
Mueklies y Enseres 35,201 20,5710 LURrra|
Eupes de A L.ES2 1.100 2.052
Bpwpos de Computzcion 1.3498 e 4.292
Clras Propicdades, plantas 18.152 15,637 34.759
Total 153.116 44,251 - 297372

Bl movimiento de |la propledad, planta v 2qulpo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015y 2016 52 registro de la siguiente manera:

Saldn sl Salde Al

. . 3iiezms  Adquisicones  Redagifcadin 3 gie-3016
TENENG 45, 0H) - - 45,000
trstmlacionas 150.563 - - 150,563
Muebles w Enseres 22671 1728 - 35201
Efjuipas de Ofcina 24.627 - [22.775) 1.852
Equipds die Compaaciin i 50R 1.230 100 2.341
Oraz Propiedades, plantas 13182 - - 16,182
Tatal 261533 13.558 {22.965) 253.1256

10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, &l detalle de la compeosicion de acreedores

comerciales v otras cuentas por pagares como sigue:

2017 2016
Proveedores 355,750 461.285
Comgafilas relagionadas G92.050% B&.083
Dlvidendnos por pagar acclonistas 12,607 15457
Prestamos accionistas - 12.2849
Ohbligaciones con el [ESS 23.540 0.691
CHners Club del Ecuador 1.074 1.223
Vica Banco Pichincha - h93
Total 485.016 588.5621

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 las cuentas acreedores comerciales
representan facturas pendientes de pago por adquisiciones de bienes y servicios

mismas que no contemplan intereses.
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11. Obligaciores con instituciones financleras

Al 21 de diciembre del 2017, un resumen de las Dbfigacionas con instituciones
finangleras como sigue;

2016
Banco Pichincha
Préstamo por USE$25.600, tasa de interés fija efectiva
anual ded 10.21%, plazo 12 cuotas mensuales, emitido 25.600
el 15 de diciembre de 2017.
QObligaciones a corto plazo 25.600
Total obligaciones 25.600
Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:
Q17
2018 N 23.600
Total 25600

& —

12 Otros pasivos corrlentes

Al 31 de diciemtire del 2017 v 2018, & detalie de otros pasivas comientes como
slguie:

2017 2016
Décimo Tercer sueldo 3.141 2.646
Décimo Cuarto sueldo 11.415 B.513
Vacadones 12.851 12.432
Fondo de Rerserva 3.5h0 1.592
Sueldos por pagar 589 -
Participacidn de trabajadores 18.563 12864
Total 80.100 38.047

13. Obligaciones por baneficlos definidos

Un detalle de las reservas para jubllaclén patronal v bonlficacién por desahucio
or ks afios termrinados el 31 de diciembre del 2017 v 2015 s el sigulente;
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2017 1016
Jubilacitn Patronal 37.517 29.751
Bomficacin por desahucio _ ] 26,195 16.143
Total 63.712 45.894

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadoras que por
dier afios © mas hubieren prestado sus =ernciogs en forma continvada o
Interrumpida, tendran derecho a ser jubilades per sus empleadares sln perjuicio
de la jubilacion que les corresponde en su condicdn de afihadas al Instituto
Ecuatoriano de Segundad Social. En los casos de terminacidn de la relagon
laboral por desabuco sobcitado por el empleador o por e trabajador, la Carnpariia
entregard e 25% de la Uluma remuneracion mensual por cada uno de |os afios
de serwcic,

La Compafiia no mantiene un fondo separado para este beneflcio, sing gue
establece una reserva en base a un estudio actuarlal realizado durante el afio
2007, por una firma de actuarios independlente debidamente calficada. El
metodo actuarial utllizado para el cdlcule de jubilaclén patronal, es el de "cesten
de crédito unitarlo proyeclado”.

Al 31 de diclermbre def 2017, los fundamentos téonleas utilizades por ¢ actuana
para &l establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: 3] la
remuneracion del empleado y disposiciones del Cadigo del Traba|o, que establece
gue la pension mensyual del empleado por jubilacion patrenal no podrd ser mayor
que el salarip baswo unificado medio deld Jitimo afo gue fue de USDS. 375 (LUSDS.
366 2n o 2016), b) 10 angs de senvion como minimp, C) bases demograficas ded
persanal; d) tabla de mortalidad ocuatoriana; v, ) una tasa de interés actuariai
del 10% anual,

14, Otros pasivos no Corfantas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el detalie de otras pasivos no cormentes
COMC Sigue;

2017 20156
Pasivgs por ingresos diferidos 359.540 514,755
Tetal 359.520 514.755%
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 1@ cuenta olros pasivos no Comientes
comresponden a servicios realizados a padentes pendientes de Facturar,

15. Patrimonio

Capltal Social
Al 31 de diclermbre del 2017 v 2016, & capital social pagado estd compuesto por
152.000 acciones ordinarias, con valor nominative de USDY 1,00 cada una,

vaior - o
Accones npmiqg!_?a'tm"uh US¥ %% Participadcon

2017 2016 047 016 017 2016

Sersano Figueroz Luis Alberto IR950 77900 100 3B9%0 77.500  25.63% G5125%

Buenaire Ruiz Angels 38,950 - 160 3B.950 - 2553% D000
Cantas Cevallas Lurs Alberto 30230 30,210 100 30210 30310 19.88% 10.45%
Mafla Tormes Marina Bhva 20.330  20.230 100 20.3%0 20330 13,3896 1338%
=emana Vakdivieso Fandes 11.780  1L.78D 100 1L780 L1780 759  7,75%
Jenanc Valdiasg [skig 11.780  11.780 100 11780 11780 7.75% 5%
Totat 152,000 152.000 152,600 152000 100.640% 150.00%
Resorvas

Legzl - La Ley de Companias requiere que por [0 menos & 10% de la utilidad
anual sea apropiado coma reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ef
h0% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pera puede ser capltallzada en su totalidad, Para &) perlado en
revisidn, se autorizd [a apropiacion para reserva legal de USD$4.176.

16. Ingresos operacicnales y otros

Al 21 de diciembre de 2017 v 2018, un detalle de ingresos por actividades
ordinarias es como sigue:

2017 2016
Serviciog 2.407.348 1.672.384
Bienes &8 146
Ctras ingresas ardinanos 536 1
Intereses y otros ingresos 550 114
Descuenta en venkas {329.6140) {1}
Tokal 2078946 1.6721.644
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17. Impuesta a la renta

Las partidas que afectaron b utilidad contable con {8 otilidad fscal de |3
Compafiia, para propositos de determinacion del gasto por impuesto a 1a renta
por las afos terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2016, fuercn 1as siguientes:

2017 2016

Litilidad antes de impuesto a la renta 123.751 95,762
Participacién de trabajadores en vtilidades {1B.563} (12.864)
105.188 72 858

Mas: gastos no deducibles L o 72.660  68.645
Liilidad Gravable 177.848 141.543
Impuesto a la renta 39.126 31.139
Tasa impositiva efectiva 31,62% 36,321%

18. Contingencia

A Ia fecha de emislon de aste Infoeme, las declaraclones de Impuesto a la renta
correspondiente 2012 a 2017 no han sido revisadas por el Servicio de Rentas
Internas. Consecuentemente, la Compafiz mantiene Iz contingencia por
cualquier Impuesto adiclonat que pueda resultar por deducclones no aceptadas
para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existr
revisiones posteriores las posibles observaciones que surgieran no o serian
significativas puesto que la compaiia al momento se encuentra en una etapa de
inactividad que es propia del gQiro de Reqocio.

19. Eventos subsecuentes
Entre of 31 de diciembre de 2017 v |la fecha de aprobacion de los estados
financieros no se produjeron eventos gue, en opinidn de la Administracion de la

Compaitia, pedieran kener un efecto signiffcative sobre 1os Estados Financierns
adjuntcs,
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