G, O8P
AUBITE

GUAYAQUIL - ECUADOR

CENAG S.A.
(Guayaquil = Ecuador)

Estados Financieros
31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015}

(Con el Informe de los Auditores Independientes)

OOO%OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO'OOOOOOOOOOOOOC

Diretsion: Malstan 204B y Ldjd / Guayaqull — Beukdst
Teléfono: 042-301009



GUAYAQUIL — ECUADOR
CENAG S.A.

Estados Financieros
31 de diciembre del 2016

{Con cifras correspandientes del 2015)

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estados de Situacién Financiera
Estados de resultados integrales
EStados de cambios &n &l patfiMonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:
Uss. - Délares de Estados Unidos de América (E.U.A)
NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIlF - Normas Intermacionales de Informacion Financiera

Paginas No.

CINHIF - Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacién Financiera

)OOC%OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO0.000000..OC

Direccion: Malecon 204B y Loja / Guayaquil — Ecuador
Teléfono: 042-301009



DOOOO0.00000000000.0000000.00000000.0C

G, Q8P
AUBITORES 8. A.

GUAYAQUIL ECUADOR

INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES ‘:

A la Junta Géneral de Accionistas de
Cenag S.A.

l
Guayaquil, Ecuador ' "

Responsabilidad de ta administracin por los estados financieros

2

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cenag S.A., los cuales incluyen el estado de
situatitn financiera at 31 de diciembre del 2016, estados de resultados ittegrales, cambios en &l
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables mas significativas y ofra informacién financiera,

1
La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES) y del control interno que la

Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
desviacién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

5.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que

plamﬂquemos y realicemos |a auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de'auditorfa acerca
de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los procedimiertos seleccionados
dependen del juiclo profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los rlesgos de
representacion errdénea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude
o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
fElevants para 18 preparacion v préséntacion razenanle dé 168 estadds fifancierds da 1a Companta,
a fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas v la

razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaiuar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.
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Opinidn

6. En nuestra opinidn, los estados financisros presentan razonablemente, en todos los aspectos

materiales, la situacion financiera de Cenag S.A.al 31 de diciembre de'2016, asl como de sus
resultados lntegrales sus cambios en el patrlmomo y sus flujos de efectlvo correspondlente al

Financiera para Pequefias y Medlanas Entidades (NiiF para PYMES).

o
Gl T el

G.O&P. AUDITORES S.A.
SC-RNAE-No. 203

22 de marzo del 2017
Guayaquil-Ecuador
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CENAG S.A.

(Guayaquil - Ecuador)

Estados de Situacién Financiera

31 de diciembre del 2016
{Con cifras correspondientes del 2015)
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Actives

Activos corrientes:

Efectivo v equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes
Activos no corrientes:

Ctras cuentas por cobrar
Propiedades v ec}uipos, netos
Total Activos no corrientes
Total Activos

NOTAS

] Uss

14

uss

Pasivos ¥ patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:
Obligacicnes Financieras
Acreedores comerciales vy ofras cuentas por pagar
Corrpafiias relacionadas
Ingresos diferidos
Beneficios a enpleados
Pasivos por impuesios corrientes
Total pasives corrientes
Pasives no corrientes:
Reserva para jubilacion patronal y deshaucio
Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados:
Resultados acunulados
Resultados del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Gerente General

10
11
12
13
14

15

16

Uss

2018 2018
20.066 23 890
1.012.226 562.719
129.073 47196
43612 25530
1.204.975 659.335
44.018 132,051
209.776 | 220.992
253.794 353.043
4.468.769 1.012.378
- 50.966
500.536 275.574
88.083 73488
614.755 342.832
38.047 32.048
33.946 11230
1475386 786.138
45.894 30.491
1.221.260 816.629
152,000 | 152,000

90 i -
]

43.659 | 42854
41.760 895
85.419 | FENZE]
237.509 195,749
1.458.78% _—TBTZ378

CPA. Césaf Ordefiana V.

Las notas explicativas 1 a 18 son parte infegrante de los estados financieros




CENAG S.A. !
(Guayaquil — Ecuador) ‘

Estado de Resuitados Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre del 2016
{Con cifras correspondientes del 2015)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
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NOTAS
2018 2015

INGRESOS .
Servicios de Hemodialisis USS 4 g72.584 -}‘255_354;
Ventas de biepes 12% - 74
Ventas de bienes 0% 148 8871

1.672.530 1.260.805
Descuentes en ventas bienes N (m‘)
Devoluciones en ventas por servicios . (190_352‘)

1.672.629 1.169.383
Ofros Ingresas 1186 1.210
Total Ingresos 17 1.672.644 1.170.593
COSTOS DE PRODUCCION Y MANO DE OERA: ‘
Casto de pradicsion 74008 4’1U.55{1
MNufricionista 8.341 8.333
Fsicologo 8.341 7.708
Trabajadoar social 8341 6.330
Medicos especialistas 116.678 105.528
Medicos residentes 81.533 41.201
Enfermeras 166.396 122,144
Mantenimiento y limpieza B3.011 41.994
Pepreciacion 24774 23,147
Servicios 63,651 40,462
PERSONAL ADMINISTRATIVO: |
Bueldos y ofros gastos de personal 207805 1?8.36$
Ofros servicios administrativos €9.206 69.07$
Mantenitrienfo y reparaciones 28.377 66.732
Ofros gastos administrativos 14.002 28.380
Impuestos y contribugiones 6.008 2728
GASTOS FINANCIEROS:
hfereses 3.271 3.266
Comisiones - 162
Ctros gastos financieros y bancarios 2139 1.009
Total costos y gastos 4.686.881 1.159.214
Lkilidad antes de Ia participacion a frabajadores 7
en las utiidades 86.763 11.379
15% Participacion de los trabajadores enlas
utiidades 13 (12.884) (1.707)
Lilidad antes del impuesto a larenta 72 899 Q87
22% inpuesto a fa renta (22% en et 2014) 14 {31.139) (8.77T)
Utilidad neta uss 44.760

VAT ’
Dra. Mériha Mafla T. CPX Cdsar Qrdefidna V.
Gerente General ontador

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
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CENAG S.A.

(Guayaquil — Ecuador)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Afio terminado el 31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

Resultade acumL[ados
Capital Aporte Reserva Resultados Resuftadon
Soctal para futura legat Acumulados  del Berciclo
capitaliz, Total Total

Saldo al 31 de diclembre del 2014 Uss 800 150,563 - 42%& 42.854 194217
Transferencia de utiidades 42,854 {42.854) - -
Aurento do capial 150.563 (150.563) :
Aporte de accionisias 637 - - - 637
Wikdad nota 895 895 895
Saldo a1 3t de disierrbre del 2015 152.000 0 o 42.854 895 43.749 195.749
Transferencia de utilidades 895 (895) - -
Aproplacion de reserva legal - a0 (20} ' {&0) -
Utilidad neta 41760 41,760 41.760
Saldo al 31 de diciembre del 2016 Uss 152000 & 80 43.859 41.780 85,413 237509

LI

Dra. Marifia Mafla T.
Gerente General

CPA. €edar Ordeiigfia V.
Contador

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
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CENAG S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Estados de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre del 2016
{Con cifras correspondientes del 2015)

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Uitilidad Neta uss

Ajustes para coneiliar la utilidad neta del ejercicio con el efective neto provisto
por las actividades de aperacién:

Depreciaciones
Participacion frabajadores e impuesto a la renia
Transferencia de dividendos por pagar

Cambios netos en activos y pasivos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos porimpuestos cormmientes

Ofras cuentas por cobrar

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Ingresos diferidos

Beneficios a empleados

Jubilacion patronal y bonificacion por deshaudio
Pasivos porimpuestos corrientes

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién uss

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Aumento de acfivos fijos

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Prestamos recibidos (pagados)

Efectivo neto ufilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neta del efectivo

Saldo del Efectivo al inicio del afio

Saldo del Efecilivo al final dei afio Uss

e

2016 2016
4‘1_730 895
;4.774 23.147
44.003 10.484
. 637
110.537 35163
|
1
{449.508) (457.238)
(81.877) 20.197
(18.082) (3.665)
88.033 44.016
239.567 948
171.923 342832
(6.865) 722
15.403 19.276
(8.424) (23.024)
(49.838) (55.936)
80.699 (20.773)
{13.558) (18.267)
(13.568) (18.267)
(50.966) 44,924
{50.966) 42924
(3.825) 5.884
23.890 18.006
20.066 23.800

Dra. Mérinfa Mafla T. CPA. C&55f Ordéfia

Gerente General

Las notas explicativas? a 18 son parte integrante de los estados financieros

Contador
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CENAG S.A. '
(Guayaquil = Ecuador)

Notas a los Estados Financieros i
Anos terminados el 31 de diciembre del 2016y 2015

{(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cant:dad de acciones) -

Informacién General

CenagS.A.es una compafiia constituida en el Ecuador of 19 de septlembre del 2008, de
acuerdo con leyes de la Republica del Ecuador, y tiene como prmctpal actmdad el diagndstico y
tratamiento de enfermedades renales en general y prestar servicios de dialisis, en particular,
ofrecer servicios complementarios de diagnosticos, imagenes y tratamiento como también
realizar cirugias. !

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

a)

b)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera para Pequefias v Medianas Entidades —NIIF
para PYMES, de conformidad con la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 emitidas
por la Supenntendenc:la de Compafiias, en Octubre del 2011. !

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2016, han sido autorizados por

la gerencia general y fueron presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacidn en los plazos establecidos por Ley.

Bases de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. E! costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en
el intercambio de los activos, excepto por las obligaciones por beneficios post-empleo que
son valorizados en base a métodos actuariales, a partir de jos registros de contabilidad
mantenidos por la compafiia.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de Cenag S.A.,se valoran utilizando ia
moneda del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compafiia es el dolar de los Estados Unidos de Amerlca (US$) que
constituye ademas, {a moneda de presentac:on de los estados financieros. La Repliblica
de! Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se uiiliza el do!ar de los Estados
Unidos de América como moneda de curso legal.
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CENAG S.A.
{Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Arios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

|
Resumen de Principales Politicas de Contabilidad i

Las principales politicas y bases contables que a continuacién se mencionan han sido aplicadas
por la Comparia ern la preparacion de los Estados Financieros:

a. Efectivo y equivalentes de efectivo

b.

El efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en el estado de situacion financiera a su
valor nominal y no estd sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor, Incluye

dinero en efectivo, depésitos en instituciones financieras. i

1

- |

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.- I

Los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar cuentas son actltros financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo, al 31
de diciembre del 2016, la Administracion estima que los valores en libros de las cuentas por
cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento a
corto plazo; ademas, no tienen un interés contractual y ef efecto de no actuafizar los flujos de
efectivo no son significativo, razén por la cual se mantienen al valor nominal.

|
inventarios.- |

Los inventarios se presentan a su costo o a su valor neto de realizacion, el menor de los dos.
El costo incluye todos los costos derivados de la adquisicién, asf como otros costos en fos
que se ha incurrido para darles su condicidn y ubicacion actual. Ei Costo se determina por el
método del costo promedio.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se
constituye una estimacion para desvalorizacion de existencias con cargo a resultados def
ejercicio,

Activo fijos.-

'I
Las partidas de activos fijos se mediran inicialmente por su costo, el costo de activos fijos
comprende su precio de adquisicion mas fodos los costos directamente rélacnonados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento segdn to previstoc por la
Administracion de la Compaiiia.
Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, son registrados al costo menos fa
depreciacion acumulada y el importe acumulade de cualquier pérdida por deterioro de vaior.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en gue
se producen. ;Q
Método de depreciacion y vidas Utiles :
El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de lineairecta, La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
¢l efecto de cualquier cambio en e! estimado registrado sobre una base prospectiva.
A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y las vidas Utiles usadas
en el calculo de la depreciacion:

|

items Vida il

insialaciones 10% "
Maquinarias y Equipos 10% '
Muebles y enseres 10% 'f
Equipes de computacion 33,33%

10



CENAG S.A.
{Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Anos terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la mfdnnac:lon sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacién)

El valor residual de estos activos, ta vida il y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fueran necesarios, a la fecha de cada estado de situacién financiera
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de Mobiliario y equipo.

Al vender o retirar las maquinarias, muebles y equipos, la Compaiiia elimina el costo y la
depreciacién acumulada correspondients. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicitn se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

Un componente de Mobiliario y equipo o cualquier parte significativa det mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando se espera obtener
beneficiosecondmicos futuros por su use o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momenio de la baja del activo {caleulada como la diferencia enfre el ingreso neto procedente
de la venta y el imparie en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales
cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir 'un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable, Cualquier registro o reverso de una pérdida de valar, que surja como consecuencia
de esta comparacion, se registra con cargo o abono s [os resuftados [ntegra!es segln
corresponda

PréstamosBancarios.-

Son Pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccidn incurridos, posterormente se miden a su costo amortizado, los
costos financieros se reconocen en los resuliados durante la vigencia: de la obligacidn
utilizando el método de interés efective.

Los préstamos bancarios por pagar se presentan como pasivo corriente & menos que la
compahia tenga derecho incondicional de diferir el page de la obligacion por lo menos doce
meses después de la fecha del estada de situacion financiera.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar.-

. . . ]
La comparila mantiene en esta categoria los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, san pasivos financieros, no derivades con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de [a transaccidn
y la valorizacion subsiguiente al costo amortizado menos cualquier deterioro si existiere. No
generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el page de la obligacion por
fo menos 12 meses después de fa fecha del estado de situacion financiera.

ik
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CENAG S.A.
{Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

3.

g.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacién)

Impuesto.-
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente.

Impuesto corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre Ia base de la utilidad gravable
{tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utifidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a partidas concifiatorias producidas por gastos no deducibles y ofras
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2016 fue calculado utilizando
la tasa corporativa de impuesto del 22% (22% en el afio 2015).

Beneficios a empleados.- ‘

Beneficios a Largo Piazo l

El Cédigo del Trabajo de ia Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubllacion patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compania. Dicho beneficio
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Dicho Cadigo ademés establece que en aquellos casos en que la relacion. faboral termine, el
empleador debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucio equivatente al 25%
de su Uitimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio,

E! costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es registrado
mediante la constifucion de una provisidn que es llevada al gasto del ejercxc:lo en base al

célculo actuarial efectuado por un especialista independiente. -i

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones c:lonstituidas.

Beneficios a Corto Plazo.-

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado
se provee. Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacioh legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado vy |a obligacion puede ser estimada con confiabilidad. .

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto coitesponden al page des la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en {as utilidades de la Compafiia, los mismos que
son contabilizados como gastos en la medida que el servicic relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por la participacion de los frabajadores en las utilidades se calcula de la
utilidad contable v es reportado en sl astado de resuliados como una partida previa al del

impuesto a las ganancias. i

12
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CENAG S.A.
{Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Afos terminadoes el 31 de diciembre del 2016 y 2015

{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

Reconocimiento de Ingresas

|
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que fa Compafiia pueda otorgar.
Se reconocen cuando la Compariia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que [a Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién
Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas se reconocen cuando se cumplen todas y
cada una de las siguientes condiciones:
« lLa Compaifiia ha transferido al comprador ios riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;
 La Companfa no conserva para sl ninguna implicacion en la gestlén corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propledad ni retiene el
control efectivo sobre los mismos; .
El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
Es probable que la Companifa reciba los beneficios econdmicos asomados con la
transaccion; y
¢ Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transacc:!on pueden ser
medidos con fiabilidad. |
|
Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen en la
medida en que son incurridos, independientements de ia fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan ia posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo dejfforma simultanea,
se presentan netos en resultados,

Patrimonio
Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compafiia esta constituido por 152,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$.11,00 cada una.

13
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CENAG S.A.
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Notas a los Estados Financieros
Afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

4. Activos Financieros ‘

Clasificacion.-

La compaiifa clasifica sus activos financieros en:

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Caobrar, son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables. Se incluyen en el activo cormiente,
excepto por los de vencimiento mayor a doce meses contados desde la fecha del estado
de situacion que se clasifican como no corriente.

Deterioro de activos financieros.-

La compaiia evalla al final de cada perlodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero. Si existe deterioro de un activo financlero la perdida por deterioro se
reconcce como resuitado de uno més eventos que ocurrieron despuss del
reconccimiento inicial del activo vy que el evento causante de la perdida tenga un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo fi nan::lero que pueden ser
estimados con fiabilidad.

El criteric que ufiliza la compafia para determinar si existe ewdencla objetiva de una
perdida por deterioro incluye:

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar individuaimente significativas se ias
considera para deterioro, cuando estan vencidas o cuando ofra evidencia objetiva es
recibida de que fa contraparte ha cesado en sus pagos

Deudores Comerciales y Ofras Cuentas por Cobrar que individualmente no son
consideradas son revisadas por deterioro en grupo, el cual es determinado en referencia
a la expectativa de no pago en base a la experiencia de la compaiiia.

Si en un periodo posterior, el importe de la perdida por deterioro del valor disminuye, y la
disminucion se puede atribuir objetivamente a un eventoc ocurrido después de que el
deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la
reversion del dsterioro reconocido previamente se reconocera en la cuenta de resultados.

|
Estimaciones y juicios coniables criticos.- i

b

La preparacién de los presentes estados financieros requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en fa mejor utiiizacion
de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en €}
periodo de larevision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al perfodo actual como a
periodos subsecuentes.

|

|
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porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Efectivo y equivalente de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es ef
siguiente:

2016 201§
Efectivo: Uss
Caja 500 500
Bances locales 192.568 23.380
Total uss$ 20.065 23.890

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar |

Un resumen ds deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre dsl 2016 y
2015, es el siguiente:

2016 2016
Clientes uss 844.463 434974
Funcicnarios y empleados 1.726 772
Ofros anticipos 166.036 126.973
Total uss 1.012.225 562,719

La politica de crédito de la compaiiia fluctia entre 15 a 120 dias plazo y ho generan intereses.

El saldo de clientes al 31 de diciembre del 2016, incluye lo siguiente:

2018
Coordinacion Zonal 8 Salud uss 329.616
Disfasur S.A 77
Yesenia Nohle 15
ingresos Diferidos 514.765
Total uss 844.463

El saldo de otros anticipos al 31 de diciembre del 2016, corresponde a valores pendientes por
liquidar, los cuales se regularizaran en los primeros meses del afio 2017.

15
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7. Inventarios

Total

consumo en los pacientes,

8. Activos fijos, netos

2016 y 2015, es el siguiente:

Termrenos

Ofros equipos

Muebles yenseres

Equipos de computacion
Oftras propiedades y equipos
Instaiaciones

Subtotal costo

Menos: depreciacion acumulada
Total

el siguiente;

Terrenos

Muebles v enseres

Equipos de computacion
Otfras propiedades y equipos
Equipos de oficina
Instalaciones

Subtotal costo

Depreciacién acumulada
Totales

OOOOOOOOOOOOO0.0000.0000'OOO0.0..OOO0.0.00000Q.OI

|

Suministros ymateriales hospitalarios

Un detalle del salde de inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es ¢l siéuiente:

2016 2016 |
uss 129.073 47.196
uss 129.073 47.196

2016 2015
Uuss 45.000 45.000
1.852 24,627
35.201 22673
2.348 1.508
18.162 18.162
150.563 150.563
253.126 262.533
(43.350) (41.541)
us$ 209.776 220.992

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de inventarios corresponde a insumos v medicinas para

Un detalle de los activos fijosy su movimiento y por el periodo terminado 31 de diciembre del

El movimiento de los acfivos fijos por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es

Saldo al Saldo af
31-dic-15 Adiciones Bajas Reclasific. 31-dic-16
45.000 f A45.000
22673 12.528 ‘ 35.204
1.508 1.030 (190) i 2.348
18.162 - 18.162
24.827 (22.775) - 1.862
150.563 - 1560.563
262.533 13.558 {22.9565) - 253126
{41.541) {24.774) 22,985 o (43.380)
220.992 {11.216) - - 209.776
I
1
I
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8. Activos fijos (Continuacion)

! Saldo al

Saldo al
3i-dic-14 Adiciones Bajas Reclasific, 31-dic-15

Terrenos 45.000 ; 45.060
Muebles y enseres 17.704 7.531 L (2662) 72673
Equipos de computacion 5.098 320 (3.280) ‘ 1.508
Otras propiedades y equipos 7.105 10.246 i & 18.162
Equipes de oficina 22,775 1.852 24627
Instalaciones - 150.563 150.563
Subtotal costo §7.682 18267 (3.980) 150.564 262533

Construcciones en proceso 150.563 - (150.563) -
248,245 18.267 (3.280) 1 262.533
Depreciacién acumulada (22.373) (23.147) 3.980 o (41547
Totales 225,872 (4.880) - - 220.892

Al 31 de diciembre del 20186, la inversidn principal por US$ 6,000, que se encuentra incluido en muebles y
enseres corresponde a fa adquisieién de sillones para dfalisis efecfuado a Nefroconirol S A.

9. OQObligaciones financieras

Un detalle de las obligaciones financieras por el periodo terminado 31 de diciembre del 2016 y

2015, es el siguiente:

Banco Pichincha:

Prestamp Comercial # 2389928-00 por US$ 17,500, concedido el 30 de
Octubre del 2015 con veoto. 24 de Qctubre del 2018 ,tasa de interes efectiva

11.20%.

Prestamo Comercial # 2209712-00, por US$ 30,000, concedido ef 20 de Enero

del 2015 con veio. 13 de Julio del 2016,tasa de interes efectiva 11.20%.

Banco Procredit:

Frestamo Comercial # 0080407742 por USS 28,000, concedido el 22 de
Seplismbre del 2015 con veto. 5 de Enero del 2016,tasa de inferes efectiva

8.62%.

Menos:Porcion corriente de la deuda a largo plazo

Total de la deuda a largo plazo

2.0163 2.015

|

0 14,700
|

0 12268
]

|

i

"0 24,000
- 50.966
L0 50,066

La garantia sobre los préstamos bancarios corresponde a inmuebles propiedad def accionista mayoritario.

17




LOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO0.0000000000000I

CENAG S.A.
{Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Afos terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

M.

12.

Un resumen de las cuentas acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2016 v 2015, es el siguients:

2016 20156
Proveedores locales Uuss 461.284 210317
IESS 9.690 9,359
Dividendos por pagar 16.457 16.356
Accionistas 12,289 35,761
Diners Club del Ecuador 1.223 49
Visa Banco Pichincha 593 3732 |
Total ’ uss 500.5386 275.574

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden
principaimente a la compra de bienes vy servicios, estos saldos no generan intereses y tienen un
plazo promedio de 60 dias. Al 31 de diciembre del 2016, los principales acreadores lo constituyen
NefrocontrolS.A. por US$ 237,157, Nipro Medical Corporation por US$ 172,081, y AlexxiaPharma
$.A. por US$ 29,992. !!
|
Compaiiias Relacionadas { saldos y transacciones relacionadas) '

Los saldos por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015 que se mantienen en compafiias
relacionadas, son los siguientes:

2016 2015
Inridi San Martin S A uss$ 66.494 57.012
Disfasur S.A. 15,763 10.383
Representaciones Meadicas S8.A 3.388 -
Luis Cantos Cevallos 2.451 6.093
Total uss 88,083 73488

Ingresos leendo

i
Un resumen de ingresas diferidos al 31 de diciembre def 20168 y 2015, es &l srgurenie

2016 i 20156
COORDINACION ZONAL 8 SALUD uss §14.756 I 342,832
Total uss 514.768 342.832

El saldo al 31 de diciembre del 2016, corresponde a servicios realizados a pac[entes pendientes
de facturar. ‘
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13. Beneficios a empleados

Un detalle y movimiento de los beneficios a empleados por pagar al 31 de diciembre def 2016 y
2015, es el siguiente:

2016 2015
Participacion de los empleados en ias utilidades  US$ 12.864 1.707
Beneficios soclales:
Decimo tercer sueldo 2646 2,075
Decimo cuarto sueldo 8.613 8.659
\acaciones 12432 19.858
Fonde de reserva 1.592 1.74%
Subtotal 25183 30.341
Total Lss 38.047 32.048

E! movimiento de los beneficios sociales por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 y
2015, es como sigue:

Saldos al Cargo al Saldos al

31-12-15 gasto Pagos 31~12-16

Participacion trabajadores 1.7a7 12.864 1.707 - 12.864

Décimo Tercer Sueldo 2.075 29.445 28.874 . 2846

Décimo Cuarto Sueldo 6.659 11.814 9.960 8.513

Vacaciones 19.858 14723 22,149 12.432

Fondo de reserva 1.749 19.310 19.467 1.592
Total 32.048 B88.166 82157 38.047
Saldos al Cargo ai Saldos &l

31-12-14 gasto Pagos 31-12-15

Participacion trabajadores 11.396 1.707 11.396 1.707
Décimo Tercer Sueldo 1.732 23.559 23216 2.075
Décimo Cuarto Sueldo 6.280 9.588 9.209 | 6.659
Vacaciones 10.211 11.779 2.132 19.858
Fondo de reserva 0 17.216 15.467 . 1.749
Total 29.619 63.849 61.420 I 32.048

14. Activos y Pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes i

2016 2015
Credito tributaric uss$ 43.612 25,530
Total uss 43612 25.530

E| saldo del pasivo por impuesto por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:
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14. Activos y Pasivos por impuestos corrientes (Continuacion)

2016 20186
Impuesto a |la renta compariia US$ 31.139 B.777
Retenciones en la fuente e IVA 2.806 2.453
Total Uss 33.945 11.230

Por el periodo impositivo correspondiente al 2016, la comparifa a aplicado la tasa impositiva del
22% ( 22% en =] 2015). La conclliacion del impuesto a |a renta por el periodo impaositive es &l
siguiente:

2018 2015

Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto  US$

alarents 85.763 11.379
15% participacion trabajadores 12.864 1.707
Subtotal 72.899 9672
Partidas conciliatorias:

Mas :gastos no deducibles 68.645 16.074
Base imponible uss 141.544 25746
22%!mpuesto a la renta (22%en el 2015) Uss 31138 | 8777

A partir del ejercmo fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes ex;g‘en el pago de un
“anticipo minimo a la renta®, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patnmomo 0,2% de los costos v gastos deducibles, 0,4% de los
activos, Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se converlird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, fo cual podria ser aplicable, de acuerdo con fas normas que rfgen la devolucién de
este anticipo,

La Compaiiia en ef 2016, registré como impuesto a la renta causado el valor determinado dela
base del 22% (22% en el 2015) sobre las ytilidades gravables. |

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compariias nacionaies a personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacion della base de céleulo
del impuesto a [a renta, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, se considerard dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencidn en la fuente que corresponda
sobre su monto,

El movimiento del impuesto a la renta por pagar a ser declarado por la compaiiia en el 2016 y
2018, es como sigue:

2016 ‘ 2015
Impuesto alarenta causado uss 31.139 8.777
Retenciones en [a fuente 43.612 26.530
Saldo por cobrar (por pagar) al final del afio uUss (12.473) (16.753)

20
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14.

15.

Activos y Pasivos por impuestos corrientes (Continuacion) |

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta comrespondiente
a los afios 2015 al 2016, no han sido revisadas por el SRI.

Reservas para Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio 1

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente: |

2018 2015
Reserva por Jubilagidon patronal uss 29.751 20.008
Bonificacion por deshaucio 16.143 10.483
Total uss 46.894 30.491

De acuerdo con las disposiciones del Cddigo de Trabajo de la Repulblica del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un fiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal ¥ en aguellos casos en los cuales el
empleado haya prestado sus servicios enfre 20 y 25 afios, el beneficio se reconoceré en forma
proporcional. La Compafila no mantiene un fondo separado para este beneficio sinc que
establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
independiente debidamente calificada. El método actuarial utilizado para el célculo de jubilacion
patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2016, los fundamentos técnicos utilizados por ef actuario para el

establecimiento de la reserva para jubilacién patronal fueron: a) fa remuneracion del empleado y

disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que la pensién mensual del empleado por

jubilacion patronal no podra ser mayor que el salario bésico unificado medio de! ditimo afio (US$.

366 en el 2015, (US$ 354 en el 2015), b) 25 afios de servicio como mlnimo c) bases

demogréficas deI personal; d) tabla de morialidad ecuatoriana; y, e) una tasa de interés actuarial
of 4% anual. ;

'|
Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de Jubllacu)n patronal al 31
de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 | 2015
Valor actual de [as reservas matematicas aciuariaies de ‘
jubilacién patronal:
Trabajadores con tiempo de senicio menora 10 afios 29.751: 20.008
Total uss 29.7511 20.008

|
De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afio 2018, ia provisién cargada a gastos
por concepto de jubilacion patronal no podra ser considerada como deducible para propésito de
determinacion del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la Compaiiia tengan menos
de 10 afios de servicio, ¢
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|

15. Reservas para Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio (Continuacion)

El movimiento de las reservas para jubilacién patronail y bonificacion por desahucio registrado
por la compaiiia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

Saldo inicial

Provision cargada al gasto
Pagos

Totai

16. Patrimonio de los accionistas

Capital social

2016 2016
Uss 30.491 11.218
17.648 20.150
(2.245) (874)
Uss 45,894 30.491

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la Compafiia esta constituido por
152,000, acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$. 1.00 cada
una. La conformacion del capital social es el siguiente:

Acclones
2018 2015
Luis Alberfo Cantos Cevallos 30,210 30.210
Maring Bva Mafla Torres 20.330 20,330
Luis Alberto Serrano Figueroa 77900 77.800
Farides Virginta Serrano Valdivieso 11.780 11.780
Iskra Virginia Serranec Valdivieso 11.780 11.780
Total 162.000 162,000

Reserva Legal

Valor

noeminal

1.00
1.00
1.00
1.00
1.00

Participacion ués

% Participaclon

2018 2015 2016 2015
30210 30.210 20% 20%
20.330 20,330 13% 13%
77.900 77.900 51% 51%
11.780 11.780 8% 8%
11.780 11.780 8% 8%

162.000 152.000

100%

100%

La ley de compariia de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria en
confrario, de las utiidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomara un
porcentaje no menor de un 10%, destinado & formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance
por [o menos ef 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si este, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

17. Ingresos

Un detalie de los ingresos al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

INGRESCS
Servicios de Hemodialisis

Ventas de bienes 12%
Ventas de bienes 0%

Descuentos en ventas bienes

Devoluciones en ventas por servicios

Otros Ingresos

Total ingroseos

2016 2015
Us$ 1.672.384 1.268.864;
- 74

148 867"

1.672.630 1.269.805

0! (70)

- (100.352)

1.672.529 1.169,383

116 1210

Uss 1,672,644 1.170.593
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(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones) |

18.

Contingencias 'i

- . . \ .
A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente

a los afios 2014 al 2016, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Infernas (SRI).
Consecuentemente, la Compafiia mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que
pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales. .Sin embargo, la
Administracién considera que de existir revisiones posferiores las posibles cbservaciones que
surjan no seran significativas. :

A

Dra. MarihaMafla T. CPA. Cesar Ordefiana V.
Gerente General Contad
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