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Sefores
NIMRI S.A,
Ciudad

De nuestras consideraciones

Sirvase encontrar adjunto a la presente el Informe por el afio terminado al 31 de
Diciembre de 2013.

El contenido de este Informe esta clasificado de la siguiente manera:

1.- Opini6n sobre la Auditoria Externa

2.- Estados Financieros

3.- Notas explicativas de los Estados Financieros

Atentamente,

GERENTE
C.l. 0910679109



NIMRI SA,

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2013 E INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES
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A los Seiiores Socios y Directores de
NIMRI SA,

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos examinado los Fstados Financieros de NIMRI S.A. que comprenden, el Estado
de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2013 v los correspondientes Estado de
Resultados Integral, Estado de Evolucién del Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo
por ¢l aflo terminado en esa fecha, v un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

2. La gerencia de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos  estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para las PYMES — NIIF para las PYMES y del control intemo determinado por la gerencia
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo 1a evaluacién de los riesgos de error
matenal en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de nesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compadia a fin de disefiar procedimientos
deaudiloriaadecuadosslascircunsm\cias,pemnooonelpropésitodccxprmumopinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién Calificada

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo | presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de NIMRI S A
al 31 de diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
¢l afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intenacionales de
Informacion Financiera — NIIF.
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Abril, de 2014
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NIMRI SA.

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos

Efectwo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Impuesto a fa renta pagado en exceso e VA
Cuenias por cobrar Relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Oftros activos
Total activos comentes

Propiedades, muebles y equipos, neto

Total activos no

Total activos

{6}

7
)
{7)
8)
(7

(9

2013 2012
396.254 263217
534 008 457 185
33250 53.841
279.965 35388
118.244 104.309

1.162 670 1.004 854

5.642 28748

2.530.033 1,945 632
73733 94 821
73.733 94.921

2603786 2040553




Obligaciones Bancarias

Cuentas por pagar comerciaies
Cuentas por pagar relacionadas

Impuesto a la renta por pagar

Otras cuantas y gastos acumulados por pagar
Total pasivos
torriantes

Cuentas por pagar comerciales a Largo Plazo

(11}
(1

(15}

(11

Provisitn para pensiones de jubilacién patronal @ indemnizaciones

por desahucio
Otros Pasivos

Total pasivos no
comentes

Total pasivos
Patrimonio de los accionistas

Capttal acciones - ecciones ordinarias y nominativas con valor

Reserva legal

Resultados acumulados por aplicacidn de NIIF
Utilidades no distribuidas

Total patrimonio de los accionistas

@esay Broer>

uss
uss

80,000 15 960
1574572 1243707
39986 35388

12900 .
293006 335722
1987693 1630797
60.241 80.241
40972 24 166
56 595 -
157808 B4.407
7145501 1715204
25,000 25,000
12500 12500
(70623) (70.623)
491388 356472
458265 325349
2603765 2040553
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NIMBIS A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Notas 2013 2012

ingresos de actdades ordnanas uss 5215622 4026041
Costo de las vertas 2415135 1.844 871
Utiiidad bruta 21800 488 2181170

Otros ingresos (3.727) -

Gastos de ventas 1.765.831 .
Gastos generales y administrativos 700.724 2.059.501
Otros gasios 129 324 ’
2.581.952 2.058 801
Utilidad antes de impuasto & la renta 208 536 121.268
15% Participacion a irabajadores 31.280 18.180
Impuestc a la ranta 44339 32.7a0
Utilidad neta uss 132916 70.349

(D) vz s
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Contadaor
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NIMRI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
i

(En Dilares de los Estados Umidos de Aménca - USS)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 2013
Efectivo recibido de chientes 5.155.584
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5.124.069)
Otras ingresos, gastos, neto (125.597)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacidin (94,082)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos 2428
Efectivo neto provisto per actividades de inversién 2428

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias 56.595
Pasivo a largo plazo 104.076
Otros pasivos 64.020
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 224.692

EFECTIVO Y CAJA y BANCOS

Incremento neto del Efectivo 133.037
Comienzo del aflo 2317
Fin del afio 306254

(s BowD .

Y P
RUBEN ROMERO RODRIGUEZ C P A SANTIAGO SANCHEZ C
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




NIMRI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
{En Délares de los Estados Unidos de América - LSS}

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA

(PERDIDA NETA) Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Ajustes para conciliar [a (Pérdida Neta) utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en)

actvidades de operacidn

UTILIDAD NETA

Total
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumentos) Disminuciones:

hrventanos

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

blieaci Fis

Provision benefici ial

Cuentas por cobrar comerciales

Anticipos recibidos de clieates

Total

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operncian

RUBEN ROMERO RODRIGUEZ
Gerente General

Ver notas @ los ¢stados financieros

18.761

132.916

151.677

(157,806)
(216.715)
335.463
(75.408)
(71.255)
(76.844)
16,806
(245,759)

C P.A SANTIAGO SANCHEZ C
Contador General
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NIMRI 5.A
{Notas a los Estados Financieros)
31 de Diciembre del 2013
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

MINRI S A Fue constiluida en la cudad de Guayaquil, Republica del Ecuador el 20 de Abril del
2009 y sus operaciones consisten principaimente en ventas al por mayor y menor de prendas de
vestir.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(al

(b)

(e}

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Financera (NIIF)

Para NIMRI S A, aplica las NIIF desde el aho 2011

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el apoderado General
en Ecuador en Abril 1 del 2014, por la junta extraordinana de accionistas

Bases de Medicidn
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico,

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dilares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion de la Compafiia efectie ciertos juicios, estimaciones y supuestos que

afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
Pasivos, ingrescs y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.
{ContinGa)
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NIMRI S A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
(En Détares de los Estados Unidos de América - USS)

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacitn de politicas de
contabllidad, que pudieran lener un efecto significativo sobre 08 monlos reconocidos en
los estados financieros adjunios se describe en la sigulente nota:

s Nota (8) Propiedad, planta y equipos

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion gue tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se inciuye en la
siquiente nota:

* Medicitn de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e indemnzaciones
par desahucio

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabifidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistantemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de
situacion financiera de aperiura al 1 de enero de 2011, para propésitos de transicion a las NIIF,
@ menos que otro criterio sea indicado.

{a)

Instrumentos Financieros
Activos Financieros no Derivados

La Compafia reconoce Inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en |a fecha en
que se originan. Los ofros activos financieros se reconocen iniciaimente en la fecha de
nagociacion en la que la Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales
del instrumento.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir

sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo 0 pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monio neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sbko cuando, la Compafiia cuenta
con un denecho legal para compensar los monios y tiene el propdsito de liquidarios sobre
ura base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente

La Compafiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos y partidas
por cobrar

(Continga)



(b)

NIMRI S.A.
Notas & los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

(En Délares de los Estados Unidos de Améiica - USS)

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y pardas por cobrar son actvos financieros con pagos hpos o
delerminablés que no se colizan en un mercado aclivo. Eslos aclivos iniclaiments se
reconocen al valor razonable méas cualquier costo de transaccitn directaments atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interds efectivo, menos [as pérdidas por deteroro
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar comerciales
¥ otras cuentas por cobrar

-Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efective disponible en
caja y bancos, sujetas a un nesgo poco significative de cambios en su valor .

Pasivos Financieros no Derivados

La Compafia iniciaimente reconoce los instrumentos de deuda en ia fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financienos son reconocidos iniclaliments en la fecha de
la transaccion en la que la Compafia se hace parte de las disposiciones contractuales del
Instrumento. La Compafila da de baja un pasive financlero cuando sus cbligaciones
contraciuales se cancelan o expiran,

La Compafifa clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financierns. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente afribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valonizan al costo amortizado
ulilizando &l mélodo de inlerés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar.

Capital Accionaes

Las acciones ordinarias (Gnica clase de acciones emitidas por la Compaiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementaies atribuibles directamente a la
emisitn de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidn del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario

Inventarios

Los Inventarios se valorizan al costo o al valor neto de réalizacidn, el que sea menor. El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las
Importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos
incurridos para adquirir los inventarios, los cosios de produccitn o conversion y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual
{Continia)
. [



{c)

NIMRI S.A.
Notas & los Estados Financieros
31 de diclembre del 2013

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

En el caso de los inventanios producidos y de los productos en proceso. los costos
incluyen una parte de los coslos generales de produccidn en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacidn y jos gastos estimados para completar la venta.

El importe de cualguler rebaja de valor de los inventanos; hasta alcanzar su valor neto de
realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurme la pérdida y se refleja en el estado
de situacién financiera como una disminucian de las respectivas partidas de inventario

|
i
B

y aquipos son valorizadas al costo manos depraciacion
acumulada y perdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedad, planta y
equipos fue determinado con base al valor razonable; la Compafiia eligid utilizar la
axencion opcional para utifizar el valor razonable como costo atribuido al 1 de enero del
2013, (véase nota B )

El costo incluye los gastos que son directaments atribuibles a la adquisicion del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

+  Elcosto de los materiales y la mano de obra directa;
+ Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su USO previsio;

» Cuando la Compafila iene una obligacion de retirar el activo o rehabiltar e lugar,
una estimacion de los costos de desmanielar y remover las partidas y de
restaurar 8l lugar donde estén ubicados, y

+ Los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquirdos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.
(Continta)

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Otiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos son
determinadas comparando los precios de vents con sus walores en libios, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o conocen

(Continda)
sils



(@)

NIMRI 5.A.
Notas & jos Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Detarioro
Los coslos por reparaciones y mantenimienios de rutina en propledad, plania y equipos
s0n reconocidos en resultados cuando se incurren

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por &l mélodo de linea recta con base a las vidas (tiles estimadas
para cada componente  Los termenos no se deprecian.

Los slementos de propiedades, planta y equipos se deprecian desde la fecha en ia cual
estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos consiruidos internarmente,
desde |a fecha en la cual el activo esta completado y en condiclones de ser usado

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparalivos son las siguientes

Edificios & instalaciones Entre 4 y 50 ahos
Maguinarias y equipos Entre 3 y 40 afos
Equipos de computacian Entre 2 y 3 afios
Muebles y anseres Entre 3 y 10 afios
Vehiculos Entre 3 y 5 aflos

Los métodos de depreciacion, vidas (tiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicic y se sjustan sl es necesario.

Detenoro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion financiera
para determinar si exisle evidencia objetiva de deterioro. Un active financiero esta
deteriorado s existe evidencia cbjetiva de delerioro como consecuencia de uno o mas
eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos
eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del
aclivo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de gue un activo financierc estd deteriorado puede Incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
a la Compafila en terminos que la Compafila no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o amisor entrard en bancarmota, cambios adversos en el estado
de pago del presiatario o emisores, condiciones econtmicas que se relacionen con
Incumplimiento o la desaparicibn de un mercado activo para un instrumento. Ademas,
para una inversion en un instrumenio de patrimonio, una disminucion signfficativa o
prolongada de las partidas en su valor razonable bajo su costo es evidencia objetiva de
deterioro

{Cantinda)



NIMRj S.A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre dei 2013
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compafia considera la evidencia de deterioro de Ios activos financieros medidos al

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora
smortizado s& calcula como la diferencia entre el valor en libros dal activo v
presente de los flujos de efectivo fuluros estimados, descontados a la tasa original de

por deterioro disminuya, esta disminuciin se revierte contra resuliados.

Activos no Financieros

E! valor en libros de los activos no financieros de la Compalila, diferentes a inventarios e
impuasto diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima e valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por detenoro si el valor
& libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su imporie recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de wenta  Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo fuluros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre e valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener
el activo o la unidad generadora de efectivo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados en el grupo mas
pequeflo de activos, llamados “unidad generadora de efectivo”, que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de sfectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo 0 su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por detenoro reconocidas en periodog anteriores se revisan en la fecha de
cada estado de situacidn financiera para delerminar si las mismias s& han reducido. Las
perdidas por deferioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede
exceder el valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no
s hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Contintia)



(e)

NIMRI S A.
Notas a jos Estadas Financleros
31 de diciembre del 2013

[En Délares de los Estados Unidos de Aménica - USS)

Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Baneficios Definidos - Jubilacién Patronal

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jublacion patronal a todos aquelios empleados gue hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compafia en forma
continua o Interrumpida; el que califica como un plan de baneficios definidos sin
asignacion de fondos separados,

La obligacidn neta de la Compafila relacionada con el plan de jubilacion patronal se
determina calculando &l monto del beneficio fuluro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores, ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El caleulo es realizado anualments por un
actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitano proyectado,

cmmwmammwmmmmhmu
mejora del beneficio que tens relacidn con servicios pasados de los empleados sera
recanocida en resultados usando el método de linga recta durante el periodo promedio
remanenta para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida que
los empleados lengan derecho a la mejora de los beneficios de Torma inmediata, 8l gasto
serd raconocido inmadiatamente en resultados.

La Compafiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales
que surgen del plan de beneficios definidos de jubilacion patronal.

Cuando tengan lugar reduccionas o liquidaciones, la Compafila proceder a reconocer las
ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluirdn
cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligacidn por beneficios
definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios pasados que no
hublera sido previamente reconecido,

El Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador establece que cuando la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion equivalente
al 25% de la ditima remuneracidn mensual multiplicada por el nimero de afios de senvicio,

La ocbligacién neta de la Compafila relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han ganado a cambio de
sus servicios en &l periodo actual y en perfodos pasados, ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un acluario
calificado usando el método de costeo de crédilo unitario proyectado. Cualquier ganancia
o pérdida actuarial es reconacida de inmediato en resultados.

(Continua)
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Baneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios s coro plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gasios a medida que los empleados
Proveen sus Servicios.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monio como resuitado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
principaies acumulaciones

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por lerminacidn o case laboral son reconocidas como gasio cuando
la Compafiia se ha comprometido, sin posibiidad realista de dar marcha atrés, a un plan
formail detallado para dar térming al contrato de los empleados

Provisiones y Contingencias
mmommmmymwm

Mayoria de los sucesos y Gircunstancias concurmentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requenido, o
ol monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada come un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por 8 ocurrencia o no ocumencia de uno o Més evenios futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota

No se reconocen iNgresos, ganancias o activos contingentes.

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinartas son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,



{h)

i)

NIMR! 5.A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

asociados con la transaccion, los costos incurmidos y las posibles devoluciones de los
bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y ta Compafila no conserva
para sl ningun envolvimiento en la administracion comente de los biepes vendidos. Si
es probable que se olorguen descuentos y el monto de eslos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como una reduccion del ingreso cuando se
reconccen las ventas,

La oportunidad de las transferencias de niesgos y beneficios generalmente ocurre
cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes,

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efecluado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Los ingresos financieros estan compuestos principalments por ingresos por Intereses.
Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, utilizando
&l método de interés efectivo.

Los cosios financieros estdn compueslos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, saneamiento de descuentos en s provisiones y pérdidas por deterioro
reconocidas sobre los activos financieros (distintas a deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar).

Impuesto a s Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renia comiente y diferida es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
&l patnimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto comente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravabie del

afio utiizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
aflos anteriores.
{Continda)
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El impuesto a la renta diferido es reconocido sobve las diferencias lemporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y
sus comespondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las siguientes diferencias temporaies: (i) &l reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccidn que no es una combinacion de negocios, y que no afectd la utilidad o
pérdida financiera ni gravable, {ii) las diferencias relacionadas con inversiones en
subsidiarias y en negocios conjuntos en la medida en que es probable que no seran
revertidas en el fuluro, y, (i) las diferencias temporales tributables gque surgen del
reconocimiento inicial de una plusvalla.

El impuesto a la renta diferido es madido a Ia tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversin de las diferencias temporales de acuendo a la ley de impuesto a
la renta promulgada o sustanciaiments promuigada a la fecha del estado de situacion
financiera.

Al determinar los montos de los impuestos comentes e impuestos diferidos la Compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales Inclertas y si pueden adeudarse impuestios
@ intereses adicionales. La Compaflia cree que la acumulacion de sus pasives tributarios
es adecuada para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de |a ley tributara y la expariencia
antenor. Esla evaluacién

Depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca

De eventos futuros. Puede surgir nueva informacidn que haga que la Compafila cambie
sU juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los
pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en el periodo en que se determinen

Los activos y pasivos por impuesio diferido son compensados si existe un derecho legal
exigible de compensar los pasivos y aclivos por impuestos correntes, y estan
refacionados con los impuestos a la renta aplicados por I8 misma auloridad tributaria
sobre ia misma entidad sujeta a impuestos.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasiadables a
ejarcicios futuros y diferencias temporales deducibles. en la medida en que sea probable
que qué estén disponibles ganancias gravables fuluras contra las que pueden ser
utilizados. Los sctivos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados serdn raalizados.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Adn no Efectivas

Las siguientes Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF), Normas
Intermacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comita [CINIIF) nuevas y revisadas
han sido emitidas con fecha de aplicacidn para periodos anuales que comienzan después del 1
de enaro da 2011 y no han sido consideradas en la preparacion de estos estados financieros:

{Continda)

<A1}



5)

NIMRI S.A
Notas & los Estados Financleros
31 de diciembre del 2013

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Efective a

[T Anumo patil de
NilF ¥ (Modificackdn)  inforrmacidn a rewiar - Companesscidn de 1 Enero 2013

sotivos financlers y pasivos inanc lsms
MNiiF @ Instrumantos Tnancikenms 1 Enamo 2013
MIF 10 E! finvar (== 1 Enem 2013
MNIIF 11 ACiMTIOR SON| U DS 1 Enmro 2013
MIF 12 Iormacion & revelar sobne panicipacionss 1 Enem 2013

mn otram enticdadoes
NIF 13 Mundjcidn del wior mzonatie 1 Enem 2013
MIC 1 (ermbends) Froesantacitn de estados financieos 1 Julio- 2012
MG 1@ (snmienda) Ber - jom 1 Ermro 2013
IS 27 (2071) Estmdos financians separacdaos 1 Enam 2013
MIC 28 (2011) Iraersiones &N Slociadss y negocios 1 Enaro 2013

aonjunios

Las Administracion de la Companfia, en base a su evaluacion preliminar, estima que ia adopcién
de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendran un impacio
significativo en los estados financieros de la Compafia.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los
criterlos que se detallan a continuacidn. Cuando corresponda, se revela mayor Informacidn
acerca de os supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en 1as notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

(=)

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de
Ios flujos de efectivo futuros, descontados a la {asa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina pars propdsitos de
revelacion.

El monto da las cuentas por cobrar comerciaies y olras cuentas por cobrar sa aproximan &
su valor razonable, dado su vencimiento da corto plazo.

(b) Qiros Pesivos Financieros
unaddvabrpummﬂ.ddt:uﬁﬂﬁﬂuuykm!hhudahﬂudt1ﬂm&mﬂnhsa%:hnada
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera
Los montos registrados por la deuda de la Compafila se aproximan a su valor razonabie
con base a que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de memado
para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

iContinda)
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Los montos regisirados de cuentas por pagar comerciales y oires cuentas por pagar se
aproximan 2 su valor razonable debido a que tales instrumentos fienen vencimiento en el

corto plazo
(6)  Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el

siguiente:
2013 2012
Efectivo en cajay bancos uss 151,351.83 157,362.B0
Bancos uss 164,902.00 52,854.11
Otras Inversiones uss 80,000.00 53,000.00
396,253.83 263,216.91

(m Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, |as cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por

cobrar se detallan como sigue,

Cuentas por Cobrarcomerciales
Clientes locales uss

Otras cuentas par Cobrar

Prestamos y anticipos a empleado uss
Impuesto a la renta pagado en exceso e VA

Cuentas por cobrar Relacionadas uss
Otras Cuentas por cobrar uss
Total prestamos y partidas por cobrar uss

2013 2012
53400017 457, 165.00
534,009.17 457,165.00

775.00 8,365.30
33.260 53.041
279,965° 35,388
117,468.99 95,943.53
431 458 B3 193,638.00

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito y las pardidas por delerioro relacionadas con
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nata §

-12.
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Inventarios

£l detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

PRODUCTOS TERMINADDS uss
MATERIA PRIMA uss
MATERIALES E INSUMOS uss
PRODUCTO EN PROCESO uss
Total uss

2013 2012

546,580.76 424,918.22
526,545.51 499,585.65
44,120.71 32.,149.22
45,422.61 48,210.77
1,162,669.59 1,004,863.86

Al cierre del 2013 dentro de Productes terminades existe lineas de negocios, calzado y prendas

de vestir
Propiedad, Planta y Equipos

E! detalls y mavimiento de la propiedad, plants y equipos al y por los afios que terminaron el 31

de diciembre dal 2013 y 2012 es como sigue:

=13-

(Continda)
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El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su lotalidad a resultados y consiste de:

-14-
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2013 2012
Impuesto a la renta Corriente del afio  US$ 44 338,07 32.730,00
Impuesto a la renta diferido
T 44,339,07 © 32.730,00

La tasa corporativa de impuesto a |a renta ecuatoriana es del 22% para el este periodo fiscal.
(Continda)

La siguiente es ia conciliacion entre &l gasto de impuesto a la renia y aguel que resultaria de
aplicar |a lasa corporaliva de impuesio a la renla del 22% a la uliidad ankes de impueslo a la
renta:

2013 2012
utilidad neta uss 172 72062 102,347 .61
Impuesto a la renta 44,339.07 44.607.98
Utilidad antes de Impuesto a la renta 128,381.55 57,739.63
Impuesto a la renta gue resultaria de
aplicar la tasa corporativa de
Impuesto a la renta uss 37,998.54 23,539.95
Incremento {reduccion)resultante
de:
Gastos no deducibles uss 4,462.50 26,170.92

Deduccion por pago a trabajadores
discapacitados e incremento neto de
trabajadores uss {5.460.09) (5,102.90)
Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio fiscal
declarado 44,339.07
Impuesto a la Renta Causado (37,000.94) 7,338.13

44,339.07 44,607.98

De acuerdo a las disposiciones tributanias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre
el impuesto a a renta causado, puede ser compensado directaments con el iImpuesto a la renta
o sus anlicipos de los sigulentes tres afios o puede ser recuperado previa presentacian de la
solicitud respectiva

-15-
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(Continia)
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en |a fuente
presentados por ta Compafiia por los ejercicios impositivos del 2009 al 2013 estan abiertos a
Tevision de las autoridades tibutarias.
(11)  Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas y gastos
acumulados por pagar, se detallan como sigue:

Pasivo Corriente: 2013 2012
Cuentas por pagar comerciales uss 942 521,28 988.310
Cuentas por pagar relacionadas uss 281 34,53 32.584,31

1.223.855,81 1.020.894,31

Otras cuentas y gastos acumulados por Pagar

Bensficios a empleados (nota) Uss B0.936,23 80.741,32
Impuesto al valor sgregado por Pagar Lss 54.760.33 1.021,22
Retancionss de impussto 2 la ranta uss 16.011,88 0.738.45
Retenciones da LV A. por pagar uss$ 16.403,24 18.671,68
Otras cuentas por Pagar uss 216.050,61 38.530,35

384.162,29 187.703,00

La exposicion de la Compafiia ai nesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 14,

(12)  Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
85 COMO Sigue.

(ContinGa)
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2m3 2012

Susidos y salarios por pagar  USS *
Contribuciones de Segurida USS 16,081.65 11,376.50
Beneficios sociales (princip: USS 49,243.76 42,327.07
Participacion de los trabajado JSS 31,280.32 18,061.38
Resena para pensiones de ju USS 33,853.00 20,562.85
Resena para indemnizacione: USS 7.119.00 3,602.98

137,577.713 95,930.78
Pasivo Comenta uss 96,605.73 71,764.95
Pasivo a Largo Plazo uss 40,972.00 24,165.83

137,577.73 95,930.78

De acuerdo a las leyes laborales vigenles, la Compafiia debe distribuir antre sus trabajadores el
15% de la ulilidad antes de impueslo a la renta. El gaslo de participacion de |os trabajadores en
las utilidades ascendid a US$31.280,32 para e 2013 y US$18.061,38 en 2012

El movimiento en el valor presenie de las reservas para pensiones de jubllacion patronal e
indemnizaciones por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y
2012es como sigue:

(Continda)
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Jubilacion Indemnizacion
Patronal por desahucio Total

Obligaciones porBeneficios definidosa  10.536,00 1.374,00 11.910,00
1de enerode 2012 -

Costos por servicios del Periodo 7.358.00 1.380,00 8.738,00
Obligaciones porBeneficios definidos a 2.669,00 849,00 3.518,00
31 de Diciembre del 2012 20.563,00 380300 = 24.166,00
Costos por servicios del Periodo 11.485,00 2.301,00 13.786,00
Reducciones por transferencia Costo Fir~ 1.439,00 249,00 1.688,00
Obligaciones porBeneficios definidosa 366,00 966,00 1.332,00
31de Diciembre del 2013 33.853.00 7.118.00 40.872,00

Segun se indica en el Cédigo de Trabajo del Ecuador todos mmquawmphmn
25 afos de servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubilacion

que se determina en base 3 los aflos de servicio, malmalmmlmnl
promeadio de |8 remuneracion anual percibida en los cinco afios previos & la fecha de retiro.
Ademds, dicho Codigo establece que en los casos de terminacidn de la relacién laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la Glhma
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio prestados.

La Compafiia acumula estos banaficios an base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuanos Independientes Segun se indica en los estudios actuariales, &l método actuarial
utiizado es el "Método de Crédita Unitaria Proyectada”, con este métado, se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro & los servicios prestados en e periodo
corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de gque sean satisfechas muchos efos después de gue lo8 empleados hayan
prestado sus sefvicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias acluarisles. Las
disposicionas legales no establacen la obligatoriedad de consiiuir fondos o asignar activos para
estos beneficios.

De acuerdo a los estudios actuarisies contratados, los que cubren a todos los empleados en

relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacidn
patronal al 31 de diciembre de 2013, y 2012 es como sigus:
{Continga)
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2013 2012 211
Trabaadones activos oon menos oe 10
afios de senicio 33853 10,563 10,53
uss ] 0,568 10,536

Los principales supuestos consideradas en los estudios actuariales a la fecha de los estados de
situacion financiera son los sigulentes:

2013 2012
Tasa de descuento % T%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremanio de pensiones 2.50% 2.50%
™ IESS ™ IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

Las suposiciones aciuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia posee
sobre las variables que determinardn el pago fuluro de esta obligacin. Los cambios en fas
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales puaden tener un efecto importante en los
montas reportados.

Gaslos del Personal

Los valores pagados por la Compafila en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de venias, gastos de adminisiracién y generales y gasios de ventas en el
estado de resultados integrales por los aflos lerminados el 31 de dicembre de 2013 y 2012 se
resumen a continuacion:

Sueldos y salarios uss 456,349.21 407,854.35
Beneficios Sociales Uss 93,888.97 241,593.22
Participacion de trabajadores uss 31,280.32 18,061.34
Jubilacion Patronal y deshaucio uss 16,899.39

598,417.89 667,508.91

(Continsa)
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Capital y Reservas

La Compaliia al 31 de Diclembre del 2013 y 2012, cuenta con un Capital suscripto y pago del
estado de NIMRI 5_A por § 25.000,00

Reserva Legal.

La Ley de Compatfilas de la Republica del Ecuador, requiere para fas compafiias andnimas, que
saivo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomard un porcentaje no
menor & un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que ésts slcance por o
menos &l 50% del capital social de la Compafila. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién,
excepto en el caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de

Capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. De acuerdo a los estatutos de la Compafiia
comesponde & la Junta General de Accionistas determinar el porcentaje que se destinara a

La Superintendencia de Compaflias del Ecuador, mediante Resolucién No
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 8 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011, determing que los ajustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las "NIIF° se registren en el patrimonio, en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de tas NIIF®, separada del
raslo de los resultados acumulados. El saldo acreedor de esta cuenta no puede ser distribuido
entre los accionistas, pero puede ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ulitimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas ¢ devuelto en el caso de liquidacidn de la Compafiia.

Administracién del Riesgo Financiero

En el curso nommal de sus operaciones la Compafila esté expuesta a los sigulentes riesgos
relacionados con &l uso de instrumentos financiens:

« Riesgo de crédito

= Riesgo de liqguxdez

= Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Junta Directiva de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar ¢l marco de
administracin de riesgos, asl como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion
de riesgos

Las politicas de administracion de nesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
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adecuados, y para monitorear los nesgos y el cumplimento de los limites. Se revisan
requiarmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafila, a través de sus
normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de. control
disciplinado y constructivo en ei gue todoes los empleados entiendan sus roles y cbligaciones.

El Apoderado general de la Compafia monilorea el cumplimiento de las poliicas v los
procedimientos de administracidn de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgos es
apropiado respecio de los resgos a los que se enfrenta la Compafila

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta ta Compafiia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
ofigina principalmente de cuenias por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar,

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

Las politicas de administracién del riesgo de crédito son establecidas por la Administracian,
Cada cliente actual y potencial es aprobado por la Gerencia Comercial y se lg asigna un monto
mdximo deniro del cual no se requiere aprobaciones adicionales. En caso de que sea necesaric
exceder el limite de crédito establecido, la Gerencia General aprueba o niega el exceso. En
caso de que los potenciales clientes no sean adecusdamente calificados por la Gerencia
General y esta no apruebe el limite de crédito establecido, el cliente solo podrd efectuar
compras de contado ylo mediante &l otorgamiento de garantias adecuadas.

La Compafila no establece una provisidn para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incumidas en relacién con los deudores comerciales. Esta provision se
determina en base a2 una evaluacidn especifica que se relsciona con exposiciones
individuaimente significativas.
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2013
Efectivo y equivalentes al efective US$ 396,254
Cuentas por cobrar comenicales 534,008
Impuesto a la renta pagado en exceso 33,250
Otras cuentas por cobrar 279,065
Oftros activos 5.642"
Uss 1,249,120

La exposicion de la Compafila al rlesgo de crédito se ve afeclada principalmente por las
caracterisboas individuales de cada clients.
Pérdi Deteri

La antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de
situacién financiera es la sigulente:

2013 2012
Vigentes y no deterioradas Viger uss 426,755.17 457,165.00
vencidas de 30 diasa 365 dias  vencidas de 30di  107,254.00 -
uss 534,008.17 457.165.00

uwmmhmymlummameﬂmzﬂﬂhdedduembru
de 2013 y USS 263.217, a! diciembre 2012, respectivamenie, que representan su maxima
exposicion al rlesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son
mantenidos principaimente con bancos e institluciones financieras que estan calificadas en AAA-
seqgun las agencias calificadoras Pacific Credit Rating y Bank Watch Rating..

Riesgo de Liquidez

El enfoque de la Compafiia para administrar Ia liquidez s contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de

hmlhn sin Incurrir en pérdidas inaceptables o armesgar la reputacion de la Compafia.

La Adminisiracidn de la Compsfiia dispone de informacion que le permite monitorear los

requerimientos de flujo de efectivo, por lo general iens como objetivo contar con oS recursos

necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 15 dias,
(Continia)
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incluyendo &l pago de obligaciones financleras cuando vencen; esto excluye el posible iImpacto
de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablementa. A la facha de emision
de este informe no se han detectado situaciones que a oriterio de la Administracion puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, Incluyendo los pagos
estimados de intereses.
31 de diciembre 2013

En WS dolares valoren ||bros V-n:rl‘rm-n:u D 0 a & meses D gl
Cusntas por pagas comerciales 1155 534.008.17 457,185.00 257,166.00
Cuentas por pagar relacionada s 270,964 68 35.387.99 35,387 69
£13,973,85 452,552.99 457,165.00 15,387.95
31 de diciembre 2012
£ US dolares valor gnilbras g g Do 00 6 meses Rakald
Cuentas por pagar comerciae: yss 457,165.00 457,185 00 e s
Cuentas por pagar relscionads |15 35,367.99 3538790 385.387.09
492,552.99 492,552.99 0.00 35,387.99

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compartia o el valor de los
instrumantos financieros que mantiene. El objetivo de iz administracidn del nesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de paramelros razonables y al
mismo bempo optimizar la rentabilidad.

La Compafila no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al US ddlar,
monada funcional.
{Continta)
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Riesgo de Tasa de Interés.

La Compafiia no regisira a vaior razonabie ningin pasivo financiero a lasa de Interés fija, por
consiguiente un cambio en |a tasa de interés no afecta la utilidad neta.

Un cambic de 100 punios basicos en las tasas de interés habria incrementado (disminuido) fa
utiidad nets y & patrimonio en aproximadaments USS800 (US$1.600 en 2013). Este analisis
asume que todas las otras vanabies permanecen constantes

La politica de la Compafiia @s mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio fuluro de sus negocios. El
capital se compone del capital acciones y los resultados acumulados provenientes de ia
adopcion por primera vez de las NIF cuyo saldo, de acuerdo a las disposiciones vigentes, no
estan disponibles para distribucion a los accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafia para la administracion de capital durante i afio.

El Indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaflia al término del periodo del estado de
siluacian '

financiera era el siguiente:
2013 2012
Total Pasivos uss  2.145.501.35 1715203,69
Menos etectivo y equivalentes a efectivo uss (396.253,83) (263.217,00)
Deuda neta uss LTSI.EH Lﬁiaﬂ
Total Patrimonio uss 458.264,82 325.349,00
Indice deuda-patrimonio ajustado .12 4,47

Un resumen de las principales transacciones con las compafilas relacionadas
(Salvadanio 8 A, Tenerezza y Cavaiini) al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

(Contintia)
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Cuenta Por Cobrar es el siguiente;

2013
compra de Materia Prima uss 110,805.88
Prastacion de seniclos 6,622.83
prestamos uss 162,536.26

e el

279,965.00

{16) Gastos por Naturaleza
El gasto atepdiendo a@ su naturaieza se detalla como sigue en los aflos que terminaron el 31 de

diciembre de 2013
2013

Gastos de Personal uss 1,008,079.23
Gastos de Energia Electrica y otros servidos 2B,785.48
Gastos de Suministros a6,074.43
Gastos de Depreciacion 23,067.55
Gastos de arriendos 62,425.64
Gastos por Mantenimlento y reparaciones 21,899.16
Gastos por SEGUROS 7.076.57
Gastos por Publicidad y Promocion 627,417.16
Gastos por impuestos y contribuciones 5,324.65
Gastos de honorarios Profesionales 266,935.83
Gastos de fletes 233,704.,08
Gastos por baja de inv.mal estado 114,075.25
Gastos Financieros 4,347.50
Otros 146,466.56

uss 2595679

{17}  Compromisos y Contingencias

Compromisos

Para el 2014 la compafla va adquirir compromisos con el Banco Pichincha de depdsitos
ideniificados de sus lideres y Direcioras (clienies) que el depariamenio de cariera mejore los
procesos,
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(18)  Hechos Posteriores

En el penodo comprendido entre el 1ro de enero del 2013 y la fecha de emision de estos
estades Financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones



