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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de CRIADEROS DE PRODUCTOS DEL MAR CIPRON C.
LTDA.

informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién.-

Hemos auditado los estados financieros de la Compaiiia CRIADEROS DE PRODUCTOS
DEL MAR CIPRON C. LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2017, el estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas a los estados financieros,
incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de CRIADEROS DE
PRODUCTOS DEL MAR CIPRON C. LTDA. al 31 de diciembre de 2017, y su desempefio
financiero y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinion.-

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas detalladamente en
la seccion Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo el Cédigo de Etica del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos junto a los requisitos éticos
que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido con nuestras ofras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el
Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.-

La administracién es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de
su control interno que la administracion determiné necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacién de los Estados Financieros, fa administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segun
aplique, los asuntos relacionados a continuidad; y de usar las bases de contabilidad de
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negocio en marcha, a menos que la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las
operaciones 0 no tiene ofra alternativa mas realista que hacerlo. La administracion es
responsable de supervisar el proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros.-
Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluye nuestra opiniéon. Una seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las NIA
siempre detectara una representacion errénea importante cuando exista. Las
representaciones erréneas pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si de
forma individual o en conjunto, podrian influir razonablemente en las decisiones econdmicas
de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Nomas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Asimismo:

o Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control
interno.

o Obtuvimos conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
propoésito de diseiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia.

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

o Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compaiia para continuar como un negocio en
marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos
de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en
los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, maodificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras
pueden ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha.
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o Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financierocs representan las transacciones
y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.
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CRIADEROS DE PRODUCTOS DEL MAR CIPRON C. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas
Impuestos por recuperar

Activos biologicos

Inventarios

Pagos anticipados

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad y equipos, neto

Cuentas por cobrar relacionadas largo plazo
Total active no corriente

Total activo

LW
Juan Eduardo Agérre Roman
PRESIDENTE

Notas 2017 2016
4 428.889 46.444
5 5.095 42710
6 34,389 215.699
13 (a) 212.806 123.396
426.260 410.564
298.144 169.801
1.297 -
1.406.880 1.008.614
9 1.060.123 558.357
6 157.226 -
1.217.349 558.357
2.624.229 1.566.971
f
i A
-~ José Rames Herrera
CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



CRIADEROS DE PRODUCTOS DEL MAR CIPRON C. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.UA.

Notas 2017 2016
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 10 300.000 -
Cuentas por pagar 11 551.835 385.652
Cuentas por pagar relacionadas 6 141.661 -
Pagar Acumulados 12 (a) 60.665 108.878
Impuestos por pagar 13 (b) 7.318 83.116
Total pasivo corriente 1.061.479 577.646
Pasivo no corriente
Obliaciones financieras 10 530.556 -
Jubilacion y desahucio 12 (b} 18.019 24 682
Total pasivo no corriente 548.575 24.682
Total pasivo 1.610.054 602.328
Patrimonio
Capital social 19 8.120 8.120
Reservas Legal 20 103.627 103.627
Resultados Acumulados 902.428 852.896
Total patrimonio 1.014.175 964.643
Total pasivo y patrimonio 2,624.229 1.566.971
- i | I
)
ﬂ{/ o YO
Juan Eduarlio Aguirre Roman __JoséRamos Herrera
PRESIDENTE ' CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



CRIADEROS DE PRODUCTOS DEL MAR CIPRON C. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion
Gastos de ventas
Gastos administrativos
Gastos financieros
Otros ingresos netos

Utilidad antes de participacion de trabajadores

Participacion a trabajadores
Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta y resultado integral

Otros resultados integrales
{Pérdidas) ganancias actuariales
Utilidad neta y resultadointegral

A

Juan Eduafdg/ Aglirre Romén
PRESIDENTE

NOTAS 2017 2016

2.998.584 2.782.890

14 2.778.569 2.165.586
220.015 617.304

15 27.435 44.123
16 112.898 106.847
17 18.241 11.987
18 (3.986) (3.327)
154.588 159.630

65.427 457.674

12(a) 9.814 68 651
55.613 389.023

13(¢) 17 490 105.911
38.123 283.112

12(b) 11.409 5
49.532 283.112
= —
= ‘
& + (]
[ ,lﬁ‘
) Jﬂéﬂm@iﬂmm
CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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CRIADEROS DE PRODUCTOS DEL MAR CIPRON C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Ddlares de EU.A

Flujo de efectivo de actividades de operacién

Efectivo recibide de clientes

Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados

Otros ingresos, Neto

Efectivo neto provisto (utilizado en) actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversion
Comgpras de activos fijos, neto
Efectivo nefo provisto (utilizado en) actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias corto plazo

Obligaciones bancarias largo plazo

Ajusles al patrimonio

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Incremento neto en electivo

Saldo al incio del afo
Saldoal final del aio

.:'I/‘ /
Juan Eduario Aguirre Romén

PRESIDENTE

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos eslados

2017 2016
3.180.963 2.820.590
(3046.880)  (2602351)
3.986 3.327
138.069 221.566
(597.569) (194.182)
(597.589) (194.192)
300.000
530.556
11.409
841.965 -
382.445 27.374
46.444 19.070
428.889 46.444
— lll
3 \\.. i'l'l. |
i o) .-_.I-H-Jflll'
—José Ramos figrrera
~ TONTADOR



CRIADEROS DE PRODUCTOS DEL MAR CIPRON C. LTDA.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de Estados Unidos de America

2017 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 38123 283.112
Mas:
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto(utilizado) en actividades de operacion:
Depreciacion 95.823 61.168
95.823 61.168

Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar 37615 187.511
Cuentas por cobrar relacionadas 181.310 {215.699)
Impuestos por recuperar (89.410) 65.888
Activos biologicos {15.696) 80.962
Inventarios (128.343) (52.993)
Pagos anticipados (1.297) 4430
Cuentas por cobrar relacionadas largo plazo (157.226) -
Cuentas por pagar 166.183 (65.748)
Cuentas por pagar relacionadas 141.661
Documentos por pagar - (267.024)
Beneficios a2 empleados corto plazo {48.213) 58.621
Impuestos por pagar (75.798) 76.132
Beneficios a empleados largo plazo {6.663) 5.206

4123 {122.714)
Efectivo neto provisto (utilizado} por las
actividades de operagién 138.069 221.566

/; e
u““ s 1?.“_'_4 ‘ !
Juan Eﬁﬁa;ﬁo/ﬁguirre Romén _—Jusé Ramog Herrera

PRESIDENTE “CONTADOR



CRIADEROS DE PRODUCTOS DEL MAR CIPRON C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de E.U.A.

1. OBJETO DE LA COMPANIA

Criaderos de Productos del Mar Cipron C. Ltda. (en adelante la Compafia) es una sociedad
anénima constituida en Ecuador, en la ciudad de Guayaquil el 01 de septiembre del 2008 e
inscrita en el registro mercantil el 29 de diciembre del 2008. Tiene como objeto social dedicarse
a la actividad pesquera en todas sus fases extraccion, procesamiento y comercializacion.
Durante e} 2017 el 98% de sus ingresos corresponde a la venta de camardn y el 2% por la
venta de halaceado.

Operaciones.- Las oficinas quedan ubicadas en la Calle Av. Carlos Plaza Danin y Av.
Demoaocracia.

Mediante acuerdo ministerial No. 055 del 29 de noviembre de 1989, se concedié una superficie
de 250 hectareas de zona playa y bahia ubicadas en el sitio isla Escalante, Cantén Guayaquil,
Provincia del Guayas. El 31 de marzo del 2010 se acepta la renovacion por la concesién, en la
extension de 174,30 hectareas de zona de playa, por ser el drea efectivamente explotada

La Compania para el desarrollo de sus operaciones dispone de 250 hectareas en concesion.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el personal de la Compaiiia es de 46 y 40 empleados, que
se encuentra distribuidos entre area de produccion y administrativa. Estos empleados estan
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para PYMES (NIIF para PYMES).

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

(a) Base de presentacion.-
Los estados financieros de la Compania comprenden el estado de situacién financiera al

31 de diciembre del 2017 y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros han



(b}

(c)

(d)

sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).
La Superintendencia de Companias; es la entidad encargada de su control y vigilancia.

Moneda Funcional y Moneda de Presentacién.-

Las partidas de los estados financieros adjuntos de la Compaiifa estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del
Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente
econémico donde opera la Compadia y la moneda de presentacién de las partidas
incluidas en los estados financieros es el délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo en caja y bancos.-

Corresponde a depésitos a la vista en bancos, de entera disposicién de la Compainia.

Activos y pasivos financieros.-

Son instrumentos financieros no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas
por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Estan registrados inicialmente a su valor
razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de
la Compania sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiiia
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los
riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es
reconocida cuando la obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente:

o Cuentas por cobrar.- Corresponde cuentas por cobrar empleados y anticipo a
proveedores. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago registradas al costo, por
las negociaciones de compras de larvas y balanceados utilizados en proceso
productivo, y de la recepcién de servicios relacionados con la producciéon o
profesicnales. Se registran al valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por cobrar relacionadas.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales
con las compaiias relacionadas por las ventas del giro del negocio, se registran a su
valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por cobrar relacionadas largo plazo.- Corresponde prestamos otorgados a
compafiias relacionadas, se registran a su valor nominal no tienen fecha de
vencimiento ni generan intereses..

o Cuentas por pagar relacionadas.- Corresponde a anticipos entregados por la futura
venta de camarén, se registran a su valor nominal y no generan intereses.



(e)

()

(9)

(h)

o Obligacion financiera.- Estan representada a su valor razonable. Posteriormente son
registrados con base al costo amortizado en funcién del costo de vigencia de las
obligaciones.

Activos biolégicos.-

Corresponden al camarédn en proceso, que esta registrado al costo acumulado de
produccidn y comprende larvas, balanceado, fertilizantes e insumos, mano de obra directa
e indirecta y gastos de cultivo, registrados al costo de adquisicion.

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras cosechadas y se
reconocen en los resuitados del ano en que incurren.

Inventarios.-

Los inventarios son presentados al importe menor entre el coste de adquisicion y el valor
neto realizable. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones, materia
prima y repuestos en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Pagos anticipados.-

Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son liquidados
en funcién a la entrega de la obra o servicio con el soporte de la factura. Los pagos
anticipados se devengan durante un periodo no mayor de 12 meses.

Propiedad, planta y equipos.-

La propiedad, planta y equipos se registran al costo de adquisicién, neto de la
depreciacién acumulada.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacién. Los costos por reparaciones mayores son
capitalizados cuando se estime beneficios futuros para el giro del negocio, los
desembolsos posteriores por reparaciones y mantenimientos son registrados en resultados
en el periode en que se incurren.

La depreciacion de propiedad, planta y equipos es calculada siguiendo el método de linea
recta basada en la vida util estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ANOS
Embarcaciones 10
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Instalaciones 10
Infraestructura camaronera 10
Equipos y Otros 10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos se liquidan contra los
resultados del ejercicio.

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado
que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es
calculado sobre la base de la informacién financiera de la Compafia. Las tasas de
impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes,
son las gue estan vigentes a la fecha de cierre de cada egjercicio.

La gerencia evalua periédicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconocen excluyendo
el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o
como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos scbre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar, o gue corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por
pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.
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(k)

Beneficios a empleados

Corto plazo:

o Participacién trabajadores.- Es calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente,

o Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente en el Ecuador.

o Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

Largo plazo:

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal y desahucio,
requerido y normado en el Art. 216 del Cédigo del Trabajo que establece la obligacion por
parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que por
25 afos o mas hubieren prestado servicios a la compaiia, continuada o
interrumpidamente en una misma Empresa. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de la terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador; este beneficio se lo denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargos a resultados del ejercicio del afo.

Reservas y Resultados Acumulados.-

o Reserva legal.- De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por
lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

o Reserva de capital.- Se originé por el efecto de los ajustes por inflacién y devaluacion
en la conversion a ddlares de los estados financieros hasta marzo del 2000, el saldo
acreedor de la cuenta Reserva de Capital podra capitalizarse, previa resolucién de la
junta general de accionistas, en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las de! ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

o Reserva por valuacion.- De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.007 de
la Superintendencia de Compafias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo
acreedor de la cuenta reserva por valuacién, generado hasta el afo anterior al periodo
de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
debe ser transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados, saldo que solo



podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas
o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

o Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF.- Mediante Resolucion No. SC.G.L.Cl. CPAIFRS. 11.07 emitida por la
Superintendencia de Compafias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28
del 2011, fue expedido el “Reglamento sobre el destino que se dar4 a los saldos de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o
Superavit por Valuacion de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientes de la
Adopcién por Primera Vez de las NIIF y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Superavit por Valuacién, Utilidades de Companfas Holding vy
Controladoras y Designacion e Informes de Peritos”.

() Reconocimiento de ingresos.-

La Compania reconoce los ingresos cuando se efectia la transferencia al cliente la
propiedad de los productos.

La Compalfila genera sus ingresos principalmente de las ventas locales.

{m) Reconocimiento de costos y gasto.-

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se
devengan, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

{n} Uso de estimaciones.-

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
gerencia de la Compaiiia realice y utilice estimaciones contables y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica y basada en su experiencia en el negocio,
con el objeto de definir la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compania.

3. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO
VIGENTES

A continuaciéon, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera vy
enmiendas emitidas, pero que no se encuentran en vigencia para los pericdos anuales que se
iniciaron al 1 de enero de 2017. En este sentido la Compaiia tiene la intencién de adoptar
estas normas segln corresponda, cuande entren en vigencia:



Fecha efectiva de

Normas X X
vigencia

Enmienda de las NIIF 2 Pagos basados en acciones — Clasificacién y | 1 de enero de 2018
medicion de operaciones de pago basado en acciones

Enmienda a la NIC 40 — Transferencia de propiedades de inversién 1 de enero de 2018
NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos | 1 de enero de 2018
con clientes

NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2018

Moadificacion a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacién de activo entre Adn no definida
un inversor y su asociada/negocio conjunto

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas de efectivo y equivalente de efectivo
consistian en:

2017 2016
Caja - 200
Banco 428.889 46.244
428.889 46.444

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estan a libre disposicién de
la Compaiiia.

5. CUENTAS POR CCBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, las cuentas por cobrar consistian en:

2017 2016
Empleados 4.378 5.777
Anticipo a proveedores 717 11.639
Clientes - 1.069
Otras cuentas por cobrar - 24.225
5.005 42.710

La administracién de la Compafiia considera que no es necesario una provision por cuentas
incobrables.
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6. SALDO Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas
consistian en:

Por cobrar corto plazo Relacion 2017 2016
Procae C. Ltda (1) Comercial 30.188 -
Negocios Industriales Real NIRSA S. A. Comercial 1121 215.699
Calademar S. A. Relcionada 2.621 -
Culcae C. Ltda. Relcionada 459 -
34.389 215.699

Por cobrar larqo plazo
Calademar S. A. (2) Relacionada 24.226 -
Culcae C.Ltda. (2) Relacionada 118.000 -
Procae C. Ltda. (2) Relacionada 15.000

157.226 -

Por pagar corto plazo

Negocios Industriales Real NIRSA S. A. (3) Comercial 94.411 -
Procae C. Ltda. Relacionada 44,495 E
Promusterra S. A. Relacionada 1.190 .
Culcae C. Ltda. Relacionada 1.528 -
Realveg S. A. Relacionada 37 -

141.661 -

(1) Corresponde saldos adeudados por clientes locales, a la fecha de emisién de este informe
han sido cobrados en un en 98%.

(2) Corresponde a préstamos otorgados no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.

{3) Corresponde a anticipos recibidos por la futura venta de camardn, a la fecha de emision de
este informe se encuentra liquidada en su totalidad.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las transacciones con partes relacionadas consistian en:

2017
Compra de atin, Venta de

pescado, insumos, Prestamos camardn, Taotal

platanos y servicios. balanceado.
Cia Agricola Ganadera S. A. 5.391 - - 5.391
Calademar S. A. 500 - 2.254 2754
Culcae C.Ltda. 21.069 118.000 24.024 163.093
Proposorja S. A. B8.463 - 764.270 772.733
Realveg S. A. 596 - ¥ 596
Nirsa S. A. 26.630 - 2.234.314 2.260.944
Copromar S. A. 101 - - 101
Terraquil S. A. 1.346 - - 1.346
Luthorcorp 40.621 - - 40.621
Procae C. Ltda. - 105.000 261.933 366.933

104.717 223.000 3.286.795 3.614.512




2016
Compra de atan, pescado, Anticipos recibidos

insumos, platanos y por venta de L] (,je Total
- ) camardn
servicios camardn
Nirsa 50.894 110.000 2.782.891 2.943.785
50.894 110.000 2.782.891 2.943.785

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas a precio de mercado. Los saldos
pendientes al cierre del afio no estan garantizados, no devengan interés y son liquidados en
efectivo. No existe garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes
relacionas.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos biolégicos consistian en:

2017 2016
Cultivos en proceso 426.260 410.564
426.260 410.564

Corresponden al camarén en proceso, que esta registrade al costo acumulado de produccion y
comprenden larvas, balanceado, fertilizantes, diésel, mano de obra, y otros costos directos e
indirectos.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios consistian en:

2017 2016
Larvas,Balanceados y fertilizantes 251.823 109.997
Repuestos, materiales y lubricantes 46.008 50.360
Bedega en transito 313 9.444

298.144 169.801
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9.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

03;':’;:_: 7 Adiciones Ajustes Ventas 31571':;: 1' 7

Contrucciones en curso 113.652 129.747 (243.399) - -
Embarcaciones y aparejo 1.445 1.900 > - 3.345
Mubles y enseres 3.842 515 - 4.357
Maquinarias y equipos 398.812 262.919 - - 661.731
Equipos de computacion 1.954 3.312 s c 5.266
Vehiculos y equipos de transporte 66.997 - - 66.997
Instalaciones 8.800 - - 8.800
Infraestructura camaronera 118.805 - 243.399 - 362.204
Equipo y otros 13.825 201.409 (2.232) 213.002
728.132 599.802 - (2.232) 1.325.702

Depreciacién Acumulada (169.775) (95.823) - 19 (265.579)
558.357 503.979 - (2.213) 1.060.123

Saldo al .. . Saldo al
01/01/2016 — S 31/12/2016

Contrucciones en curso - 106.321 7.331 113.652
Embarcaciones y aparejo 1.445 - - 1.445
Mubles y enseres 3.842 - 3.842
Maquinarias y equipos 323.849 74.963 - 398.812
Equipos de computacion 1.954 - - 1.954
Vehiculos y equipos de transporte 62.795 4.202 - 66.997
Instalaciones 8.800 - - 8.800
Infraestructura camaronera 118.805 - - 118.805
Equipo y otros 12.541 1.284 - 13.825
534.031 186.770 7.331 728,132
Depreciacién Acumulada (108.698) (61.168) 91 (169.775)
425,333 125.602 7.422 558.357

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corto plazo

Banco Bolivariano Op. No. 276068 (1)
Banco Bolivariano Op. No. 283437 (2)

Largo plazo

Banco Bolivariano Op. No
Banco Bolivariano Op. No

. 276068 (1)
. 283437 (2)

2017

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las obligaciones financieras consistian en:

2016

166.667
133.333

300.000

263.889
266.667

530.556




(1) Préstamo por US$500.000, otorgado en julio 6 del 2017, pagadero mensualmente a una
tasa del 8.00% anual, con fecha de vencimiento julio 6 del 2020.

(2) Préstamo por US$400.000, otorgado en diciembre 27 del 2017, pagadero mensualmente
a una tasa del 7.33% anual, con fecha de vencimiento diciembre 28 del 2020.

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2017 2016
Proveedores (1) 533.536 334.358
Otras 18.299 51.294
£51.835 385.652

(1) Los saldos de proveedores a la fecha de emision de este informe han sido pagados en
un 92% de su saldo.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos en beneficios a empleados a corto plazo
consistian en:

2017 2016
less por pagar 10.393 5.730
Beneficios sociales 31.704 26.548
Participaciéon Utilidades 9.814 68.651
Liquidaciones por pagar 8.754 7.949
60.665 108.878

(b) Largo plazo:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos en beneficios a empleados a largo plazo
consistian en:

2017 2016
Jubilaciéon Patronal 11.502 17.066
Desahucio 6.517 7.616

18.019 24.682




En los afios 2017 y 2018, el movimiento de la provision para jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio fue el siguiente:

2017 2016
Saldo inicial 24,682 19.476
Costo 4.746 5206
Otros resultados integrales {11.409) -
Saldo final 18.019 24.682

La Compariia contratd estudio actuarial con Actuaria Cia. Ltda., quienes determinarcn la
reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones mediante el método “Prospectiva®, que
permite cuantificar el valor presente de la obligacion futura para atender las obligaciones
de jubilacién patronal.

13. IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de impuestos por recuperar consistia en:

2017 2016
IVA en compras 4.598 19.956
Credito tributario iva 193.413 101.724
Retencién iva 1.798 1.716
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 12.997 -

212.806 123.396

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el salde de impuestos por pagar consistia en:

2017 2016
Retenciénes en la fuente de impuesto al valor agregado 1.598 758
Retenciénes en la fuente de impuesto a la retenciones 5.449 4.498
271

VA en ventas

7.318 5.256



(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

Los gastos (ingresos) por impuesto a [a renta corriente incluido en el estado de resultados
integrales del afio 2017 y 2016:

2017 2016

Impuesto a la renta - 77.860

- 77.860

(¢) Conciliacién del resuitado contable-tributario

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compaiiia realizo la siguiente conciliacion tributaria:

2017 2016
Utilidad contable antes de impuesto a la
renta y participacion de trabajadores 65.427 457.674
(-) Participacion trabajadores (9.814) (68.651)
(+) Gastos no deducibles 14.348 34.621
Utilidad gravable 69.961 423.644
Utilidad a reinvertir y capitalizar - -
Saldo Utilidad gravable 69.961 423.644
impuesto a la renta causado 17.490 105.911
Anticipo determinado de impuesto a la renta 23.567 18.485
Provision para impuesto a la renta corriente 23.567 87.426
Mas (menos):
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 23.567 18.485
(-) Exoneracién y credito tributario por leyes especiales (*) (6.077) -
Impuesto a la renta generado 17480 105911
(-) Retenciones en la fuente del periodo (30.487) (28.051)
{Saldo a favor) Impuesto a pagar (12.997) 77.860

(*) Decreto Presidencial No. 210 rebaja en el pago del saldo del anticipo del impuesto a
la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017:

Art. 3.- La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del Anticipo del Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes; personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas
o ingresos brutos anuales, respecto al ejercicio fiscal 2017, sean de un millén (US$
1.000.000.01) de dolares de los Estados Unidos de América y un centavo o mas.



(d) Situacion tributaria

(e)

®

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facuitad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido eportunamente con tas obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido objeto de fiscalizacidn por parte del Servicio de Rentas Internas
{SRI).

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccion, la tarifa
de Impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las utilidades
gravables.

No obstante, “la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos o regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad"” (L.O.R.T.l. ant. 37).

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando
efectué el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

o Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afos, para las
sociedades que se constituyan a partir de vigencia de este Cédigo, asi como también
las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y
cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.

o Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionaric a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Anticipo de impuesto a la renta
El anticipo es determinado sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando porcentajes como: 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y

gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables. El anticipo sera
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible a devolucién, salvo
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(9)

(h)

casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluira de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec mejora de masa salarial, y en general
aquelias inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas de la vigencia del Codigo Orgéanico de la Produccién, hasta por un
periodo de 5 afios de operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta.
Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estan
sujetos a retencion en la fuente adicional.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

¢ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

* Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo
de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible sera constituida
por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por
el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1ISD):

» Transterencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

* Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
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)

Produccidon, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorpaorados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el
Comité de Politica Tributaria.

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal.

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid la Resolucién No. NAC-
DGERCGC15-00000455 el 27 de mayo del 2015, a través de la cual se modificod la
Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 y se determiné cambios en los valores minimos
y en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacion del anexo e informe
de precios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SRl el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
US$ 3'000,000.00.

informe Integral de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SRI el Informe Integral de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del perfodo fiscal por un valor acumulado superior a
US$15'000,000.00. Adicionalmente deberan presentar el anexo de Precios de
Transferencia.
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El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme al noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en sus declaraciones de impuesto a la renta

anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compaiiia por sus transacciones durante el afio 2017 esta obligado a presentar anexo

de precios de transferencia.

14. COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los costos de ventas consistian en:

2017 2016
Larvas, balanceado, fertilizantes 1.902.222 1.431.818
Sueldos 355.148 326.108
Beneficios sociales e IESS 134.488 133.316
Honorarios profesionales 2.333 -
Depreciacion 95.823 61.168
Alimentacion 67.110 53.077
Transporte 55.864 52.848
Seguridad 29.265 41.160
Jubilacion patronal y desahucio 4,746 -
Alquiler de maquinarias y vehiculos 41.771 -
Mantenimientos y reparaciones 57.693 37.755
Otros gastos de fabricacion 21.027 28.336
Servicios contratados 11.079 -

2.778.569
—_—

—_ 2.165.586_

15. GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos de ventas consistian en:

2017 2016
Servicio de transporte 18.400 38.664
Logisticas de Aguaje 6.118 5.459
Alquiler de Lanchas 2917 -
27.435 44.123
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16. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los gastos administrativos consistian en:

2017 2016
Sueldos 30.406 37.388
Beneficios sociales e IESS 15.897 14.366
Impuestos y contribuciones 14.004 13.862
Servicios contratados 37.067 13.546
Iva cargado al gasto 5.955 10.312
Otros 6.990 6.101
Materiales y suministros 1.218 5.764
Jubilacion patronal y desahucio s 1.948
Seguros 1.323 1.850
Honorarios profesionales - 1.100
Mantenimientos y reparaciones 38 610
112.898 106.847
—
17. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos financieros consistian en:
2017 2016
Intereses pagados 16.065 10.175
Gastos bancarios 1.522 1.812
Comisiones 654 -
18.241 11.987
18. OTROS INGRESOS NETOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los otros ingresos netos consistian en:
2017 2016
Otros ingresos 4.349 6.039
Ventas de balanceados, fertilizantes y suplement 939 802
Utilidad en venta de activo fijo 41 -
Ventas de repuestos y quimicos - 35
Otros egresos - (3.549)
Misceleneos (1.343) -
3.986 3.327
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19. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social estd conformado por 55.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 0,04 cada una.

Numero de Valor .
Accionistas acciones * nominal Capital
Merry way Lic 202.999  99,9995% 0,04 8.119,96
Rivas Silva Luis 1 0,0005% 0,04 0,04
203.000  100,00% 8.120,00

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC11-00393 emitida en octubre 17 del 2011 por el
Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades,
deben obligatoriamente informar a la autoridad tributaria el domicilio o residencia y la
identidad de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de emisién de este informe, la
Compaiiia ha dado cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Control.

Segun Registro Oficial No. 591 del 15 de mayo del 2009, la Comisién Legislativa y de
Fiscalizacion de la Asamblea General, expidié la Ley Reformatoria a la Ley de Compaiiias,
mediante la cual se reforma, se regula y se aclara al amparo de los Articulos 335, 336, 339
y el Mandato 23 de la Constitucion Politica de la Republica del Ecuador, el Marco Juridico
de la participacién de los socios y accionistas en las companias de comercio del pais;
mediante la referida Ley Reformatoria, se determina que los socios y accionistas de las
compaiias de comercio, sean identificables, inclusive tratdndose de personas juridicas.

Los articulos 11 y 13 de la Ley Reformatoria, determina a continuacién de los articulos 150 y
221 de la Ley de Compaiiias que en el caso de que una sociedad extranjera fue fundadora
de una compaiiia anénima, en la escritura de fundacién deberan agregarse una certificacion
que acredite la existencia legal de dicha sociedad en su pais de origen y una lista completa
de todos sus miembros, socios 0 accionistas, con indicaciones de sus nombres, apellidos y
estados civiles, si fueren personas naturales, ¢ de {a denominacién o razén social, si fueren
personas juridicas.

Adicionalmente, debera presentar durante el mes de diciembre de cada afo, una
certificacion que la sociedad extranjera se encuentre legalmente existente, conjuntamente
con la lista de todos sus socios y accionista o miembros, con indicacién de sus nombres,
apellidos y estados civiles y/o razén social si fueren personas juridicas. La referida
certificacién debe ser concedida por la autoridad competente del respectivo pais de origen y
la lista suscrita y certificada ante el Notario publico y apostillada o autenticada por el cénsul
ecuatoriano. Si los documentos de certificacion anual, no se presentaren antes de la
instalacion de la préxima Junta General Ordinaria de Accionistas a reunirse en el primer
trimestre del afo siguiente, la sociedad prenombrada, no podra concurrir, ni intervenir, ni
votar en dicha Junta General. A la fecha de emisién de este informe, la Compafia ha dado
cumplimiento a lo establecido por la Superintendencia de Companias.
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20. RESERVA LEGAL

21.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compaiia.

La Compafia cuenta con deudores comerciales, anticipos a proveedores y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

La Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de interés
y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen los depésitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de intereés:
Al 31 de diciembre del 2017, la Compahnia mantiene financiamiento con entidades
financieras. El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de
interés de mercado. La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas
de interés del mercado estaria principalmente relacionada con las obligaciones de la
Compaiiia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaiia no mantiene instrumentos financieros
de pasivos que generen tasas de interés variables.

b) Riesgo de tipo de cambio:
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de cambio.
La Compaiia realiza sus operaciones principalmente en délares de los Estados
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Unidos, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

c) Riesgo de tipo de precio:
La Compaiia no se ve afectada por la volatilidad en el precio de su materia prima
debido a que su produccién es al 100%.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaiiia realiza sus cobros de contado por lo que
no esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

Riesgo de liquidez.- La Compaitia monitorea su riesgo de escasez de fondos usande un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas realizadas a
sus clientes.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2018 y a la fecha de presentacion de este
informe (2 de abril del 2018) la Compania se encuentra en proceso de fusién con fa
Compania Calademar 3. A.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros que acompanan difieren con los
registros contables, un detalle es el siguiente:

2017 2016
Cuentas por pagar 2.387 2.792
Cuentas por pagar relacionadas {1.582) (2.792)
Beneficios sociales corto plazo {805) -
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Activo biologico
Inventario

Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas

Cuentas por cobrar relacionadas L/P
Otras cuentas por cobrar L/P
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2017 2016
426.260 410.564
(426.260) (410.564)
2017 2016
659 -
(659) -
2017 2016
142.226 -
(142.226) -




