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NAUDITOR INDEPENDIENTE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

CULTIVADORA DE CAMARONES ECUATORIANOS COMPANIA LIMITADA

1.

&

Informe sobre los Estados Financieros.

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de CULTIVADORA DE CAMARONES
ECUATORIANOS CULCAE CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio Neto de los
Accionistas y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

La preparacion y presentacion de estos Estados Financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacioén razonable de los Estados Financieros que estén libres
de presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a ervor,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos Estados Financieros en
base a nuestra auditoria. La revision fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los Estados Financieros estan libres de presentacion errénea de importancia relativa.
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DAUDITOR INDEPENDIENTE

Una auditoria implica desempeiiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de presentacion erronea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para diseiiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la posicion financiera de CULTIVADORA DE CAMARONES
ECUATORIANOS CULCAE CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2014, resultado de
operaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Itternacipnales de Informacion Financiera.

Abril 10, 2015
Guayaquil-Ecuador
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CULTIVADORA DE CAMARONES ECUATORIANOS CULCAE CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresados en dolares de Estados Unidos de América.

NOTAS 2014

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo 3 33.293
Cuentas por cobrar 4 284.843
Cuentas por cobrar relacionadas 5.905
Activos biologicos 5 569.226
Inventarios 6 131.234
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.024.501
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 7
Activos fijos depreciables 176.669
Construciones en curso 46.485

T mis
Menos - Depreciacion Acumulada (31.661)
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 191.493

TOTAL ACTIVOS 1.215.994

PRESIENTE TADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion



CULTIVADORA DE CAMARONES ECUATORIANOS CULCAE CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresados en dolares de Estados Unidos de América.

NOTAS 2014
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8 179.033
Cuentas por pagar relacionadas 9 103.672
Pasivos acumulados 10 93.861
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 376.566
PASIVOS NO CORRIENTES
Jubilacion y Desahucio 11 15.622
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 15.622
TOTAL PASIVOS 392.188
PATRIMONIO
Capital social 17 8.120
Reserva legal 92.946
Resultados acumulados 468351
Utilidad Neta del ejercicio 254.389
TOTAL PATRIMONIO 823.806

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.215.994
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CULTIVADORA DE CAMARONES ECUATORIANOS CULCAE CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresados en délares de Estados Unidos de América

2014

Ingresos por ventas 12 2418423
Costo de ventas 13 1.937.073
Utilidad Bruta 481.350
GASTOS:
Gastos administrativos 14 95.908
Gastos financieros 15 1.024
Otros ingresos y/o egresos, Neto (43.391)

53.541
Utilidad antes de Participacion de Trabajadores
en las utilidades e Impuesto a la Renta 427.809
Menos: 15% Participacion de trabajadores 64.171
Menos: 22% Impuesto a la renta 80.984
Utilidad neta del ejercicio 282.654

PRESIDENTE ~CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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CULTIVADORA DE CAMARONES ECUATORIANOS CULCAE CIA, LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresado en Délares de Estados Unidos de América

2014
Flujo de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 2572272
Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados (2.344.900)
Otros ingresos, Neto 43.391
Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de operacion 270,763
Flujo de efectivo por las actividades de inversion
Compras de activos fijos, neto (96.879)
Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de inversion (96.879)
Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento
Accionistas (84.048)
Jubilacion y desahucio 6.323
Ajustes netos al patrimonio (87.942)
Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento. (165.667)
Incremento (Disminucion) del efectivo 8.217
Mas efectivo al inicio del periodo 25.076
Efectivo al final del periodo 33.293
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CULTIVADORA DE CAMARONES ECUATORIANOS CULCAE CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresado en Dolares de Estados Unidos de America

2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del ejercicio 282.654
Mias:
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto(ufilizado) en actividades de operacién:
Depreciacion 15918
15918

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar 64.804
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas (5.905)
Activos bioldgicos (252.038)
Inventarios 125.265
Cuentas por pagar (34.526)
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 103.672
Pasivos acumulados (29.081)

(27.809)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 270763

PRESIDENTE

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.



CULTIVADORA DE CAMARONES ECUATORIANOS CULCAE CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

OBJETO DE LA COMPANIA

La compafiia se constituyé en la ciudad de Guayaquil el 23 de octubre de 1979 ¢ inscrita en el
registro mercantil el 8 de febrero de 1980. Su objeto principal es el desarrollo y explotacion
acuicola en todas sus fases, extraccion, procesamiento y comercializacion, tanto interna o
externa.

Mediante escritura de escision entre la Compafiia Camarones y Langostinos del Mar Calademar
S.A. y creacion por efecto de escision de la Compaiiia Cultivadora de Camarones Ecuatorianos
Culcae Cia. Ltda., el 1 de septiembre del 2008 en la ciudad de Quevedo, cantén Quevedo,
Provincia de Los Rios, se crea por escision con RUC 0992619422001.

Operaciones.-La compaiiia tiene la seccién de Acuacultura conformada por la produccion de
camaron.

Las instalaciones de produccion de camarén estin ubicadas en la Isla Escalante, Canton
Guayaquil, Provincia del Guayas.

Mediante acuerdo Interministerial No. 054 del 29 de noviembre de 1989, se concedié una
superficie de 250 hectireas de zona playa y bahia ubicadas en el sitio isla Escalante, Cantoén
Guayaquil, Provincia del Guayas. El 31 de marzo del 2010 se acepta la renovacion por la
concesion, en la extension de 189 hectireas de zona de playa, por ser el area efectivamente
explotada, por el lapso de 10 afios.

La Compaiiia para el desarrollo de sus operaciones en el area de camardn, dispone de 189
hectareas en concesion, las que en su conjunto aportaron con una produccion de 815.587 libras
en el afio 2014.

Al 31 de Diciembre del 2014 el personal total de la Compaiiia es de 34 empleados, que se
encuentran distribuidos entre area operativa y administrativa. Estos empleados estan afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.1. Base de presentacion.- Los estados financieros de CULTIVADORA DE CAMARONES
ECUATORIANOS CULCAE CIA. LTDA., comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2014, el estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014. Estos estados financieros
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han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
La Superintendencia de Compaiiias; es la entidad encargada de su control y vigilancia.

2.2. Moneda Funcional y Moneda de Presentacién.- Las partidas de los estados financieros
adjuntos de la Compaiiia estan expresados en Dolares de los Estados Unidos de América,
moneda adoptada por la Repiublica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la
moneda funcional del ambiente econémico donde opera la Compafila y la moneda de
presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el délar de los Estados
Unidos de América.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo.- Corresponde a los saldos bancarios y de caja que se
encuentran a entera disposicion de Ia compaiiia.

2.4. Activos y pasivos financieros.- Son instrumentos financieros no derivados consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Estan registrados
inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compaifiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la
baja es reconocida cuando la obligaciéon especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente:

Ll Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar empleados y anticipos entregados a
proveedores. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

(1 Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago registradas al costo, por las
negociaciones de compras de: larvas, balanceados, fertilizantes e insumos utilizados para el
proceso productivo, y de la recepcion de servicios relacionados con la produccién o
profesionales. Se registran al valor nominal y no generan intereses.

[l Cuentas por pagar Compaiiias Relacionadas.- Corresponden a obligaciones de pago,
exigibles a corto plazo, por anticipos en venta de camarén. Se registran a su valor nominal y no
generan intereses.

2.5. Activos biolégicos.- Corresponden al camardn en proceso, que estd registrado al costo
acumulado de produccién y comprende: larvas, balanceados, fertilizantes e insumos, mano de
obra directa e indirecta y gastos de cultivo, registrados al costo de adquisicién.

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras cosechadas.

2.6. Inventarios.- Corresponde al costo de balanceados, fertilizantes, materiales, combustible y
herramientas, registrados al costo de adquisicion.

2.7. Impuesto corriente.- Representa ¢l importe pagado del Impuesto al Valor Agregado —
IVA, generado en las compras locales de bienes, servicios relacionados con la actividad de la
Compaiiia.

2.8. Propiedades y equipo.- Estan registrados al costo de adquisicién, menos depreciaciéon
acumulada. El costo incluye los costos directamente atribuibles a la adquisicidén o construccién
del activo.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
siguiendo el método de linea recta basada en la vida util estimada de los activos fijos sin
considerar valores residuales, debido a que la Administraciéon de la Compaiiia estima que el
valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida util seré irrelevante.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ACTIVOS % ANOS
Instalaciones 10 10
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos 10 10
Equipos de computacion 33 3
Vehiculos 20 5
Embarcaciones y aparejo 10 10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se liquidan contra los
resultados del ejercicio.

2.9. Inversion en acciones.- Las inversiones en acciones estin registradas basicamente a Valor
Patrimonial Proporcional (VPP).

2.10. Impuestos y beneficios corrientes.- Representan principalmente impuestos a cancelar a
la administracion tributaria, los cuales son liquidados en forma mensual segun las disposiciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

2.11. Beneficios a empleados

o Participacion trabajadores.- Es calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente.

o Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

o Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

2.12. Reserva por jubilaciéon patronal e indemnizacién por desahucio.- La Compaiiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado en el Art. 216 del
Codigo del Trabajo que establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren prestado servicios a la
compaiiia, continuada o interrumpidamente en una misma Empresa. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de la terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25%
del equivalente a la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador; este beneficio se 1o denomina desahucio.

12



La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargos a resultados
del ejercicio del afio.

Las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los ajustes de los supuestos actuariales se
cargan a resultados del ejercio en que se originan.

2.13. Reservas y Resultados Acumulados.-

[0 Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

O Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF.- Mediante Resolucién No. SC.G.I.C1. CPAIFRS. 11.07 emitida por la Superintendencia
de Compafiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el
“Reglamento sobre el destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuaciéon o Superavit por Valuacion de Inversiones, Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Superavit por Valuacion, Utilidades de
Compaiiias Holding y Controladoras y Designacion e Informes de Peritos”.

2.14. Reconocimiento de ingresos, costo y gastos.- La Compaifiia reconoce los ingresos
cuando se efectiia la transferencia total de los riegos y beneficios de los productos. Los costos y
gastos se registran al costo historico, se reconocen a medida que se devengan.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente de la venta de camar6n.

2.15. Provisién para impuesto a la renta.- La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento de Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad
después del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una
tarifa del 12% del impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. Con la puesta en
marcha del Codigo Organico de la Produccion Comercto e Inversiones publicado en el Registro
Oficinal No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones
Transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta que aplicard en forma progresiva a
partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% Y 22%
respectivamente.

2.16.- Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo
con NIIF requiere que la Administracion de la Compaifiia realice y utilice estimaciones
contables y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica y basada en su
experiencia en el negocio, con el objeto de definir la valuaciéon y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de
la Compaiiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento
por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo los resultados finales
podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2014
Caja 200
Bancos 33.093
33.293

Bancos.- Corresponden a saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, los
cuales estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existen restricciones algunas en su uso.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar consistian en:

2014
Empleados 5.503
Anticipo a proveedores (1) 133.746
Otras cuentas por pagar (2) 32.222
Impuestos pagados (3) 113.372
284.843

(1) Representan anticipos entregados a proveedores, incluye anticipo a Calademar por
US$115.707

(2) Corresponde US$31.528 de Cipron y US$693 de Procae por Préstamos.

(3) Corresponde a US$113.372 de crédito tributario IVA.

5. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2014, los activos biologicos consistian en:

2014
Producto terminado (1) 745
Cultivos en proceso (2) 568.481
569.226

(1) Los productos terminados corresponden a larva juvenil disponible para la venta.
(2) Corresponden al camardn en proceso, que estd registrado al costo acumulado de

produccién y comprenden: larvas, balanceados, fertilizantes, insumos y otros costos
directos e indirectos.
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6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014, los inventarios consistian en:

2014
Larva, balanceados y fertilizantes 80.359
Repuestos y herramientas 23.651
Bodega en transito 27.224
131.234

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

o%:;(ﬂes Adiciones wesigs 3151‘;':1;;:4

Instalaciones 24.700 7.874 32574
Magquinarias y Equipos 80.516 35.781 (6.575) 109.722
Muebles y Enseres 1.247 2.033 3.280
Equipos y otros 11.937 4.654 16.591
Equipos de Computacion 1.440 670 2.110
Vehiculos 6.254 4.998 11.252
Embarcaciones y Aparejo 345 795 . 1.140
Construcciones en Curso - 46.485 - 46.485

126.439 103.290 (6.575) 223.154
Depreciacion Acumulada (15.907) (15.918) 164 (31.661)

110.532 87.372 (6.411) 191.493

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2014
Proveedores (1) 104.382
Pasivos estimados 13.290
Impuestos por pagar (2) 61.361
179.033

(1) Los saldos de proveedores a la fecha de emision de este informe (10 de abril del 2015) han
sido pagados en un 94%.

(2) Incluye Impuesto a la Renta a pagar por US$56.321 dolares.
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9. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por pagar compaiiias relacionadas consistian en:
2014

103.672
103.672

Negocios Industriales Real Nirsa S.A.

Corresponden a anticipos para futuras ventas.

10, PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2014
Iess por pagar 5.492
Beneficios sociales 24.198
Participacion utilidades 64.171
93.861

11. JUBILACION Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2014
Jubilacion Patronal 10.990
Desahucio 4.632
15.622

La Compafiia contraté estudio actuarial con Logaritmo Cia. Ltda., quienes determinaron la
reserva para jubilacion patronal e indemmizaciones mediante el método “Prospectiva”, que
permite cuantificar el valor presente de la obligacién futura para atender las obligaciones de

Jjubilacion patronal.

12. INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014, los ingresos por ventas consistian en:

2014

2418423
2.418.423

Camaron
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13. COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014, los costos de ventas consistian en:

2014
Larvas, balanceado, fertilizantes 1.197.175
Sueldos 270.034
Beneficios sociales e IESS 100.718
Mantenimiento y reparaciones 7.493
Combustibles y lubricantes 80.699
Suministros, materiales y repuestos 91.220
Transporte 63.019
Jubilacion y desahucio 5.703
Depreciacion 15.918
Otros gastos de fabricacion 105.094
1.937.073
14. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2014, los gastos administrativos consistian en:
2014

Sueldos 19.783

Beneficios sociales e IESS 8.315

Gastos de alimentacion 990

Movilizacién 235

Gastos de viajes al exterior 1.534

Otros gastos generales 904

Suministros y materiales 1.032

Publicidad 79

Honorarios profesionales 17.522

Impuestos 8.011

Seguros 58

Jubilacion y Desahucio 618

Servicio de transporte 36.827

95.908

15. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014, los gastos financieros consistian en:
2014
Intereses y multas 1.024
1.024

17



16. TRANSACCIONES ENTRE RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2014 con
compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes o0 con participacion accionaria significativa en la compaiiia

2014
Anticipos para
Ventade  Compra de Pescado, Compra de
Camarén Atuny Sardina Transporte o . @ e  futuraventa de Otros Total
et camaron
Nirsa 2.418.423 2.081 36.827 4.284 1.838.500 141 4300256
2.418.423 2.081 36.827 4.284 1.838.500 141 4.300.256

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social esta conformado por 203.000 acciones ordinarias y
nominattvas de US$ 0,04 cada una.

Conformado de la siguiente manera:

- Albec Trade LLC 187.591 Acciones

- Gaitan Parra Blas Roberto 1 Accidén

- Roman Perez Vda. De Aguirre Gloria Marina 15.408 Acciones
Total 203.000 Acciones

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC11-00393 emitida en octubre 17 del 2011 por el
Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades,
deben obligatoriamente informar a la autoridad tributaria el domicilio o residencia y la identidad
de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de emision de este informe (10 de abril del
2015), la Compaiiia ha dado cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Control.

Segin Registro Oficial No. 591 del 15 de mayo del 2009, la Comision Legislativa y de
Fiscalizacion de la Asamblea General, expidié la Ley Reformatoria a la Ley de Compaiiias,
mediante la cual se reforma, se regula y se aclara al amparo de los Articulos 335, 336, 339 y el
Mandato 23 de la Constitucion Politica de 1a Republica del Ecuador, el Marco Juridico de la
participacion de los socios y accionistas en las compaiiias de comercio del pais; mediante la
referida Ley Reformatoria, se determina que los socios y accionistas de las compaiiias de
comercio, sean identificables, inclusive tratandose de personas juridicas.

Los articulos 11 y 13 de la Ley Reformatoria, determina a continuacion de los articulos 150 y
221 de la Ley de Compafiias que en el caso de que una sociedad extranjera fue fundadora de una
compaiiia anénima, en la escritura de fundacién deberan agregarse una certificacion que acredite
la existencia legal de dicha sociedad en su pais de origen y una lista completa de todos sus
miembros, socios 0 accionistas, con indicaciones de sus nombres, apellidos y estados civiles, si
fueren personas naturales, o de la denominacién o razoén social, si fueren personas juridicas.

Adicionalmente, debera presentar durante el mes de diciembre de cada afio, una certificacion que
la sociedad extranjera se encuentre legalmente existente, conjuntamente con la lista de todos sus
socios y accionista 0 miembros, con indicacion de sus nombres, apellidos y estados civiles y/o
razén social si fueren personas juridicas. La referida certificacion debe ser concedida por la
autoridad competente del respectivo pais de origen y la lista suscrita y certificada ante el Notario
publico y apostillada o autenticada por el consul ecuatoriano. Si los documentos de certificacion
anual, no se presentaren antes de la instalacion de la proxima Junta General Ordinaria de
Accionistas a reunirse en el primer trimestre del afio siguiente, la sociedad prenombrada, no
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podra concurrir, ni intervenir, ni votar en dicha Junta General. A la fecha de emisién de este
informe (10 de abril del 2015), la Compaiiia ha dado cumplimiento a lo establecido por la
Superintendencia de Compaiiias.

18. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La Compaiiia realiz6 apropiacion por
US$28.265 sobre las utilidades del afio 2014,

19. SITUACION FISCAL

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa de
Impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que establece
la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en
la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectué el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios tributarios:

e Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, para las sociedades que
se constituyan a partir de vigencia de este Cddigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
o Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

e  Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la
fuente adicional.

Base de cidlculo de anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr¢ en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio anterior y

19



en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Conciliacion del resultado contable-tributario

Al 31 de diciembre del 2014, la compaiiia realizé la siguiente conciliacion tributaria:

2014

Utilidad contable antes de impuesto a la

renta y participacion de trabajadores 427.810
(-) 15% Participacion trabajadores (64.171)
(+) Gastos no deducibles 4.472
BASE DE CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA 368.111
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 80.984
() Anticipo del ejercicio fiscal corriente (15.940)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 15.940
(-) Anticipo y retenciones del periodo (24.663)
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 56.321

20. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compaiiia.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctuén debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de
interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen los depositos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia no mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compaiiia no son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasa de
interés.
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b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones principalmente en dolares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaiiia realiza sus cobros al contado por 1o que no
esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

Riesgo de liquidez.- La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas realizadas a sus
clientes.
21. EVENTOS SUBSECUENTES.
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de presentacion del presente informe (10 de abril

del 2015) no se han producido eventos que, en opinién de la administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

22. DIFERENCIA ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS QUE
SE ACOMPANAN

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros que se acompaiian difieren con los
registros contables. Un detalle es el signiente:

2014
Otras cuentas por cobrar 32.222
Clientes (32.222)
2014
Activos biolégicos 569.226
Inventarios (569.226)
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