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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de PROCESADORA CAMARONERA ECUATORIANA
PROCAE C. LTDA.

Informe sobre ia auditoria de los estados financieros

Opinion.-

Hemos auditado los estados financieros separados de la Compania PROCESADORA
CAMARONERA ECUATORIANA PROCAE C. LTDA., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha y las
notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados se presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacidén financiera de
PROCESADORA CAMARONERA ECUATORIANA PROCAE C. LTDA. al 31 de diciembre
de 2017, y su desempenio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinion.-

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas detalladamente en
la seccidn Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo el Codigo de Etica del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos junto a los requisitos éticos
que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el
Cdédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.-

La administracién es la responsable por la preparaciéon y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Nomas Internacionales de Informacién Financiera y de
su control interno que la administracién determiné necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros, la administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segun
aplique, los asuntos relacionados a continuidad; y de usar las bases de contabilidad de
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negocio en marcha, a menos que la direccién pretenda liquidar la empresa o cesar las
operaciones 0 no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo. La administracion es
responsable de supervisar el proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros.-
Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluye nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las NIA
siempre detectara una representacién errénea importante cuando exista. Las
representaciones erréneas pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si de
forma individual o en conjunto, podrian influir razonablemente en las decisiones econdmicas
de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante |a auditoria. Asimismo:

o Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control
interno.

o Obtuvimos conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
propdsito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaifiia.

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

o Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre |a habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en
marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos
de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en
los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha del infforme de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras
pueden ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha.
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o Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Otros asuntos

Segtin se menciona en la Nota 3 (a), estos estados financieros separados no consolidados
se emiten con el propdsito de cumplir requerimientos legales locales y presentan la situacion
financiera, resultados de operacion y flujos de efectivo de PROCESADORA CAMARONERA
ECUATORIANA PROCAE C. LTDA., de manera individual. Este informe de auditoria se
presenta para uso exclusivo de la Compaiiia y de la Superintendencia de Compaiiia, Valores
y Seqguros.

E?é/s O FRIAS RAMOS
SC- RNAE-2-663

Abril 2, 2018
Guayaquil-Ecuador

Direccion: Cdla. Guayaquil Mz. 11 Villa 5. Edificio Pluscontic 3er. Piso Of. 302-303
Teléfono: 04-6005128 Guayaquil-Ecuador
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PROCESADORA CAMARONERA ECUATORIANA PROCAE C. LTDA

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Cuentas por ccbrar relacionadas
Impuestos por recuperar

Aclivos biologicos

Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedad y equipos, neto
Inversién en acciones

Cuentas por cobrar relacionadas L/P

Total activo no corriente

Total activo

s

Juan Eduardo Aguirre Roman

PRESIDENTE

Notas 2017 2016
429,008 48,812
27,112 176,800
175,585 20,000
15 (a) 268,120 228,450
553,899 517,317
8 292,582 204,471
1,746,306 1,195,850
9 1,505,435 1,118,195
10 598,779 799
6 135,151
2,239,365 1,118,994
3,985,671 2,314,844
| x‘-.’-‘l'l"r I
e I
- duﬁ_'ﬁéﬁaﬁs;-i-hrre;a
CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



PROCESADORA CAMARONERA ECUATORIANA PROCAE C.LTDA

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2017 2016
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 1 200,000 -
Cuentas por pagar 12 561,876 538,854
Cuentas por pagar relacionadas 6 1,102,245 411,907
Beneficios a empledos corlo plazo 13 (a) 58,673 87,303
impuestes por pagar 14 (a) 9,277 59,937
Total pasivo corriente 1,932,071 1,098,001
Pasivo no corriente
Obliacicnes financieras L/P 1 366,667 -
Beneficios a empleados largo plazo 13 (b) 19,641 22,270
Total pasivo no corriente 386,308 22,270
Total pasivo 2,318,379 1,120,271
Patrimonio
Capital social 20 8,120 8,120
Reservas 21 119,877 119,877
Resultados Acumulados 1,539,295 1,066,576
Total patrimonio 1,667,292 1,194,573
Total pasivo y patrimonio 3,985,671 2,314,844
.t
_M;f . 7 st _.;}: Mf;l
Juan Eduarfio Aguirre Romén __——dosé E_a_mu‘s}larrera
Presidente CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integranie de estos estados.



PROCESADORA CAMARONERA ECUATORIANA PROCAE C. LTDA.

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS
Por el afio terminade el 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

NOTAS 2017 2016
Ventas 3,915,227 2,944 697
Costo de ventas 15 3,872,447 2,436,636
Utilidad bruta 42,780 508,061
Gastos de operacidn
(Gasto de ventas 16 26,278 46,614
Gastos administrativos 17 111,118 107,816
Gastos financieros 18 9,820 4,281
Otros ingresos netos 19 (197,072) 2,424
(49,856) 161,135
Utilidad antes de participacion de trabajadores 92,636 346,926
15%Participacion a trabajadores 13 (a) 13,895 52,039
Utilidad antes del impuesto a la renta 78,741 294,887
Impuesto a la renta 14(c) 16,453 (80,843)
Utilidad neta y resultado integral 62,288 214,044
Otros resultados integrales
(Pérdidas) ganancias actuariales 13(b} 8,419 -
Utilidad neta y resultado integral 70,707 214,044
~. | f
/M / : H_J:| i I;"
Juan Eduardo Aguirre Roman ——José Ramos Herrera

PRESIDENTE " CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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PROCESADORA CAMARONERA ECUATORIANA PROCAE C. LTDA.

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de EUA

Flujo de efectivo de actividades de operacién

Etectivo recibido de clientes

Efeclivo pagado a proveedores, gastos y empleados

Otros ingresos, Neto

Efectivo neto provisto (utilizado en) actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversion

Compras de activos fijos, neto

Inversién en acciones

Efectivo neto provisto (utilizade en) actividades de inversion

Flujo de efectiva de actividades de financiamiento
Obligaciones financieras corlo plazo

Obligaciones financieras largo plazo

Ajuste a utilidades acumuladas

Ajuste al otros resullados integrales

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Incremento neto en efectivo

Saldo al incio del afio
Saldoal final del ano

.

2017 2016
3,793,147 2,915,556
(3,462,549) (2,216,050)

197,072 (2,424)

527,670 697,082

(526,592) (687,534)

(597,980) -
{1,124,572) {687,534)

200,000 .

366,667 -

402,012 -

8,419 -

977,098 -

380,196 9,548

48,812 39,264
429,008 48,812
i
" I /
:.-I-'J:g? ,.-,- i) rtllljl

Juan Eduardo Aguitre Roman
PRESIDENTE

CONTADOR

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados

__——Jo5é Ramds Herrera



PROCESADORA CAMARONERA ECUATORIANA PROCAE C. LTDA.

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de Estados Unidos de America

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL

EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto(utilizado) en actividades de operacion:

Depreciacion

Cambios en activos y pasivos operativos:

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionados
Impuestos por recuperar

Activos biotégicos

Inventarios

Seguros pagados por anticipado
Cuentas por cobrar relacionadas largo plazo
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Beneficios a empleades corto plazo
Documentos por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados largo plazo

Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacién

-

v

Juan I'::dua Aguirre Roman
PRESIDENTE

2017 2016

62,288 214,044

139,352 72,164

139,352 72,164
149,689 (12,408)
(155,586) (20,000)
(39,670) (50,394)
{36,582) (88,022)
(88,111) (51,030

- 552

(135,151) .

23,022 235,867

650,338 351,707

(28,630) 37,711
. (46,322)

{50,660) 46,624

(2,629) 6,589

326,030 410,874

527,670 697,082

|
.-“."-\h: ?[1 |:
e 'J6s_é_dl';"_gnfq; Herrera
CONTADOR

Las notas a los estados financieres adjuntos son parle integrante de estos estados.



PROCESADORA CAMARONERA ECUATORIANA PROCAE C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Ddlares de E.U.A.

1. OBJETO DE LA COMPARNIA

Procesadora Camaronera Ecuatoriana Procae C. Ltda. (en adelante la Compafia) se
constituyo en Ecuador, en la ciudad de Guayaquil el 1 de septiembre del 2008 e inscrita en el
registro mercantil el 29 de diciembre del 2008. Tiene como objeto social dedicarse a la
actividad pesquera en todas sus fases de extraccién, procesamiento y comercializacion.
Durante el aiio 2017 el 88% de sus ingresos corresponde a la venta de camarén y el 12% de
sus ingresos corresponde a la venta de larvas, balanceado y quimicos.

Operaciones.- Las oficinas quedan ubicadas en Av. Carlos Luis Plaza Dafin y Av. Democracia

Mediante acuerdo ministerial No. 058 del 29 de noviembre de 1989, se concede una superficie
de 250 hectareas de Zona Playa y Bahia ubicadas en el sitio Isla Escalante, Cantén Guayaquil,
en la provincia del Guayas. El 31 de marzo del 2010 se acepta la renovacion por la concesion,
en la extensidn de 157,50 hectareas de zona de playa, por ser el drea efectivamente
explotada.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el personal de la Compaiiia es de 40 y 43 empleados, que
se encuentra distribuidos entre area de produccion y administrativa.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacidén Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

(a) Base de presentacion.-

Los estados financieros separados no consolidados de la Compaiia comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, se emiten por requerimientos locales y presentan la inversion en su subsidiaria al
método de participacion (véase nota 2(g) y nota 10). Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La
Superintendencia de Compafiias; es la entidad encargada de su control y vigilancia.



(b)

(c)

(d)

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion.-

Las partidas de los estados financieros adjuntos de la Compaiia estdn expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del
Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente
econdomico donde opera la Compaiia y la moneda de presentaciéon de las partidas
incluidas en los estados financieros es el délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo en caja y bancos.-

Corresponde al efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos, de entera disposicion
de la Compaiiia.

Activos y pasivos financieros.-

Son instrumentos financieros no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas
por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Estan registrados inicialmente a su valor
razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de
la Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiiia
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los
riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es
reconocida cuando la obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente:

o Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar empleados y anticipo a
proveedores. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por cobrar largo plazo.- Corresponde a préstamos otorgados, se registra a
su valor nominal no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.

o Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago registradas al costo, por
las negociaciones de compras de larvas y balanceados utilizados en proceso
productivo, y de la recepcion de servicios relacionados con la produccién o
profesionales. Se registran al valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por cobrar relacionadas.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales
por la venta de camarén y préstamos otorgados a Companias relacionadas. Se
registran al valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por pagar relacionadas.- Corresponde a anticipos recibidos por futura venta
de camarén a Compaiia relacionadas. Se registran al valor nominal y no generan
intereses.

o Cuentas por cobrar relacionadas largo plazo.- Corresponde a préstamos otorgados
a Compaiiias relacionadas. Se registran al valor nominal y no generan intereses.



(e)

f

(9}

(h)

o Obligaciones financieras.- Esta representado a su valor razonable. Posteriormente
son registrados con base al costo amortizado en funcién al tiempo de vigencia de las
obligaciones, generan un interés de 7.00% y 7.50% anual.

Activos bioldgicos.-

Corresponden al camardn en procesc, que estd registrado al costo acumulado de
produccién y comprende larvas, balanceado, fertilizantes e insumos, mano de obra directa
e indirecta y gastos de cultivo, registrados al costo de adquisicion.

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras cosechadas y se
reconocen en los resultados del afio en que incurren.

Inventarios.-

Los inventarios son presentados al importe menor entre el costo de adquisicion y el valor
neto realizable. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones, materia
prima y repuestos en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Inversion en acciones.-

La inversién acciones se contabiliza mediante método de participacidn. Una asociada es
una entidad sobre la cual el grupo posee influencia significativa.

Segun el método de participacion, la inversidon efectuada en asociada se registra
inicialmente en el estado de situacién financiera al costo, mas {menos) los cambios de
participacion sobre los activos netos de la asociada posteriores a la fecha de adquisicion

El estado de resultado integral refleja la participacion sobre los resultados de las
operaciones en las asociadas. Si hubiera cambios reconocidos directamente en el
patrimonio de la asociada se reconoce su participacion sobre cualquiera de estos cambios
y los presenta., segun corresponda, el estado de cambios de patrimonio.

Propiedad, planta y equipos.-

La propiedad, planta y equipos se registran al costo de adquisicidn, neto de la
depreciacion acumulada.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacion. Los costos por reparaciones mayores son
capitalizados cuando se estime beneficios futuros para el giro del negocio, los



®

desembolsos posteriores por reparaciones y mantenimientos son registrados en resultados
en el periodo en gue se incurren.

La depreciacion de propiedad, planta y equipos es calculada siguiendo el método de linea
recta basada en la vida util estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ANOS
Embarcaciones 10
Infraestructura 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipos y otros 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos se liquidan contra los
resultados del ejercicio.

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado
que sea recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es
calculado sobre la base de la informacién financiera de la Compaiia. Las tasas de
impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes,
son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

La gerencia evalua periédicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes fributarias son objeto de
interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo
el importe de cualguier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en
una prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o
como parte del gasto, segun corresponda;



(k)

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por
pagar en el estado de situacién financiera, segan corresponda.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

o Participacion trabajadores.- Es calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segdn lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente.

o Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

o Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

Largo plazo:

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal y desahucio,
requerido y normado en el Art. 216 del Cédigo del Trabajo que establece la obligacion por
parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que por
25 afios o mas hubieren prestado servicios a la compaiia, continuada o
interrumpidamente en una misma Empresa. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de la terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador; este beneficio se lo denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargos a resultados del ejercicio del afio.

Reservas y Resultados Acumulados.-

o Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por
lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

o Reserva de capital.- Se originé por el efecto de los ajustes por inflacién y devaluacién
en la conversion a ddlares de los estados financieros hasta marzo del 2000, el saldo
acreedor de la cuenta Reserva de Capital podra capitalizarse, previa resolucién de la
junta general de accionistas, en la pare que exceda el valor de las pérdidas



"

acumuladas y las del Glitimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Reserva por valuacién.- De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.007 de
la Superintendencia de Compafilas emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo
acreedor de la cuenta reserva por valuacién, generado hasta el afio anterior al periodo
de transicion de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
debe ser transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados, saldo que solo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy la
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas
o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiia.

Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF.- Mediante Resolucién No. SC.G.L.CI. CPAIFRS. 11.07 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28
del 2011, fue expedido el “Reglamento sobre el destino que se dara a los saldos de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o
Superavit por Valuacion de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientes de la
Adopcidén por Primera Vez de las NIIF y las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Superavit por Valuacién, Utilidades de Companias Holding y
Controladoras y Designacién & Informes de Peritos”.

Reconocimiento de ingresos.-

La Compaiia reconoce los ingresos cuando se efectla la transferencia al cliente la
propiedad de los productos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente de las ventas locales

{(m) Reconocimiento de costos y gasto.-

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se
devengan, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

{(n) Uso de estimaciones.-

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
gerencia de la Compafia realice y utilice estimaciones contables y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica y basada en su experiencia en el negocio,
con el objeto de definir [a valuacidén y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros y su aplicacidn en las politicas contables de la Compaiia.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO
VIGENTES

A continuacion, se enumeran las normas internacicnales de informacion financiera y
enmiendas emitidas, pero que no se encuentran en vigencia para los periodos anuales que se
iniciaron al 1 de enero de 2017. En este sentido la Compainia tiene la intencién de adoptar
estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia:
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4.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Enmienda de las NIIF 2 Pagos basados en acciones — Clasificacién y | 1 de enero de 2018

medicién de operaciones de pago basado en acciones

Enmienda a la NIC 40 - Transferencia de propiedades de inversién 1 de enero de 2018
NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos | 1 de enero de 2018

con clientes
NIIF 9 — Instrumentos financieros
NHIF 16 Arrendamientos

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

Modificacién a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de activo entre Aun no definida

un inversor y su asociada/negocio conjunto

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas de efectivo y equivalente de efectivo

consistian en:

Caja
Banco

2017 2016

- 200
429.008 48.612
429.008 48.812

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estan a libre disposicién de

la Compahia.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar consistfan en:

Empleados

Anticipo a proveedores (1)
Clientes

Otras cuentas por cobrar

2017 2016
5.257 3.041
21.854 5.102
S 33.506
o 135.151
27111 176.800

(1) Corresponden anticipo entregados a proveedores, a la fecha de emision de este informe

han sido liquidados en un 54%.



6. SALDO Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas
consistian en:

Por cobrar Relacion 2017 2016
Culcae C. Ltda. (1) Comercial 73.551 -
Cipron C. Ltda. (1) Comercial 47.249 -
Promusterra S.A (2) Subsidiaria 30.000 20.000
Calademar S. A. (1) Comercial 18.557 -
Negocios Industriales Real Nirsa S. A. Comercial 6.228 -

1 75.585_:_ 20.000
Por cobrar largo plazo Relacién 2017 2016
Culcae C. Ltda. (2) Comercial 85.000 -
Calademar S. A. (2) Comercial 50.151 -

135.151 -
Por pagar
Negocios Industriales Real Nirsa S. A. (3)  Comercial 932.900 411.907
Laboratorios de Larvas Penaeus S. A. 124.780 -
Cipron C. Ltda. 39.308 -
Culcae C. Ltda. 5115 -
Copromar C. Lida. 74 -
Realveg S. A. 68 -

1.102.245 411.907

(1) Corresponde a saldos adeudados por clientes locales, a la fecha de emisién de este

informe han sido cobrados en un 84%.

fecha de vencimiento.

{2) Corresponde a préstamos otorgados, el cual no genera ningun tipo de interés, ni tiene

(3) Corresponde a anticipos recibidos por la futura venta de camardén, a la fecha de emision de
este informe ha sido recuperado en un 66%.



Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las transacciones con partes relacionadas consistian en:

2017
Venta de Compra de
camardn,  atun, pescado y Pregl:?mos Al Total
balanceado y T recibidos otorgados

Nirsa S. A. 2.597.549 33.157 - s 2.630.706

Compania Agricola Ganadera S. A. - 3.594 - - 3.594

Calademar S. A. 569.207 500 - - 569.707

Cipron C. Ltda. 238.080 23.852 - 105.000 366.932

Copromar C. Ltda - 181 - - 181

Culcae C. Lida. 265.481 19.548 30.000 - 315.029

Penaeus S. A. - 165.370 - - 165.370

Luthorcorp S. A. - 29.723 - C 29.723

Proposorja S. A 836.741 2.900 - - 839.641

Realveg S. A. - 587 - - 587

Promusterra S. A. . - - 30.000 30.000

4.507.058 279.412 30.000 135.000 4.951.470

2016
Compra de atin -
Venta de ! Anticippos
camarén pesc.ac?o y Prestamos recibidos Total
Servicios

Nirsa S. A. 2.686.181 53.414 - 1.270.000 4.009.595
Promusterra S. A. - - 20.000 = 20.000
2.686.181 53.414 20.000 1.270.000 4.029.595

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas a precio de mercado. Los saldos
pendientes al cierre del aio no estan garantizados, no devengan interés y son liquidados en
efectivo. No existe garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes

relacionas.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los activos bioldgicos consistian en:

2017 20186
Cultivos en proceso 553.899 498.853
Otros - 18.464
553.899 517.317

Corresponden al camarén en proceso, que estd registrado al costo acumulado de produccion y
comprenden larvas, balanceado, fertilizantes, diésel, mano de obra, y otros costos directos e

indirectos.



8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios consistian en:

Balanceado y fertilizantes
Repuestos, Materiales y Lubricantes

Larvas

Bodega en transito
Importacién en transito

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

2017 2016
225.516 156.635
37.606 47.712
27.870 .
1.060 124
530 -
292.582 204.471

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Construcciones en proceso
Embarcaciones y aparejo
Infraestructura camaronera
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Instalaciones

Equipos y otros

Vehiculos

Equipo de computacion

Soflware

Depreciacién Acumulada

0?,3': ;::7 Adiciones Heclnés'i‘ﬂcnci Ajuste Venta 315!:':’:;1' 7
405.738 272.087 (482.588) - 195.237
1.895 15.660 - - 17.555
112.055 482.588 - 594,643
514.640 166.720 - (16.923) 664.437
2.153 420 - 2.573
77.016 5.522 - - 82538
161.334 80.984 = = 242.318
9.726 = 9.726
6.052 2129 - 8.181
1.181 1.181
1.291.790 543.522 (16.923) 1.818.389
(173.595) (139.352) (148) 141 (312.954)
1.118.195 404,170 - {148) (16.782) 1.505.435




Saldo al - Reclasificaci . Saldo al
otjo1/2016  Adiciones én Ajustes 311212016
Construcciones en proceso 1.685 403.606 {999) 1.446 405,738
Embarcaciones y aparejo 1.895 - - - 1.895
Infraestructura camaronera 106.003 5.053 999 - 112.055
Magquinaria y equipo 371.977 142.663 - - 514.640
Muebles y enseres 1.501 652 - 2.153
Instalaciones 58.416 18.600 - - 77.016
Equipos y otros 46.849 114.485 - 161.334
Vehiculos 9.726 - - - 9.726
Equipo de computacidn 6.052 - - 6.052
Software 1.181 - - - 1.181
605.285 685.059 - 1.446 1.291.790
Depreciacion Acumulada {102.460) (72.164) - 1.029 {173.595)
502,825 612.895 - 2.475 1.118,195
10. INVERSION EN ACCIONES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las inversiones en acciones consistian en:
% de participacion
Compaiia emisora  Actividad principal 2017 2016 2017 2016
Promusterra S. A. Cultivo de camarén 99,88% 99,88% 598.779 799
598.779 799
Durante los anos 2017 y 2016, el movimiento de las inversiones en subsidiarias era el
siguiente:
2017 2016
Saldo inicial 799 799
Metodo de participacidon ahos anteriores (1) 402.012 -
Metodo de participacion del periodo (2) 185.968 -
Saldo final 598.779 799

{1) Corresponde a ajuste por método de participacion (VPP) contabilizado contra resultados
acumulados por tratarse de anos anteriores

(2) Corresponde a ajuste por método de participacion (VPP) del periodo



11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los saldos de las obligaciones financieras consistian en:

Corto plazo 2017 2016

Banco Bolivariano Op. No. 278267 (1) 100.000 -

Banco Bolivariano Op. No. 283442 (2) 100.000 -
200.000 -

Largo plazo

Banco Bolivariano Op. No. 278267 (1) 166.667 -

Banco Bolivariano Op. No. 283442 (2) 200.000 -
366.667 —

(1} Préstamo por US$300.000, otorgado en agosto 22 del 2017, pagadero mensualmente a
una tasa del 7.50% anual, con fecha de vencimiento agosto 19 del 2020.

(2) Préstamo por US$300.000, otorgado en diciembre 27 del 2017, pagadero mensualmente
a una tasa del 7.00% anual, con fecha de vencimiento diciembre 28 del 2020.

12. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2017 2016
Proveedores (1) 550.624 527.710
Otras 11.252 11.144
561.876 538.854

(1) Los saldos de proveedores a la fecha de emisién de este informe han sido pagados en un
90% de su saldo.
13. BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos en beneficios a empleados a corto plazo
consistian en:

2017 2016
Aporte seguro social 10.733 11.317
Beneficios sociales 29.627 19.529
Liquidaciones por pagar 4.418 4.418
Participacién trabajadores 13.895 52.039
58.673 87.303




{b) Largo plazo:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos en beneficios a empleados a largo plazo
consistian en:

2017 2016
Jubilaciéon Patronal 12.308 16.258
Desahucio 7.333 6.012

19.641 22.270

En los afos 2017 y 2016, el movimiento de la provisién para jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio fue el siguiente:

2017 2016
Saldo inicial 22.270 15.681
Costo 5.790 6.589
Otros resultados integrales (8.419) -
Saldo final 19.641 22.270

La Compania contratd estudio actuarial con Actuaria Cia. Ltda., quienes determinaron la
reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones mediante el método “Prospectiva”, que
permite cuantificar el valor presente de la obligacion futura para atender las obligaciones
de jubilacion patronal.

14. IMPUESTOS

{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar consistia en:

2017 2016
Credito tributario IVA 243.958 212.855
Credito tributario por retenciones en la fuente 23.096 -
Retenciones de IVA 1.066 450
IVA en compra e 15.145

268.120 228.450
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por pagar consistia en:

2017 2016
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7.238 5110
Retenciones de impuesto al valor agregado 2.039 3.836
Contribucién solidaria - 133

9.277 9.079

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del aiio

Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente incluido en el estado de resultados
integrales del afo 2017 y 2016:

2017 2016

Impuesto a la renta 50.858

50.858

{c) Conciliacién del resultado contable-tributario

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compafiia realizd la siguiente conciliacion tributaria:

2017 2016
Utilidad contable antes de impuesto a la
renta y participacion de trabajadores 92.636 346.926
(-) Participacién trabajadores (13.895) (52.039)
(-) Otras rentas e ingresos no objetos de impuesto (195.968) -
(+) Gastos no deducibles 8.391 28.487
{Pérdida) Utilidad gravable (108.836) 323.374
Utilidad a reinvertir y capitalizar - -
Saldo (Pérdida) Utilidad gravable (108.836) 323.374
Impuesto a la renta causado - 80.843
Anticipo determinado de impuesto a la renta 27.422 (20.867)
Provision para impuesto a la renta corriente 27.422 59.976
Mas (menos):
(+) Anticipo pendiente de pago 27.422 20.867
(-) Exoneracidn y credito tributario por leyes especiales (*) (10.969) -
Impuesto a la renta generado 16.453 80.843
(-) Retenciones del periodo (39.549) {29.985)
(Credito tributario) Impuesto a pagar (23.096) 50.858
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(d)

(e)

(*) Decreto Presidencial No. 210 rebaja en el pago del saldo del anticipo del Impuesto a
la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017:

Art. 3.- La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del Anticipo del Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes; personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas
0 ingresos brutos anuales, respecto al ejercicio fiscal 2017, sean de un millén (US$
1.000.000.01) de ddlares de los Estados Unidos de América y un centavo o mas.

Situacioén tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compariia no ha sido objeto de fiscalizacién por parte del Servicio de Rentas Internas
(SRI).

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccidn, la tarifa
de Impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las utilidades
gravables.

No obstante, “la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos o regimenes de menor imposicidn con una participacién directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social 0 de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad” (L.O.R.T.l. art. 37).

En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando
efectué el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

o Exoneracién del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de vigencia de este Codigo, asi como también
las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y
cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

o Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco aios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
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(9)

(h)

menos el 5% de su capital accionaric a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo es determinado sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando porcentajes como: 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables. El anticipo seré
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible a devoiucién, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluira de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orgédnico de la
Produccidon, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas de la vigencia det Cédigo Crganico de la Produccién, hasta por un
periodo de 5 afios de operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades exiranjeras que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta.
Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estan
sujetos a retencidn en la fuente adicional.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

* La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural ¢ la sociedad o de terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

* Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo
de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible sera constituida
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por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por
el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

* Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

» Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

« Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cdédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el
Comité de Politica Tributaria.

Precio de transferencia

Las nomas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal.

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emiti6 la Resolucion No. NAC-
DGERCGC15-00000455 el 27 de mayo del 2015, a través de la cual se modificd la
Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 y se determiné cambios en los valores minimos
y en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacion del anexo e informe
de precios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SRl el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
US$ 3'000,000.00.
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16.

Informe Integral de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SRI el Informe Integral de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locates dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
US$15'000,000.00. Adicionalmente deberan presentar el anexc de Precios de
Transferencia.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme al noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en sus declaraciones de impuesto a la renta

anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compaiiia por sus transacciones durante el afio 2017 esta obligado a presentar anexo
de precios de transferencia.

COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los costos de ventas consistian en:

2017 2016
Larvas, balanceado y fetilizantes 3.043.923 1.797.239
Sueldos 327.392 256.173
Beneficios sociales e IESS 119.046 94.457
Depreciacion 139.500 72.164
Transporte 66.104 63.466
Otros gastos de fabriciacién 17.029 56.458
Alimentacion 66.943 52.699
Mantenimiento y reparaciones 57.072 38.476
Jubilacion y desahucio 5.790 5.355
Suministros y materiales - 149
Seguridad 29.265 -
Honcrarios profesionales 383 -

3.872.447 2.436.636
GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos de ventas consistian en:

2017 2016
Servicio de transorte 26.278 46.614
26.278 46.614
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los gastos administrativos consistian en:

2017 2016
Sueldos 39.999 35.383
Beneficios sociales y aporte a IESS 21.152 13.513
Servicios prestados 11.146 6.150
Otros 5.565 4.690
Materiales y suministros 1.276 1.864
Seguros y Reaseguros 230 233
Impuestos Municipales y Contribuciones 12.207 15.574
Ilva que se carga al gasto 19.323 26.701
Mantenimientos y reparaciones 220 &
Alimentacion - 1.225
Honorarics profesionales - 1.250
Jubilacién Patronal y desahucio = 1.233
111.118 107.816
GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos financieros consistian en:
2017 2016
Intereses pagados 7.334 1.847
Gastos bancarios 1.707 1.675
Comisiones pagadas 779 759
9.820 4.281
OTROS INGRESOS NETOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los otros ingresos netos consistian en:
2017 2016
Ganancia ajuste VPP 195.968 -
Venta de balanceados 632 1.005
Utilidad en venta de activo fijo 310 -
Miscelanecs, intereses y multas 188 (3.484)
Venta de quimicos 4 55
197.072 {2.424)

25



20. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social estd conformado por 55.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 0,04 cada una.

Numero de Valor
- %
Accionistas acciones nominal Capital
Sutton Holding LLC 202.999  99,9995% 0,04 8.119,96
Ayala Mamol Francisco 1 0,0005% 0,04 0,04
203.000 100,00% 8.120,00

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC11-00393 emitida en octubre 17 del 2011 por el
Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades,
deben obligatoriamente informar a la autoridad tributaria el domicilio o residencia y la
identidad de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de emisién de este informe, la
Compaiiia ha dado cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Control.

Segun Registro Oficial No. 591 del 15 de mayo del 2009, la Comisién Legislativa y de
Fiscalizacion de la Asamblea General, expidié la Ley Reformatoria a la Ley de Compaiias,
mediante la cual se reforma, se regula y se aclara al amparo de los Articulos 335, 336, 339
y el Mandato 23 de la Constitucion Politica de la Republica del Ecuador, el Marco Juridico
de la participacion de los socios y accionistas en las compafias de comercio del pais;
mediante la referida Ley Reformatoria, se determina que los socios y accionistas de las
companias de comercio, sean identificables, inclusive tratandose de personas juridicas.

Los articulos 11 y 13 de la Ley Reformatoria, determina a continuacion de los articulos 150 y
221 de la Ley de Companiias que en el caso de que una sociedad extranjera fue fundadora
de una compafia anénima, en la escritura de fundacién deberan agregarse una certificacion
que acredite la existencia legal de dicha scociedad en su pais de origen y una lista completa
de todos sus miembros, socios 0 accionistas, con indicaciones de sus nombres, apellidos y
estados civiles, si fueren personas naturales, o de la denominacion o razén social, si fueren
personas juridicas.

Adicionalmente, deberd presentar durante el mes de diciembre de cada afio, una
certificacion que la sociedad extranjera se encuentre legalmente existente, conjuntamente
con la lista de todos sus socios y accionista o miembros, con indicacion de sus nombres,
apellidos y estados civiles y/o razén social si fueren personas juridicas. La referida
certificacion debe ser concedida por la autoridad competente del respectivo pais de origen y
la lista suscrita y certificada ante el Notario publico y apostillada o autenticada por el cénsul
ecuatoriano. Si los documentos de cerificacion anual, no se presentaren antes de la
instalacién de la proxima Junta General Ordinaria de Accionistas a reunirse en el primer
trimestre del afo siguiente, la sociedad prenombrada, no podré concurrir, ni intervenir, ni
votar en dicha Junta General. A la fecha de emision de este informe, la Companfa ha dado
cumplimiento a lo establecido por la Superintendencia de Compafias.
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RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no estad disponible para distribucién de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compafiia.

La Compaiiia cuenta con deudores comerciales, anticipos a proveedores y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada unc de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de interés
y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:
Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia mantiene financiamiento con entidades
financieras. El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del
flujo de efective futuro de un instrumento financiero, debide a cambios en las tasas de
interés de mercado. La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas
de interés del mercado estaria principalmente relacionada con las obligaciones de la
Compaiiia de deuda de large plazo con tasas de interés variables.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaiiia no mantiene instrumentos financieros
de pasivos que generen tasas de interés variables.

b) Riesgo de tipo de cambio:
El riesgo de tipo de cambic es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financierc fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.
La Compania realiza sus operaciones principalmente en ddlares de los Estados
Unidos, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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24.

¢) Riesgo de tipo de precio:
La Compaiiia no se ve afectada por la volatilidad en el precio de su materia prima
debido a que su produccién es al 100%.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafia realiza sus cobros de contado por lo que
no estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efective y depésitos en bancos. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

Riesgo de liquidez.- La Compafiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compania son las cobranzas realizadas a
sus clientes.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2018 y a la fecha de presentacién de este
informe (2 de abril del 2018) la Compafnia se encuentra en proceso de fusion con la
Compaiia Calademar S. A.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros que acompanan difieren con los
registros contables, un detalle es el siguiente:

2017 2016
Activos biologicos 553.899 517.317
Inventarios (553.899) (517.317)

2017 2016
Cuentas por cobrar relacionadas - (5.562)
Cuentas por pagar proveedores 169 =
Cuentas por pagar relacionadas (169) 5.562

2017 2016
Otras cuentas por cobrar 200 -
Cuentas por cobrar clientes {200) -
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