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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas
Distribuidora de Carnes y Alimentos, DIGECA S. A.:

1. Hemos auditado ios estados financieros adjuntos de Distribuidora de Cames y Alimentos, DIGECA S. A,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes
estados de resuitado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind a
esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables importantes y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de [a Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracidon de Distribuidora de Cames y Alimentos, DIGECA 8. A, es responsable de la
preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacicnales de Informacién Financiera y del control intermo que la administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de desviacidn significativa,
ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intermnacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y pianifiquemos y realicernos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
desviacion significativa.

Una auditoria incluye ia aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de desviaciones significativas en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al hacer dichas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles
intemos perlinentes para ia preparation y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad, disefiando procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre [a eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria incluye también
la evaluacién de lo aproplado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion en
conjunto de los estados financieros. Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proveer una base razonable para nuestra opinién.

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablements,
en todos los aspectos importantes, ia situacién financiera de Distribuidora de Cames y Alimentos,
DIGECA S. A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones, los cambios en su
patimonio y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — NHF.

Asunto de Enfasis

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributasias de la Compaiiia, como agente de
retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2015, 8¢ emite por separado.

J) fudil Goidhon S

CV — RNAE - 928

Abril 26, del 2016
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Distribuidora de Carnes y Alimentos DIGECA S. A.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre del 2015
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre

2015 2014
Activos
Activos corrientes :
Efectivo en caja y bancos Uss 805,706 266,526
Cuentas por cobrar, neto de provision por deterioro por
US$12,119 en 2015 y US$9,424 en 2014 (nota 3) 708,484 1,006,724
Otras cuentas por cobrar (nota 4) 344,471 225,004
Inventarios:
Materias primas 10,595 -
Productos terminados 659,562 793,124
En transito 5,043 24,251
675,200 817,375
Total activos corrientes 2,233,861 2,315,719
Activos no corrientes
Propiedades, maquinarias y equipos (nota 5) 1,619,032 1,321,572
Menos depreciacidn acumulada (332,807) {222,300)
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 1,286,225 1,099,272
QOtros activos 55,047 55,600
Total activos no corrientes 1,341,272 1,154,872
Total del activo 3,675,133 3,470,591
Pasivo y Patrimonic de los Accionisias
Pasivos corrientes
Documentos por pagar (nota 8) - 112,060
Vencimientos circulantes de la deuda a largo
plazo (nota 9) 283,143 273,650
Cuentas por pagar comerciales 483,700 411,477
Impuesto a la renta por pagar (nota 6) - 7,160
QOtras cuentas y gastos acumulados por pagar (nota 7) 606,586 532,558
Total de pasivos corrientes 1,373,429 1,336,905
Pasivos no corrientes
Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos
circulantes (nota 9) 419,412 658,802
Obligaciones por beneficios definidos - Jubilacion
patronal e indemnizaciones por desahucio (nota 10) 59,915 46,783
Total pasivos no corrientes 479,327 705,585
Total pasivos 1,852,756 2,042,430
Patrimonio de los accionistas
Capital acciones — acciones ordinafias,y nominativas
con valor nominal de US$1 cdda una; suscritas y ‘
pagadas 100.000 100,000 100,000
Superavit por valuacion de aCtivos fijos 96,711 -
Resultados acumulados ( 1,525,666 1,328,101
Total patrimonio de stas 1,722,377 1,428,101
.-Total pasivos y patimonigde los accionistas uss 3,575,133 3,470,591

(/, ng. Giovanny Vintimilia A. CBA. Guillermo Gonzalez M. ‘

Gerente General Contador

Las notas a loy estados financieros son parte integrante de este estado.
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Distribuidera de Carnes y Alimentos DIGECA S. A
Estado de Resultados Integral
31 de diciembre del 2015

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre

2015 2014
-INGRESOS:
Ventas netas gravadas {nota 13) uss 8,282,772 7,006,936
Costo de ventas {nota 13) (6,570,188) (5,933,488)
Utilidad bruta en ventas 1,712,584 1,073,448
GASTOS:
Gast_os de administracién y generales {1,424,504) {860,720)

{1,424 504) {860,720)

Otros ingrescs {egresos)

Otros, neto 5,433 (76,184

Otros Ingresos (egresos), neto 5433 (76,184)

Utilidad antes de participacién de los trabajadores

e impuesto a la renta 293,513 136,544

Participacién de los trabajadores en las utilidades (44,448) (20,6847)
Utilidad antes de impuesto a la renta 249,065 115,897
Impuesto a la renta:

Corriente {54,306) (58,218)

Diferide 2,806 1,102

Utilidad del ejercicio us$ 197,565 58,781

S N SR |
Ing. Giovanny-Vintimilla A. CBA. Guillermo Gonzélez{s>
“Gerente General Contador

Las notas a los estados financieros son parte integrante de este estado.
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Distribuidora de Carnes y Alimentos DIGECA S, A,
Estado de Flujo de Efectivo
31 de diciembre del 2015
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre

2016 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn (nota 12):
Efectivo recibido de clientes Us$ 8,578,317 6,410,309
Utilidad en venta de inmueble 38,608 -
Otros cobros no operacionales 553 14,656
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros (7,777,324) (7,149,965)
Impuesto a la renta pagado (54,759) {51,058}
Efectivo neto provisto por (utilizade en) las actividades
de operacion 785,485 (776,058)
Flujos de efective de las actividades de inversidn:
Adqguisiciones de magquinarias y equipos {535,650) (463,684)
Producto de la venta de inmueble 331,302 -
Efectivo utilizado en las actividades de inversién {204,348) (463,684)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento {disminucién) neto en documentos por pagar (112,060) (180,965)
Provenientes de nueva deuda a largo plazo 60,000 1,047,694
Pagos de la deuda a largo plazo (289,897) (163,024)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de financiamiento (341,957) 703,705
Aumento (disminucién) neto de! efectivo durante el periodo 239,180 (536,037)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 266,526 802,563
' Efectivo y squivalentes de efectivo al final del periodo 505,706 266,526

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por (utilizado en) las actividades de operacion
Utifidad neta 197,565 58,781
Ajustes para conciliar Ja utilidad neta con el efectivo neto provisto

por (utilizado en) las actividades de operacién:

Depreciacién de propiedades, maguinarias y equipos 110,507 78,906
Provision de cuentas incobrables 2,695 -
Provision de impuesto a la Renta 47,599 58,218
Participacion de trabajadores en las utilidades 44,448 20,647
Obligacion por beneficios definidos - jubilacién patronal e

indemnizaciones por desahucio 13,132 9,756

Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en:

Cuentas por cobrar clientes 295,545 (596,627)
Ctras cuentas por cobrar (115,778) (169,104)
Inventarios 142,175 (464,057)
Otros activos 553 14,656
Aumento (disminucién) et :
Cuentas por pagar gomerciales 26,966 400,998
Otras cuentas y gastos acpumulados por pagar 74,837 {137,174)
impuesto a la refita por pagar {54,758} (51,058}

Efectivo neto provistg por (utiliZado en) las actividades de

_operacién
—

= t
14g. Giovanny Vintimilla A. CBA. Guillermo Gonzalez M. %

Gerent& General Contador

uss$ 785,485 (776,058)

Las notas a los estados financieros son parte integrante de este estado.
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Distribuidora de Camnes y Alimentos, DIGECA 8. A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015

{En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Descripcion del Negocio

Distribuidora de Carnes y Alimentos, Digeca S.A., es una compafiia constituida bajo las
leyes de la Republica del Ecuador en el afio 2009, y sus operaciones consisten
principalmente en ia comercializacion en el mercado nacional de carne porcina, vacuna y
de toda clase de carnicos y sus derivados.

E! incremento en los aranceles a los productos importados, la caida del precio del
petréleo en los mercados internacionales y la dependencia que tiene la economia local
en las ventas realizadas al exterior; han ocasionado una notable desaceleracidén en los
niveles de actividad de la mayoria de los sectores productivos. Sin embargo, se espera
que con la inversién realizada en e! cambio de la matriz productiva, l& economia de! pais
crezca de manera uniforme. La Compafiia por su parte ha incrementado sus ventas,
producto de la obligatoriedad que tienen los comerciantes de incluir productos
procesados localmente.

Con el objeto de invertir en capitai de trabajo para su proceso productivo principalmente,
fa Compaiiia, solicit® autorizacién a {a Superinfendencia de Compafifas y Valores para
actuar como Emisor de Obligaciones financieras en e! Mercado de Valores; la que fue
otorgada mediante Resolucidon No. SC-INMV-DNAR-14-0002608 de! 22 de Abril del 2014,
de conformidad con lo previsto en |a ley de Mercado de Valores. En base a la potestad
que le confieren los articulos 5 y 6 del titulo !l,subtitulo IV, Capitulo I, Seccion i, de ia
codificacion de resoluciones de la ley de Mercado de Valores, la Compafiia decidio
realizar su primera emisién de obligaciones por un monto de hasta US$1.000.000 (un
millén de délares de los Estados Unidos de América) con vencimiento trimestral en mayo
del 2018 y tasa de interés fija del 8% anual.

Principales Politicas Contables

(a) Bases de Presentacidn

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y surgen de Ios registros
contables de la Compafia que estdn presentados en dblares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional y de curso legal de! Ecuador desde marzo
del 2000. Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo y
en algunos casos al valor razonable seglin las politicas contables aplicadas.

Estos estados financieros fueron aprobados para su emision por la Administracién
de la Compaiiia en sesion el 13 de abril del 2016,

(b) Uso de Estimaciones y Juicios

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y
estimaciones en la aplicacion de las politicas contables. Estos juicios y
estimaciones se hasan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por
definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha
aplicado la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.



Distribuidora de Cames y Alimentos, DIGECA §. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estades financieros y que
por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los
estados financieros del proximo ario, se presentan a continuacion:

Vida uiil de propiedades, maguinarias y eguipos

Las propiedades, maquinarias y equipos se registran al costo y se deprecian en
base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En
aquellos casos en los que se puedan detemminar que la vida dtil de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada. Faciores tales
como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que
la vida util de los activos se viera disminuida.

Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La Compafiia ha determinado que la vida util actual de los activos
responde al patron esperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la
estimacién al 31 de diciembre del 2014 es razonable.

Deterioro de propiedades, maguinarias y equipo

La Compaifiia estima que no existen indicios de deteriorc para ningunc de sus
activos que componen las propiedades, maquinarias y equipos a la fecha de los
estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de
algin indicio de deterioro, la Compafiia efectiia las respectivas evaluaciones y
comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La provision por deterioro de cuentas por cobrar es determinada por [a gerencia de
la Compaiiia, en base a una evaluacion de |a antigiedad de los saldos por cobrary
la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision se carga a los
resultados integrales del ario y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

Activos por impuesto a la renta

Los activos por impuesto a ia renta diferido han sido reconocidos considerando que
existe una probabilidad razonable de su realizacidn a través de su aplicacion a
utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia historica de los resuitados de la
Cornpaniia.

Qbligaciones por beneficios definidos — Jubilacién patronal e indemnizacicnes por
desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se determina
rmediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican varias
suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran
lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salanales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las
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Distribuidora de Carnes y Alimentos, DIGECA 8. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

suposicicnes subyacentes y su naturaleza de largoe plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Dadas las incertidumbres inherentes al reconccimiento de las provisiones, los
desembolsos utilizados para cubrir el impone reai de las mismas puede diferir; sin
embargo, la gerencia manifiesta que la determinacion de la cantidad a provisionar
esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seré necesario pagar
por la cormespondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidén de expertos independientes
tales como asesores, actuarios o peritos.

Efeclivo en caja y bancos

El efective en caja y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el
efectivo en caja y cuentas conientes bancarias de libre disponibilidad, facilmente
convertibles al efective y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarics son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de
su valor de realizacion.

Inventarios y Costo de Ventas

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de
realizacion (VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos los
costos necesarios para su disposicion,

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion
que implica los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion
del estado de situacién financiera menos los descuentos realizados en base a la
negociacién y mas todos los costos necesarios para dejar al inventario apto para
ser vendido o utilizado.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo
promedio ponderado de adquisicién.

&l costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento
de la venta, expresado en ddlares americanos al cierre del ejercicio.

Propiedades, Maguinarias y Equipos

Reconocimiento

Se reconoce como propiedades, maquinarias y equipos a aquelles activos que se
encuentran para su uso en la administracién, produccion, prestacion del servicio y
su vida Util sea superior a un afe. En cuanto a la politica monetaria, la Compaiiia
evaluard un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto
observando su importancia relativa y expectativa de uso,

10



Distribuidora de Cames y Alimentos, DIGECA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, maquinarias y equipos se mediran inicialmente por su
costo. El costo de las propiedades, maquinarias y equipos comprenderan los
desembolsos realizados por concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipa
de descuento, e incluira todos los costos necesarios para dejar al activo en las
condiciones necesarias para ser utilizado.

En caso de que se construya una propiedad o instalacion, se deberé considerar los
costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos
directamente relacionados a la construccién del bien.

Adicicnalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados, asi como los costos que representen las obligaciones por
desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento

Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de las propiedades,
maquinarias y equipos son ragistrados al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad,
planta y equipos requiere ser remplazado, éste es dado de baja reconociendo su
efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de
propiedadaes, maquinanas y equipos.

Método de depraciacidn, vidas utiles v _valor residual

El costo de las propiedades, maquinarias y equipos se deprecia aplicando el
metodo de linea recta. En forma general, la vida (til, el valor residual y el método
de depreciacién para un bien noe son definitivos, debiéndoselos tomar Gnicamente
como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo
cualquier cambio en su importe como una estimacion contable.

Las vidas Gtiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el
siguiente detalle:

Cuentas Tasas
Edificios 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinarias y equipos 10%
Equipos de computacion 33%
Vehieulo 20%

Las construcciones en curso no se deprecian y se capitalizan fodos Ios costos
necesarios para construir el activo como una construccion en curso. Desde e
primer instante en que el activo se encuentre apio para ser utilizado y en las
condiciones necesarias que estime la gerencia, este activo se comenzara a

11
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Distribuidora de Cames y Alimentos, DIGECA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

depreciar por la vida (tif rezonable que de acuerdo a la expectativa de uso se
estime conveniente.

Baja de propiedades, maquinarias y equipos

Las propiedades, maquinarias y equipos puede darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio ireparable, sustitucion por
mejora, siniestro, hurto o caso fortuitc. La utilidad ¢ pérdida ocasionada en la baja
por retiro o venta de una partida de propiedades, maquinarias y equipos equivale a
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion y se incluye en el resuliado del periodo. Las ganancias no se
clasificarén como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos
fijos.

Deteriora

Al final de cada periodo la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcuia el importe
recuperable del activo 0 unidad generadora de efective a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por detefioro
se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesio a
la renta comente como los impuestos diferidos. Los activos y pasives tributarios
para el ejercicio actual y gjercicios anteriores son medidos al monfo que se espera
recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

impuesto comente

El impuesto por pagar comente se basa en la ufilidad imponible registrada durante
el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables, sean
éstas deducibles o exentas.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son calculados usando el método del pasivo basado en el
balance general. Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias
temporarias (imponibles o deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen
de la comparacion entre la base fributaria de activos y pasivos y sus valores en
libros para propésitos del reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por fodas las diferencias
temporarias deducibles, pérdidas tibutarias a compensar, entre otras, en la
medida en gue sea probable recuperar dichos importes con la utilidad imporible
contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los
pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden emplearndo las

tasas fisCales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice 0 el pasivo se cancele y s& presentan netos en los estados financieros.
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Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compadia fiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion y es alkamente probable
que tenga que desprenderse de recursos gque incorporen beneficios econdmicos
para cancelar la obligacién.

El importe sobre el cuai se debe registrar la provisidn debe ser la mejor estimacion
que represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada
periodo, considerando todos los riesgos y las incerfidumbres inherentes. La
provision se mide aplicando el valor presente de los fiujos de fondos que se
esperar incumir al momento de su cancelacion. Para determinar esta estimacion se
emplea el criterio técnico de un especialista para soporte de la provision registrada.

Beneficios a Empleados

QObligaciones por beneficios definidos - Jubilacion patronat e indemnizaciones por
desahucio

El importe de las obligaciones por bereficios definidos {(jubilacidn patronal y
desahucio} es determinado utilizando e Méiodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuanales que puedan surgir de los cambios en las
hipotesis actuariales aplicadas por el actyario se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio.

El importe de las obligaciories de beneficios definidos es reconocide en los
resuliados del ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a
dichos beneficios, en cuyas circunstancias se realizara el pago contra la provision
constifuida para el efecto.

Participacién a irabajadores

ta Compania reconoce un pasivo y un gasto producto de la participacién de los
trabajadores en las ulilidades de la Compafia en cada afio. El importe de este
beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestios en
apego a la normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El
porcentaje para el calculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones

La Compania registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacidn de su
servicio el final del periodo. Este beneficio se liquida conira ia provisién constituida
para el efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a fomar sus
vacaciones.

Inaresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la coniraprestacion recibida o por

recibir, considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.
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Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacién del servicio se reconocen en base a su
grado de realizacion en funcion a lo cual los ingresos de actividades ordinarias se
reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la prestacion del
servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se
espere obtener beneficios econdmicos y el grado de realizacion de la fransaccion,

- alfinal del periodo sobre el que se informa, pueda ser medide de forma fiable.

Ingresos por venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son reconocidos por la
Compafiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto impiica que ia
entidad ya no controia, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera
obtener beneficios econdmicos de la fransaccion y el imporie de estos beneficios,
asi como el de los costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma
fiable.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran sobre ia base del costo. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos en funcidn de su devengamiento. En
general este costo no difiere sustancialmente dei valor razonable.

Compensacicnes de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en ios que ia
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
ei reflejo de la esencia de Ia transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de cormpensacion y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de reaiizar el activo y proceder al
pago dei pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos Financieros

La Compafiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas
los costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros
valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que no se
consideran tales costos. Las compras o ventas de activos financieros son
reconocidas por la Compafiia en las fechas en que realiza cada transaccion,
siendo Ia fecha de contratacion, la fecha en la que la Compafiia se compromete a
comprar o vender un activa financiero. Los principales activos financieros con los
que cuenta la comparifa son las cuentas por cobrar comerciales, documentos y
otras cuentas por cobrar. '

Actives financieros mantenides hasta su vencimiento

Los activos financieras no derivados con amortizaciones fijas ¢ determinabies y
vencimiento definido, son clasificados como inversiones mantenidas hasta el
vencimiento cuando la Compairifa tiene la positiva intencién y habilidad para

14



Distribuidora de Camnes y Alimentos, DIGECA S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En Ddélares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después de su reconocimiento inicial,
los instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las gahancias o
pérdidas se reconocen en resultados cuando el instrumento financiero sea
desapropiado o se haya deteriorado, asi como a través del proceso de
amortizacion.

Cuentas par cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado
activo. Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar son regisiradas por la Compatiia al costo amortizado
ufilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacidn por
deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por
detenoro, asi como a través del proceso de amortizacion. El pericdo de crédito
promedio sobre la prestacion de servicios es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
comientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no comientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuenias comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de estimacion. La recuperacion
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la
estimacion. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de estimacién se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja por la Compania cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero {expira Ia
accidn de cobro); 0 cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los
riesgos y beneficios inhersntes al activo financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir l0s flujos de efectivo del mismo; 0 cuando reteniendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafifa ha asumido la
obligacién confractual de pagarlos a uno 0 mas perceptores.

Si se trata de cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, éstas se
dan de baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha
declarado la quiebra legal del cliente 0 cuando no se espere obtener ningdn
beneficio econdmico.
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Pasivos Financieros

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su vaior
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercada aciivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utiizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito
promedio para el pago de bienes y servicios es de 30 dias.

La Compariia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los
términos crediticios previamente acordados.

Baja de yn pasivo financiero

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando la obligacién
ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo
financiero es remplazado por otro pasivo financiero, la Compafiia cancela el
original y reconoce un nueva pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran
producir de tales remplazos de pasivos financieros son reconocidas en los
resultados del afio en que ocuman.

Modificaciones e  Incorporacién __de  Nuevas Nommas _ Financieras  —
Pronunciamientos Recientes

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, las mejoras anuales que se
han realizado a las Narmas infemagionales de Informacion Financiera, NIIF 2015,
asi como nuevas nomas, modificaciones e interpretaciones publicadas que
todavia no han entrado en vigencia se indican seguidamente y son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas sefaladas:
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Efectiva a partir

Norma Contenido de:

NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la ventay Enero 1, 2016
operaciones descontinuadas

NHF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a revelar Enero 1, 2016

NIC 19 Beneficios a losempleados Enero 1, 2016

NIC 34 InformaciénFinanciera Intermedia Enero 1, 2018

NHF 7 Rewelaciones adicionales y enmiendas por Enero 1, 2018
consecuencia resultantes del NIIF

NiiF 8 instrumentosfinancieros Enero 1, 2018

NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2018

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjunios

NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2018

NiF 12y Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

NIC 28 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcion
de consolidacién

NHF 11 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la Enero 1, 2016
adquisicion de un interés en una operacidn conjunta
cuando 1a actividad constituye un negocio

NilF 14 Cuentasreguiatoriasdiferidas Enero 1, 2016

NIIF 15 Ingresos ordinarios prowenientes de contratos con los Enero 1, 2018
clientes

NIiC 1 Presentacion de estadosFinancieros Enero 1, 2016

NIC 18 Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de Enero 1, 2016
depreciacion y amortizacion

NIC38

NIC 16 Enmiendas para aclarar |a contabilidad para las Enero 1, 2016
ptantas gue producen frutos agricolas

NIC41

NIC 27 EstadosFinancieros Separados Enero 1, 2016

NIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la Enero 1, 2016
pérdida de control de una subsidiaria cuando esta no

NIC 39 Enmiendas a la contabilidad de coberturas Concurrente con

la adopcion de {a
NilF 9

La administracion de la compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones, considera
que la adopcién de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion
inicial.

(3) Provisién por Deterioro de Cuentas por Cobrar Clientes

El siguiente es el movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar clientes
en los anos que terminaron el 31 de diciembre del 2015y 2014:
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2015 2014
Saldo inicial del afio Us$ 9,424 9,424
Provision 2,695 -
Saldo al final del afio Uss 12,119 9,424

4 Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015y 2014:

2015 2014
Anticipo a proveedores Us$ 318,789 206,043
Crédito Tributario - retenciones de clientes
impuesto a la renta en |a fuente (nota 6) 11,028 -
Empleados 2,661 8,949
Seguros pagados por anticipado 11,993 10,102

uss 44T 25004

(5) Propiedades, Maquinarias y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos al y por el afio que
terminé el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015
Transferen
cias ylo
Saldosal Revaluacion reclasica Saldos al
31214 Adiciones de activos fijos Ventas ciones 3112115
Costo
Temenos Uss 185,000 58,994 - (185,000) - 58,994
Edificios 49,590 111,900 96,712 (146,302) - 111,900
Muebles ¥ enseres 15,876 6,570 - - - 22,446
Maquinarias y equipos 345,838 57,609 - - 366,991 770,438
Equipos de computacion 36,308 4,198 - - - 40,507
Vehiculos 281,137 - - - - 281,137
Mejoras a la propiedad
amendad 101,355 31,331 - - 200,924 333,610
Construcciones en proceso 302,868 265,047 - - (567,215) -
Ctros 3,600 - - - {3,600) -
1,321,572 535,650 96,712 (331,302) (3,600) 1,619,032
Depreciacion Acumulada (222,300) (110,507) - - - 7T (332,807)
Uss 1,009,272 425,143 96,712 {331,302) (3,600) 1,286,225
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En abril del 2015, la compafia realizé el avalio de uno de los inmuebles de su
propiedad, el cual resulto en una revaluaciéon de sus activos fijos por el valor de
US$96,712, que fueron registrados contra e! patrimonio de los accionistas, en la cuenta
de superavit por valuacién de activos fijos. Dicho inmueble fue vendido en septiembre del
2015 por un valor de US$370,0000.

2014
Saldos al Saldos al
3112113 Adiciones 31/12/114
Costo
Terrenos uss 185,000 - 185,000
Edificios 49,520 - 49,590
Muebles y enseres 14,320 1,556 15,876
Maquinarias y equipos 194,279 151,559 345,838
Equipos de computacion 32,660 3,648 36,308
Vehiculos 178,546 102,591 281,137
Mejoras a la propiedad
arrendada 74,888 26,467 101,355
Construcciones en proceso 125,005 177,863 302,868
Otros 3,600 - 3,600
857,888 463,684 1,321,572
Depreciacion Acumulada (143,394) {78,906) (222,300)
uUss 714,494 384,778 1,099,272
(8) impuesto a la Renia

E! gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente del afio Uss 54,306 58,218
impuesto a la renta diferido (2,806} (1,102)
Us$ 51,500 57,116

La provision para el célculo del impuesto a la renta conforme a las disposiciones legales
vigentes por los periodos que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014, se calcula
a la tarifa del 22%, respectivamente, sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion, respectivamente.

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por los afios que terminaron al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente;
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2015 2014
Saido al inicio dei afio uss 7,160 {7,391)
Impuesto a la renta corriente 54,306 58,218
Pago de impuesto a la renta del arfio anterior (7.160) -
Anticipo de impuesto a la renta (26,058) {15,419)
Crédito tributario generado por Impuesto a la
salida de divisas (2,220) -
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (37,0586) (28,248)
Saldo al final de afo (ver nota 4 afio 2015) uss (11,028) 7,160

A Ia fecha de emisidn de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2012 al 2015, no han sido revisadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de
un “anticipo minime a la renta®, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en
caso de que el impuesto a !a renta causado sea menor que el monto de! anticipo minimo,
este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con [as normas que rigen la devolucién de este anticipo. Al 31 de diciembre del
2015 el impuesto a la renta causado fue menor que el valor de! anticipo minimo y en el
2014 fue de US$7160.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo
reclamo o puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anficipos
de perfodos futuros.

Otras Cuentas v Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de
diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014

Frestamos a accionistas US$ 378,957 379,137
Sendcio Nacional de Aduana del Ecuador 50,038 45,257
Retenciones de impuesto a la renta

e impuesto al valor agregado 10,991 8,417
Nomina y beneficios sociales por pagar:

Sueldo 29,802 6,861
Beneficios sociales 54,103 48,665

Préstamo quirografario 4. 415 1,154

Aportes patronal, IECE y SECAP 15,574 12,376

Otros 18,258 10,044
Participacion de los trabajadores

en las utilidades 44,448 20,647

US$ 608,586 532,558
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Présiamos a accionistas comresponde a préstamos otorgados a los accionistas de la
Compafiia, los mismos que no generan intereses.

Otras cuentas por pagar al Servicio Nacional de Aduana del Ecuador corresponde a
varios juicios por page de iributos que la compafiia ha impugnado. Sin embargo, en
opinién del asesor legal lo mas probable es que tengan gue ser cancelados.

De acuerdo a las leyes laborales vigenies, la Compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad anies de impuesio a la renta. La Compaiiia ha
estimado el gasio de pariicipacion de los irabajadores en las uiilidades en US$44,448
para el afic 2015.

Documentos por Pagar

Documentos por pagar al 31 de diciembre del 2014 por US$112,060 consisten en
obligaciones con una institucién financiera con vencimienio dentro de un ano y tasa de
interés fija.

Deuda a Largo Plazo

El resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es &f siguiente:

2015 2014

Con instituciones financieras:

Vencimiento trimestral hasta mayo

del 2018 y tasa de interés fija del 8%

anual (nota 1) uss 625,000 875,000
Vencimiento mensual hasta Mayo

del 2017 y tasa de interés fija dei

11,23% anual 43,752 -
Vencimiento mensual hasta mayo

del 2015 y tasa de interés fija del

11,20 % anual - 3,120
Vencimiento mensual hasta julio del

2015 y tasa de interés fija del 11,20

% anual - 9,944
Vencimiento mensual hasta agosto

del 2018 y tasa de interés fija dei

11,20 % anual 33,803 44 388
Total deuda a largo plazo 702,555 932,452
Menos vwencimientos circilantes 283,143 273,650

Deuda a largo plazo, excluyendo
vencimientos circulantes UsSS$ 419,412 658,802

Los vencimientos agregados de la deuda a largo plazo para cada uno de los arios
subsiguientes al 31 de diciembre del 2015 son como sigue:

2016 US$ 283,143
2017 285,124
2018 134,288
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Obligaciones por Beneficios Definidos - Jubilacién Pafronal e Indemnizaciones por
Desahucio

Al 31 de diciembre del 2015, la Compartia contratd los servicios profesionales de un
actuario calificado para deteminar el valor presente de las reservas para pensiones de
jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio, cuyo movimiento es el siguiente:

Indemniza-
Jubilacién ciones por
patronal desahucio Totali
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre det 2013 us$ 27,105 7,403 34,508
Perdida (ganancia) actividades 1,971 (1,531) 440
Beneficios pagados (3,594) - {3,504)
Costo por senicios laborales 10,276 2,744 13,020
Costo financiero del periodo 1,887 512 2,409
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre del 2014 Uss 37,655 9,128 46,783
Ganancia (perdida) actividades (9,903) 518 (9,385)
Beneficios pagados (5,178) - {5,178)
Costo por senicios laborales 14,269 10,375 24 644
Costo financiero del periodo 2,463 588 3,051
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre del 2015 39,306 20,609 59,915

Todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma
compafiia tienen derecho a jubilacién patronal. La Compariia acumula este beneficio en
base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios independientes. Segin
se indica en los estudios actuanaies, el método actuarial utilizado es el "Método de
Crédito Unitario Proyectado”, con este métedo, la Compariia atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
comente. Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto que existe
la posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los empleados
hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias
actuanales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con el pian.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran ia remuneracion del empleado y demas
parametros estabiecidos en el Cadigo de Trabajo, con un minimo para la cuantificacion
de la pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de ia jubilacién
del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo de
servicio sin edad minima de retiro. De acuerdo al estudio actuarial contratado por la
Compaiiia, el mismo que cubre a todos los empleados, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre dei 2015 asciende a
US$39,306, la cual'no supera los diez afios de tiempo de servicio.

Segln los registros contables de la Compafiia, las obligaciones por beneficios definidos

de jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio al 31 de diciembre del 2015
ascienden a US$39,306 y US$20,609, respectivamente.
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Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha delos
estados financieros son los siguientes:

Cambics en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un
efecto importante en los montos reportados.

2045 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de rotacidn {promedic) 32.03% 11.42%
Vida laboral promedioc remanente 7.5 7.5

Restricciones

Reserva Legal.

La Ley de Compahiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ei 50% de! capital
social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liguidacion de
la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones.

Aportes para Futuro Aumento de Capital

La Ley de Compaiiias faculta a las entidades sujetas a su control a realizar aumentos a
su capital gue pueden provenir de numerario, especies, sean estos bienes muebles o
inmuebles gue correspondan a la actividad de ia compafia, capitalizacion de reservas, o
compensacion de créditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a
doce meses a partir de su constitucion.

En el mes de Junio del 2014, la Compafiia realizo un aumento de capital utilizando de la
cuenta resuitados acumulados, US$43,200 y de la cuenta aporte para futurc aumento de
capitalUS$56,000, con lo cual el saldo de la cuenta de capital acciones ascendié a
US$100,000.

Resultados Acumuiados

Esta cuenta comprende los resultados acumulados ordinarios de cada ejercicio que no
han sido capitalizados, apropiados en otras reservas ¢ que no han sido distribuidos a los
accionistas. Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2015 2014
Resultados acumulados uUss 1,328,101 1,312,520
Apropiacion para aumento de capital - (43,200}
Utilidad del ejercicio 197,565 58,781

uss$ 1,625,666 1,328,101
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Flujos de Efectivo

En el afio que termind el 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia pagé impuesto a
la renta por US$72,494 y US$71,729, respectivamente.

Mercado

Segtn se indica en la nota 1, [as operaciones de la Compafiia se realizan en el mercado
nacicnal y las ventas se distribuyen en el 2015: el 88% en la carne de cerde, 9% en la
carne de res y el 2% enfre otros carnicos, mientras que las ventas en el 2014: el 86% en
carne de cerdo, 12% en carne de res y el 2% en otfros carnicos.

2015 2014
Costo de Costo de
Ventas Venta Ventas Venta
Carne Porcina  US$ 7,341,175 5811615 6,051,195 5,191,148
Carne Vacuna 759,485 601,659 841,610 651,638
Qtros 182,112 156,914 114,131 90,504

Us$ 8,282,772 6,570,188 7,006,936 5,933 488

Adminisfracion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a diversos riesgos
relacionados con los insfrumentos financieros: riesgo de crédito, de liquidez, de capital,
enire otros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia permiten identificar y analizar
los riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su
aplicacién de manera efectiva.

La administracion de la Compafia revisa y acuerda politicas para administrar estos
riesgos, que son resumidas a continuacion:

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compafia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado
esta principalmente relacionada con las obligaciones de la Compaififa.

Riesgo de crédito

Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales.

Las principales transacciones que realiza la compafifa son con clientes distribuidores,
quienes entregan cheques con determinadas fechas para ser cobrados y de esa manera
asegurar el cobro de la venta.



(15)

Distribuidora de Carnes y Alimentos, DIGECA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de liquidez, mediante el control de los vencimientos de
sus activos y pasivos financieros.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razenable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La
Compaiiia realiza Ia totalidad de sus operaciones en délares de los Estados Unidos de
Norteameérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestidn de capita!

La Compaiiia administra de manera activa una base de capita! para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia es monitoreada
usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de
la Compania para continuar operando y mantener una fuerte base de capital para apoyar
el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre 2015 y Ia fecha de emisién de ios estados financieros (26 de
abril del 2016) no han ocurrido eventos que requiera revelaciones adicionales y/o ajustes
a los estados financieros adjuntos,
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