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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Distribuidora de Carnes y Alimentos, Digeca S. A.:

He auditado los estados financieros que se acompafian de Distribuidora de Carnes y Alimentos,
Digeca S. A. {"la Compaiiia™, que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2011, el
estado de utilidades, el estado de evolucion del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el
afo que termin® a esa fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y por el control interno que
determina necesario para permitir la preparacioén de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas
requieren que cumpla con los requerimientos éticos pertinentes y planifique y realice la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si !os estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre ios
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestre juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude ¢ error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideré los controles
internos pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del controi interno de la entidad. Una
auditoria {ambién incluye evaluar o apropiade de los principios de contabilidad utilizados y la
razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros. -

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido &€ gblWpiada para proveer

una base para mi opinion. mm.m r
19T IENamr

18 MY 202

En mi opinidn, los estados financieros mencionadd i parrafo  presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la sihacipn fi na Qle d/de Distribuidora de

doiitatidfs de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el and™JU€ termind en esa fecha de
conformidad con las Narmas Ecuatarianas de Contabilidad.

Opinién



Enfasis en un Asunto

Como se explica en la nota 2 (h} a los estados financieros, a partir del afic 2012 la Compahia
emitira sus estados financieros de acuerdo a las Normas [nternacionales de Informacion
Financiera.

Mayo 28, def 20

CPA. Ernesto Mackliff Z.
Registro No. 31.192
SC-RNAE-835
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Distribuidora de Carnes y Alimenios, Digeca S. A.

Balance General

31 de diciembre del 2011

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo
Cuentas por cobrar clientes, neto de estimacién
para cuentas de cobro dudoso (notas 3)
Inventarios:
Preductos terminados
En transito

Total activos carrientes

Propiedad, planta y equipos (notas 4)
Menos depreciacion acumulada
Propiedad, planta y equipos, neto
Ofros activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo (nota 7}
Cuentas por pagar comerciales
impuesto a la renta por pagar (nota 5)
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (notas 6)
Total pasivos corrientes

Deuda a largo plaze excluyendo vencimientos
circulantes (nota 7)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones — acciones ordinarias y nominativas
con valor nrominal de US$1 cada una; autorizadas
1,600; suscritas y pagadas 800
Aporte para futuro aumento de capital
Utilidades disponibles
Total patrimonio de los accionistas

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

uss

Uss

uss

Us$

175,417
580,691

345,883
4230
350,113
1,106,221

255,252

(39,607}
215645

22,100
1,343,966

40,269
106,322
46,829
548,919
742,339

39,524

781,863

800
56,000
505,303
562,103

1.343,966

CBA. Guillermo Gonzél&ﬁ.

Contador



Distribuidora de Carnes y Alimentos, Digeca S. A.
Estado de Utilidades
31 de diciembre del 2011

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas (nota 9) Uss 4,406,670
Costo de las ventas (nota 9) (3,308.961)
Utilidad bruta 1,097,709
Gastos de administracion y generales 612,704
Reserva para cuentas de cobro dudoso {nota 3) 5804
618,508

Otros ingresos (egresos):
Otros, neto 40.716
Otros ingresos (egresos), neto 40,716

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en

las utilidades e impuesto a la renta 519,918
Participacion de los trabajadores en las utilidades (nota 7) 77.988
Utilidad antes de impuesto a la renta 441,930
Impuesto a ja renta (nota 6) 106,063

Utilidad neta Uss —.335.867

CBA. Guillermo Gonzélez% )

Contador

Veanse las notas que acompanan a los estados financieros.



Distribuidora de Carnes y Alimentos, Digeca S. A.
Estado de Evolucion del Patrimonio
31 de diciembre del 2011

(En Ddélares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Aporte para Total
Capital futuro aumenio  Utilidades patrimonio de
acciones de capital disponibles los accionistas

Saldos al 31 de diciembre del 2010 Uss 800 56,000 169,436 226,236
Utilidad neta - - 335,867 335,867
Saldos al 31 de diciembre del 2011 Uss __ 800 56,000 505303 562,103

. N

CBA. Guillermo Gonzalez M\
Contador

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.



Distribuidora de Carnes y Alimentos, Digeca S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre del 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Fiujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 8):
Utilidad neta uss
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacion:

Depreciacién de muebles, maquinarias y equipos
Provision para cuentas de cobro dudoso
Disminucién (aumento) en:

Cuentas por cobrar clientes

Ofras cuentas por cobrar

Inventarios

Ofros activos
Aumento (disminucién} en:

Cuentas por pagar comerciales

Impuesto a la renta por pagar

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de muebles, maquinarias y equipos
Efective nete utilizado en las actividades de
inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de nueva deuda a largo plazo
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento
Aumento neto en efectivo
Efectivo al inicio de! afio

Efectivo al final def afio uss

Contador

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

335,867

27,544
5,804

(162,196)
161,110
(3,900)

(39,699)
4,110
108,562

435,202

(130,316)
(130,316)

(158,050}
{158,050}
146,836

28,581

—175.417

¢ -0 ¢ %g‘.
CBA. Guillermo Gonzaiez



(1)

(2)

Distribuidora de Carnes y Alimentos, Digeca S. A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripcién del Negocio

Distribuidora de Carnes y Alimentos, Digeca S.A ("ta Compafiia), es una compafia
constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en el afio 2009, y sus operaciones
consisten principalmente en la comercializacion en el mercado nacional de came porcina,
vacuna y de toda clase de carnicos y sus derivados, tales como embutidos y otros.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a

{b)

(c)

(d)

Base de Presentacién

Los estados financieros individuales adjuntos son presentados en doélares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compariia y de curso legal y
unidad de cuenta en Ecuador desde marzo del 2000,

La Compadia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafriias del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen
las politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiias del Ecuador.

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacion para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones
con cargo a resultados, fa que se determina con base al analisis de las cuentas
vencidas y experiencia crediticia de los clientes, y se disminuye por los castigos de
las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable.
El costo se determina por el método de coste promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico.

Muebles, Maquinarias vy Equipos

Los muebles, maquinarias y equipos estan registrados al costo y se deprecian
utilizando ef método de linea recta, en base a la vida itil estimada de los respectivos
activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Cuentas Tasas
Muebles y enseres 10%
Maquinarias y equipos 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

-9-
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Distribuidora de Carnes y Alimentos, Digeca S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Reconocimiento de Ingresos

En relacion a la venta de bienes, ef ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de Ila
consideracion adeudada, de los costos asociados o por {a posible devolucién de los
bienes.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos, excepto por los costos de financiamiento que son directamente atribuibles
a la construcciéon de proyectos que requieren de un periodo sustancial de tiempo
para estar listos para su uso que se capitalizan como un componente del costo det
activo. En el aifio que termino ef 31 de diciembre del 2011 ningin monto de interés
ha sido capitalizado.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las bases de contabilidad
antes indicadas requiere que la Administracion de la Compadia realice estimaciones
y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian
diferir de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Adopcién de las Normas Internacionales de informacién Financiera

La Superintendencia de Companias emitidé las Rescluciones No. 06.Q./CI-004
publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de Septiembre del 2006 y No.
08.GDSC.010 publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008,
relacionadas con la adopcibn y cronograma de aplicacion de las Normas
Internacionales de iInformacién Financiera (NIIF), las mismas que deberan ser
aplicadas por la Compariia a partir del afio 2012 y emitir sus estados financieros de
acuerdo con las NIIF, como emitidas por el Intemational Accounting Standard Board
(IASB); siendo el 2011 el afio de transicion.

Una vez efectuado el proceso de impiementacién de las NHF, podrian surgir ajustes
al 1 de enero del 2012 que pueden ser significativos para la emision de estados
financieros futuros. Asi mismo, de manera extracontable, los estados financieros del
afio 2011 deberan ser restablecidos de acuerdo a NIIF y podrian diferir de los
estados financieros adjuntos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

La Administracion de la Compafiia ha evaluado los efectos de la implementacion de

las NIIF y a la presente fecha estd determinando los ajustes y estimacion de los
efectos que deberan incluirse en los estados financieros del siguiente periodo.

-10-
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Distribuidora de Carnes y Alimentos, Digeca S. A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Estimacién para Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudoso en el afio que
terminé el 31 de diciembre del 2011:

Saldo al inicio del afio Us$ 3,856
Provisién cargada a resultados 5,804
Saldo al final del afio Us% 8,760

Muebles, Maguinarias v Equipos

E! detalle y movimiento de los muebles, maquinarias y equipos al y por el afio que termind
el 31 de diciembre del 2011, es como sigue:

Saldos al Transfe- Saldos al
3112110 Adicignes rencias 314112111
Costo:
Muebles y enseres Uss - 41,145 - 41,145
Maquinarias y equipos 94,182 16,5637 27.530 138,249
Equipos de computacién 3,225 4,893 - 8,118
Vehiculos - 67,740 - 67,740
Construcciones en proceso 27,530 - (27.530) -
124,937 130,315 - 255,252
Depreciacion acumulada (12,063) (27,544) - (39,607
Uss 2874 302774 — = . 215645

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24%. Si las utilidades se
destinan a la adquisicion de maquinarnias y equipos nuevos o activos relacionados con
investigacion y tecnologia para la actividad productiva, dicha tasa se reduce al 14%.

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar por €l aiio que termino &l 31
de diciembre del 2011 es el siguiente:

Saldo al inicio det afio Uss 42719
Impuesto a la renta del afio 106,063
Pago de impuesto a la renta del afic

anterior (42,719)
Retenciones de impuesto a ta renta en

la fuente _{565,234)
Saldo al final del afio Uuss 46,829

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente por los afos 2009 al 2011 estan pendientes de revision por parte de las autoridades
tributarias.

-11-



Distribuidora de Carnes y Alimentos, Digeca S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(6) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalte de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2011 es

el siguiente:
Préstamos a accionistas uss 442,000
Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado 3,739
Nomina y beneficios sociales por pagar:
Vacaciones 11,140
Sueldos y salarios 1,584
Décimo tercero y cuarto sueldos 6,295
Aportes patronal, [ECE y SECAP 6,173
Participacion de trabajadores en las
utilidades 77.988

Uss 548,919

Préstamos a accionistas cortesponde a préstamos otorgados a los accionistas de la
Compaiiia, los mismos que no generan intereses.

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafila debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utifidad antes de impuesto a la renta. La Compaiila ha estimado
ef gasto de participacion de los trabajadores en [as utilidades en US$77,988.

(7} Deuda a Largo Plazo
El resumen de {a deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2011 es el siguiente:

Con institucion financiera:
Vencimiento mensual hasta enero del
2012 y tasa de interés fija del 10.20 %
anual uss 27,778
Vencimiento mensual hasta julio del
2015 y tasa de interés fija del 11.20 %
anual 24.884
Vencimiento mensual hasta juiio del
2015 y tasa de interés fija del 11.20 %
anual 27,133
Total deuda a largo plazo 79,793

Menos vencimientos circulantes 40,269

Deuda a largo plazo excluyendo
vencimientos circulantes Uss _39.524

-12-
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Disiribuidora de Cames y Alimentos, Digeca S. A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los vencimientos agregados de fa deuda a largo plazo para cada uno de los afios
subsiguientes al 31 de diciembre del 2012 son como sigue:

Afio us$

2013 13,966
2014 15,613
2015 9,945

La Compafia ha constituido prenda sobre los vehiculos con valor neto en libros al 31 de
diciembre del 2011 de US$31,853 en garantia de la deuda a largo plazo antes indicada.

Flujos de Efectivo

En & afio gue terminé el 31 de diciembre del 2011 la Compaitia pagé impuesto a la renta
por US$101,953.

Mercado

Segun se indica en ia nota 1, las operaciones de la Compafiia se realizan en el mercado
nacional y las ventas se distribuyen: el 91% en carne de cerdo, 8% en carne deres y el 1%
en otros carnicos.

Ventas Costo de Ventas
Carne porcina Uss 3,088,949 2,958,429
Carne vacuna 357,735 300,950
Otros 59 986 49 582
Uss 4406670 3,308,961

-13-



