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KICKER ROCKS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

¡lidad de las notas a los estados financieros 

La información contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administración de 
la Compañía. Las notas explicativas que so presentan a continuación contienen un resumen de las 
políticas contables significativas utilizadas por la Administración de la Compañía en la elaboración de los 
estados financieros adjuntos e información adiciona! relevante. 

  

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobación de la Administración de la Compañía 
el 12 de marzo del 2019. Dichos estados financieros serán presentados a la Junta Ceneral de Accionistas 
para su aprobación definitiva. 

El domicilio principal de la Compañía es en el cantón Isabela, provincia de Galápagos. 

Establecimiento y últimas reformas importantes a su estatuto social. 

La Compañía fue constituida en Puerto Ayora, cantón Santa Cruz, provincia de Galápagos, el 08 de abril 
de 2009, mediante escritura pública inscrita en el Registro de la Propiedad del cantón Santa Cruz el 4 de 

mayo de 2009, con el nombre de KICKER ROCK $.A. 

Mediante escritura pública otorgada el 23 de septiembre de 2013 se realizó el cambio de domicilio y 
reforma de estatutos, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Santa Cruz el 12 de marzo de 2014, 
cuyo domicilio anterior queda registrado como Santa Cruz-Puerto Ayora y el mevo domicilio queda 
registrado como San Cristóbal-Puerto Baquerizo Moreno. 

Mediante escritura pública otorgada el 07 de agosto de 2014 se aumentó el capital social de la compañía 
en numerario y por el valor de US$21,200.00 con lo que el nuevo capital social asciende a la suma de 
US$22,000.00 

Objeto social. 

La compañía tendrá por objeto dedicarse a: a) La compra, venta, corretaje, administración, permuta, 
agenciamiento, explotación, arrendamiento y anticresis de bienes inmuebles urbanos y rurales; b) Al 
fomento y desarrollo del turismo nacional e internacional, mediante la instalación y/o administración y/o 
representación de agencias de viajes, hoteles, hosterías, moteles, restaurantes, cafeterías, clubes, 
centros comerciales, ciudadelas vacacionales, parques mecánicos de recreación o cualquier otra 
modalidad permitida por la Ley; c) La representación de empresas comerciales, agropecuarias e 
industriales; podrá dedicarse a la revisión y emisión de boletos, chequeo de pasajeros, manejo de 
asistencia en rampa, recepción y asistencia en aduana, embarque de pasajeros, operaciones de peso y 
balance, hoja de carga, plan de vuelo computarizado, datos meteorológicos, carga, ubicación en 
equipajes en bodega de avión, suministro de alimentos. 

Ala fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la compañía no tiene operaciones. 

Entorno económico 

La Compañía se desenvuelve en un entorno económico que se ha deteriorado desde el segundo semestre 
del año 2015, Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la economía ecuatoriana 
fueron: i) la caída de los precios del petróleo y otras materias primas en el mercado internacional, ii) el 
iortalecimiento del dólar estadounidense que encareció los precios de los productos ecuatorianos de 
exportación, ili) la aplicación de un modelo económico en el que predomina la intervención del sector 
público carente de recursos para cumplir sus obligaciones con las empresas del sector privado, iv) las 
pérdidas económicas significativas producidas por el terremoto ocurrido en las provincias de Esmeraldas 
y Manabí en el mes de abril del 2016, v) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a 
la inversión extranjera y local, y, vi) la escases de fuentes de financianuento y/o altas tasas de interés 
para obtener recursos monetarios. 
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Conlos antecedentes mencionados en el párrafo anterior, la Administración de la Compañía informa que 
el crecimiento del PIB durante el año 2018 fue de 1,3% y que el crecimiento esperado del PIB durante el 
año 2019 es inferior al 1.2%. Entre las medidas adoptadas por el Gobierno del Ecuador para enfrentar la 
crisis se han anunciado: i) reducción de subsidios en los precios de combustibles, gas de uso doméstico 
y Otros productos, ii) reformas en el marco jurídico ecuatoriano para incentivar nuevas inversiones, 
reducir el déficit actuarial del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y fortalecer la recaudación 
tributaria, iii) venta de empresas administradas actualmente por el sector público, iv) reducción de 
empleados públicos y modernización de las empresas del Estado, v) búsqueda de nuevas fuentes de 
financiamiento para cubrir el déficit fiscal previsto para el año 2019, y, vi) refinanciamiento de la deuda 
externa con el objetivo de reducir las tasas de interés y ampliar los plazos de vencimiento. 

  

La Administración de la Compañía informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever 
razonablemente la evolución futura de la situación financiera mencionada en el párrafo anterior. Los 
estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando esta errcunstancia. 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas por la Administración de la 
Compañía en la elaboración de estos estados financieros. 

la: n de e ii con las 

Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en dichas fechas, así como las notas 
explicativas de los estados financieros que incluyen nn resumen de las políticas contables significativas 
e información adicional relevante. 

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versión de las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano 
por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopción integral, explícita y sin reservas 
de las referidas Normas Internacionales y su aplicación de manera mniforme a los periodos contables que 
se presentan. 

  

La preparación de los estados financieros de acuerdo con la última versión vigente de las NIF requiere 
que la Administración: i) ejerza su juicio en el proceso de selección y aplicación de las políticas contables 
de la Compañía, y, ii) realice estimaciones importantes en la medición de los diferentes rubros incluidos 
en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

  

Valuación de las partidas incluidas en los estados financieros 

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable, 
tal como se describe en las políticas contables mencionadas más adelante. El valor razonable puede ser 
requerido o permitido por una NIF para la medición de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas 
de los estados financieros. 

El costo histórico de una partida está basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en la 
adquisición de un activo o en el valor razonable de la contraprestación recibida al asumir un pasivo. Por 
el contrario, el valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición. 
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El valor razonable de una partida puede ser oblenido de datos observables o estimado utilizando otras 
técnicas de valoración. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se 
clasifican en: 

+ Datos de entrada de nivel l;: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustax) en mercados activos 
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

» Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y 
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente. 

+ - Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo. 

La determinación del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la 
Administración de la Compañía maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza 
el uso de datos de entrada no observables 

ios en 1 ticas contabl: 

'n inic! le as modificaciones e interpretacio: de las NIF; 

A continuación, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF que 
fueron aplicadas por primera vez en la emisión de los estados financieros adjuntos. 

    
  

Norma Fecha de. Tipo de cambio Fecha de aplicación 
-£misión d 

UP-15: Mayo del Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos Com Y de enero del 2018 
2014 clientes 

NIP-9: Julio del2014 Instrumentos financieros 1 de enero del 2018 

CNIIF-22: Diciembre Transacciones on moneda extranjera y contraprestaciones 1 de enero del 2018 
del2016 — anticipadas 

Modificaciones junio del2016 Modificaciones a la clasificación y medición de transacciones con 1 de enero del 2018 
pagos basados en acciones 

Diciembre — Requerimientos para electuar una transferencia a o desde 1 de enero del 2018 

  

del2016 — propiedades de inversión 
Mejoras anuales — Diciembre Modificaciones a las fechas de vigencia de ciertos párrafos do la NIIP-— 1 de enero del2018 
dolcielo2014- — del2016 — 1: Adopción por primera vez de las NIF y modificaciones para 

2016: aplicar el valor razonable en la valuación de inversiones en asociadas 

y negocios conjuntos mantenidas por entidades específicas 
  

La Administración de la Compañía informa que no existieron efectos provenientes de la aplicación inicial 
de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF, 

as e inte: 's publicadas: 

A continuación, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIF que no han sido aplicadas 
en la emisión de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones serán de aplicación 
obligatoria en la elaboración de los estados financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a 

continuación, a menos que, la Administración de la Compañía decida aplicarlas anticipadamente. 

  

  

Norma Fecha de. Tipo de cambio Fecha de aplicación 

NUF-! Enerodel Arrendamientos 1 de enero del 2019 

2010 
CNIIP-13: — Junio del2017 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 1 de enero del 2019 

ganancias 
Marco Marzo del Modificaciones a las NIF provenientes del nuevo marco conceptual 1 de enero del 2020 

Conceptual 2018 
NUP-17: Mayodel Contratos de seguros 1 de enero del 2021 

2017 
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Luego de una evaluación general de los requerimientos de aplicación inicial de estas nuevas normas, la 
Administración de la Compañía concluyó que no tendrá efectos sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros adjuntos y sus revelaciones. 

CNIIF-13: INCERTIDUMBRE FRENTE K LOS TRATAMIENTOS DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

En junio del 2017 se emitió la CNUF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias” que proporcionaron una aclaración sobre cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento 
y medición de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando existe incertidumbre frente a los 
tratamientos del impuesto a las ganancias, Se permite su aplicación anticipada. 

MARCO CONCEPTUAL 

En marzo del 2018 se emitió un nuevo Marco Conceptual de las NIF, Con base en este nuevo marco 
conceptual el IASB efectuó varias modificaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera 
— NIF que estarán vigentes a partir del 1 de enero del 2020 

ificaciones a las las: 

A continuación, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisión de 
los estados financieros adjuntos, Estas modificaciones serán de aplicación obligatoria en la elaboración 
delos estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuación, a menos que, la Administración 
de la Compañía decida aplicarlas anticipadamente. 

    
Fecha de aplicación 

Hipo de cambio á 
ina modificación, reducción o Iquidación del 1 de enero del 2018 

2018 — plan 
NIC-28: — Octubredel Medición delas panicipaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero del 2019 

2017 negocios conjuntos 
Mejoras anuales — Diciembre — 1) Guías para la aplicación del método de adquisición a tipos 1 de enero del 2019 
delciclo2018- — del2017 — particulares de combinaciones de negocios, 2) Contabilización de 

2017: adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas, 3) 
Reconocimiento de impuestos corrientes y diferidos sobre dividendos 

y 4) Costos por préstamos suceptibles de capitalizar 
NIC-1 y NIG-8: Octubre del Definición de materialidad o impiortancia relativa 1 de enero del 2020 

2018 
NITF-3: Octubre del Definición de un negocio en una combinación de negocios 1 do enero del 2020 

2018 
NIF-10: — Septiembre Registro dela pérdida dle control de cubsidianas. No definida 

del2014 
NIC-28: Septiembre Registro delas ganancias o pérdidas provemente de las ventas o. No definida 

delZ014 — aportaciones efectuadas por uninvorsor a sus asociadas o negocios 
conjuntos 

La Administración de la Compañía informa que la aplicación inicial de estas modificaciones no tendrá 
efectos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de esos efectos hasta que un examen 
detallado haya sido completado 

Moneda fu: O: le presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administración de la Compañía 
estableció que el dólar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentación de sus estados 
financieros. 
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A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en mn plazo inferior a tres 
meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados 
como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Activos financieros 

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que 
no cotizan en un mercado activo. 

Reconocimiento inicial: La Compañía reconoce un activo financiero en su estado de situación financiera 
cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria según las cláusulas contractuales del 
instrumento financiero. 

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, según 
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratación o la contabilidad de la fecha de 
liquidación. La fecha de contratación es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender 
un activo financiero. La fecha de liquidación es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe 
por una entidad. 

La Administración de la Compañía informa que no ha efectuado compras o ventas convencionales de 
activos financieros 

Baja de activos financieros: La Compañía da de baja un activo financiero cuando y solo cuando: 

1. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, 

2. Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero sí, y solo si: i) son 
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, ii) se 
retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la 
obligación contractual de pagarlos a uno o más perceptores, dentro de un acuerdo que establezca 
estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. 

Clasificación de activos financieros: La Compañía clasifica los activos financieros según se miden 
posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor 

razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios: 

1. Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros 
se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos para obtener 
los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, 
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre 
el importe del principal pendiente, 

2. Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos 
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y b) las 
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo 
que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, 

3. Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado o 

a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar 

Página 5



a) 

22 

KICKER ROCKS.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

una elección irrevocable en el momento dei reconocimiento inicial de presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en 
instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirán a valor razonable con cambios en 
resultados. 

En el momento del reconocimiento inicial, la Administración de la Compañía puede designar un activo 
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo 
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento (asimetría 
contable) que surgiría al utilizar diferentes criterios para la medición de los activos o pasivos o del 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes. 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene únicamente activos 
financieros clasificados como “medidos al costo amortizado”.. 

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado: 

Los activos financieros identificados por la Administración de la Compañía corresponden a instrumentos 
financieros no derivados que son clasificados como medidos al costo amortizado. Los activos financieros 
incluidos en esta categoría son: 

+ Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depósitos a la 
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano. 

+ Otras cuentas por cobrar; Muestran los préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar menores. 

Medición inicial: En el reconocimiento inicial, la Compañía mide sus activos financieros por su valor 
razonable más, en el caso de un activo financiero que no se contabilice a valor razonable con cambios en 

resultados, los costos de la transacción que sean directamente atribuibles a la adquisición del activo 
financiero, Si los activos financieros representan una transacción financiada, dichos activos se miden al 
valor presente de los flujos futuros esperados descontados a ma tasa de interés de mercado. 

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transacción de 
acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de 
contratos con clientes” 

Medición posteriox; Después del reconocimiento inicial, la Compañía mide sus activos financieros de 
acuerdo con la clasificación a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con 
cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados. 

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes 

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado: 

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta calegoría se mide utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses 
(incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, 
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo; ó como patrimonio de conformidad con la esencia 
del acuerdo contractual. 
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a) Reconocimiento inicial: La Compañía reconoce un pasivo financiero en su estado de situación 
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada según las cláusulas contractuales del 
instrumento financiero. 

b) Baja de pasivos financieros: La Compañía da de baja pasivos financieros únicamente cuando, y solo 
cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

c) Clasificación de los pasivos financieros: La Compañía clasifica los pasivos financieros según se miden 
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados. 

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo financiero de forma 
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo, de lugar a 
información más relevante porque: 

1) Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento (asimetría 
contable) que surgiría al utilizar diferentes criterios para la medición de los activos o pasivos o del 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o, 

ii) Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y su 
rendimiento se evalúa según la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversión 
o de gestión de riesgos documentada, y se proporciona internamente información sobre ese grupo, 
sobre la base del personal clave de la Administración de la Compañía. 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene únicamente pasivos 
financieros clasificados como “medidos al costo amortizado”. 

Pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado: 

Los pasivos financieros identificados por la Administración de la Compañía corresponden a instrumentos 
financieros no derivados que se clasifican como medidos al costo amortizado. Los pasivos financieros 
incluidos en esta categoría son: 

+ — Otras cuentas por pagar: Muestra otras cuentas por pagar menores 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. 

d) Medición inicial de los pasivos financieros: En el reconocimiento inicial, la Compañía mide sus 
pasivos financieros por su valor razonable, Si los pasivos financieros representan una transacción 
financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de los lujos futuros esperados descontados a una 
tasa de interés de mercado. 

€) Medición posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento inicial, la Compañía mide sus 
pasivos financieros de acuerdo con la clasificación a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son 
medidos: a) al costo amortizado, o, b) al valor razonable con cambios en resultados. 

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoría se mide utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses 
(incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, 
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes 

2.8 Propiedad, planta y equipo 

Página 7



a) 

b) 

a) 

2.9 

KICKER ROCK 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Medición inicial: 

La propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la propiedad, planta y 
equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y 
la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitación 
de la ubicación de los activos. 

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos que 
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte 
del costo de dichos activos. 

Medición posterior al reconocimiento imcial: 

Después del reconocirniento inicial de la propiedad, planta y equipo, se muestran al costo menos su 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de 
existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen. 

Depreciación: 

El costo de la propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas útiles estimadas mediante 
el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al 
final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

Cuando el valor en libros de los muebles y equipos excede a sa monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Disposición de la propiedad, planta y equipo: 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de la propiedad, planta y equipo es 
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transacción. 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa información interna y externa dol 
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus 
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado 
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe 
recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonabie menos los costos directamente relacionados 
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
son descontados ixtilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales 
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales 
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en 
los resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es 
menor que su importe en libros al fina! de cada periodo que se informa. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan 
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habría tenido si no se 
hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido en los resultados del año. 
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2.10 Im lo: lenf 

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al liquidar 
el impuesto a la renta corriente del período que se informa; estas partidas se muestran en el estado de 
situación financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes. 

a) Activos por impuestos corrientes 

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos mínimos del impuesto a la renta. 

1) Retenciones en la fuente: 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el periodo que se 
informa y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los próximos 3 años, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago 
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripción de ese derecho legal, 
es decir, 3 años contados desde la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta 
del año correspondiente. 

2) Determinación del anticipo mínimo del impuesto a la renta: 

La legislación tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo 
del impuesto a la renta que será determinado mediante la suma de los siguientes rubros: 

El 0,4% del activo total, menos ciertas deducciones 
El 0,4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta 
El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del año y de años anteriores. 
El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la renta, incluyendo 
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado. 

3) Pago del anticipo mínimo del impuesto a la renta: 

El valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta será cancelado y/o liquidado por 
los contribuyentes de la siguiente manera: 

Primera cuota: En juho del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% del valor determinado 
como anticipo mínimo del impuesto a la renta que excede al monto de las retenciones en la fuente 
que le hayan sido efectuadas a la Compañía en el año anterior. 

Segunda cuota; En septiembre del año siguiente, se pagará un valor igual al determinado en la 
primera cuota. 

Tercera cuota: En abril del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el valor 
determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera 
y segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan 
sido efectuadas a la Compañía dinrante el periodo que se informa. 

b) Pasivos por impuestos corrientes 

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo mínimo del impuesto a la renta. 

1) Impuesto a la renta causado: 
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El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base imponible del 
impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos 
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la 
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serán gravables en el futuro, 
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro, 3) 
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los últimos 5 ejercicios tributarios 
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislación tributaria vigente. 

Para el año 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del 25.00% (2017: 
22.00%). Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho 
de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada año 
el 25% de las respectivas bases imponibles. 

2) Determinación del pasj impuesto corrie! 

Para los años 2018 y 2017, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue 
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado. 

3) Liquidación del pasivo por impuesto corriente: 

Cuando el impuesto cansado sea superior al anticipo mínimo del impuesto a la renta, el contribuyente 
pagará el impuesto a la renta remanente para lo cual podrá utilizar las retenciones en la fuente que le 
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal siempre y cuando no hayan sido previamente 
utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipo mínimo del impuesto a la renta. 

Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impnesto a la renta sea superior al impuesto 
a la renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Administración fiscal la devolución del 
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la 
actividad económica del sujeto pasivo; esta opción está disponible para los contribuyentes cada 
trienio. En caso de que la Administración de la Compañía decida no solicitar la devolución del 
anticipo, este valor se constituirá en un pago definitivo del impuesto a la renta. 

2.11 Resultados acumulados 

a) Resultados acumulados a libre disposición 

b) 

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos por la Compañía hasta el 31 
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos más los resultados obtenidos a partir del 1 de enero 
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIF. La Junta General de Accionistas puede 
distribuir o disponer el destino de estos resultados. 

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopción de las NIIF por primera vez 

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopción de las NIF por primera vez incluyen 
los efectos que surgen del proceso de conversión de los estados financieros de la Compañía al 31 de 
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopción de las NIF por 
primera vez". 

El saldo acreedor de esta cuenta podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, así como utilizado en absorber pérdidas o 
devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. El saldo dendor de esta cuenta podrá ser absorbido 
por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
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económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones. 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, la Administración debe hacer juicios, 
estimados y presunciones que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la 
determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Los 
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración, Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los electos de los cambios en las 
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisión y en periodos 
futuros. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuación: 

  

    
  

Composición de saldos: K131 de diciembre del 
2018 2017 

jvos financieros corrientes: 
Efectivo y equivalentes 2,225.83 440.00 
Deudores comerciales - 2,512.22 
Otras cuentas por cobrar 68.78 105.73 

Total actos financieros corrientes: 294,58 3,057.95 
Total activos financieros 2,294.58 3,057.95 

Pasivos financieros corriente 

    

    

Otras cuentas por pagar 352,136.26 288,454.90 
Total pasivos financieros corrient: 352,136.26 288,454.90 

Pasivos financieros no corrientes: 
Partes relacionadas a largo plazo 183,358.74 183,358.74 _ 

Total pasivos financieros no corrientes 

Total pasivos financieros o 835,495.00 471,813.64 

Posición neta negativa de instrumentos financieros (833,200.42) (468,785.69) 

Posición neta de instrumentos financieros corto plazo (349,841.68) (285,396.98) 

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo 
amortizado. 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación financiera de la Compañía, 
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus 
funciones, la Administración de la Compañía ha estableciclo procedimientos de información para: 

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta. 
b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados. 
<) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros. 
d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 
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A continuación, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la 
Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso 
por parte de la Compañía: 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administración 
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a corto, mediano y largo plazo. 

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros de la Compañía muestran activos financieros 
inferiores a los pasivos financieros por el valor de US$ 533,200.42 (2017: US$ 468,755.69). Los resultados 
obtenidos durante los años 2018 y 2017 contribuyeron significativamente para mantener esta posición 
financiera y cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos financieros. La Administración de la 
Compañía informa que no espera tener problemas de liquidez durante el año 2019, 

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus Accionistas a través de la 
optimización de los gastos, deuda y patrimonio. 

La Administración de la Compañía financia sus activos con recursos propios, los mismos que al 31 de 
diciembre del 2018 representan el 28.8% del activo total. El restante 71.2% de los activos de la Compañía 
son financiados principalmente con obligaciones con partes relacionadas 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La administración considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a 
su valor razonable. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuación: 

Composición de saldos: e A131 de diciembre del 

2018 2017 
Bancos locales 2,228.83 440,00 

Total efectivo y equivalentes de efectivo 2,225.83 440.00 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de las otras cuentas por cobrar se muestra a continuación: 

  

Composici K131 de diciembre del 
2018 2017 

Partes no relacionadas 68.15 105.73 
Anticipos a proveedores Mm 89,288.59 89,380.57 
Crédito tributario por IVA en compras 8,841.52 8,392.65 

Total otras cuentas por cobrar 

  

(1) EL 89% del saldo está compuesto por 2 proveedores, Patricia Guerrero y Jordi Gatell por 
US$25,500.00 y US$53,913.59 respactivamente, estos anticipos han sido entregados para diseños 
de planos de las instalaciones que se encuentran en construcción. Que deben ser considerados 
como parte del proyecto hotelero turístico 
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros adjuntos muestran créditos fiscales de 

Impuesto a la Renta por el valor de US$14,589.78 - US$14,589,78 respectivamente: 

Composición de saldos: A131 de diciembre del 

2018 2017 
Anticipos del impuesto a la renta 14,589.78 14,589.78 

Total activos por impuestos corrientes 14,589.78 14,589.78 _ 

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

a) Composición de saldos: 

Un resumen de propiedad, planta y equipo se muestra a continuación: 

  

Composición de saldos: _K131 de diciembre del 
2018 2017 

Terrenos 401,160.38 401,160.38 
Construcciones en curso 162,621.18 162,621.78 
Maquinaria y equipo 28,265.03 28,265.03 

Total propiedades, planta y equipo: 592,047.19 592,047.19 

La compañía no reconoce la depreciación de maquinaria y equipos. 

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

A continuación, un resumen de los otros activos no corrientes: 

Composición de saldos: 

    

Otros activos no corrientes (1) 94,650.53 30,262.69 

Potal otros activos no corrientes 94,650. 262.69 

  

(1) Corresponden a otros pagos anticipados en la implementación y desarrollo de las construcciones 
en curso. 

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A continuación, un resumen de las otras cuentas por pagar: 

Composición saldos: A131 de diciembre del - 

2018 2017 

Partes relacionadas (1 352,136.26 288,454.90 

Anticipos recibidos (2) 35,205.79 38,205.79 

Total otras cuentas por pagar 

  

(1) Los préstamos recibidos de empresas relacionadas fueron transados sin un documento escrito, 
por lo cual no se ha establecido fecha de pago ni tasa de intereses sobre los mismos. 

(2) Corresponde de la empresa relacionada Ecological Adventure Tour Ecoadventure 5.A., anticipo 
recibido para una importación de equipos que debe ser liquidado 
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DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS 

A continuación, un resumen de las obligaciones con partes relacionadas: 

  

Composición de saldos: _ K131 de diciembre del 
2018 2017 

Accionistas (Mm 183,358.74 183,358.74 

Total dendas con partes relacionadas no corrientes 183,358.74 183,358.74 

  

(1) Las obligaciones no especifican intereses y tiempo de crédito, no existe contrato de crédito mutuo. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2018 y 20 
US$22,000.00 que se encuentra di 
una. 

los estados financieros muestran un capital social por el valor de 
ido en 22,000 acciones ordinarias cuyo valor nominal es US$l cada      

  

RESULTADOS ACUMULADOS 

'mposici: 

Composición de saldos: A 
2018 2017 

(>) Pérdidas acumuladas (8,290.24) (8,290.24) 
Adopción de las NIIF por primera vez Mm 217,001.64 217,001.64 

Total resultados acumulados 208,711.40 208,711.40 

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.11. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros (28 de marzo del 
2019) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

EPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía el 12 de marzo del 2019 y posteriormente serán presentados a la Junta 
General de Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la Compañía, 

los estados financierós serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones. 
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