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KICKER ROCK §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Res lidad de las no a los estados finan s

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacién contienen un resumen de las
politicas contables significativas utilizadas por la fidministracién de la Compaiiia en la elaboracién de los
estados financieros adjuntos e informacién adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de la Administracién de la Compaiifa
el 12 de marzo del 2019. Dichos estados linancieros seran presentados a la Junta Ceneral de Accionistas
para su aprobacién delinitiva.

El domicilio principal de la Compaiiia es en el cantén lsabela, provincia de Galapagos.

Es i 1ti riantes a su estatuio social.

La Compafiia fue constituida en Puerto Ayora, cantén Santa Cruz, provincia de Galdpagos, el 08 de abril
de 2009, mediante escritura piblica inscrila en el Registro de la Propiedad del cantén Santa Cruz el 4 de
mayo de 2009, con el nombre de KICKER ROCK S.A,

Mediante escritura pablica otorgada el 23 de septiembre de 2013 se realizd el cambio de domicilio y
reforma de estatutos, debidamente inscrita en el Registro Mercaniil de Santa Cruz el 12 de marzo de 2014,
cuyo domicilio anterior queda registrado como Santa Cruz-Puerto Ayora vy el nuevo domicilio queda
registrado como San Cristébal-Puerto Baquerizo Moreno.

Mediante escritura pablica otorgada el 07 de agosto de 2014 se aumenté el capital social de la compaiiia
en numerario y por el valor de US$21,200.00 con lo que el nuevo capital social asciende a la suma de
1J5$22,000.00

jeto s0

La compafia tendra por objeto dedicarse a: a) La compra, venta, correlaje, administracion, permuta,
agenciamiento, explotacién, arrendamiento y anticresis de bienes inmuebles urbanos v rurales; b) Al
fomento y desarrollo del turismo nacional e internacional, mediante la instalacién y/o administracién y/e
representacidon de agencias de viajes, hoteles, hosterias, moteles, restaurantes, cafeterias, clubes,
centros comerciales, ciudadelas vacacionales, pargqnes mecanicos de recreacién o cualquier otra
modalidad permitida por la Ley; ¢) La representacién de empresas comerciales, agropecuarias e
industriales; podra dedicarse a la revisiéon y emisién de boletos, chequeo de pasajeros, manejo de
asistencia en rampa, recepcion y asistencia en aduana, embarque de pasajeros, operaciones de peso y
balance, hoja de carga, plan de vuelo computarizado, datos meteorolégicos, carga, ubicacién en
equipajes en bodega de avién, suministro de alimentos,

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la compaiiia no tiene operaciones.

o mico

La Compaiiia se desenvuelve en un entorno econdémico que se ha deteriorado desde el segundo semestre
del afio 2015, Entre los principales faciores que contribuyeron al deterioro de la economia ecuatoriana
fueron: i) la caida de los precios del petrélec y otras materias primas en el mercado internacional, ii) el
fortalecimiento del délar esiadounidense que encarecié los precios de los productos ecuatorianos de
exportacion, iii) la aplicacién de un modele econéomico en el que predomina la intervencion del sector
publico carente de recursos para cumplir sus obligaciones con las empresas del sector privado, iv) las
pérdidas econémicas significativas producidas por el terremoto ocurrido enlas provincias de Esmeraldas
y Manabi en el mes de abril del 2016, v) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano gue desfavorece a
la inversion extranjera y local, y, vi) la escases de fuentes de financiamienio y/o altas tasas de interés
para obtener recursos monetarios.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dblares estacdounidenses)

Con los antecedentes mencionados en el parrafo anterior, la Administracién de la Compailia informa que
el crecimiento del PIB durante el afio 2018 fue de 1,3% y que el crecimiento esperado del PIB durante el
afio 2019 es inferior al 1.2%. Entre las medidas adoptadas por el Gobierno del Ecuador para enfrentar la
crisis se han anunciado: i) reduccién de subsidios en los precios de combustibles, gas de uso doméstico
y otros productos, ii) reformas en el marco juridico ecnaloriano para incentivar nuevas inversiones,
reducir el déficit actuarial del Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social y fortalecer la recaudacién
tributaria, iii) venta de empresas administradas actualmente por el sector piiblico, iv) reduccién de
empleados piiblicos y modernizacién de las empresas del Estado, v) biisqueda de nuevas fuentes de
financiamiento para cubrir el déficit fiscal previsto para el afio 2019, y, vi) refinanciamiento de la deuda
externa con el objetivo de reducir las tasas de interés y ampliar los plazos de vencimiento.

La Administracién de la Compaiiia informa cue no cuenta con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la situacién financiera mencionada en el parrafo anterior. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administraciéon de la
Compaiiia en la elaboracién de estos estados financieros.

1 ndec i comn las

Los estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efective por los aiios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
e informacion adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acnerdo con la versidn de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por el IASB, de acnerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores v
Sequros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcidn integral, explicita y sin regervas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables ¢ue
se presentan.

La preparacién de los estados financieros de acnerdo con la iltima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia, y, ii) realice estimaciones imporlantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros, La Nota 3 revela las areas cue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos eslimados por la Administracion.

Valuacién de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
lal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histérico de una partida esté basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la
adcuisicién de un activo o en el valor razonahle de ia contraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precio ¢que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicién.
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El valor razonable de una partida puede ser oblenido de datos observables o eslimado utilizando otras
técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “dalos de entrada™ que se
clasifican en:

» Datos de entrada de nivel 1: Sicorresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos
para aclivos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

* Datos de enirada de nivel 2: S5i son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, direcla o indirectamente.

» Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo.
La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracion de la Compaiiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no observables

bhios en 1 ifi co 1

n inic wvas dificaciones e interpretacio de las NIIF:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF cue
fueron aplicadas por primera vez en la emisién de los estados financieros adjuntos.

Norma Fecha de Tipo de cambio Fecha de aplicacién
NIIF-15: Maycdel Ingrescs de aclividades ordinarias procedentes de contratos con 1 de enero del 2018
2014 clientes
NIIF-8: Julio del 2014 Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
CNIIF-22: Diciembre Transacciones en moneda exiranjera y confraprestaciones 1 de enero del 2018
del 2016  anticipadas
Modificaciones junio del 2018 Modificaciones a la clasificacién y medicién de transacciones con 1 de enero del 2018
a NIIF-2: pagos basados en acclones
Modificaciones  Diciembre Reguerimientos para efectuar una transferencia a o desde 1 de enero del 2018
a NIC-40: del2016 propiedades de inversion

Mejorasanuales Diciembre Modificaciones a las fechas de vigencia de cierlos parralos de la NIIF- 1 de enero del 2018
delciclo 2014 - del2016  1: Adopeion por primera vez de las NIIF y modificaciones para
2016: aplicar el valor razonable en la valuacion de inversiones en asociadas
y negocios conjuntos mantenidas por entidades especificas

La Administracién de la Compaiiia informa que no existieron efectos provenientes de la aplicacion inicial
de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF,

as e infe s publica -

A coniinuacion, un resumen de lag nuevas normas e interpretaciones de las NIIF gue no han sido aplicadas
en la emisi6n de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de aplicacién
obligatoria en la elaboracion de ios estados financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a
continuacién, a menos que, la Administracién de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente.

Norma Fecha de Tipo de cambie Fecha de aplicacién

NIIF-186: Enero del Amendamientos 1 de enero del 2018
2018

CNIF-13:  Junio del2017 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 1 de enero del 2018

ganancias

Marco Marzodel Modificaciones a las NIIF provenientes del nuevo marco conceptual 1 de enero del 2020
Concepiual 2018

NIF-17: Mayodel Contratos de seguros | de enero del 2021
2017
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Luego de una evaluacion general de los recuerimienios de aplicacién inicial de estas nuevas normas, la
Administracion de la Compaiiia concluyé que no tendra efectos sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos y sus revelaciones.

CNIIF-1]; INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

En junio del 2017 se emiti6 la CNIIF-13: La incertidunibre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias” que proporcionaron una aclaracion sobre como aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicién de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando existe mcertidumbre frente a los
tratamientos cel impuesto a las ganancias. Se permite sn aplicacién anticipada.

MAERCO CONCEPTUAL

En marzo del 2018 se emitié un nueve Marco Conceptual de las NIIF, Con base en este nuevo marco
conceptual el IASB efectud varias modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF que estaran vigentes a partir del | de enero del 2020

ificaciones a las

A continuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisién de
los estados financieros adjuntos, Estas moclificaciones serdn de aplicacién obligatoria en la elaboracion
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracién
de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente.

NIC-18;
NIC-28:
Mejoras anuales
dal iclo 2018 -
201T:
NIC-1 y NIC-8:
NIIF-3:
NIIF-10:

NIC-28:

Fechade

T

Febrero del
2018
Octubre del
2017
Diciembre
del 2017

Octubre del
2018
Octubre del
2018
Sepliembre
del 2014
Sepliembre
del 2014

Fecha de aplicacidn

Reconocimiente de nna modificacion, reduccion o liquidacion del
plan

Medicién ds las panicipaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjunios

1) Guias para la aplicacién del método de adquisicidn a lipos
particulares de combinaciones de negocios, ) Contabilizacion de
adguisiciones de parlicipaciones en operaciones conjuntas, 3)
Reconocimiento de impuestos cormenles y diferidos sobre dividendos
¥ 4) Costos por préstamos suceplibles de capitalizar

Definicién de matenalidad o impionancia relativa

Delinicion de un negocio en una combinacién de nagorios
Registro de la pérdida rle control de subsidianas.
Registro de las ganancias o p&rdidas proveniente de las ventas o

apertaciones efectuadas poi un invareol a sus asociadas © negocios
conjuntos

1 da eneroc del 2018
| de enero de! 2019

| de enero del 2019

| de enero del 2020

| de enero del 2020

No definida

No definida

La Administracién de la Compaiiia informa cjue la aplicacion inicial de estas modificaciones no tendra
efectos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de esos efectos hasta que un examen
detallado haya sido completado

Moneda func

Las partidas en los estados financieros de la Compailia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional), La Administracién de la Compaiifa
establecié que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus eslados

financieros.
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A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Efe i

El efeclivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden iransformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sohregiros bancarios recurrentes son presentados
como pasivos corrientes en el estado de sitnacién linanciera.

KActivos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento inicial: La Compaiia reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera

cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segin las clausulas contractuales del
instrumento financiero,

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segin
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contralacién o la contabilidad de la fecha de
liguidacién. La fecha de contratacién es la fecha en ¢ue una entidad se compromete a comprar o vender
un activo financiero. La fecha de liquidacion es Ja fecha en que un activo financiero se entrega o recibe
por una entidad.

La Administracion de la Compaiiia informa que no ha efectuado compras o ventas convencionales de
activos financieros

Baja de activos financieros: La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando y solo cuande:
1. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

2. Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si: i) son
transferidos los derechos contraciuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, ii) se
retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la
obligacién contractual de pagarlos a uno n mas perceptores, dentro de un acuerdo que establezca
estas condiciones. La transferencia de un activo financiero recquiere que la entidad transfiera de forma
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros: La Compaiiia clasifica los activos financieros segun se micen
posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resullados sobre la base de los signientes criterios:

1. Sonmedidos al coste amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros
se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos para obtener
los flujos de efectivo contractnales, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son linicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente,

2. Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y b) las
condiciones contracinales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son tinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

3. Son medidos a valor razonable con cambios en resnltados a menos que se mida a costo amortizado o
a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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una eleccién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resullado integral para inversiones concretas en

instrumentos de patrimonio que, en ofro caso, se mediran a valor razonable con cambios en
resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compaiiia puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia cde medicién o reconocimiento (asimelria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasivos o del
reconccimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes,

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene tinicamente activos
financieros clasificados como “medidos al costo amortizado".

Kctivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

Los activos financieros identificados por la Administracién de la Compaiiia corresponden a instrumentos
financieros no derivados que son clasificados como medidos al costo amortizado. Los activos financieros
incluidos en esla categoria son:

¢ Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la

vista efectuados en entidades del sistema financiero ecnatoriano.

e Otras cuentas por cobrar; Muestran los préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar menores.

Medicién inicial: En el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus activos financieros por su valor
razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se contabilice a valor razonable con cambios en
resultados, los costos de la transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Si los activos financieros representan una transaccion financiada, dichos activos se miden al
valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Lias cuentas por cobrar a dendores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaccién de
acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes"

Medicidén posterior: Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financieros de
acuerdo con la clasificacidn a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con
cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en resultacdos.

Lios activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Kctivos financieros clasificados como medidos al costo amoriizado:

El costo amorlizado de los activos financieros pertenecientes a esta calegoria se mide utilizando el
método de la lasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los ingresos por inlereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resullare inmaterial.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos lijos o
determinables, que no cotizan en un mercado aciivo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.
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Reconocimiento inicial: La Compaiiia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion

I_"manciera cuando, y solo cuando, se convierte en parie obligada segiin las clausulas contractuales del
instrumento financiero.

Baja de pasivos financieros: La Compaiiia da de baja pasivos financieros finicamente cuando, y solo

cuando se haya extinguide, es decir, enando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacién de los pasivos financieros: La Compaiiia clasifica los pasivos financieros segin se miden
posteriormente a costo amortizado o a valor razenable con cambios en resultados.

Una entidad puede, en el momenio del reconocimiento inicial, designar un pasivo financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo, de lugar &
informacién més relevante porque:

1) Se elimina o reduce significativamente una incongrnencia de medicién o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los aclivos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidlas sobre bases diferenies, o,

ii) Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y su
rendimiento se evaliia segiin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversién
o de gestion de riesgos documentada, y se proporciona internamente informacién sobre ese grupo,
sobre la base del personal clave de la Administracién de la Compaiiia.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene finicamente pasivos
financieros clasificados como “"medidos al costo amortizado”.

Pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

Los pasivos financieros identificados por la Administracién de la Compaiiia corresponden a instrumentos
financieros no derivados que se clasifican como medidos al costo amortizado. Los pasivos financieros
incluidos en esta categoria son:

¢ Ofras cuenlas por pagar: Muestra oiras cuentas por pagar menores

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que lodas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordaclos.

Medicién inicial de los pasivos financieros: En el reconocimiento inicial, la Compaifia mide sus
pasivos financieros por su valor razonable, 5i los pasives financieros representan una iransaccidn
financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.

Medicién posterior de pasives financieros: Después del reconocimiento inicial, la Compaiia mide sus
pasivos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son
medidos: a) al costo amortizado, o, b) al valor razonahle con cambios en resnltados.

El costo amortizado de los pasivos financieros perlenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualgquier posible deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como pasivos no corrientes

Propiedad, planta y equipo
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Medici6n inicial:

La propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la propiedad, planta y
equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y
la eslimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién
de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adeuisicién de activos aptos (acuellos que
recpuieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del coslo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial:

Después del reconocirniento inicial de la propiedad, planta y equipo, se muestran al coslo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de
existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

Depreciacién;

El costo de la propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas iitiles estimadas mediante
el método de linea recta. La vida itil estimada, valor residual y método de depreciaciéon son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquer cambio en el estimado registrado scbre una base
prospectiva.

Cuando el valor en libros de los muebles y equipos excede a sn monto recuperable, este es reduciclo
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de la propiedad, planta y equipo;

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de la propiedad, planta y equipo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién. -

Deterioro del valor de los actives no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacién interna y externa del
negocio con €l fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
aclivos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del aclivo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaifiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonablie menos los costos directamente relacionaclos
a su polencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una perdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor ¢ue su importe en libros al final de cada periodo gque se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
imporie recuperable en el luturo. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
el valor en libros del activo de (al manera gue noc exceda al importe en libros gque habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en ailos anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.
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I

(1] en

Los impuestos corrientes corresponden a aguellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muesiran en el estado de
situacién financiera como activos y pasivos por impueslos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los aclivos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente gue le han sido efectuadasa la
Compailia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1

2)

3)

Relenciones en la fuente:

Lag retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podrdn ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados cdel periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 anos, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de preseripeion de ese derecho legal,

es decir, 3 aflos contados desde la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta
del afio correspondiente.

Determinaciéon del anticipo minime del impueslo a la renta:

La legislacién tributaria vigente establece cue los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma de los siguientes rubros:

El1 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

E1 0.4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesio a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del ano y de afos anteriores.

El10.2% del total de costos y gastos deducibles para el clculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

Pago del anlicipo minimo del impuesto a la renta:

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado y/o liquidado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del aflo siguiente, se pagara el equivalente al 80% del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta que excede al monto de las retenciones en la fuente
cue le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor ignal al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, s& pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera
y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compaiiia durante el periode gue se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesio a la renta
causado y el anticipe minimo del impuesto a la renta,

1)

Impuesto a la renta causado:

Pagina 2



KICKER ROCK S.A.
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El célenlo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periode. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tribularias cue se hayan obtenido en los nltimos § ejercicios Iributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para el afio 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del 25.00% (2017:
22.00%). Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho
de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio
el 26% de las respeclivas bases imponibles.

2) termi ion del pasi impu ien

Para los afios 2018 y 2017, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado.

3) Liquidacién del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minime del impuesto a la renta, el contribuyente
pagara el impuesto a la renta remanente para lo cual podrd utilizar las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal siempre y cuando no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impnesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el coniribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucién del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
aclividad econémica del sujeto pasivo; esta opeidn estd disponible para los contribuyenies cada
trienio. En caso de cue la Administracion de la Compaiiia decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constitnira en un pago definitivo del impuesto a la renta,

2.11 Resultados acumulados

a)

b)

Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compaiifa hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados oblenidos a partir del | de enero
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La junta General de Accionistas puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados eslablecidos en el proceso adopcién de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIiF-i: Adopcién de las NIIF por
primera vez'.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido
por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

lia preparacién de los presenies esiados financieros en conformidad con NIIF reguiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y esiablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
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econdmica de la entidad, con el propésite de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parie de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo cierlas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicios,
eslimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacidén de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Adminisiracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base reguiar. Los efectos de los cambios en las

eslimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos
futuros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros se muesira a conlinuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2011

Activos financieros corrientes:

Efeclivo y equivalentes 2,228.83 440.00

Deudores comerciales - 2,512.22

Otlras cuentas por cobrar 68.75 105.73
Total activos financieros corrientes: 2,294.58 3,087,985
Total activos financieros 2,294.58 3,057.98

Pasivos financieros corrientes:

Otras cuentas por pagar 352,136.26 288,4564.80
Total pasivos financieros corrientes: 352,136.26 288,454.90
Pasivos financieros no corrientes:

Partes relacionadas a largo plazo 183,358.74 183,358.74
Total pasivos financieros no corrientes > 183,358.74 183,358.74
Total pasivos financieros §35,495.00 471,813.64
Posicién neta negativa de instrumentos financieros (533,200.42) (46B,7585.68)
Posicién neta de instrumentos financieros corto plazo (349,841.68) (285,396.98)

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo
amortizado.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compaiiia,
el resuliado de sus operaciones y su capacicdad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos de informacién para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesia.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos ideuntificados.

¢) Proponer alternalivas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
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A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la

Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmenle estdn en uso
por parte de la Compaiia:

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liguidez de manera que la Administraciéon
pueda atender los reguerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros de la Compafia muestran activos financieros
inferiores a los pasivos financieros por el valor de US$ 533,200.42 (2017: US§ 468,755.89). Los resultados
obtenidos durante los afios 2018 y 2017 contribuyeron significativamente para mantener esta posicion
financiera y cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos financieros. La Administracion de la
Compaiiia informa cque no espera tener problemas de liquidez durante el aiio 2019,

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar ¢ue la Compaiiia estarad en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus Accionistas a través de la
optimizacion de los gastos, deunda y patrimonio.

La Administracién de la Compaiifa financia sus aclivos con recursos propios, los mismos que al 31 de
diciembre del 2018 representan el 28.8% del activo total. Bl restante 71.2% de los activos de la Compaiiia
son financiados principalmente con obligaciones con partes relacionadas

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corio plazo, los importes en libros de los
actives y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuacion:

Composicién de saldoes: e K131 de diciembre del

2018 2017
Bancos locales 2,225,683 440.00
Total efectivo y equivalentes de efectivo 2.025.83 440.00

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las otras cuentas por cobrar se muestra a continuacién:

Composicién de saldos: Al131 de diciembre del

2018 2017
Partes no relacionadas 68.78 108.73
Anticipos a proveedores (N 89,288.60 89,380.57
Crédito tributario por IVA en compras 8,841.52 B,392.65
Total otr. nias por cobrar 97,898.86 97,878.95

(1) E188% del saldo esta compuesto por 2 proveedores, Patricia Guerrero y Jordi Gatell por
US$26,500.00 y US$53,913.68 respectivamente, estos anticipos han sido entregados para disefios
de planos de las instalaciones que se encueniran en construceién. Que deben ser consideracios
como parte del proyecto hotelero turistico
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros adjuntos muestran créditos fiscales de
impuesto a la Renta por el valor de US$14,889.78 - US§14,588,78 respectivamente:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 20117
Anticipos del impuesto a la renta 14,689.78 14,589.78
Total activog por impuestos corrientes 14,589.78 14,689.78

PROPIEDAD, PLENTA Y EQUIPO
Composicion de saldos:

Un resumen de propiedad, planta y equipo se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: #l13] de diclembre del

2018 2017
Terrenocs 401,160.38 401,160.38
Construcciones en curso 162,621.78 162,621.78
Magquinaria y equipo 28,266,03 28,265.03
Total propiedades, planta y equipo: 592,047,198 592,047.10

La compaiiia no reconoce la depreciacion de maquinaria y equipos.
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

A continuacién, un resumen de los otros activos no corrientes:

Composicién de saldos: R131 de diciembre del
2018 2017
Otros activos no corrientes (@) 94,650.53 30,262.69
Total otros activos no cerrientes 94,680.83 30,262.69
(1) Corresponden a otros pagos anticipados en la implementacién y desarrollo de las construcciones
€N CUrso.
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion, un resnmen de las otras cuentas por pagar:

Composicion saldos: HA131 de diciembre del

2018 2017
Partes relacionadas 1) 352,136.26 208,454.90
Anticipos recibidos (2) 35,208,798 35,205.79
Total otras cuenlas por pagar 387,342.08 323,660.69

(1) Los préstamos recibidos de empresas relacionadas fueron transados sin un documento escrilo,
por lo cual no se ha establecido fecha de pago ni tasa de intereses sobre los mismos.

(2) Corresponde de la empresa relacionada Ecological Adventure Tour Ecoadventure 5.A,, anticipo
recibido para una importacion de equipos que debe ser liquidado
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DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS

A conlinuacién, un resumen de las obligaciones con partes relacionadas:

Composicién de saldos: H131 de diciembre del

2018 2017
Accionistas (1) 183,368B.74 183,3568.74
Total dendas con partes relacionadas no corrientes 183,358.74 183,368.74

(1) Las obligaciones no especifican intereses y tiempo de crédito, no existe conirato de crédito mutuo.

CAPITAL SOCIAL

Al 81 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros muestran un capital social por el valor de
US$22,000.00 que se encuentra dividido en 22,000 acciones ordinarias cuyo valor nominal es US§1 cada
una.

RESULTADOS ACUMULADOS
Composicién de galdos:
Composicion de saldos: K131 de diciembre del
2018 2011
(-) Pérdidas acumuladas (8,290.24) (8,290.24)
Adopcién de las NIIF por primera vez (0 217,001.64 217,001.64
Total resultados acumulados 208,711.40 208,711.40

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.11.
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO 5OBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros (28 de marzo del
2019) no se prodnjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

KPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia el 12 de marzo del 2019 y posteriormente seran presentados a la junta
General de Accionistas para i aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiiia,
los estados financieros seran aprobadaa por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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