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MGI Guerra & Asociados

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios y Directores de
Brito Vaca Cia. Ltda.

Quito, 03 de Mayo del 2007

1.- Hemos auditado los balances generales adjuntos de Brito Vaca Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2.- Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. - Consideramos que nuestras auditorias
proveen una base razonable para expresar una opinion.

3.- En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Brito Vaca
Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4.- Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compaiiia,
como agente de retencion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2006, se emite

por separado.
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Brito Vaca Cia. Ltda.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS
2006 2005
Activos Corrientes
Efectivo en Caja y Bancos (Nota 4) 9,672 53,811
Cuentas por Cobrar, neto (Nota 5) 149,775 73,466
Inventarios (Nota 6) 47,351 68,526
Gastos Anticipados 5273 5,049
Total Activos Corrientes 211,971 200,852
Activos Fijos (Nota 7)
Terrenos 56 56
Edificios 52,195 52,195
Instalaciones 95,120 95,120
Maquinarias y Equipos 211,463 211,463
Muebles y Enseres 5,424 5,424
Equipos de Computacion 15,803 14,618
Equipos de Oficina 3,662 3,662
Vehiculos 20,929 20,929
Herramientas 374 374
Depreciacion Acumulada (392,756) (389,078)
Total Activos Fijos, neto 12,270 14,763
Inversiones a Largo Plazo (Nota 8) 1'077,456 1'093,326
Activo Diferido 1 1
Total Activos 1'301,698 1'308,942

Las notas adjuntas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros.



Brito Vaca Cia. Ltda.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar (Nota 9)
Pasivos Acumulados (Nota 10)

Total Pasivos Corrientes
Pasivo a Largo Plazo (Nota 13)

Total Pasivos
Patrimonio de los Socios

Capital Social (Nota 14)
Reserva Legal

Reserva de Capital (Nota 15)
Reserva por Valuacion
Resultados Acumulados
Utilidad (Pérdida) neta

Total Patrimonio de los Socios

Total Pasivos y Patrimonio de los Socios

2006 2005
26,185 33,666
5,622 4,694
31,807 38,360
125,730 121,454
157,537 159,814
50,000 2,000
6,274 5,729
402,399 563,236
675,130 691,000

- (76,875)

10,358 (35,962)
1'144,161 1149,128
1301698  1308,942



Brito Vaca Cia. Ltda.
Estados de Resultados
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2006 y 2005
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2006 2005
Ingresos y Costos
Ventas 797,238 805,635
Costo de Ventas (655,125) (678,012)
Utilidad Bruta 142,113 127,623
Gastos Operacionales
Administrativos 88,203 (115,722)
Ventas 38,605 (47.162)
Total Gastos Operacionales 126,808 (162,884)
(Pérdida) Utilidad Operacional 15,305 (35,261)
Otros Ingresos (Gastos):
Participacion de (Pérdida) en Asociadas, neto - (610)
Intereses Ganados 9 53
Otros, neto 2,423 1,771
Gastos Bancarios (633) (433)
No deducibles - (1.482)
Total Otros 1,799 (701)
(Pérdida) Utilidad antes de Participacion Trabajadores e
Impuesto a la Renta 17,104 (35,962)
Menos:
Participacion Trabajadores (Nota 11) 2,566 -
Impuesto a la Renta (Nota 12) 3,635 -
Reserva Legal 545 -
Total 6,746 -
(Pérdida) Utilidad Neta 10,358 {35,962)

Las notas adjuntas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros.




Brito Vaca Cia. Ltda.
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Socios
Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva Reserva Utilidad
Capital Reserva de por Resultados (Pérdida)

Social Legal Capital Valuacién Acumulados Neta Total
Saldo al 31 de diciembre del 2004 2,000 5729 563,236 722,858 (69,355) (7,520) 1'216,948
Compensacion de pérdidas - - - - (7,520) 7,520 -
Participacion de la Reevaluacion de Activos en Asociadas - - - (31,858) - - (31,858)
Pérdida neta - - - - - (35.962) _ (35962)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 2,000 5,729 563,236 691,000 (76,875) (35,962) 1'149,128
Compensacion de pérdidas - - (112,837) - 76,875 35,962 -
Aumento de capital 48,000 - (48,000) - - - -
Participacion de la Reevaluacién de Activos en Asociadas - - - (15,870) - - (15,870)
Apropiacion a Reserva Legal - 545 - - - - 545
Utilidad (Pérdida) Neta - - - - - 10,358 10,358
Saldo al 31 de diciembre del 2006 50,000 6274 402,399 675,130 I 10,358 1'144.161

Las notas adjuntas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financiero
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Brito Vaca Cia. Ltda.
Estados de Flujos de Efectivo

Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2006 y 2005
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y otros
Otros ingresos, neto
Pago Jubilacién Patronal

Efectivq' neto (utilizado en) proveniente de las actividades de
operacion
Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversién:
Compra de Activos Fijos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento
(Disminucién) Aumento del Efectivo en Caja y Bancos
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al Inicio del Afio
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al Final del Afio

Utilidad (Pérdida) neta
Ajustes para Conciliar la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Proveniente de las Actividades de Operacién:

Provision para cuentas incobrables
Participacion en resultados de asociadas
Depreciaciones y amortizaciones

Provisién beneficios sociales

Provision para jubilacién patronal y desahucio
Participacion trabajadores

Impuesto a la Renta

Reserva Legal

Cambios netos en activos y pasivos:

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar

Disminucion en inventarios

(Aumento) Disminucién en gastos anticipados
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar

(Disminucién) en pasivos acumulados

(Disminucién) en pasivo a largo plazo

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de
operacién

2006 2005
720,080 829,647
(758,771)  (809,155)
(4,363) 5,766
- (7.457)
(43,054) 18,801
(1.185) -
(1,185) -
(44,239) 18,801
_53811 35,010
9,572 23.811
10,358 (35,962)
1,514 708

- 610

3,678 5,191

- 4,694
11,995 -
2,566 -
3,635 -
545 -
(77,158) 24,012
21,175 7,713
(889) 5,857
(15,200) 23,226
(5,273) (9,791)
- (7.457)
(43,054) 18,801

Las notas adjuntas de 1 al 17 son parte integrante de estos estados financieros.
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Brito Vaca Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

Brito Cia. Ltda., se constituyé en la Republica del Ecuador el 14 de marzo de 1977, y el 8 de
marzo de 1994 cambié su denominacion social a Brito Vaca Cia. Ltda., su objeto social
principal es la produccién, industrializacion y transformacion de materias agricolas y
alimenticias asi como la explotaciéon, compra, venta y enajenacion de cualquier titulo y
cualquier transaccion de bienes muebles e inmuebles.

La compaiiia fue designada “Contribuyente Especial’ por el servicio de Rentas Internas
(SRI) el 29 de mayo del 2000.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Los estados
financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), que se relacionan
con la preparacion y presentacion de los Estados Financieros.

A continuacién se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia, en la
preparacion de sus estados financieros, asi:

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor de
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio.

Activos Fijos

Los Activos Fijos estan registrados al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones vy
mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida util, se cargan al gasto a medida
que se efectuan.

El costo de los Activos Fijos se deprecia aplicando el método de linea recta en base a la vida
util estimada de los mismos, es como sigue:

Porcentaje de

Activos Depreciables Afios Depreciacién
Edificios 20 5.00
Magquinaria y Equipos 10 10.00
Herramientas 10 10.00
Instalaciones 10 10.00
Muebles y Enceres 10 10.00
Equipos de Oficina 10 10.00
Equipo de Computacion 3 33.00
Vehiculos 5 20.00




Brito Vaca Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Valuacion de Inversiones

Las inversiones en acciones se encuentran registradas al costo de adquisicion, mas fas
ganancias o pérdidas de la compafiia emisora de las acciones. Todas las ganancias o
pérdidas se llevan a resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la compaiiia en
la que se mantiene la inversion, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan
directamente al patrimonio de los accionistas.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya entre
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Provisién para Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva del
25% aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es registrado en los resultados del
ejercicio

Reserva para Jubilacion Patronal

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 arios de servicio en una misma compaiiia.

El costo del beneficio de la jubilacién patronal a cargo del Compaiiia es registrada mediante la
constitucién de una provisiéon que es llevada al gasto del ejercicio, en base al calculo actuarial
realizado por un especialista independiente, debidamente calificado.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion del 5% sobre las utilidades liquidas, hasta
que represente el 20% del capital pagado. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de
dividendos y solo puede capitalizarse.

Nota 3 - indices de Precios al Consumidor

Porcentajes de Variacion en los [ndices de Precios al Consumidor (IPC)

La disminuciéon en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no pemite efectuar
una adecuada comparacion con periodos anteriores.




Brito Vaca Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC):

Afo Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2002 9.36
2003 6.07
2004 1.95
2005 3.14
2006 2.87

Nota 4 — Efectivo en Caja y Bancos

El detalle del Efectivo en Caja y Bancos al 31 de diciembre 2006 y 2005, es como sigue:

2006 2005

Caja 3,718 80
Bancos 5854 53,731
Total 9572 53,811

Nota 5 — Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

2006 2005

Clientes 151,001 73,843
Otras cuentas por cobrar 1,541 876
Provision para incobrables (2,767) (1,253)
Total 149,775 13,466

E! movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es
el siguiente:

2006 2005

Saldo al inicio del affo (1,253) (3,514)
Bajas - 2,999
Provision (1,514) (738)
Saldo al final del afio (2,767) (1,253)




Brito Vaca Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Nota 6 - Inventarios

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

2006 2005

Materia prima 23,200 16,189
Productos terminados 12,329 39,914
Materiales 4,059 4,660
Repuestos 7.763 7,763
Total 47,351 68,526
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Brito Vaca Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Nota 7 - Activos Fijos
E! movimiento de los Activos Fijos durante los ejercicios econémicos 2006 y 2005, es como sigue:
Saldo Saldo Saldo
Inicial Final Final
2005 Adiciones 2005 Adiciones 2006
Terrenos 56 - 56 - 56
Edificios 52,195 - 52,195 - 52,195
Instalaciones 95,120 - 95,120 - 95,120
Maquinaria y Equipo 211,463 - 211,463 - 211,463
Muebles y Enseres 5,424 - 5,424 - 5,424
Equipos de Computacion 14,618 - 14,618 1,185 15,803
Equipos de Oficina 3,662 - 3,662 - 3,662
Vehiculos 20,929 - 20,929 - 20,929
Herramientas 374 - 374 - 374
Subtotal 403,841 - 403,841 1,185 405,026
Depreciacion Acumulada (383,886) (5,191) (389,078) (3,678) (392,756)
Total 19956  _(5191) _14.763 —(2493)  _12.270
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Brito Vaca Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América ~- US$)

Nota 8 — Inversiones a Largo Plazo

El detalle de las Inversiones a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2006 y 2005, corresponde a
inversiones en acciones y el detalle es como sigue:

Valor en Libros al

Porcentaje de
Compaiiia Participacion 31-Dic-06 31-Dic-05
Ecuagran S.A. 5.48 % 965,214 1'013,764
Sepyman S.A. 4.76 % 27,936 28,019
Invegram S.A. 4.56 % 84 306 : 51,543
Total 1’07 1'093,326

El valor de las inversiones en acciones se ajusté de acuerdo al método de participacion segun
NEC - 20, cuyo movimiento es el siguiente:

Ecuagran S.A. Sepyman S.A. Invegran S.A. Total
Saldo final 2004 1'043,905 27,886 54,003 1'125,794
Participacion de Resultados
del 2005 en Asociados (30,141) 133 (2,460) (32.468)
Saldo final del 2005 1'013,764 28,019 51,543 1'093,326
Participacion de Resultados
del 2006 en Asociados (48,550) (83) 32,763 (15.870)
Saldo final del 2006 965,214 27,936 84306 1'077.456

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el célculo del Valor de Participacion Patrimonial ha sido
realizado sobre estados financieros no auditados de las Compafiias sobre las que Brito Vaca
Cia. Ltda., posee sus inversiones.

Nota 9 — Cuentas por Pagar

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

2006 2005

Proveedores 13,190 23,683
Cuentas por pagar 7,990 7,702
IESS 4,728 1,690
Impuestos por pagar 277 591
Total 26,185 33,666
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Brito Vaca Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 10 — Pasivos Acumulados
Representan las provisiones de beneficios sociales: décimo tercero y cuarto sueldo, fondos de

reserva, vacaciones, 15% participaciéon a trabajadores e impuesto a la renta. El detalle de los
Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

2006 2005

Beneficios sociales 1,367 4,694
Participacion trabajadores (Nota 11) 2,566 -
Impuesto a la renta (Nota 12) 1,689 -
Total 5,622 4,604

Nota 11 — Participacién Trabajadores

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la participacion de
trabajadores, es como sigue:

2006 005

(Pérdida) Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 17,104 (35,962)
15% participacion de trabajadores 2,566 -
Participacion a trabajadores por pagar _2.566 -

Nota 12 - Impuesto a la Renta

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de célculo del impuesto a la
renta, es como sigue:

2006 2005
(Pérdida) Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 17,104 (35,962)
Menos:
15% participacion de trabajadores 2,566 -
Mas:
Gastos no deducibles - 22,647
Participacion pérdida en asociadas - 610
Base imponible para el impuesto a la renta, tarifa 25% 14,538 (12,705)
Jmpuesto a la renta 3,635 -
Menos:
Retenciones en la fuente (1,946) -
Anticipos de impuestos a la renta - -
Impuestos a la renta por pagar 1,689 -
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Brito Vaca Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 13 — Pasivo a Largo Plazo

El detalle del Pasivo a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2006 y 2005, como sigue:

2006 2005

Dividendos por pagar - 1,810
Préstamos de accionistas 35,688 35,688
Provision para jubilacién patronal 74,734 66,492
Provision para desahucio 15,308 17,464
Total 125,730 121.454

Nota 14 — Capital Social

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el capital social suscrito y pagado esta constituido por
50,000 participaciones de US$ 1.00 de valor nominal unitario.

Nota 15 — Reserva de Capital

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000, de las cuentas
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo de esta cuenta
no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado.

Nota 16 - Situacién Fiscal

La compaiiia no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde el afio de su
constitucion en 1995.

Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

a) En tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

c) En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicada por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
2003 y 2004, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, ain no ha prescrito.

14




Brito Vaca Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pérdidas de Operaciones

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades gravables que obtenga la Compafiia Dentro de los cinco afos
siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada
periodo, el 25 % de las utilidades obtenidas.

Nota 17 — Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no se han presentado
situaciones, que a criterio de la administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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