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AUUITORES INSEFERDIENTES

m gl GUERRA & ASOCIADOS

A ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Jos miemisios ded Directaria y Atcionistas de
Brito Vaca Cia. Ltda

Informe sobre los astados financieros

1. Hemos auditado Jos estedos financieros que se adjuntan de Brito Yaca Cia. Lida,, que
comprenden b balanca general al 21 da diciembre del 2012 y los comespondientes
estados de mesuliedos, de cambios en @ patrimonio y 9@ flujos da caja por el afo
tenninade en Bza fachs ¥ un resumen du las politicas comables significativas y ofras

notas explicativas,
Responsabilidac de ia Gerencla de la Compafia por los estades financiercs

La geren¢ia de la Compaiila es respansable de |3 preparacion y presentacion razonatle
de astos estedos linancierns oe scuerdo con Mormas nternacionaies de Informagion
Finarciera - MIWF, y dal control inteme determinado por [a gerencis coma necesaria para

parmiti la preparacion de los estados financieros libres de erores maeriales, debido a
fraude o error,

2.

Responsabilidad dal Auditar

LR REERRRRARTRRTEIL L EL§

3 Muestra responsabilidad es sapresar una opinion sobre estos estados finenciencs
basados en nuesira auditorla  Muestra awdteria fue etectuada de acuerdo con nomas

internacimales de auditorla. Dichas normas requiersn que cumplanos con requisitos
eticas v planfguernos v realicemnos (a auditaria para obtener ¢arteza mronable de 51 los

estados hnancieros no contienan encres importanies.

Ibna augitoria comprends la realizacidn de procedimientos pare ohiener evidencia de
auditena sobre los saldos ¥ revelaclonas presentadae en los watados financisres. Los
protedimicntos selercicnados depsnden del puicio del swdider, ncliyando la evaluaciin
del ricsgo de errores importaintes en los adtadon Nnancieros por fraude & error. Al
efectuar usta evalupgion de iesgo, sl suditor toma en considerscion los comtroles
intemos releyantcs para 3 preparacion ¥ prescniacidn razonable de los eetados
financieros e la Compafia a fin de disefa pracedimicnie de avnitoria adecuados 2
las circunstancias. pero no con & propdsito de cEprEsar una opinidn sobre fa efectividad
del cantrol mtemo de va Compafia, Una auditeria tambidén comprande la suaiuacion de
guwe les principios de contabilldad utilizados son apropiadas v de gue las estimaciones
contables hechas por 1a gerencid soh razanables, asi cormo uUna #valugeon de (2
presantacien general de los estados financierns. Considersmos qua la evidencia de

sldiloria gue hemos obienido es suhigiente v Apropiada para proporcionar una base
para nuest a opinicn de auditoria
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Opinion

4. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todes los aspactos materiales, la posicion financiera de Brito Vaca Cia. Lida., al 31 de
diciembre dal 2012, el resultado de sus operacicnes y sus fiujes de efectiva par ¢l afic
lerninadn gn osa fecha, de acuerds con Mormas Internacionales de Informacidn
Financiara - NIIF,

Asunta de Enfasis

5. Sin calificar nuestra opinidn, infermameas que tal como se axphica son mbs detalle an I3
Mota 3. los estados financierss camespondientes al ano terminado el 41 de dicienbre
2012 san los primeros que la compania ha praparade aplicando MIF. Con fines
comparatives, dichos estades financieros incluyen cifras cormespondientes al ano
terminado & 31 da diclembre de 2011 y saldos del estado de siluacidn financiara al 1 de
enero del 2011 (fecha de trancicidnd. los que han side ajustados conforme a las NIIF
vigentes al 31 de dicembwe da 2011. Las cifras que se presentan con fines
comparativos, ajustadas conforme a MIFF. swgen oe los estados fnmancioros
correspondiantas a los ancs terminadas &l 31 de diciemira de 2011 y 2010 preporados
de acuerdo con las normas sontables wipentes en aquel momento, sobre los que
emitimos nuestros informes da auditor(a con una opinidn sin sahvedades, & 02 da Marzn
de 2012 y &l 31 de Marzu del 2011, respactivaments. Los efectos més significativos de
ta adopcion de las NIF sobre la inlimacidn financiera de la Compariiia se desciben an
la Mota 3.

Informes requeridos pot otras regulacionas

8. Muestra npinidn sobra el cumplimiento 4@ las obligaciones tibutardas de la Companila,
por el ejercicia terminads &l 21 de diciembre de 2012, se emite por separado

Quite. 15 de marzo de 2013

Suene. & Heoeiaies t;@f@;__"

gishin an la Superntendsncia OYRON GUENRA VILLAVICENCIO C.PA
de Compafiias. 050 SoniD - Licenoa M. 2408
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BRITO VACA Cla. LTDA.
Estado de Stuacién Financiera

Al 31 de Diciembra del 2012 v 2011

{En Dilares de los Estados Unidos de Amarica - LSE)

Activos Corrientas
Efective y Eauivalente de Efectiva (Nota 4)

Cuenlasjcumem ales y Otras Cusntas por cokrar
g

Pagos Anlicipados {Nota 6)
Actives por Impuastos Comentes (MNata 13)
Inventarios (Meta 7)

Total Activos Corrigries

Activos No Cotrlentoy
Propicdad Planta y Equipo (Wota )
Depraciacion Acurmuiada

Propiedad Planta v Couipo. Meto

trverrsicines en Asodiadas
Activos por lmpuestos Diferidos (Neta 13)

Totel Acivas Mo Coranles
Tolal Activos

Sra Inés Brto Vaca
l.w-emuel Genaral

| Az notag adiuntes el 1 al 28 son pate integrante de estos astados financleros.

Diziembra 371,
2012 201
20,680 7,630
258 383 B7.048
1.200 1478
14,195 g

334,550 405,
653,017 501,714
g8, B2y 1056, 640
1488 553) 437,357
523,272 593,203
251,382 285 029
52328 82398

_B36,962 911
1485 985 1413274

Eneare 1,
£011

61,438
162,378
5,086

1031116
I 714

G35 402

251,382
1868t

O 4T5

1441 653
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BRITS VAGA Gla, LTDA.
Estado de Situacion Financisra
Al 31 de Diclembre del 2012 v 2011
{En Ddlares de los Estados Unidos de Aménica - USH

PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pashias Carriantes

Qhkligaciongs a Cono Plazo (Mot 10)

Cuantas Comarciales por Pagar v Otras Cuentas
par Pagar (Naola 11)

Pasivos Acumulades (Mota 12}

Fasivos por fmpuestas Corrientas (Mota 13)

Total Pasivos Corrignies

Paslvos Mo Corrlentes

Obligaciones a Financieras a Largo Plazo (Mota 15)
Ohligaciunes por Beneficics Definidos {Wata 18)
Masives por Impuestos Diferidos [Nota 13)

Total Pazivos No Conientes

Tetal Pasivos

Patrimonio de los Accionistas (Mota 17)
Capital 3ocial

Aportes Futuras Capitalizaciones

Resarva Lagal

Reserva por Valiacion

Reserva da Capital

Resutados Actimulados

Resultarn Integral del ano

Total Patrimonic de log Accioniatas

Total Pasivos y Patrimonin de Acionistas

g =

Ea.. In&s IHnTn Vara
Gerenter General
I

Diciembre 31, Enera 1.

2012 2011 2011
115,419 TE.513 1005919
438,085 227111 48,415
16,908 20,206 45,542
L.oAL 20,071 o202
273830 353001 250,482
Toan8 136 287 17,934
60,481 63 739 FER T
. —i0ghg  _£8.073
131.038 275 538 179,583
TOT.034 628,699 4235465
50,000 B0 Q00 50,000
35,167 35 167 45,467
29T 4 hdH 17,0749
177,258 181,803 177, 287
402 304 402 200 402 kab
a7.880 20,152 174,776
38,525 Fi R 145,410
TAG. 265 TB4 676 1'008, 088
1405008 1449074 1'444 5B3

Contadars General



BRITC VACA CiA. LTDA.

Afios Tarminados &l 31 de Diciembwe del 2012 y 2011

Estado de Resultados Infegral

(En Défares da fos Estades Lidos de Amdérica - USE

Ingresos y Costos
Ventas, netas {MNota 18)
Casio de ventas {Nota 19)

Ltilidad Bruta en Ventas
Gastos de Operacidn (Nota 18]
Administragon

Yentas
Finanicros

Tatal Gastos de Qparazidn
Utiidad en Cperacienes

Otros Ingresos [Eqresos) (Nota 20)
Otras Ingresns

Oftros (Cgresos)
Total Otros, Meta
Utilldad Artes e linpuesto a la Renta

Impuestos a las Gananciag

Impussto & la Renta {MNota 13)
Gastos por Impussios DWeridos (Mota 133}
(lyreaus) por Impuestes Ditendos (Mota t3)

Resultads intagral

#ﬁﬂ“ G

Sra Wnéy Brito Vaca
Gererte Ganeral
b

2012 2011
1485 813 2'049 338
(1255 8458) VER.171)
240 265 390217
(K7, 126) {138.234)

191, 166) {130,157)
{31.308) {10 BT}

{718,598 (289.251)
20, EB7 100,956

T4 867 11.837
— 132 321) 6. 794]
42,331 4,843

A2 D9R 105.799
(26,472 [35,204)

—_

__#5528 __70508

Cartadefa Gonaral

Las natas adjurdas del 1 al 28 son parte integrante de estos sstados inancieros.
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BRITO VACA CiA. LTDA.

Afos Temminados e 21 de Diciembre del 2012 y 2014

Estados de Fhyos de Efectio

(En Détares de Jos Estados Uhidos e Aménga - USE)

Flujo da Efgctive pog las Actiyidades do Oparagidn;
Hecibite de clentas

Pagado a proveedoras. ampleados y leiceros

Olros ingresos (gastos], netos

Efactve nelo proveniente da (Uilizads en) las aclividades
du operacién

Fluie Efectivg por las Actividades dg lnvarsidy,
(Adquisicidn) ventaa dc activos fijos, neto

Efective neto proveniente de {ulilizado en) las actividades
de inversian

Elujo Efectivg por las Agtividades de Financiamiento:
Pago de Dividendos

Crbtencidn y pago de Ghigaciones Bancanas, neto

Efectiva neto [utiizade en) proveniente de |ag actividades
de {inansiamento

Aumenta (CHminueion} del Efective en Caja y Bancas
Saldn dal Flectve en Caja ¥ Bancos al inicio del afs,
Saibdo del Efoctiva en Caga v Bancos al tmal del afn

- —

— e
Sra. Ings Brily Yaca
Senzrte petm!

Las notas aduntas det 1 81 26 son pare megenis de astos ostados Trancie os.

2012

1251.014
(1208 473)
— 48243

28,769

— 10084

10,094

. .126,833)

{28,834}

13030
F.EID

2011
1°404 B59

12°006,137)
— 115028

118,208

{18,524

{19524}

(11812}
93857

8zr 04
{53,451

61,436
)]

th Imhigiuna_-
Caltadera General
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BRITO VACA CiA. LTDA.

Afos Terminados el 31 <de Diciembre del 2012 v 2011

Estados de Flujos de Efactive

{Er Ddlares de los Estados Unfdos de America - USE)

Conclllaclén del resultade del afio con el flujo
proveniente de las operaciones

Dilidad Nela del Ejeicivio
Partidas que no representan movimiento de efectlve

Dapraciacionas

Prewvisidn de incobrables
Participacion brabajadores
Impucsto a la renta

Beneficing definides
Compensacidin Salaeg dignge
Baja de activos flios

Deteriors de Inventarios
Impuestos diferidos

Ajustes Adopcion 1era. vez NIIF

Cambios Netos an &clivas y Pasivos

{Armento) en cuentas par cobrar v otros

(hsminusion {Aumento) en inventarios

{isminucidn en gastos anticipados

Aumenta en cuentas por pagar y etros

{Dizminuecion} en pasivos acumulados

{Disminucian} en pasivos a largo plazo
Efectiva neto proveniente de (tilizado en) las actividades
de aperacidn

-

01z 2011
38,526 70,808
58,350 30,454
2,848 147
1,117 24,480
25,472 35,204
471 2, 237)
434 370
1.6¥74 -
1.602 -
< 32,917
{244 Bag] {144 530)
67,387 {100, 870)
474 4,408
88,237 44 405
{23,051) {107.353)
16,0207 £
20,780 [118,508]

ey

Gra. Inés Brite Waca
Garantd Ganeral

Lo aieth Inchiglama
Comadora Gensral

Las netae sdiurtas del 1 a2l 26 son parta intagranta da sstas astados finarciems.



BRITC VACA Cla LTDA.
Notas @ los Estadas Financieros
{En Dolares de fos Cstados [inidos de Aménca - USS)

Nota 1 — Operaciones

J Brito Cla. Ltda., s8 constituyd an la Republca del Ecuader el 14 de marzo de 1977, v el B
de marzo de 1594 cambic su denominacién social & Brito Vaca Cla, Lida., 2u objglo social
principal es la produccitn, induslrislizacién y transfounacion de materias agdcolas y
aimenticiag asi vomo la explotacion. compra, venta y enaeEnacon de cuakquier fitulo v
cualquier ransaccion de hiznes muebles & Imuatles.

La compafia fue designads "Contribuyanta Espesial’ por el Servicio de Rentas Internas
(BRI, = 28 de mayo del 2G00.

Nota 2 - Paliticas Contablea Signlficativas

2.1 Declaracitn de cumpllmianto

Los &stados financiercs han gido preparados de conformidad con las Normas
Intemnacionales de Informacion Financiera (NIIFL

Log astados de situacion financiera de acuerde a NHF al 31 de diciernbre del
2011 v &l estado de situacion financiera de apertura a1 1 de enem del 2011,
han sido preparados excusivarente para ser uliizados por la administracian
de la Compafia como pare del piocAso de convarsion a NIIF para el afio
terminade 2131 de diciambre del 2012,

Los estados finenciaros ds BRITO VACA CIA. LTDA 3l 31 de d.ciembre del
2011 y 2010, fucron preparados de acuerde con principios de contabifidad
gengralments acaptados en ei batador, (88 cuales Tuerun uonsiderados
come los prindiples do contabilidad previos (PCOA antedores). ta8) como o
define mn la NIIF 1 Adopcitn for prmerd vez de (88 Normas lrfenscionales
de Inforrmacdin =manciers, para B popenacn de bos estades  de situncsan
finanuiwra de acuerda a NIIF al § da snero v el 31 d2 dinembce del 2011,
Los RLGA arterlores ditieren sn cieftos aspectus do las NIIF,

La preparscdn de los presentes cstndos finameierne en ceiformidad con
HIF requiers que [ Adminigtracin realice clertaa estmuciones v sstablarca
Algunos supuesics inherentes a la actividad economiea de o ertidad, con «l
propésito de detemninar 13 valuswon ¥ preserdaciédn de algunoe partidas gue
feman parta de los cstados financierss. En opinicn de |2 Adminiskasidin
tales aslrnaciones y supuesios wshuvsron basados on la major utihzacion de
I3 Informacian dioponicle al momento, ns cuRies pudrian legar a diferr de
sk afactos finales,
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2.3

2.4

BRITC VACA CIA. LTDA
Heotas a los Estados Financierss
{En Ddlares de ios Estades Unidos de America - USH)

A continuacian se describen las principales politicas contabies adoptadas en
la prepuracian de estos estados financiams  Tal eamo o réquiare o MIF 1,
estas poiticas han sido definidas an funcién de las NIIF vigentes al 31 de
ciclembre del 2012, aplivadas o= muners unitorme 1 todos las periados que
Bé precantan,

Bages de preparacion

Los estados financieros de BRITO VACA CIA. LTDA. comprenden los
asiados da situacidn fnanciera al 1 de enero del 2011 (fecha de anscion),
31 de dimembre dei 2011 v 31 de diciembre del 2012, los esiados de
resultada integral, de cambios en el patrimonic y de flujos da alective por los
afipe terminados & 31 de diciembre del 22 y 2011. Eslos eslados
financicros han side preparedos de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacién Finenciera pare Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

Efective y aguivalartas de efecfive

El efectve y sguivalentes da efectiva incluye aguellos actives tinancieras
liquidos, depasitos o inversiones financieras liquidas, que 88 pueden
tranaformar rapidamanta an efactive en un plozo inferlor @ tres moscs &y
sobregiros bancavios, Los sobregiros bancaros son presentades como
posives corricmias en el eslado de situacion Bnanciera,

Cupntas comarelafes por cobrar y oires cusntas por cobrar

| A% mumnlas comerciales por cobrar y otras cuentas por cabrar son actives
financieras no dérivados con pagos fijos o determinables, qud no ¢oligan on
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, &0 meden al costo
amertizado utiizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deteniors. Bl ingreso por interesas {incluvenda Ins inleicses
imiicitos) se reconcce como atros ingresos y se calculan uillizando e (2sa
e interés cfectiva, Bl paricda de crédito prameadie sobre In venta de bienes
o do 46 diss

Las cuentas comerciales por cobrar incluyan na provision para reduci sg
valor 8l de probable realizacién. Dicha provision se conatituye en funcldn de
un andlisis de la probabilidad da secuperacion de las soentas,
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BRITO VACA CIA LTDA
Molas @ los Estados Financienss
{En Ddterss do los Estados Unidos de Amerncs - USS)

Las cucntas comearsialag por cobrar y otras cusntas por cobrar sé clasifican
en aclivis cormientes, aveapto las veneimicntos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de sihuacitn finanders. que se dasihcan como aclivos no
eorrigntes. El walor razonable de las cusntas comercales por cobrar y ofras
cusiley por cobrar es revelan enla Nota 5

Las Politicas relacionadas a las Cuentae por Cobrar reflejan & concepls de
liquidez, es decr el cobre al vencimiento. por lo tanto se considera las
cilantas por cobrar que superan &l plaza normal de 45 dias plaro comeo
vensidas, para las cvales se aplican las politicas de movisidn de acuerds at
siguiente detalla:

RIESCGO DE CREDITO DIAS MORA % MINIWMO % MANXLMD

RIESGQ POTENGIAL 30 00 19,00%
RIESGO POTFMNEGIAL an 3.00% 19,96%
RIES(0 POTENCIAL 120 500% 19,85%
RICSGO DEFICIENTE BU 20.00% AL QR
RIESGD CMERGENTE 360 30.00% BE A8%
RIESGD TOTAL MAYOR A 350 100.00%%

Para las provigionas de las suentas por cobrar & han calculads segun los
dias vencides vy aplicados el pereemaje minimos e provisidn estipuludes an
esta polltica.

{nvoeniarios

Los inventarios son proscntados al cosio de adauisicién o valer netn
reahzabie, & menoe  Son valuades coen el mdleds dal ceste promeadie
ponderadna. 1as importacionss an rAngito 38 encUantran regisiradus a su
coste de adguisicion | os inventanos mcluyen une grovision para reconocer
pérdidas por nbsolesoencia. B cual es determinada an funcidn de un andfiss
e o posibilidad real de venlz.  El valor neto realizacle represonta &l prasio
e vanta estimado menos todos los costos de terminacion v o8 costos
NecAsanos para |8 venta,

R R R T T T T T T EE91311Y
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BRITO VACA ClIA. LTDA
Metas a los Estacdes Financieros
{En Dilares de los Estados Unidos de Americs - LS

2.6 Propiedades, plarnia y equipo

2.6.1 Mediciar en el momenio del reconecimisnto

Las partidas e propisdadas, planta y aquips sa madicin Inlchalmante
Por su Gosto.

El costo de propiedades. planta y equipo comprende su precio de
adouisicidn mds indps los costos directamente relacionados <on la
ubicacitn del activo, su puesta en condicionss de funcionamiento
sagin ko prawsio por B genancia

Adiconaimente, 2a conziderard como costo de las paridas de
popiedades, planla v equipe, los costos por préstamos de |a
financiacién diraclaments atrbubles a la adquisicion de actives gue
requisren e un periode de tiempo sustancial antes de estar listos
Para su uso oventa.

2.6.2 Medicidn pasterlor al reconeelmfento; modelo del costo

Despugs del reconocimiente inicial, fas propiedades, planta y equipo
30n registrades =l costo menos 18 depreciacién agumulada y el
importe acumulado de las péndidas de deterioro de valor.

Las pasloz de repereciones y mantenimientos se imputan a resultados
en gl petlods &n que & producen

2.6.3 Matodo de depraciacidn p vidas iiifes

El coste o valr revabians de propiedodos. planta ¥ aquips 2@
depracia de acusrds can &l métada de linesa recta. | a vida Otil
eslimada, valoras residuales y matodo da depreciacidn 2on revinados
al final de cada ang, siends el sfects d= sualguisr cambio en &l
cslimado reglstrado sobre una base prospecilva.

A continuacion se presentan (83 principales partidas de propedades
pfanta y equipe y = vidos Olifes usadas con ¢l cikulk de la
depregiagion:



BRITO VACA ClA, LTDA
Matas a los Estados Finangiaros
{En Dilares de los Estndos Unidos da Amérdca - USE

item Vida atil

[en anos}
Edificius 20
Maguinana y Equipo 10
Mushles y ansaras 10
Equipo de Oficina 10
Wehlculos 6
Equipos de somputacion 3

264 Relro o vanie de propledades, planta v eguipe

La utifdsd o pardida que surja del retio o venta de wna partida de
propiedades. planta y equipo es calculada como 1a diterenoia entre el
precio de venta y el valor en lbros del activo ¥ reconocida en
resultados.

2.7 Inverslonas an asociadas

| a polltica do la contabilizacion de las Inverslones en Asociadas se han dafinida
al Valor razenable, se ha consideradp que as Inversiones que @ Froprisa
mantiene en Ecuagran e Imvegran han sulride saros deterioros en afcs
pasades a tal punio gue und de lus Asotiadas C§ta on desgo de liguidacian, v al
no exsty un inercado activo para estas nvardionas s ha considerado el criteric
de la Gerencia para dafinir 51 precio razonable ¥ una cotizacidn solicitada a la
Empresa Ecuagren para la venla de cstas inversiones se han oteriado por un
valor inforior al 50°% del walor en Bhros. Con la Gerencia se ha eplzado el
critenn de mantensar al precic con un vator de realizacion minmo del 70% de su
valar &n libros.

2.8 Préstamos

Represantan pasivos finencisos que 86 retanocen inicialments o su valor
razonahla, neto de log costog de g trensscoion intuffidne  Frios préctamoe
se regislimn subsccucniements a su cnktn amortizado; cuslqwer difcrencio
antre los fondos recibides (neto de los custos de transaccion) v el valor da
redencidn s reconoce an ol eslado de resukados durante ot periodo del
préstama usando = método de interds electiva
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Los préstamos so clasifican coma pasivn carrlants a menas que la Compadie
fenga derccho incondicional de diferir el pago da b3 obligacién por lo menas
12 meses despuds de la fecha del estado de situacon financiera.

Cuentas comercizles por pagar f 0iras cUSR IS pOr pagQEr

Las cuentas comerialas por pagar y ofras cuentas por pagar son pakvos
financieros, no detivades con pagos fijos o detaminables, que na cotizan &n
url mercado activo.

Después del wegongoimiente inicial, a valer razonable, se miden al costo
amortizado utiizande & métedn de la tasa da interds efectiva. El gesio por
intereses {incluyendo loa intereses impliciios) s¢ roconecen como costos
financieros v se calculan utkizands a3 tasa de interés efactiva, axcapto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el raconocimiento del interés
resultere inmaterigl,  El petlodo de crédite promedio parg 1@ compra de
ciertos bienes es de 30 dizs. La pressntacién se lo realiza por plazo Vigente
y Vencido y se las da de Baja cuando se paga o & decide no pagar. a los
valnres vencidns e las roconoce un interés implicite ¥ se lo calcula método
de |a tasa de Interds efectiva, El valor razonabla de |as cuentas comerciales
por pagar y otras cusnlds por pagan ea revalan & la Mota 11,

2,10 Impuestos

E! gaste por impuesto a la renta representa la suma dal impuesto a la renta
por pagar corrienta v el impuesto diferido

£.70.1 Impuesto coricoic

El impussto por pagar comente se basa en la uilidad gravable
{iributaria) regisbada durante ol afo. La utiidad gravabls difisra da |a
utilidad contable, debido = las paridas de ingresos ¢ gasios
ingoniblcs o deducibles y partidas que nunca son gravableés o
deduchlas El pasivo por concapto dal impuasto comiente se caicula
ulillizaudo s Asas Ascales sprobadas al final de cada perlodo.
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2.10.2 Impuastos diferidos

El impuesiy difarido =g recondce sobre las diferencias tempararias
Antra &l valg en libros d& l&k activos v pasives incluidos &m Ioe
eslgdos financiaras y fas bases (iscales correspondientes ulilzadas
para determinar la uilidad gravable. El pasivo por impuesto dfends
g2 regunoce peneraimanta para todas les diferencias w@mporanas
imponibles.  Se reconcesrd un active por impuestos difendse, par
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la inedida
cn gue resylte probable que 8 Companin dlepnnga da utilidadey
gravables futuras contra las gue se podia carpar esas diferencias
lemperarias dedusibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empléando [as tasas fiscales gua so ospora sean de aplicacion en el
perlodo en el que 2 activo se realice a el pasivo se cancele,

El inpussio diferido, correspendients a cambios o 12 tasa de
impuestos ¢ en i3 normativa ftributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por mpuestos diferidos o en la forma
esperada de recupevar &b valor en ibros de UR active, S reconocs en
el resuttade dal pericds, exceplo on la madida en qua S8 relacions
con parlidas previamente econocidas fuera de los rosultados del
periodo,

2.10.3 impuestos corrientes y diferidos

Los impuesios cormentes y diferidos, deberdn reconccorse ¢aMo
ingreso o pasto, y sarincluidos en el resutado, excepta en la madida
& gue hayan surgids de Una transascidn & BUCR3O aue 38 roconoce
fuera del rosultada, ya sea an otro resultado integral o duactamentes
an &l paltinonio, en cuye caso & Impueste tamiién e reconoce fuers
del resulteds o cuando surgen del registre inicial de una combinacion
de negooius.

2171 Provisinnes

Las provistonss se recooucen cuandn la Compafile tiens wiese oblgasidn
presente (pa 283 legal o nnpiicila) coma reeultads de un yuceso pasado, &
probable que la Compaidia tenga que desprenderse de recursus que
incorpuren  bensficios  mcandmicos, pars concelar 3 obligaddn, y puede
hacerse una cstimatiin Aabla del mpuorte de la obligacidn.

4]
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El Iimpore reconooide como provisidn debe ser la mejor estimacion del
descmbolso nedesario para canceler le ebligacion presents, 8l final de cada
periodo.  temiendo en cusnta los  riesgos Y las  Incartidumbras
corespondientes. Cuando se mide una prevision usundo ¢ fujo de etective
gatimady para cancelar la vbligacidn presente, su valor &n libros representa
al valnr praeanta re dicha flio de efective,

2.12 Beneficios a cmpleados

2921 Beneficios definfdos. Jubilacion patronal vy bownificacidn por
desahucio

El costo de los benefBicios dofinides {ubiacion patronal y bonificacion
par desahucio) s determinado utihzando & Métedo de la Unidad do
Crédio Proyectada. con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periode. Las ganancias y pérdidass scluariales se reconocen
utilizando el enfogque de la banda de fluctuacion.

2.12.2 Parflcipaciin a trabajadorez

| A L:ompafia reconoce Un pasive v Un gasto por la participacian de
Ips trabejadcres en las ulilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula 2 13 taza dal 15% de [as ubihdades liquidas de acucrdo con
disposicionas layales

2.13 Regonocimiento de ingrascs

Los ingresos & calsulan al valor razanable de la cantraprestucion cobraca o
par cobrar, Taniendn en cuenta el imporle estimado de cualguier doscucnt,
boniflcacidn o rebaja comercial gue la Compania pueda oloigar

2.13.7 Venla de bienes

Los ingresos ordinarios procedenies de la venta de bieoss deben s
reconacidos cuando =e cumplen todas y cads una g8 LA aiguentes
condiciones:

- la Companig ha ranslends 2l comgprador los nesges y ventajse.
d¢ lipo significative. dervados de la propiedad de 196 hisnas

la Compafila no conserva para &i ninguna implicacion en la
gastion corriente de los bienas vendidos, @n el gradu usualmente
asociado eon bR propiedad. ni retiene el control efective sobre fos
Mighies,

17
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« elimporte de los ingrescs ordinanos pueda medirse con flabilidad;

- =ma prabable qua la Compafiia reciba los beneficios econemicos
asuciados con le ransascidn, y

log cnR'Os MICUNGOSs, © poi iNCuEmir, &n relecidn con la transaccion
pueden ser medides von fiablidad.

2.13.2 Prestacion de Sarvicios

Los ingrescs proveneies de servioos de alguiler de bascula zon
Ieconocdos ung vez quée 28 presta el servicio.

2.14 Costos y Gastos

Los coslos v gastos se registran al coslo historico. Los costos v gastos se
feconouen a medida que son incurrides, Independientaments da la fecha cn
que s haya reaiizado el pags. y se registran en al periodo mas cercanc en el
que S Conocen.

2.15 Commpensacion de saldos v fransacciones

Cama nenna genaral &n los eatados financigras no se compensan log activos
¥ pasivas, tampoce 108 ingreses y gastes, salve aquellos casos en los que la
campensacidn sea requerids o permitida por algura norma Y esta
presentasion sea &l reflejo de a esendla de 1a transacaidn.

Loz ingresos y gastes con origan en fransaccinnes gue. contractualimente o
por una norma logdl, contemplan la posibiidad de compensacidn v Ia
Compania tiene [a intencidn de quidar por su mmporte neto o de realizar ol
activo y proceder al pagic dol pazive de forma simutanea. sa prasentan natoes
€n resultados.

CTETsessscssccsacsarecececrerretTEATIATITIAITITIITIERINY
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Mote 2 - Adopcidn por primera vez de las Mamnas Intemaclonalas da Informacién
Einancgleca IMIIF para BYMES).

La Superintendencia de Compafias establecid mediante Resolucién Mo, 06.0.1C1.004 del
?1 de agosto del 2005 |g adopcidn de ks Normas Intermacionsles da Informacisn
Financiera (MIIF) ¥ su aplicacidn cbligatorda por parte de las compafiss y entidades siyjatas
a su conlml v vigilancis, a parie dal 1 da enerc de 2009, la cual fus rabficeda cen la
Resolucion Mo, O5.0.0C1.004 del 3 de¢ julip dal 2008,  Adicicnalments, se establecid e
cumplimianta de un cronograma de aplicecién segin lo dispuesto en la Resolucidn Ma.
Q7.6 DSC.ON0 del 20 de noviembre del 2008 Ly Compantla 25t4 abligada a presentar 2us
wslados finangicres de acucrdo con NIIF a partir del 1 de aners de 2082,

Conforme & esta Resclucian, biasla ¢ 31 de diciembre del 2011, |la Sompania prepard sus
estadns tinancierns de acuendn con principios de contabilidad generalmeanta aceptados an &l
Ecuadoer, Desde ol 1 do cnero del 2012, los estados financieros conzolidados e la
Compafla son preparadss ds acusrde a NIC.

De acusrdo a lo antes indicado, la Compafila definld como su pericda de transiclén a las
MIIF el afio 2011. estableciends como fecha para la medicion de Ioa efectos de prirners
aplicacidn el 1 de enero del 2012

La aphcasion de las MIF supone, conm respecto & fos principios de  contabilidad
generélments aceptados en &l Ecusdor que se encontraben vigentes al mamerts de
prepararss los estados financieros correspondientss al afo 2011

o Cambios en las politicas contables, criteries de medicldn v forma de presentacin
e lus estados inancieros

+  Llaincorporacion de un nuevo estade financierc. el estado da resultado integral
L inceemenlo signilicalivo de la infomenacion inchuids @n las nolas a los estados
lirvar e s

Para la preparacidn do los preschtos cstados financieros se han aplicado algunas
exceptionas ahllgatorlas ¥ exenclones optativas a la aplicaciin ratroactiva de las MIIF gue
=a establece en la MIIF 1.

31 Excepcionss al2 aplicacion reirozciiva apticadss por fa Companiia
a) Estfinaclones

La MIF 1 establece que las estimaciores de la Compafiy ‘ealizadas segin
laz MIIF, on la fecha de transicién, seran coherentds con a5 estinacianes
hechaz para I misma fecha sogun los PCGEA anteripres (despuds de reallzar
lpe ajustes necesarios para reflejar coalquier diferencia en las politicas
contables), 2 manos gue exista evidencia okjativa de gue sstas sstimaciones
fueran arréness.
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La Comparila podria tensr que reslizar estimaclones contorme a las NIIF, &n
la fazha de bansicidn, que no fuman cqueridse &n esa fechw soodn los
PCGA amtericres.  Para lograr conarencia ¢on la NIC 10 Harhns ocutvidos
daspuiy Ul popiods gobm & gue e infomma, dichas estmavioncs hechas
=agun las NIIF refisjaran las vondiciones exisienies en ja focha de transician.
En particular, las estimaciones realizadas =n la fecha de ransicion a las NUF,
relativas a precios de nercado, tasas de interds o asas de cambio, reflejaran
las condiciones de rarcade en esa focha

Esta excepcidn tambien se aplicard a lag pariodos comparalives presentados
en los primercs astados financicros segim NIIF,

52 Exencicnes g lg aplicocion retroactiva elegldas por la Compaiis

&) Use del valor razonable como ¢ost0 ainbuinn

La exengion de la NIIF 1 permite aptar, en s fscha de transioién a las NIF,
por la medcién de una paiida de pinpiedades, planta ¥ squipo. aclivos
intangibles y propicdades de nvension por au valer razonable, y utlizar este
valor mionable como a8l costo atribuida cn esa techa. La MIF 1 establecs
que |a Compafila podra elegir utiizar una revaluacion asgun PCGA anterioras
de una partida de propiedades, planla y aguipo, ya $e2a a la fecha da
fransicion © anterior, como costo atribuido en la fecha de |a revatuacian, i
esta fue 0 esa fecha sustanciElmente comparable

21 8l valor rezonable: o
b)Y al costsd, o al costo depreciado segdn las NI,

BRITO VACA CIA. LTDA. optd por la medicion de cicnas partidas de
propiadades. planta y equipo. actives intangibles y propiedades de inversidn a
su valor razgnable vy wilzar 2ste valor razonable some el coglo atribuido 3 |3
fecha de transicién, €| valor razonakle de los referidos activos fue medido
mediante a su valor de adguisicién come valores iniclales. Dal mising mods,
s ravikaron y 58 detenmunarcn nuevas vidas dtiles emanenies v ose
azignartn valores ressduales Para @ resto d= los lems de propledades.
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Boneficlos a fos ernpleados

Sagun la NIC 19 Beneficios 5 los empleados, la Compaila puede optar por |3
uplivecion def enfoque de |3 ‘banda de fluctuacién”, segdn al cual Ao se
reaonnee lo totalfdad de las pérdidas y gananviay uotuwrivles en los planes de
beneficios dafinidecs. La aplizacidn retroactiva de este anfoque requerird que
la Compafila sapare la porcidn reconodida y fa porcidn por raconacer, de las
pérdidas y pananoes actuariales acumuladas, desda al cemianzn dal plan
haata o fecha de transicion a las NIIF. Mo chetante, [a avencidn de la NIIF 1
parmite a la Compania rcconocer boday ey pérdidas v gananciss aciuariales
acumuladas an Ia fecha de transicien a las NIIF, incluso si wilizars al anfonus
ge la banda de flustuacidn para fratar las pérdidas y ganancias actuarales
portariores. S5l la Compaiia ullizara esta opeion, o epbcara o twdos los
planes

BRITD VACA ClA, LTDA ha reconocido las pérdides y'o ganancias
actuarialas diecliznenle en Resultadoz en el penodo en que & produten.
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c| Deaigracion de fnstrumentos fnancieros reconacidos previamante

Lz axancion da |3 MIIF 1 parmite que en base 3 Ing hechss v girtunstancias
que existan en la fecha de ransicion a las NIIF, la Compania realice la
designacién de sus instrumentos finencieros reconacidos previaments de |a
siguienis mansara:

Un pasivo financiers {siempre que cumpla ciertos critering) sea designado
Como un pasiva financiers a valar razonabic can canthiog 2 resultadus,

LIn activo finansiers sea medido come a valor razcnable con cambios en
rexultados.

Una inversicin an un inzgtrumanta de patrimanie medida g valor razonable
cat Zambiss en ot resultado inegral

Adigionalmente, 13 NIIF 1 establecs gue si para la Compafila a8 impracticabls
aplivar retroactivamente el matada del interas efectivo o los requerimientos
de deterioro de valor de los actives finaneienes, =l valar razgnable de| active
financiere 2 la fecha de la transicicn a las NIF sard & nuevo costo
amortizado de ese active financiero.
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BRITO VACA CIA, LTDA., aplicd las siguientas paliticag contables:
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{En Dédarns de los Estados Unidos de Aménca - LSS

3.2 Coneiliacidn entre NIIF y Principios de contabilidad gencraimente acepfados
en ¢f Ecuador
I as conciliacicnes que e prescntan a continuadién musstran 3 cuantihoasidn del
impadte de la ransicion a las NIIF sobre |a situacion financiera, resultada integral
y Hlu;os de electivo provianients Infammados de BRITO VACA ClA, LTDA.

331 Concilfacibn del Petrimonio meto al 1 de onern y st 31 de dicismbre dof 2011

Miciemb 31 Cnara 1.
pieik] 2011

Parimena da asuerde a MCTA antanores
infarmada praviaments 819,00 05z,971
AJLETES DO 18 CUrvResan G NI
Baja de Actvos Financiemns qua no cumplen ol Maron LAU Y (2ET
curceptusl (1)
Provisidn de cientae por cobrar(2) {275, TRO; 159,382)
Yalnracitin del invenanu da Produco Terminado (3) E 3755
Valoracién nverdana Malena Prima {4} . 513}y
Baja de invenla o du repucsios (5) 19,130 {9.6E1}
Valoracion de Irwemionas a va o’ razonable (6] 2158"1) (215611
Revelor zaqidn prapiedad alanta y cqu'po {7) 510,562 50 BG2
Baja Proniedad Flanly y equioo (&) [626) (G243
Mrovigizn de Vecatianos (9) 12,120 [ e
Reconscimients Activos pon Impuesto Difeddo (10) G2,328 16,5591
Recor ouimigntn de Pasivas par Imaouesto Diforide {11) 70662 135073
Depreciacien revalorizacian propiedad planta y equips )
aho transicion 2011 (12) i3 AR -
Pabrimwaes da acuendo a NIF 78B4 578 1006 G

Explicacion resumida de [o5 ajustes por conversion a NIF:

a) Sin cfectos patrimonizles (reclasificaciones entre Activos y/o
Faslvos)

B} Con efectos patrimonialas

i1; Baja de Activos financieros Que no cumplen con al marco
concepiusd: Do acuerdg ol marco conceplual para  al
reconocimionto de los actives corrientes segdn laa NIIF se ha
determinado dar de baja |1 cuenta de ahomos en | cooperativa
Camara de Comercio por el valur de USE 2B7 al 01 de afens de
2011y 11ES 20 &l 31 de diclermnbre de 2011
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BRITO VACA ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieross
{En Dalares de los Estarkos Unidas de Américy - US3}

i2) Provisién de cuarias por cobrar; Al 1 de enero y al 31 de
diciembra del 2011, los efectos de |a provizian por  delencro de
cuentas por cobrer  es de USS 580632 y USS 2186407
respect vamente.

(1 Valoracidn def nventario de producte tarminado: A 1 da ehera
de 2011 =a datarmind una difsrencia entre €l kardex y @ mayor
contable per USE 2754 v al 31 de diciermbre da 2011 se realiza el
reversd del susle por el valor de 3,755

(31 Valoracion del invenfario de materia prima: Al 1 de anarn de
2011 se ceterminé una diferencla entre el kardex y &l mayor
contahila por USS (513) v al 31 de diciembre de 2011 se realiza al
rewersu del guste por al valor da 1153 513,

i5) Bafa def Invenferic da Repuastes:; Al 1 de enero de 2011 ce
determing |a baja dal valer de la cuenta contable do Inventario de
repuestos v accasories  por ser  considorados como gaslos de
materiales e uso fungible per USS (9.8681% v al 31 de diciembre
2011 por USS (448).

6] Waloracidn de fmwersionas a Valor Razonable: sngon fa
aplicacién de NIF lzs imversiones sc midan a valor razonabls,
259,117 mcciomas de fa Compafiia Fouainriang de Granos 84, ar
pracio de OL70 cantavos de dolar por accian y e 81,7584 acoionos
da fn campardis Invegren & valor oor Sada docion puesio gue
srnpiafify actd en proceso de liguidocion. &f sfecla sn ibros cs dn
Uss (215 611),

{7} Revalorizacién de Propisdad Panta y cquipe: por ppfvwsdn de
las NIIF per wma sole ver u Ju fecha do transicisn 07 de enero del
2011 so revalnriza &f Terreno por USE 118,644, Cdificles por USS
133,515, Maguinara y Equipo pov USS 221,583 v Vefificolus por
LISE 26, 209,

%) Baja Propiadad Planta y equipe: por éfecta de la apiitackin de las
NUF @ &l marce conceptus sorrespordo Ja baja do aclivos no
revanggido curru tafes ya que no se espara recihir fuos fuluras del
vador de USS 120 de ta Cuente edificios v de fa cuenla sslalseonss
por USS 506

it Provislén de vacaciones: par efecta dr la apliacin de fas NIEF,
se prowsona 125 vacaoionos ool porsanal por of valer de UES 4,718
al 07 o enero del 2017 y de USE (7,957 ol 31 de dinlembre ool
2011,
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BRITO VAGA GlA. LTDA,
Motas 4 los Estados Financieros

(En Dileres de los Eslados Linidng de America - USE)

(14] Reconocimienic oe impuestos diferides: Las NIF requieren el

reconccimiente de impuestos diferides usando el metodo del
balance que esta orientado al caleuln da las diferancias tempararias
ehtre 12 base tributarfa de un activo ¢ un pasivg ¥ U valor contabxla
en ol balance. Los gjusles en la valuacion de los astives v pacivos
generados por la aplicacion de las NIF. han signifisado |3
determinecicn de difarenciaz temporarias gue fueran registradas
come activod  por inpuestos difgridos. Al T de enaro y al 31 de
diciembre del 2011, los efectes de las diferercias temporarias
fueron el registro de actlvos por Impusstos diferidos por LS5 16 681
y IS5 45 638 respectivarmente.

{11y Recanuehmiento da impuestos diferidos: Las WIIF requieren el

(L7

rectnocimiantn de impuestos diferides usando el meétodo  deb
halance gue €618 odantadg al caloculo de las difarencias tamporariaz
entre [a base tributarla de un activie o un pasivo v su valar cantable
en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generades por 3 aplicacion da las NIT, han zignificads (a
daterminacion de diferencias tempsrarias gue fusron registradas
COMG pasivas por impusstos diferidos. Al 1 de enarc y al 31 de
diciembra dal 2011, les afectos da las diferencias tlemporarias
fugron & registro d@ pasivos por impuestos diferidos par USE
88,073 y USE 17,411) respectivaments.

Depreciacion revaforizacion propiedad planfz v equipo: por
efecte de la revalorizacion por una sola vez 3 la facha de transicidén
a NIIF se produce una depraciacién acumulada per el afs 2011 de
Edificios por USE 6008, Maguinaria v equips por US$ 19543 v
Wehiculo por USS 6.518.

£
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BRITO VACA ClA, LTOA.

Maotas a los Estados Financieros
{Crt Ddtares de log Estarias Uiidas oe Amcrica - LS

Un resumnean da las diferencias tempaorarias es coma sigue:

Nifaraneias tamnoranas:

Diferancias temporarias

Ajuste a cuentas por cobrar pravision por

deteriare.

Ajuste valoracicn nventanio maler@ prima

Ajuste reclaaficacion nventario de
rapusstns como gasto
Provisitn vacacionas

Tasa neta utilizada pars ot calculo del
Impuesto dfendo

Active par impusstos difendos

Diferencias tempararias:

Ajuste a inventario de producto
terminado

Revalorzacién Edificios
Fevalorzacidén Maguinaria y Equipn
R vl Aweidn Wethiculns

Taza nata utilizada para al cilouln dal
Impuesto diferido

Fasivo por impuestos diferidos

Dicagrmbre 31 Enera 1,
2011 2011
B2 528 13,420
4 124
2,159
S8
%
5% 22%-25%
82328 _ 16697

Diferencias temporarias

Diciembra 31, Enero 1,
2011 201%

- 809

26,174 20,673

Suoar ARA1SG

5, EQD & 1E4

Z2%-2 5% FEHAZEW

{1 5153 28,073



BRITO VACA ClA_ LTDA.
Motas a lnz Estados Finencietos
(Er Dolares de fos Estados Unidos de Amidrica = USE]

Concitiacion daf Resuitade inicgral por ef afta terminsdo of 31 de diciombre

el 2071
2011
Resultada de acusrdo a PCGA antenores informada 103,423
previamants
Ajusles por g canversicn a MIF.
Ajuste gastos por depreciacian () (32,918
Retultads integral de acuerdo a MIIF AR

Explicacidn resumida de los ajustas por conversion 2 NIF:

a) Sin efactos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastas)

&)

La administracidn de la Compahia ha afecliuadn @ siguiantss reclasilicaciones an al
estado de resullado inteyral por el afo leiminado el 31 de dicienbre del 2011, para
una apropiada presentacion de asuerdo ala NIC 1

Fresentacion baja Presentacian
Cuenia PCGA anteriores bajo MIIF 2011
Participacitn a Creapués de ulilicadd Ingluidg ¢n gastos
Trabajadores operacictal administratives 24 470

Con efectos an rasultadoa

1) Ajusfe & gaste por depreciacion de propledades, pfanta y eguipa: La
Compania aplicd la cucnoién establecda en 3 NIF 1 respecto at costo atnbuido
y efectud ld revisldn de vidas otiles sconomicas y valmes mesiduales para el
calcuio de la depreciacidn, los cfectos resultantes de intrndusir ambos conceplos
generd uf eenot mayor carge a resuitados por concepto de depracigcitn por
U333 3218,
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BRITO VACA ClA, LTDA.
Motas a los Estados Financieros
(Er Ditares de ios Esfadas Liidos de América - USE)

3.2.2 Ajustes significalivos en el estado de flujos de efeciiva por of afo
terminado el 31 de diciernbre oel 2011:

Ajustes de paridas

FCGA  gque no cumplian al
Antarioras marco canceptual
praviamanta como sguivalentes

infarmades de efectivo MIIF
Saldo de efectivo ¢ eguivalentes de
efectivo al 31 de diciembre de 2010 61,723 (287) 31,436
Saldo de efective y eguivalentss de
efective 51 31 de digierntre da 2011 T838 {308 T B30

Hota 4 — Efactiva ¥y Equivalenies de Efactive

El efectro v eguivalentzs de efectivo como se muestra en el eslado de Mgo de efectivo
pueds ser conciliadn con las partidas relacicnadas en & estado de situacicn financiera de [3
Siguignte mansa;

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

Caja 120 46028 100
Barcos 20 BaD 3 BN2 51,336
Tetal : 2UER0 L5630 £1.43%

i1



BRITO VACA ClA. LTDA.
Motas & los Estados Financieros
(En Diaras g los Exfados Uiiidos de Ammdrica - UEE)

Hota 5 - Cuentas Comerclales por Cobrar y Ofras Cusntas par Cobrar

Un resumen de cuenfas comerciales por cobirar y otras cuentas por cobrar 28 como sigue:

Diciembre 31, Emama 1,

ed12 2611 2011
Clientes H53 363 368,278 224 620
Empleados B.4491 1,602 71
Anticipo 8 Provesdores 1.t31 = -
(Mras cuentas por cobirar ¥ - 3,003
Fravisian Cuentas Incobrables (273 602) (282 728) [45 1 FEY
Total 2B8,303 B7.048  _152378

Carmbios ep la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisidn para
cuantes dudosas fusron aame Hgue;

2012 2011
Seldos al comisnzo del afs (282 728 (56, 178)
Bajas 134,024 =
Ajustes - [216. 4045
Provision {28928 114¥]
Saldos al final del &fin [ P LA R v

Mota & - Pages Aaticipadas

Un rasuman de pagos anticipados y olras cuentas sor cobrar eg como sigue:

DCigiarnben 31, Enero 1,

2012 20111 2011

SRgn 1,200 1.678 2573
s gasioe anticipados - z 2513
Total 1,200 _iS374 S088
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(En Dolanes da e Estadns Unidos de Aménca - U5E)

Mota T = Inventarios

BRITO VACA CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros

Un resumen de inventarigs 8s come sigue:

Matera Fonma

Producto Teminado
Imventaric de Envasses
Inventario do Azvcar
Impatacionas an frangio
Detericie de livenlorivs

Total

Diciambra 31, Enera 1,
2012 2011 2011
74,345 280,451 2081103
81.320 115 861 a4 191

h a7 7807 3,634

= 1.238 2
474359 - -
11,602 2 =

_ 534,558 405357  AnBATE
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BRITO YACA CiA. LTDA.
Motas a los Estados Financienss
{En Dclares de los Estados Unidas de America - LIS

Mota 9 - |nversiones a Largo Flaze

El dotalle do las lwersiones a Largo Plaze, corcsponde a inversioncs cn acciones y el detalle es
GO Sigua:

Diciarmbra 31, Enaro 1,

2012 2011 2011

Ecuagran S.A. 251,381 259,284 251,381
Imragran 5.4 = {3,367 5
Total 251381 208837 201341

Los mavimientos en el valor de las Inversiones en Ecuagran e Invegran fuaron comg sique:

Ecuagran 2012 2011
Saldos al comicenza doel afio 258,285 51,381
Rewarsiones de W.W.F. {7,813} SR
Saldas al fin dal afo _251 332 260204
Invepran 2012 20414
Saldos al comienzo del afo {3,367} n
Reversiones del WP, 3,367 3367
Saldos zl fin del afio . @ _ (2357



BRITO VACA CIA LTDA.
Moatas a los Estados Financiemos
{En Drilares de los Estados Unidos de América - USS)

Nets 10 - Chlinaclones. a Corto Plazo

Ui ragurmen de s ukiiyacionas 4 corta plazo s corme sigus:

Diciembra 24 Enarp 1,

2012 2011 2611

Porsidn comisnte del Fréstainos con el Banos
Intemacrzl @ una taty de Interée dal 11,289 anual,
Mrestaine Mo 00302538 ventimismo febrero 2012

. 178486 100,919
Préstamo Mo, 300202813 vencimento abrii 2013 26,658

Prastama Mo 300202853 vencimento maya 2094 17.741 1581h

Préctamo No. 300302459 vencimiento maye 2014 10,645 5484

Préstamo No. 300302660 vencimiento mayo 2014 10.548 9401

Peéstame Me. 300302706 vencimienta agosto 2015 26.784 23,659 &

Porcién comiente del Fréatamas con el Bance Pichincha:

Hréslama No.1376818-00 vensimiento octubre 2013 23,045 - -
Tatal 115418 TR513 _ 100918

Hota 11 - Cuentas Camerciales por Pagar y Ciras Cuentas pot Pagar

Un resumen de cusntas cormergiales por pagar y otras cugntas por pogar &8 ooma sigue:

Diciamibare 31, Crero 1,

2012 2011 2011

Proveadorcs 203,034 82223 10415
Empleados 3,620 I 3510
Bividendos por pagar 22339 126788 -
Instituto Ecuatorimne de Segunidad Social 1.783 1854 2058
Qiras cusntas por pagar 5447 17075 33,437
Total 435 085 227115 45415

dh
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BRITO ¥ACA Cla LTDA.
Motas a log Estados Financiarns
(En Dditares de los Esfados Linivas de Aménca - L35)

e

12 — Pagivos Acumuiados

£l resurnen de pasivos acurnulados 5 Como sigue:

Drciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Banaficios sociales 5, 189 4 B2H 8 564
Farticipacion trabajadoras 11,117 24,480 37,288
Total 18,506 28308 _459428
Nota 13 = Impuestos
121 Activos y pagivos del ang eormfente
Un resumen de actives v pasivos por impusstos corientss a2 como sigus:
Diciembre 21, Energ 1,
2012 2011 2011
Activos por impuesto comiente:
Retenciones en la Fuente - Renta - - -
Retencionaz an la Fuente — Wi, - = =
Retengiones 15D [(Impussto a la Salida de
Dlvlsas) 14,10k
Anticipo de Impuesta a la Renla - - -
™ Total 14,185 = =
Pasivos por impuestos comentes:
Impuesto a la Renta por Pagar = 16,244 18,220
Impuesto a laz vantas por Pagar ¢
Retenciconss YA 4,671 794 4,294
Retenciones en fa fuente de impuesto 3 la
rentz por pagar 514 2 D88 5678
Total L.oak 20071 28,202

L]
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BRITO VACA ClA. LTDA.
Motas & [os Estados Financieros
{En Dilpres de los Esfados Unidos te Americs - USE)

13.2 impuesto a {2 renta reconocido en los resulizdos

El gasto dal impuesta = la renta incluye:

2012 2041
GEastn del impucsto cormente ZHATE 16,288
{Ingresa) Gasto por impuestos dileridos . -
Total guelo de impuestos 26.472 _15.288

Une reconciliacian satre la utilidad segun estados financieros y la utlidad grak:able es camo
Sidue;

2012 2011
Utilidad dal Ejerciclo 74,115 153 106
Mangs:
15% Participacidn a trabajadores 11,117 24.480
Mg
Gastos no deducibles — 52067 _a3n
Base imponible para el impuesto a la rerta 115,085 147 Q57
181 Anficipe cukaulado 13,655 14,504
[B1 impuesto » la renta causadn 26472 35,294
ImgLeato a la ronta mayor antre &y 8) 28,472 35,204
Anticipe de nnpusstos a3 la renfa 8,633 B 083
Fefenciones en 2 tuenls 7.025 10,023
Retenmonas 15D (impuesio a la Safida de Divisas) 25 006 -
[Cradita Triewtaria) Impuasto a la Renta por Pagar 4{14.495) 16268

Lay declafaciones e impusstas no han sk revisadas por s autoridaces tibutarias. L a
facuhad de les autoridades tributarias para revisar las declameiones de impueats 8 o rents
hasta el gjaraaoe 2004 aln no ha proscrila.
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BRITO WAGA ClA. LTDA.

Motas a log Estados Financieros
(En Dafaros da Jos Estadas Unidos do America - USE)

13.3 Saldos del impuesio diferido

Los movimientes de activos (pasivos] por impuestos diferidos fueron como sigue:

Afin 20132
Lhiferencizs temporsios:

Propiecesd prania y Equipo
“aleracidn Inventana producto
Tarminadn

Provision deteriorg cusntas por
Cabrar

WAL Dk abErin Qe rmatenA
Prin

Reclazificacitn inventaria ce
1apusElas Al gatla

aeacioros

Todal

Adg 2077
Diferonsias femporaria,

Fropiedad planta ¥ EquJipa
Waloracien Inyantario products
Tairmirnda

Fravisian cetedare cuanas por
Coarar

Valoracidn hventario ce matera
Frimna

ReclasificAaion inventzna de
repuestes gl gasto

VRcaciones

Tatel

Rerorncit BReopnocids

Saldos al Recononido genoto  directaments Saldos
cornianro an lns resUliarn an el al fin
del afio resultedos  integral patrimanio del afz
iTEE2) - - ThG62
52,328 z 5 f7,A28
B33y - X 70,862 62,378
Reconacide  Reuonocido
Saldaos al Reconccios  &notra diractarmerte Saoa
Comisnza en los resultada en el al firn
celaic resutados inteqral pastimon ic del ang
(BT ATE - - 18,510 1T BE2)
(201 - - a1 -
13,420 - 48,908 B2, 324
123 - - 123 -
2,159 - = (2,158} 5
085 - - (O5E} -
1283 - §3 045 (8,334
20



BRITO VACA CiA. LTDA.
Motas a los Estados Financienos
{En Dilarss de fos Esfadios Unidng dn America - LIS3)

13.4 Aszpoctos Tributarioz dal Codigo de fe Produccion

Con fecha diciembre 289 de 2010 s& promugd en el Suplemento del Registre Oficial No, 351
al Codige Crgdnice de la Froduccidn. Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
oiros aspaectos wbuterios.

La raducclin progresha en tres puntes porsantuales en o taifa de imoussts 2 |a renta para
sociedades, agl tenemos: 24% para &l afe 2011, 23% para el afo 2012 v 22% a partir del
afo 2013. Al 31 de diciernbre d=l 2011 la Compania no efectud para la madicion del activo
(pasived porinpuesies diferidas.

Nota 14 - Farticipacion Trabajadores

D confoemidad con disposiciones [egales, os trabajadores tienen derechn a parlicipar en
las utilidades de |2 empresa &noun 15% aplicable a las otilidades liquidas o contables, Los
movimlantes de la peavisidn para particlpacidn & trabajadores fueron como sigus:

a2 2014
Saldos al eomienzo del aiio 24 840 a7.268
Provision del afo 11117 24,840
Pagos efectusdos (74 BAC) 127.288)
Zaldos af fin del afo 1t 117 24,840
Mota 15 - Obligacidn a Larqe Plarg
Ln resuman da las Ohligaciones a Lamo Plaso ws comna sigue:
Diciambyre 31, Erwero 1,
2012 2011 2011
#rastamos con el Banco Intermacional al
11,28% anual:
Préstama Mo 300302538 USE 150,000
vencimienta febrero 2012 % = 17.934
Préstamo Mo 300302653 USS  &0.000
vensmianto mayo 2044 2018 25,767 =
Préestamo Mo 200502085 USs 30000
vensimients mays 2074 4,841 15 460 -
Prestamo No 200302830 USS 30000
vencimlento mayo 2014 5,745 16,295
Prastamo Mo 300302704 USS 110,000
vancimienta agosto 2015 51,964 8775 =
Tatal 555 136,247 178924
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ERITO VAGCA CiA LTDA.
Motas & los Estados Financieras
{En Ddfares de fos Estados Unidos e Ameniva - LISE)

Mota 18 — Dbligacién por Beneficios Definidos

Un rezurnen de la obligacién por beneficics definidos 25 como sigue:

Digiermbre 31, Enmaro 1,

2012 2011 2011

Jukzilacién Patronal -4.018 EG,27T5 256,061
Bonficacion poe Detahucia __hH4R2 _ Baga Te1s
Tatal _&0.481 _B8,724 13978

16.1. Jubilacion Patronal

De acuerda con disposicionss del Codiga del | rabajo. los trabajadoenss que por veinte aficos
0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida. tendrén derecho
a ser jubilados peor sus empleadores sin pefjuicic de la jubilacicn gque les comespande &n su
condicidn de afiliadoes al Instituto Ecuatoriana de Sequridad Social.

Los movimientos en el valor prasants de la abligacidn de jubilacion patranal fueron como
SiqLe;

2012 2011
Zaldes al comienzo dal arfio 60,275 66,061
Coste luboral por servicies acluales 14,544 1045
Coste fAinanciero 2,101 258
Reversionas de Regeryas 22.901) {11151
Zaldos al final del ano _ 54019 80275
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BRITQ VAC A ClA. LTDA.
Matas & os Estadoe Financieros
{En Didlares de fos Esfados Unidos e Amevics - USE)

Banificacidn por desafuclo

D= mcuerds con disposiciones del Codige de Trabaje, en los casos de termmission
e la relacién laboral por desatucio selicitade por el empleador o por el trabajador,
la Compafiia entregara el #5% de ka ditima ramuneracan mensual por cada ung de
Ios &fos de servicio,

| e mewirniantos #n el valor pragenta de 3 cbligacion de bonificacion por desabucio
fueron cormd sig e

20112 20d1
Saldos gl comienzo del afo &.464 Fo15
Costo laboral por scrvicios actuales Q37 1,402
Costo finansiero 230 328
Reversiones de resentas {3,185] 1,183
Saldos al fin del @i B.462 8464

Los cdlculos actuarizles del valor presente de la akligacidn devengads por concepta
de bensficics dofinides fucron realizacos & 31 42 diciembee de 2012 y 2011 por un
actuarp independiente, El valor presente de la= abligacionss par concepts da
heneficfos definidos y loa costas dal servic o agiual v el coste del servicic anteror
fueron calculades utiizando el métbda de |3 unidad de crédito proyectada. Bajo
este matodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servcio del
empkeado v basados en Ia formula del plan, de tal suere que se gtribuye |2 misma
canbdad de beneticic a cada afo de seswvicio, considerando el wso de hipdtesis
atluanales para calcular el valor preseote do dichos beneficios. Estas hipétesis
reflajan el valor da diners a travas del tiempo el ncesnenlo salarial v las
probabiidades de pags ds astoe benafsioe

Las ganancias y perfidas actusrialss que suijen de los ajustes oor la experiencia y
aambios #0 les supuestos actuanales se cargan o alzoran a8 resultadgs.

Nota 17 — Patrimonio

171,

capttal Socigl

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el capital social suscrito y pagado estd
constituido por 50.CO0 participacinnes da USS 1.00 da valar rominal unitario.
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BRITO VACA Gia. LTDA,
Motas & los Estados Financieros
(En Ddfares oe joz Exlados Unidos do Aments - USS)

17.2 Reserve Legal

La Ley de Compafias e la Repiblica del Ecuader requiere que s& trangfieran g |a
reserva legad, por lo meros e 5% de la wilidad neta anual, hasta igualar por lo
renos. & 20% del capital social 42 la Compafila. Dicha resarva no esta sujsta 2
distribucidn, sxcapio en el caso de liquidacidn de ta Compafiia, pero puede ser
utilizada para aumentos da capital o para cubiir pérdidas en las operaciones.

175 Resansa de Capital

Esla cugnta incluye los saldos acumnulados hasta el 31 & de dicicmiore dal 2008 da ta
cuentas Resarva Por Revelorezacion de Pafrimonio y Reexpragion Monetaria. El
salde de esta cuenta no puede dislribuirgs como dividends en efactivo pero puede
ser capitalizado,

i7.4 Resutados souwmidados provenientes de fa adopeidn por primara vz do Jas (MIF

Intiuve log valores resultantes de los sjusies snginados on la adopcién por primera
vez de |as NIIF, Ef saldo acresdor podra ser uliizade para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no esta disponible para el pago de dividendos v ne podra
ser capitalizady, Los trakajadores no tendrdn derecho a una participacion solie asto
salda y podra ser devueta en el caso de liguidacian de la Compariia,

Nota 18 - Ingresos Operaclonales

LI resurnen de los Ingresos operacionales es como sigus
2012 2011
Yerta Harna 1'232 B2 1'636 577
Venta Subproductos 140,808 166,624
‘enta Azlcar 16,656 113,180
WVanta Trigo 148,510 228 520
Alguiler da Biscula 8.332 5,287
Intarés Imphichn (53, 743) -
Tatal 1'485,913 2040 388



BRITO VACA CGia. LTDA.
Motas 2 los Estados Financierss
{En Délares de los Estados Unidos da America - US§}

Hota 19 - Costo y Gastos por su Naturalaza

Un resuman de los costos reportados en les estados financieros es comg Shgue;

Costo da Venta Haring

Costo de Venta Subproducios
Coato de Venta Trigo

Costo de Venta Azicar

Tehal

Gastus Ja Administraciin:

Gastos de Fersonal
Honorarios Frofesionales
Mantenimicnto v reparaciones
Depreciaciones

Seguros

Gastos de Vigie

Gastos de Gastidn

Saricioe y Comunicaciones
Suministros de oficina

Gusluy do Legales

Impuestas v Sontibucion &
104 Participacion Trabujudores
Gastos VA Compras
Bancficios Gefinidos

Otres Costos de Venls

Otros Gastos

Total

Lin detalle e gasto de operacidt gor su naturaleza a6 como sigue

213 2011
SBA A0 1'211,330
112 401 130,252
132636 209,245

17.070 __ 107584

2012 HI11

5,854 29 847

27251 31.734
1,805 §.a0s
6,248 3,830
383 -
a0T7

?.877 4,073

3.87% 449

1,457 1,431

2,300 BOY

5,152 707G

11,117 24,480
2 15 GOA

2266 5,237

08962 .

7855 14,5948
_572d _138.234

ad
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BRITO YACA CiA. LTDA.
Motas alos Eetados Financieros

{En Odfares de lus Estacos Unidos de Armerics -

Gastos de Wentas:

Gastos de Perzonal
Honoraries Profosionales
Mantznimicrio y reparacionss
Fromoaldn y Publiclaad
Crepractaciones

Sequros

Combustinles

Gastos de Viaje

Cagtos de Gestian
Servicios ¥ Comunicaciones
Suministros de oficina
Cuantaz Incobrables

Iletes y acameos

Gastpz de Leqales

Oiros Gastos

Total

Gastos de Financieros:

Gastios Intereses
Sastos bancarios
Intarde Implleta

Tatal

Hata 20 — Otrog Ingresos

Utilidad &n venta de Activos Frios
Iterds Irmplicits

Banaficing definidos

{rros ingresos

Total

LEgy
20137 2011
A6 179 B7.03%
7,088 £
4,045 3,508
3,805 3,292
20,623 29,056
3.BES 2 8985
2,358 4,107
BE7 1,646
420 E
3433 1,784
& B9z
2R3 147
: 5,354
1,672 -
4 028 10,254
o188 130,157
2012 2014
28,392 18,113
1,915 752
2,899
31,305 1egrd
2012 2011
11,020 .
B, 7d2 -
1,785 =
5.0495 11.837
74 8452 1,637



BRITO VACA ClA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
{En Daisres de fos Estados Unidos de Américd - USJ)

Nota 21 — Otros Egrasos

202 2011

Gagto WA en Conpias 20,125 -
Gastos no deducihles 4474 5,3e1
Mermas an Inventarnos 1,804 7,403
Bajas Propicdad. Planta y Equipe 1,576 -
Deteriore inventario 1,602 -
CHros egresos 2,733 -
Total 32,321 5184

Nota 22 - Compensacidn def personal clave de la gerenicia

La remuneracidn o compensacion pagada ol personal clave de gereaca que tiens la
autaridad v responsabiiidad de planificar. dicgir ¥ contralar las actividades de la Comparila
de manera directa o indirects duranie & afio 2012 fue ds UES 17,835 (USH 16,522 &n &l afio
20111

Nota 23 — Garantias

Los préstamos bancanos han sy garantizades con Ios sigueniag, activos:

netitucian Deatulle de |as Garantias Cuantia
Barca Hipotacs Ahiela de fecha 11 de agosto dal 2040 - Indetermminada
intemactonal Casq y terfann Ubicados an 13 direcclon Rocsloerls »

Junin (ssauina) Riabamba — Ecupdor,

Ampliacitn Hipoteca Ahiena de focha 21 do jule Indaterminada
2011 = Plama y temeno ubicadus &n la calle Via a

Guano 3 Km., Parmoquia Bl Rosario, en ol Sector

San Madro da las Abras. Canton Guano.
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ERITO ¥ACA ClA, LTDA.
Motag a (o= Estados Financieros
{En Dédaras de fog Estados Unidos do Amarcs - LER)

Naota 24 — Procesos Judiciales

&

€}

Acclén de Pranda Industral seguido per BEmtoe Waca Cia. Lida, en su calidad de
acreedora. contra Distribwidara de Pan v Anaxos BRIV Gia. Lida., ante ef jurgado Cuarto
de o Clvil de Chimboraze, por la prenda industial calebrada entre las dos compafiias.

Cuantia de la demanda: Tresclentas il délarss americanse.

Estado: Padidn da fundamentacion de una nagativa a una aclaracidn selicitada por Bato
Waca Cia Lida., del decrets de archive de |a causa. por la presentacidn de un
docurnenta falao tendierte & extinguir 13 okligacidn de la Joudara prondaria.

Juleio Colusorio, =equido ante €l Juzgado Segundo de lo Civil d& Chimboraza, en
cuntra de la geremte de BRIV Cia. Lida,, v el 2efor José Brto Waca, ex presidents da |z
compania Brto Yacs por la celebraciin de una escrilura de cangelacidn de prenda
industrial, sin haberse cancelade la deuda y sin representacion legal del mencionado ex
presidente.

Estado: Solicitada Junta de Conciliacién y apertura de causa a prusba.

Cuantia Indeterninada.

Cenuncia Penal por Falsedad de Instrumento Publice. Fiscalia Provincial da
Chimboraza.- Planteada an conlra de Ceadilia Brito Yeldsguez, como gerente de BRIV
Cia. Ltdz., def Dr. Marcelo Aulla como MWotaric Cuarto de Riokamba, Dr. Eantiage
Orozeo ex Jusz Cuarto de lo Sivil de Chimboraza, v otros.

Estadeo: ETAPA Indagatoria.- Reaproduccion de prusbas.

Guantia por un perjuicio de apraximadaments tressientos mil dolares

d} Denuncia Penal por supuesta Induccion a engano & la Auteridad. - Flanteada por

Cedilia Brita ValAsgmr an contea cde Alda Allcka Bdto Wack como gerente de Brito Vaca
Cie, Lida,

Estado: Etapa Indagataria. FISCALIA DISTRITAL DE CHIMEQRAZS

e Tramlte iniciado por I3 Superintendencia de Control def Poder de Mercadu, enconlieg e

Brilu Vaca Cia. Lida.. y ofros.
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BRITO VACA CiA. LTDA.
Notas a los Estadaos Financieros
{En Délares de fos Estados Unidas de Amcnca - US3)

Nota 26 - Hechos Ocurridos Después del Periode Sobrs el gue de Informa

—_—

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros no se
produjeran eventos que en opiniéh de la Administracidn pudieran tener un efacto importarte
sobre |os estados financieros adjuntos.

Nota 26 — Aprabaclén de los Estadog Financieros

Los estados financieros por el afo tarminada el 31 de diciemvie de 2012 han sido aprobados
por la Administracion de la Compafila y serdn presartadas a los Accionistas y Jurita Cirectiva
para su aprubacitn. En opinién de la Administracién, 1o estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificacienas.
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