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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

YIMECORPOC S.A.- Fue constituida en la ciudad de Guayaqull - Ecuador, el 24 de marzo del
2009 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 marzo del mismo afio. Su actividad principal es
el cultivo y venta al por mayor y menor de arroz.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Yaguachi, Via Yaguachi .
Jujan en el km 25,5. La compafiia mantiene asignado por el SRI, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 0992617845001

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafila cuenta con 43 trabajadores, en relacidn de
dependencia.

Aprobacién de los Estados Financieros. - Los estados financleros al 31 de diclembre de
2018, han sido aprobados por la Gerencia de TIMECORPOC S.A. en marzo 4 del 2019. En
opinién de la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos
que serdan proporcionados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su aprobacion
en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas en abril 13 del 2018.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, refiejan la preparacién y revelacién de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Peclaracién de cumplimiente. - Las notas a los estados financieros se encuentran
presentadas de manera sistemaética en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de
acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida
significativa del Estado individual de Situacién Financiera, Estado Individual de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales, Estado individual de Cambios en el Patrimonio y Estado
individual de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario
una comprensién adiclonal a la situacién financiera de la Compafiia, se presentardn partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

Base de presentacién. - La preparacidn de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracidn de la Compafiia que ejerza su julcio en
el proceso de aplicacién de sus politicas contables.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la preparacion
de los estados financleros adjuntos, en funcidn a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de!l 2018 y 2017, se menciona a continuacion:

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

. - En este grupo contable se registran las partidas de
alta liquidez incluyendo Inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal. Los Importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a |a fecha de la transaccion;
las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se

10




LA A A A A A A A A A A A A A R A A A R R R A R A R AR R R R R R R R R RRRR Y

TIMECORPOC S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

reconocen en el Estado de Resultados.

Activos v pasivos financleros. - Comprende instrumentos financleros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con
instituciones financleras. Los activos financieros estdn registrados iniclaimente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisién, los cuales son
contabilizados en el momento en que existe &l compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiiia sobre los
fiujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacién
especifica expira o es cancelada.

Administracién de riesgos financieres. - Durante el curso normal de las operaciones, la
Compafila estd expuesta a una variedad de riesgos financieros. El programa de administracion
de riesgo de la Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafia. La Gerencia de la Compafiia tiene a su cargo la administracion de
riesgos; la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros. Un detalle de los
mencionados riesgos es indicado a continuacién:

* Riesgo de mercadg. - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivos de un instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios de
mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de
interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riego
de mercado Incluyen los depdsitos en efectiva.

a) Riesgo de tasa de Interés:

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiia no son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la Gerencia, la Compafila no tiene una exposicion importante al riesgo de tasa de
interés.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambilos en los tipos de cambios. La
Compafila realiza sus operaciones principalmente en dblares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipo de camblo en los estados financieros.,

* Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una perdida financiera. La Compafiia realiza sus cobros a 30, 60 90 y mas dias
por lo que no esta expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalente de efective y depositos en banco. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia,

* Riesgo de liguidez. - La Compafiia monitorea su riesgo de escases de fondos usando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.
La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas realizadas a
sus clientes.

Existencias. - En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacién.
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Medicién inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de importacidn, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento,
costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccién para darles su condicidn y
ublcacién actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares (incluye Importaciones en transito).

Medicién posterior. - El costo de los Inventarios se determina por el método promedio
ponderado ¥ se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagos anticipados. - En este grupo contable se registra los anticipos entregados a
terceros 0 pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejerciclo econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan
beneficios economicos futuros.

Propledad. planta ¥ equipg. - En este grupo contable se registran todos los blenes tangibles
adquiridos para su uso, sl, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficlos
econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial. - La propledad, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el precio
de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para gue pueda
operar de la forma prevista por la Administracidn vy la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior. - Las propledad, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedad, plantas y equipos
se incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzca el
importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconocerdn en otro resultado Integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superdvit de revaluacion en relacién con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

Método de depreciacién. - Los activos emplezan a depreciarse cuando estdn disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, Incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas (tiles estimadas por la Administracién de la Compafiia.

La vida (til y los valores residuales se han estimado como sigue:

Activos Vida Util (Afios)
Edificio 20
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Equipo de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

La Gerencia de TIMECORPOC S.A. debe establecer procedimientos para asegurarse de que
sus activos estdn contabilizados por un importe que no sea superior a2 su valor recuperable.
Dichos activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su importe

12



SHLLLLLLLLLLLLLLLRRLRRAAARIRLLLLLLLLRRRRRRRARNI

TIMECORPOC S.A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacién o venta), por lo que deberd
reconocerse una pérdida por deterioro.

Provisiones por beneficios a empleados. -

Pasivos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer, cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
participacitn a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El célculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos ng corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubliacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la
base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en
la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de aita calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del
periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales,

Provisiones. - En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarias. Las provisiones son
evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracién la mejor informacidn
disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada peripdo
y la tasa de interés pactada con el bancos e institucién financlera (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicita).

Contratos onerosos. - Surgen cuando los beneficios econémicos que se esperan de un
contrato sean menores gue los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el
costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provisidn, la
Compaiiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.

lmpuestos. -

Activos por impuestos corrlentes, - En este grupo contable se registran los créditos tributarios
de impuesto al valor agregado e Impuesto a la renta, asl como los anticipos de Impuesto a la
renta gue no han sido compensados.

- En este grupo contable se registran las obligaciones con la

Pasivos por impuestos corrientes. -
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en |a fuente
por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.
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Patrimonio :
Capital soclal. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados. - Registra los saldos de las cuentas de otros resultados integrales,
asi como la cuenta de superdvit acumulado {(ganancias de afios anteriores).

Reconocimiente de ingresos. - La Compafila reconoce ingresos por ventas, cuando se
efectua la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los blenes y
servicios otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de
la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.
Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y
gastos en funcidn al método del devengado.

Reconocimientos de costos y gastos. -

Costo de yentas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
ia generacidn de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor
neto de realizacion.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a
ia base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracién, de venta, financieros y otros.

Impuesto a la renta. -

Politica 2017 .- La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor impaosiciéon con participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la
socledad. Sl la participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacién. Tamblén aplicardn la tarifa de
25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre |a
participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Politica 2018.- La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen gue las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a socledades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplide su deber de informar
de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor iImposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicidn de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la compafila,
cuando el porcentaje de participacién de accionistas, beneficlarios o similares, por quienes se
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haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en esta politica contable sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la compafila.
Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcibn de la base Imponible gue
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento (LORTI).

En caso de que la compafiia informe como Gltimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por
el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad
en cuestion, pueda ser un titular nominal o formal que,? en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele la real propledad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior (nicamente se entenderd cumplido si es que la compafila demuestra que dicha
persona natural es el beneficlario efectivo.

Cuando la compafiia sea considerada microempresa, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente a una (1) fraccidn basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta
para personas naturales,

Cuando se otorguen a los accionistas préstamos de dinero, o a alguna de sus partes
relacionadas préstamos no comerciales, esta operacién se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la compaiiia efectuard la retencién correspondiente
a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacién. Tal retencidn serd declarada
¥y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y
constituira crédito tributario para la compaiiia en su declaracién del impuesto a la renta.

Cuando la compafila tenga la condicion de micro o pequefia empresa, tendrd una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. El procedimiento para la
aplicacion de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica Tributaria

En los casos en que la compafia reinviertan sus utllidades en el pais, podran obtener una
reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertide en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de
maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura,
que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicién de blenes
reiacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo; para ello deberdn efectuar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan en el reglamento a la presente Ley,
El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil
hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion,

En casos excepcionales y debidamente justificados mediante informe técnico del Cansejo de
la Produccién y de la Politica Econdmica, el Presidente de la Republica del Ecuador mediante
Decreto Ejecutivo podré establecer otros activos productivos sobre los que se reinvierta las
utilidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definicién de
activos productivos deberad constar en el Reglamento de la Lay.

Se encuentra en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos grabables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este (Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos gue la compafia solicite al servicio de rentas internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable de acuerdo con la norma que rige Ia devolucidn de este anticipo.
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El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

. = Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen
todas aquellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aguellos flujos que no estdn definidos como de inversidn o financiamiento.

. - La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) requiere gue la Gerencia de la
Compafiia utilice clertos estimados contables criticos y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la Compafiia, con el objeto de definir la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacion
en las politicas contables de la Compafiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estan
basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido
a la ocurrencia de eventos futuros.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo, fue como sigue:

Diciembre 31
2018 2017

(en U. 5. Délares)
Caja General 2,293 3,087
Bancos, (1) 594,439 179,489
Total 296732 182378
(1) Un detalle de los bancos, fue como sigue:

Diciembre 31

2018 2017
{en U, 5. Délares)

Banco del Austro S.A. 71,726 40,493
Banco Guayaqull S.A. 178,277 8,529
Banco Internacional S.A. 136,136 16,257
Banco Plchincha C.A. 195,994 B3,966
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 12,326 30,244
Total — 294,429 ____179.480

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo
que se encuentren restringidos para el uso de la Compafila.

5. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Un resumen de los activos financieros neto, fue como sigue:

Diclembre 31

2017
{(en U. S. Dblares)

Clientes, (1) 951,898 903,766
Anticipos a Proveedores, (2) 370,375 919,041
Empleados 15,419 11,706
Otras cuentas por cobrar 0 26,768
Subtotal 1,337,682 _ 1.,861.281
Menos: Provisién para cuentas incobrables (___22,606) (13177
Total —1.314.996 __1.848.104

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y
vencen en 30, 60 y 90 dias.
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TIMECORPOC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

(1) Un detalle de los clientes, fue como sigue:

Inagrin S.A. Inagrinsa
Ramirez Pineda Omr Eduardo
Agroindustrias Dajahu 5.A.
Rosales Calva Estalin
Campoverde Pesantez Rédmulo
Calva y Calva Cia. Ltda.
Guerrero Correa Jesls
Martinez Barbara Maria

Pogo Salazar Edwin

R&M Zzoloarroz Cia, Ltda.
Gomez Cardenas Maira
Sanchez Gonzaga Maritza
Mefia Guerron Narcisa

Maggl Ruiz Elena

Ordofiez Mora Glovanni
Dimaxycomp Cia. Ltda.

Pérez Marifio José.
Distribuidora Raul Narvaez Cia. Ltda.
Comercial Pérez

Holguin Aguilar Maria

Robles Trans Cia. Ltda.
Chusin Vega Eduardo

Jerez Nufiez Maria

Llerena Pineda Néstor

Otros

Total

(2) Un detalle de los anticipos proveedores, fue como sigue:

Induhorst Cia. Ltda,
Ycaza Herrera Hairo
Barahona Lopez Renzo
Vera Ordeflana Cinthya
Calle Henriquez Jorge
Garcia Rodriguez Hugo
Salazar Llerena César
Centuriascorsa S.A.

Pin Garcia René

Franco Yépez Betsy
Ortega Acosta Alejandro
Ortega Sanchez Steveen
Vera Castro Fernando
Rodriguez Marifio Nicoléds
Soldrzano Jiménez Jhonathan
Sdenz Barahona Rubén
Garcia Franco Edgar

Pasan..

Diciembre 31

2017
(en U. S. Délares)

150,005 0
127,710 0
0 200,095

0 138,204
110,692 101,614
95,890 0
55,548 0
47,916 0
42,817 0
39,254 0
31,289 0
25,300 0
22,201 0
21,953 0
1,479 82,389
18,941 43,897
15,318 37,305
3,712 34,011
0 32,828

0 3,445

0 23,055

0 19,275

2,454 968
2,580 2,580

132839 184,100
—231008 _2903.766

Diciembre 31

2018 2017
(en U. S. Dblares)

80,000 o
15,200 o
14,500 0
11,650 0
9,078 0
8,800 0
8,678 0
7,830 0
7,000 (i
o 37,194
34,263 32,944
0 28,106
o 25,970
1,000 25,862
0 25,145
5,267 25,307
3,573 22,683
206,879 223,211
18
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TIMECORPOC S.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Vienen...

Jiménez Barahona Carlos
Brian Mejia Pedro

Calle Ulloa

Flores Bonllla Galo
Rodriguez Caldertn Enrique
Saenz Ruiz N{:-q

Bermeo Vélez Angel
Soriano Romero Walter
Barzola Contreras Fernando
Arreaga Huactn. Galo

Vera Silva Fausto

Salinas Naranjo Victor
Sidenz Barahona Vicente
Veliz Montes Eduardo
Macias Molina Ramén

Dtros

Total

206,879 223,211
0 18,764

0 18,872

0 18,264
24,474 18,474
17,586 17,586
3,218 17,001
0 16,507

232 16,222

0 16,099

170 14,184

0 13,947

0 10,786
3,304 4,020
5,500 1,975
2,000 85

__ 107,012 __ 493,044
—370375 ___919.041

La Administracidn de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar
a clientes. A continuacién, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al clerre de cada

ano:

Por vencer

Vencidas
Hasta 30 dias
31 a 60 dias
61 a 90 dias
Mas de 91 dias

Total

% 2017 %
98% 886,333 989%
% 0 %
% 0 0%
% 17,433 2%
2% 0 0%
100% _903,766 _100%

(3) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio
Gasto del afio

Total

Diciembre 31
2017
(en U. S. Délares)

13,177 5,465
— 9519 - 7212

—B2C 13171
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TIMECORPOC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Un resumen de las existencias, fue como sigue:
Diciembre 31

2017
(en U. S. Délares)

Arroz natural 101,736 75,257
Arrocillo grueso 38,529 17,102
ArTozZ cascara 544 008 508,742
Arroz brasilero 23,297 2,709
Arroz maravilla 17,523 33,723
Arroz mediano 24,501 32,319
Arracillo fino 3,261 26,581
Polvillo 3517 ___ 2.648
Total —rla0.372 6399081

Los inventarios de la compafiia no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacién
que hubiere contraido para obtener liguidez.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS
Un resumen de los gastos pagados por anticipados, fue como sigue:

Diciembre 31

2018 2017

(en U. 5. Délares)
Seguros pagados por anticipados 6,901 3.887
Total — 000 __J.B887
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de propiedad, planta y equipos, neto y depreciacion acumulada, fue como sigue:

MOVIMIENTO . . .

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/01/18 Adiciones Transferencias 31/12/18
(Délares) . . . .

Terrenos 102,106 20,000 0 122,106
Edificios 276,205 49, 885 0 326,090
Maquinaria y equipos 1,865,098 1,071,725 0 2,937,823
Muebles y Enseres 11,382 3,453 0 14,835
Equipo de Oficina 315 5,189 1] 5,504
Equipo de Computacién 16,935 6, 240 o 23,175
Vehiculo 85,576 o B5,576
Obras en curso £8.320 1?.5!.15.5_ NI [ .
Subtotal 2,426,937 1,327,257 0 3,754,194
Depreciacién acumulada ( 953.212) ( 228.768) 0 (_1.181.980)
Total —dA473.728 1008489 0 _ 2522214
20
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TIMECORPOC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dbélares estadounidenses)

+ MOVIMIENTO . ...

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/01/37  Adiciones Transferencias 31/12/17
(Délares) . . . .
Terrenos 10,106 52,000 0 102,106
Edificlos 276,205 1] 0 276,205
Maquinaria y equipos 1,800,110 65,988 0 1,866,098
Muebles y Enseres 8,814 2,568 0 11,382
Equipo de Oficina 315 o 0 315
Equipo de Computacién 16,480 455 0 16,935
Vehiculo 85,576 o 0 85,576
Obras en curso 0 _ 68,320 0 68,320
Subtotal 2,197,606 229,331 0 2,426,937
Depreciacién acumulada ( 739694) ( 213518y _ 0 (__953.212)
Total —hA452.912 _J1S813 0 1413720
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras, fue como sigue:
Diciembre 31

2017
(en U. S. Délares)

Banco Internacional
Prestamos contratado en el afio 2017 26,1659

Préstamo contratado el 12 de agosto del 2017, a una
Tasa de interés anual del 7,33% con vencimientos
mensuales hasta agosto del 2018. o

Préstamo contratado el 25 de junio del 2018 a una
Tasa de interés anual del 9,33% con vencimientos
Semestrales hasta junio del 2019. 51,115

Préstamo contratado el 25 de junio del 2018 a una
Tasa de interés anual del 9,33% con vencimientos
Semestrales hasta junio del 2019. 51,115

Préstamo contratado el 21 de diciembre del 2018 a una
Tasa de interés anual del 9,33% con vencimientos
Semestrales hasta diclembre del 2019. 100,000

Banco del Austro

Préstamo contratado el 12 de agosto del 2017, a una

Tasa de interés anual del 7,33% con vencimientos

mensuales hasta agosto del 2018. 0

Préstamo contratado el 17 de mayo del 2018, a una
Tasa de interés del9,12% con vencimientos semestrales
hasta mayo del 2019. 194,542

Pasan.. 422,941

50,106

102,229

110,861

263,196
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

Vienen... 422,941 263,196

Banco Pichincha
Préstamo contratado el 31 de julic del 2018, con
Vencimientos trimestrales hasta enero del 2022. 168,665 o

Banco Guavaauil
Préstamo contratado el 15 de julio del 2016, a una

Tasa de interés anual del 9,12% con vencimientos
semestrales hasta julio del 2019. 72,851 139,414

Préstamo contratado el 20 de diciembre del 2016, a una
Tasa de interés anual del 9,12% con vencimientos
semestrales hasta diclembre del 2019. 18,194 34,815

Préstamo contratado el 30 de agosto del 2016, a una
Tasa de interés anual del 9,02% con vencimientos
semestrales hasta agosto del 2019. 18,727 41,797

Préstamo contratado el 31 de mayo del 2014, a una
Tasa de interés anual del 9,96% con vencimientos
semestrales hasta noviembre del 2018. 0 115,880

Prestamos contratado en el afio 2016 37,261 59,440

Préstamo contratado el 29 de marzo del 2017, a una
Tasa de interés anual del 9,12% con vencimientos
semestrales hasta marzo del 2020. 266,779 425,542

Préstamo contratado el 10 de julio del 2017, a una
Tasa de interés anual del 9,12% con vencimientos
semestrales hasta enero del 2018. 23,000 48,000

Préstamo contratado el 3 de julio del 2017, a una
Tasa de interés anual del 9,13% con vencimientos
semestrales hasta enero del 2018. 0 96,000

Préstamo contratado el 12 de octubre del 2017, a una
Tasa de interés anual del 9,18% con vencimientos
semestrales hasta octubre del 2020, 63,110 20,000

Préstamo contratado el 3 de agosto del 2017, a una
Tasa de interés anual del 9,96% con vencimientos
semestrales hasta febrero del 2018. 0 500,000

Préstamo contratado el 7 de febrero del 2018, a una
Tasa de interés anual del 9,96% con vencimientos
semestrales hasta febrero del 2023. 368,877 (1]

Préstamo contratado el 23 de marzo del 2018, a una
Tasa de interés anual del 9,96% con vencimientos
semestrales hasta marzo del 2023. 460,152 0

Préstamo contratado el 25 de abril del 2018, a una
Tasa de interés anual del 9,96% con vencimientos

semestrales hasta abril del 2023, 184,021 ]
Pasan.. 2,104,578 1,814,084
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Vienen... 2,104,578 1,814,084

Préstamo contratado el 26 de junio del 2018, a una
Tasa de Interés anual del 9,96% con vencimientos
semestrales hasta junio del 2023, 64,352 0

Préstamo contratado el 9 de agosto del 2018, a una
Tasa de interés anual del 9,96% con vencimientos
semestrales hasta agosto del 2023. 100,000 0

Préstamo contratado el 13 de agosto del 2018, a una
Tasa de interés anual del 9,96% con vencimientos
semestrales hasta agosto del 2023, 100,000 0

Préstamo contratado el 16 de agosto del 2018, a una
Tasa de interés anual del 9,96% con vencimientos
semestrales hasta agosto del 2023. 100,000 0

Préstamo contratado el 2 de julio del 2018, a una
Tasa de interés anual del 9,97% hasta enero dei 2019. 56,000 0

Préstamo contratado el 23 de agosto del 2018, a una
Tasa de interés anual del 9,96% hasta enero del 2019. 50,000 0

Préstamo contratado el 4 de octubre del 2018, a una
Tasa de interés anual del 9,96% hasta enero del 2019. 50,000 (1]

Préstamo contratado el 22 de noviembre del 2018, a una
Tasa de interés anual del 9,96% hasta febrero del 2019, 50,000 o

Préstamo contratado el 7 de diciembre del 2018, a una
Tasa de interés anual del 9,84% con vencimientos
trimestrales hasta diciembre del 2019. 50,000 0

Banco del exterior John Deere Financial
Préstamo contratado el 18 de octubre del 2018, a una
Tasa de Interés anual 9,48% con vencimientos

Semestrales hasta mayo del 2023. 92.400 0
Total 2,817,330 1,814,084
Menos: porcién corriente 1357600 _ 1,310,993
Total —439.720 ___S02.001

Por las obligaciones que |a compafiia mantiene con el Banco de Guayaquil ha entregado como
garantias: hipoteca abierta del blen inmueble ubicado el cantbn Yaguachi de la provincia del
Guayas, Prenda de una maquinaria "secadora de arroz marca PAGE, serie NB50 MPL60, modelo
SCBO0 e hipoteca ablerta de terreno ubicado en urbanizacidén Macrolote de 6.16 HAS. Cédigo
catastral 01-01-04-102-000; y por la obligacion con el Banco Internacional se ha entregado
como garantias: Dos maguinarias industriales en contrato de prenda abierta,
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TIMECORPOC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

10. PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de los pasivos financieros, fue como sigue:

Proveedores, (1)
Sueldos por pagar
Anticipo de clientes, (2)
Obligaciones patronales
Otros

Total

(1) Un detalle de los proveedores, fue como sigue;

Ecuaquimica S.A.
Guilcapl Camacho Blanca
Mora Ochoa Regulo
Ortega Acosta Alejandro
Loor Mufioz Edgar
Mendoza Piedra Walter
Sacoplast S.A.
Agronpaxi Cia. Ltda.
Disquisa S.A.

Lizondo Loor Maritza
Navarro Soriano Javier
Otros

Total

(2) Un detalle de los anticipos de clientes, fue como sigue:

DimaxiComp Cia. Ltda
Martinez Barba Maria
Pando Sigua Carolina
Otros

Total

Diciembre 31
2018 2017
(en U. S. Dblares)
307,887 455,959
0 13,405
337,153 350,716
4,456 4,095

MR ¥ - v (—
— 630548 _ 024175

Diciembre 31

2018 2017

(en U. S. Délares)
80,838 0
51,441 1]
50,000 0
0 127,106
0 36,573
25,927 10,098
30,797 23,223
13,336 5,839
1,587 4,267
0 14,215
975 7,466

—J07.887 _ 455939

Diciembre 31

2017
(en U. S. Délares)

300,000 300,000
0 36,630
26,550 0

—ddZ453 330718
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TIMECORPOC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

11. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de los pasivos corrientes por beneficios a empleados, fue como sigue:

Diciembre 31
2017
(en U. S. Délares)
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 12,001 11,379
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 1,918 5,055
Vacaciones — 14858 _ 1,693
Total 28,777 _ 18,127
Participacion de trabajadores —_——nddl = _JRJ05
Total — 3098 __9€832

El movimiento de los pasivos corrientes por benéficos a empleados, fue como sigue:
Diciembre 31

2018
(en U. S. Dblares)

Saldo al inicio del afio 18,127
Provisiones 64,775
Pagos (___54,125)
Saldo al final del afio 28,777

El movimiento de la provisidn por participacién a trabajadores, fue como sigue:

Diciembre 31
2018 2017
(en U. S. Délares)
Saldo al Inicio del aflo 78,705 0
Gasto del afio 55,221 B9,692
Pagos (—__78.705) (__10.987)
Saldo al final del afio £5.221 78,705
12. IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los impuestos corrientes, fue como sigue:
Diciembre 31
2018 2017
{en U. S. Délares)
Activos por impuesto corriente;
Retencion en la fuente impuesto a la renta, (1) 0,645 0
Total PRONRY .~ [ . | ]
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TIMECORPOC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

Pasivos por iImpuesto corriente: .
Impuesto a la renta por pagar 0 6,209
Retenciones en la fuente, (2) 8,690 18,359
Retenciones an la fuente del IVA, (2) 631 1,320
Total 9.321 25.888

(1) Al 31 de diclembre del 2018 corresponden a retenciones en la fuente del impuesto a la
renta generadas en el ejercicio actual,

(2) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administracién Tributaria como agente
de percepcion y retencion, realizadas en el mes de diciembre del 2018 y que serdn
canceladas en enero del 2019,

La conclliacidn del impuesto a las ganancias, calculada de acuerdo a la tasa Impositiva legal y
el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31

Utilidad antes de participacién de trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 368,141 557,949
Menos:

Participacion de trabajadores en las utilidades ( 55.241) | B9,692)
Utilidad después de participacion a trabajadores 312,921 508,257
Més:

Gastos no deducibles 25,747 25,217

Base imponible utilidad a reinvertir y capitalizar 220,000 380,000

Base imponible saido utilidad gravable 118,668 153,474

Total base imponible ____ 338,668 533,474

12% de impuesto a la renta causado (reinversion) 0 45,600

22% de impuesto a la renta causado (1] 33,764

15% de impuesto a la renta causado (reinversion) 33,000 0

25% de Impuesto a la renta causado 29,667 0

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 62,667 79,364

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 62,597 36,811
Menos:

Rebaja segln Acuerdo Ministerial 210 (20/11/17) 0 __ 14,587
ANTICIPO REDUCIDO (4] 22.223
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TIMECORPOC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

El movimiento de impuesto a la renta, fue como sigue:
Diciembre 31
2017
(en U. S. Dbélares)

Saldos al Inicio del afio 6,209 3,119
Provision del afio 62,667 79,364
Pagos ( 6,209) ( 3,461)
Compensacion con retenciones en la fuente { B2.667) ( 72.813)
Saldos al final del afio Q £.209

Para el afo 2018, el anticipo de impuesto a la renta calculado fue US$ 62,597 siendo este
menor al impuesto a la renta causado US$ 62,667. La Legisiacidn tributaria vigente, establece
que, para liquidar el impuesto a la renta anual, el contribuyente deberd tomar el mayor del
importe entre el impuesto a la renta causado y el anticipo caiculado, importe que serd
considerado como Impuesto a la renta definitivo.

La facultad de la Administracién Tributaria para determinar la obligacién tributaria, caduca sin
que se requlera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la declaracidn,
en los tributos que la ley exija determinacidn por el sujeto pasivo.

Decreto Eiecutivo de fecha 20 de noviembre de 201.- Decreta:

Articulo 1.- La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los sigulentes contribuyentes: Personas naturales,
sucesiones Indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil
(US$500,000.00) délares de los Estados Unidos de América.

Articulo 2.- La rebaja del 60% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los sigulentes contribuyentes: Personas naturales,
sucesiones indlvisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre guinientos mil
(US$500,000.01) délares de los Estados Unidos de América y un centavo de dolar hasta un
milién (US$1,000,000.00) de dblares de los Estados Unidos de América.

Articulo 3.- La rebaja del 40% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: Personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales respecto del ejerciclo fiscal 2017, sean de un milion (US$1,000,000.01) dblares
de los Estados Unidos de América y un centavo de délar o mas.
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IIMECORPOC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

13.

14.

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Un resumen de los pasivos financieros no corrientes, fue como sigue:

Diciembre 31
2018 2017
(en U. S. Délares)
Accionistas, (nota 21) 148,776 157,317
Total —dd8.726 _152.317

PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados, fue como sigue:
Diclembre 31

2017
{(en U. S. Délares)

Jubilacién patronal 18,177 12,423
Indemnizacién por desahucio 8309 ______ 6934
Total —_—d8 19357

El movimiento de los pasives no corrientes por beneficios a empleados (Jubilacién patronal),
fue como sigue:

Diciembre 31
2018
(en U. S, Dblares)

Saldos al iniclo del afio 12,423
Costo laboral por servicios actuales 3,390
Costos financieros 1,026
Perdida (ganancia) actuarial 2,992
Efectos de reduccidn y liquidaciones anticipadas { 1.654)
Saldos al final del afio — 183177

El movimiento de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados (Desahucio), fue como

sigue:
Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Saldos al inicio del afo 6,934
Costo laboral por servicios actuales 2,081
Costos financieros 564
Perdida (ganancia) actuarial 1,214
Beneficios pagados ( 2,484)
Efectos de reduccién vy liguidaclones anticipadas [#]
Saldos al final del afio — 8309
28
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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15.

16.

17.

El valor actuarial del aflo 2018, fue determinado por Actuaria Consultores Cia, Ltda., mediante
el método denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Los principales supuestos
utilizados en el calculo de la reserva matemdtica para la jubilacidon patronal fueron los
siguientes:

Diciembre 31

2018
(en U. S. Dolares)

Salario minimo vital (USS.) $386
Numero de empleados 43
Tasa de descuento anual 7,.72%
Tasa de incremento salarial (anual) 1,5%

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia procedidé a realizar los ajustes de perdidas
(ganancias) actuariales registrdndose como contrapartida en otros resultados integrales
$2,552.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital autorizado consiste en 665,800 acciones de un valor
nominal de US$ 1 cada una. Los acclonistas que constituyen la compafiia son: el Sr. José Avilio
Menéndez Mendoza de naclonalidad ecuatoriana propletario del B0% de las acciones y la Ing.
Diana Carclina Menéndez Delgado de nacionalidad ecuatoriana propietario del 20% de las
acciones.

La Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con Uitima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras Informaciones, la identidad,
RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio
¥ Administradores de la empresa. La Compafiia en cumplimiento al referido requerimiento
legal, remitid el Anexo del ejercicio fiscal 2017 en febrero 01 del 2018; en tanto que el Anexo
del ejercicio fiscal 2018, fue declarado en enero 25 del 2019.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del aflo a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la compafila, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras
o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2018 el monto de la reserva legal no supera
los montos establecldos antes mencionados.

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas, y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la reliquidacién de
impuestos u otros.
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TIMECORPOC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

18. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias, fue como sigue:

Venta arroz maravilla
Venta arroz natural
Venta arroz cascara
Venta arroz brasilero
Venta arrocillo grueso
Venta polvillo

Venta arroz mediano
Ventas servicio —pllada-
Venta arrocillo fino

Total
(-} Descuento en Ventas

Total

19. GASTOS DE VENTAS

Un resumen de los gastos de ventas, fue como sigue:

Depreclaciones

Sueldos y salarios

Servicios basicos

Repuestos

Sacos e hilos

Mantenimiento y reparaciones
Gasaolina y diesel

Beneficlos sociales

Aporte patronal

Otros

Total

Diciembre 31
2018 2017
(en U. S. Délares)
1,410,976 2,386,667
4,989,736 4,323,766
30,498 6,359
1,411,057 931,472
418,533 370,571
336,814 222,813
172,094 139,169
16,926 180,302
—B7434 __ 48867
__B8.854.068 _ 8,609,986
—B.854068 __8.594.734

Diciembre 31

2017
{en U. 5. Ddlares)

228,768
150,718
118,700
114,292
105,943
50,827
48,923
46,665
17,876
201,240

—4.083.900

213,519
122,526
118,157
134,494
96,320

0

58,801
36,706
14,936
169,167

—264,620
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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20.

21.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen de los gastos de administracion, fue como sigue:

Dicilembre 31

2018 2017

{(en U, S. Délares)
Sueldos y salarios y otros 95,196 93,014
Beneficios sociales 18,347 21,415
IVA que se carga al gasto 0 48,263
Aporte patronal 89,916 11,043
Servicios basicos 374 2,842
Otros 61.130 48,446
Total — 184563 ___225.023

Un resumen de los saldos y transacciones con accionistas y partes relacionadas, fue como
sigue:

Diciembre 31
2017
(en U. S. Délares)
Estados de Situacién Financiera:
Pasivos financieros no corrientes:
Accionista
José Menéndez Mendoza 148,776 ___ 157,317
Total, (nota 13) — 148776 ___157.317

Los saldos por pagar con accionistas y partes relacionadas no generan, ni devengan intereses
y no tienen fechas especificas de vencimiento y fueron efectuadas en condiciones equiparables
a otras transacciones de Igual naturaleza realizadas con terceros.

i=i* pLeL® slE—1iki= A= K& 154" hL® . s ol 5 ol “HIL-4R" ol O FU'E
publicada Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realizé reformas a la Resolucion
NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficlal No. 324 del 25 de abril del 2008. La
principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo, ha
sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$, 3,000,000, En
tanto que el iImporte para presentar el informe integral de precios de transferencia, asi como
el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los USS.
6,000,000. La mencionada reforma entré en vigencia el 25 de enero de 2013.

= .= La principal
reforma Incorporada, es que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas en un monto acumulado superior a US$. 3,000,000, deben presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los US$.
15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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Para |a presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral
de Precios de Transferencia correspondiente al periodo fiscal del afio 2014, el plazo serd hasta
el mes de septiembre de 2015, en los mismos plazos de presentacién contemplados para las
declaraciones mensuales de impuestos conforme el noveno digito del RUC. Para efectos de
establecer las obligaciones de presentar los referidos anexo e Iinforme en base al monto
acumulado de operaciones, en ningln caso se sumardn los montos de operaciones con partes
que sean relacionadas Gnicamente por proporcidn de transacciones.,

Para la presentacidn del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral
de Precios de Transferencia a partir del periodo fiscal del afio 2015, en un plazo no mayor a
dos meses de la fecha de exigibilidad de |la declaracién de impuesto a la renta. La no entrega
de dicho informe, asl como la entrega incompleta, Inexacta o con datos falsos serd sanclonada

con multas de hasta US$15,000.00 dblares, de conformidad con la resolucidn gque para tal
efecto se emita.

22. RECLASIFICACIONES

Clertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, han sido reclasificados para propésito de presentacién de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Intermnacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros.

23. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diclembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 12 del

2019), no se produjeron eventos que en la opinién de la Gerencla de |la Compafila pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,

L
g
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