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INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

TIMECORPOC S.A. .- constituida en la cuidad de Guayaquil - Ecuador, el 24 de Marzo
de 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de Marzo de ese afio. Normada por la Ley de
Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios a partir de la fecha de inscripcién en el
registro mercantil. Su actividad principal es el cultivo y venta al por mayor y menor de arroz.

La direccién domiciliaria en donde la compadia desarrolla sus actividades se ubicada en la
ciudad de Yaguachi, via Yaguachi - Jujan km 2.5. La Compafiia mantiene asignado por el
SRI, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992617845001.

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafila cuenta con 32 trabajadores, en relacién de
dependencia.

Aprobacién de los Estados Financieros.-Los estados financieros al 31 de diciembre de
2016, han sido aprobados por la Gerencia de TIMECORPOC S.A. en enero 23 del 2017. En
opinién de la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos
que serdn proporcionados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2015, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en marzo21 del 2016.

IMPORTANCIA TIVA

La Compania ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.-las notas a los estados financieros se encuentran
presentadas de manera sistematica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de
acuerdo a lo establecido a la Seccion nimero 3 de las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera para pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), cada
paitida sigiiificativa dei Estado de Siluacion Financieia, Estado de Resuitados del Penodo y
Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension
adicional a la situacion financiera de la Compania, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros.

Base de presentacién.- |L.a preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus
politicas contables.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, en funcién a las Normas Intemacionaiss de
Informacion Financiera para pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) vigentes al
31 de diciembre del 2016 y 2015, se menciona a continuacién:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estéan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compafia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los
estados financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo vy equivalentes de efectivo.- En este grupo contable se registran las partidas de
alta liquidez incluyendo inversiones a corto plazo (menores a tres meses de vigencia). Se
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mide inicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion; las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio que resulten de las
transacciones se reconocen en el estado de resultados.

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas nor cobrar, cuentas por pagar, ohligaciones con
instituciones financieras. Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisién, los cuales son
contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiiia sobre los
flujos de efective del activo financiero expira o cuando la Compafia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En ei caso de ios pasivos financieros, iz baje es reconocida cuande ia obiligacion
especifica expira o es cancelada.

Provisién para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del ano con el
propésito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacién de
las cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacion de las mismas, realizada
conforme a disposiciones tributarias vigentes. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes
es registrado con débito a la provisién, la diferencia no cubierta por la provisién es
contabilizada directamente en los resultados del ano.

Existencias.-En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso narmal de la operacion.

Medicion inicial.- LoS inventarios se miiaen por Ssu costo) € cual induye: precio de compia,
aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento,
costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para darles su condicion y
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares.

Medicibn posterior.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para kerminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Propiedades, planta y equipos.- En este grupo contable se registran todos los bienes
tangibles adquiridos para su uso, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios ecendmices fuluros derivades del mismo; ¥ &l costo del elemento puede medirse

con fiabilidad.

Medicién Inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la estimacién inicial de
los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.

Medicién posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Lac ganancias derivadac de un cambio en e! valor razonable de las propiedades, planta vy

equipo se incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se
reduzca el importe en libros de un active como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superdavit de revaluacién en relacién con ese activo, en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrarda como un gasto del perfodo.
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Método de depreciacion.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas utiles estimadas por la Administracién de la Compaiiia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Activos Tasas

Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Eyuipus de computacion 33.33%
Vehiculos 20%

La Gerencia de TIMECORPOC S.A. debe establecer procedimientos para asegurarse de que
sus activos estan contabilizados por un importe que no sea superior a su valor recuperable.
Dichos activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su
importe en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacién o venta), por lo gue
debera reconocerse una pérdida por deterioro.

Obligaciones con instituciones financieras.- En este grupo contable se registran los
sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e instituciones financieras. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés explicito).

Présta de accionistas.- En este grupo contable se registran los préstamos con
accionistas. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a
su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurride al final de cada
periodo y |a tasa de interés pactada con los accionistas (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumente financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

Provisiones por beneficios a empleados.-
FPasivus worrienies.- en esie grupo coniable se (eyistian ias vbiigaciones presenies o

empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); vy
participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- En este grupe contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre
la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados
en la Superintendencia de Compafiias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito

e e ey 1 = N e s d- PR P L T R e
HiuyELwgua paig ueisinin air €1 Vaioi HiEsTiile Us g Juliyauiull iuluia.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de
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bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de

mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos gubermamentales denominados
en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultadns del perinda en el gue ce generan; lac nuevas medicianecs del pasiva por heneficing
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas
que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Dividendos por pagar.- En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los
accionistas cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion a las disposiciones
de distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inicial y
posteriormenie a su vaior razonabie.

Provisiones.- En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir
obligaciones presentes ya sean legales o implicitas comoe resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarias. Las
provisiones son evaluadas periédicamente y se actualizan teniendo en consideracién la mejor
informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero
si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucién financiera (interés explicito) o
en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de
las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

Contratos onerosos.- Surgen cuando los beneficios econémicos que se esperan de un
contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del mener entre el costo esperado para finalizar el contrato o el
costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provision, la
Compafiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato,

impuesios.-

Activos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran los créditos tributarios
de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la
renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la
fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la rentz.

Patrimonio.-

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a
su valor nominal.

Reseivas.- L1 SSte giupo COntaole S& iSgistian las apioplacionss de utilidades ©
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propésitos
especificos. Se miden a su valor nominal

C

Resultados acumulados.-Registra los saldos de la utilidades acumulados (superavit de
afios anteriores). De conformidad con la Resolucién SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Companias (actualmente Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros), publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, el saldo acreedor
de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF, sblo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania. El saldo acreedor del
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superavit por valuacion que proviene de la adopcion por primera vez de las NIIF, asi como la
medicién posterior, no podra ser capitalizado.

Reconocimiento de ingresos.-La Compaiiia reconoce ingresos por ventas, cuando se
efectla la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los servicios
otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracion adeudada, de los costas asaciados o por la posible devalucidn de los hienses.

Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y
gastos en funcién al método del devengado.

Reconocimientos de costos y gastos.-

Costo de ventas.- En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por
valor neto de reaiizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracion, de venta, financieros y otros.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de
22% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera
de 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaieza de la sociedad. Si la participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion. Tambien
aplicaran la tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizades en su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigaciéon y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionara con la Inscripcion en el respectivo Registro
Marcantil hasta el 21 de diciembre del eiercicin impositivo posterior a2 aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Estado de flujos de efectivo.- Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen
todas aqusllas actividadas relacionadeos con el gire del negocio, ademsds de ingresos v

egresos financieros y todos aquellos fiujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estadoes financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) requiere que la Gerencia de la Compafia utilice ciertos estimados
contables criticos y establezen algunos supuestss inherantes a la actividad econémica de la
Compania, con el objeto de definir la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la
Companfia. Las estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento
por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian
variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

20186 2015
(Dolares)
Caja General 1,307 24,941
Bancos, (1) 366,367 199,784
Inversiones, (2) 0 1,000
Total 267674 ___220723
{1} Un dctalle de los bances, fuc como siguc:
2016 2015
(Dolares)
Banco Austre 305,512 0
Banco Guayaquil 29,038 130,887
Banco Internacional 19,264 58,863
Banco Pichincha 11,259 9,023
Banco Produbanco 1,294 1,011
Total 366 367 199,784
(2) Un detalle de las inversiones, fue como sigue:
2016 2015
(Délares)
Banco Internacional
nversion conbatada a una tasa de
rendimiento del 0,10% mensual, con
vencimiento el 22 ae ensio ast 2010, 1,600
Total 0 1,000

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compafiia.

ACTIVOS FINANCIER NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Nalares)
Clientes, (1) 132,554 286,361
Anticipos a proveedores, (2) 332,615 380,311
Empleados 11,337 450
Otros, 16,103 12,553
Subtotal 492,609 679,675

Menos: Provisién para cuentas incobrables, (3)

Total

. 5468 ( 4,140)

487.144

675535
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(1) Un resumen de los principales clientes, fue como sigue:

Holguin Aguilar Maria
Robles Trans Cia. Ltda.
Chisom Vega Eduardo
Jerez NUnezMaria
Llerena Pineda Néstor
Ferrarroz Cia. Ltda.
Coherlo S.A.

Otros

Total

VVera Castro Reinaldo
Garcia Franco Edgar
Calle Ulloa

Macias Molina Ramon
Rodriguez Marifio Nicolds
Vera Silva Fausto

\Veliz Montes Eduardo
Rodriguez Calderén Enrique
Flores Bonilla Galo
Saenz Barahona Rubén
Morales Pinela Pedro
Salinas Maranio Victor
Saenz Barahona Vicente
VVera Mosquera Francisco
Calixto Ruiz Emiliano
Canales Mera Armando
Menéndez Rezabala Carlos
Lozano Pazmino Héctor
Castro Carransa Juan
Moran Fuentes Carlos
Morales Ponela Victor
Garcia Rodriguez Edgar
Morales Jimmy

Otros

Total

Saldo al comienzo de afo
Gasto del afo

Total

(2) Un resumen de los principales anticipos proveedores, fue como sigue:

(3) El movimiento de la provision para cuentas incobrables, fue como sigue:

2016 2015
(Dolares)
31,853 0
25,562 57.420
17,200 0
8,420 4,255
2,580 2,580
1,879 40,827
0 73,181
45,060 108,098
— 132504 ____2802301
2016 2015
{Délarcs)
31,580 0
22,683 22,683
18,264 0
16,859 6,797
16,850 0
13,946 0
13,279 0
12,617 0
12,280 0
12,095 0
11,412 0
10,786 0
10,593 28,686
0 48 471
0 18,174
0 16,991
0 15,719
0 14,165
0 14,449
0 11,240
0 8,673
0 5,949
0 4,660
129,371 163,654
— 332615 __2380311
2016 2015
(Bélares)
4,140 1,276
1,325 2,864
5 465 4.140
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6. EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Dolares)
Arroz natural 482,731 89,423
Arrocillo grueso 24,755 15,793
Arroz cascara 20,402 24,386
Arroz brasilero 6,118 0
Arroz maravilla 720 18,160
Arroz mediane 603 12,457
Arrocitlo fino (o] g,211
Polvillo 0 6,172
Total 535 3290 174 602

Los inventarios de la compafiia no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacion

que hubiere contraida para obtener liquidez.

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de propiedades, planta y equipos, neto y

depreciacion acumulada, es el siguiente:

MOVIMIENTO

Saldos al Bajas/ ventas  Saldos al
01/01/16 Adiciones Transferencias 31/12/16
(Délares) . . . .

Terrenos 10,106 0 0 10,106
Edificius 276,205 6] (0] 276,205
Maquinaria y Equipo 1,699,076 101,034 0 1,800,110
Muebles y Enseres 8,814 0 0 8,814
Equipo de Oficina 315 0 0 315
Equipo de Computacion 16,480 0 0 16,480
Vehiculo 85,576 0 0 85,576
Subtotal 2,096,572 101,034 0 2,197,606
Depreciacion acumulada (_535,.803) ( 203.891) 0 (___739,694)
Total 1560769 (__102.857) 0 1.457.912
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MOVIMIENTO .

Saldos al Bajas/ ventas  Saldos al
01/01/15 Adiciones Transferencias 31/12/15
(Dblares) . . . .
Terrenos 10,106 0 0 10,106
Edificios 276,205 0 0 276,205
Magquinaria y Equipo 1,223,956 475,120 0 1,699,076
Muebles y Enseres 7,358 1,456 0 8,814
Equipo de Oficina 315 0 0 315
Equipo de Computacion 16,185 295 0 16,480
VENICUIo 85570 (4] 4] 85,576
Subtotal 1,619,701 476,871 0 2,096,572
Depreciacion acumulada (__344.120) (__ 191,683) Q i 535803)
Total —1275.581 __285.188 _ ____ 0 __ 12560769
8. OB ES INSTITUCIONES
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015

(Dolares)
BANCO DE LA PRODUCCION S.A.
PRODUBANCO:
Préstamo contratado el 26 de diciembre del 2013,
tasa de interés anual del 11.23% con vencimientos
mensuales hasta septiembre del 2016. 0 10,254

Préstamo contratado el 25 de noviembre del 2013,
tasa de interés anual del 11.23% con vencimientos
mensuales hasta septiembre del 2016, 0 10,255

Banco Pichincha C.A:
Préstamo contratado el 23 de septiembre del 2014,

tasa de interés anual del 10.20% con vencimientos
mensuales hasta marzo del 2016. 0 5,819

Préstamo contratado el 20 de septiembre dei 2016,
tasa de interés anual del 8.95% con vencimientos
mensuales hasta septiembre del 2017. 26,540 0

Banco del Austro S. A:
Préstamo contratado el 28 de diciembre del 2016,
tasa de interés anual del 9.02% con vencimientos

trimestraies hasta diciembre del Z017. 300,000 0
Banco Internacional S.A:

Préstamo contratado en el afio 2015. 0 100,000
Préstamo contratado en el afo 2016. 72,000 0

Banco Guayaquil S.A:

Prestamo contratado el 22 de Junio del 2011, tasa

de interés anual del 10.21% con vencimientos

trimestrales hasta el ano 2016. 0 30,494

Pasan: 398,540 156,822
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Vienen: 398,540 156,822

Préstamo contratado el 31 de agosto del 2011, tasa
de interés anual del 10.21% con vencimientos
semestrales hasta diciembre del 2016. 0 71912

Préstamo contratado el 20 de diciembre del 2016,
tasa de interés anuai del 9.12% con vencimientos
semestrales hasta diciembre del 2019. 50,000 0
Préstamo contratado el 15 de julio del 2016, tasa de

interés anual del 9.12% con vencimientos
semestrales julio del 2019. 200,000 0

Préstama contratadn el 30 de agosto del 2016, tasa
de interés anual del 9.02% con vencimientos
trimestrales agosto del 2019. 62,885 0

Préstamo contratado el 31 de mayo del 2014, tasa
de interés anual del 9.96% con vencimientos

semestrales noviembre del 2018. 220,889 315,960
Prestamo contratado en el ano 2015. 0 60,000
Préstamo contratado en el afio 2015. 0 184,147
Préstamo contratado en el afio 2015. 0 24,916
Préstamo contratado en el ano 2016. 140,000 0
Préstamc contratado an el aie 2018. 10,600 e
Préstamo contratado en el ano 2016. 70,000 0
Préstamo contratado en el ano 2016, 20,000 0
Total 1,172,314 813,757
Menos: Vencimiento corriente (___790,302) (_592,869)
Total 282.012 220,888

9. PASIVOS FINANCIEROS

Al =™a S T e R Al e~ -~ ' t= T - == =i p SIS = -
Al 31 de diciembie del 2016 y 2015, un detaile es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Proveedores, (1) 261,368 200,143
Anticipos de clientes, (2) 284,214 439,573
Obligaciones Patronales 3,350 3,152
Total —248932 __642.808
(1) Un detalle de los proveedores, fue como sigue:
2016 2015
(Ddlares)

Loor Mufioz Edgar 32,002 11,880
Mendoza Piedra Walter. 25,682 1,862

Pasan: 57,684 13,742
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Vienen: 57,684 13,742
Sacoplast S.A. 24,436 18,053
Valarezo Solis Joseph 23,561 0
Lozano Garcia Sergio Tito 15413 18,514
Menéndez Mendoza Jorge 7,524 0
Agironpaxi CIA. LTDA. 6,705 1]
Disquisa S.A. 5,326 46,598
Lizondo Loor Maritza 5,538 0
Navarro Soriano Javier 4,699 0
Agrorepuestos Lovato S.A. 0 56,501
Otros Lo o478 - 460735
Total —201.368 ___200143

(2) Un detalle de los principales anticipo a clientes, fue como sigue:

2016 2015
(Nélares)
Dimaxi 250,040 213,500
Vernaza Vargas Jazmin 32,926 22 451
Comercializadora Ledesma Agrogruled S.A. 0 199,423
Zavala Arévalo Ximena 0 4,199
Otros 1,248 0
TG"W"I 204 '\15 AN ET7
10. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
(Dblares)
Sueldos 15,516 11,703
Participacién de trabajadores, (1) 0 63,670
Total 15,516 7374

(1)El movimiento de la provisién por participacién a trabajadores por los afios terminados el
31 de diciembre del 2016 y 2015, fue el siguiente:

2016 2015
(Dblares)
Saidos ai inicio dei ano 03,070 29,373
Gasto del afio 23,812 63,670
Pagos { 87.482) ( 29,373)
Saldos al final del ano 0 63,670

De acuerdo con las leves laborales viaentes, la Compafiia debe destinar el 15% de la utilidad
anual, antes del impuesto a la renta para repartiric entre sus empleados.
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11. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015

(Nalares)

Pasivos im corri :

Impuesto a la renta por pagar 3,119 16,484
Retenciones en la fuente del IVA, (1) 339 297
Retenciones en la fuente, (1) 4,297 7,943
Total 2755 24724

(1) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administracion Tributaria como
agente de percepcion y retencion, realizadas en el mes de diciembre del 2016 y que
seran canceladas en enero del 2017.

La conciliacién de impuesto a la renta, calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

2016 2015
(Dolares)
Utilidad antes de participacion de trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 158,750 424,467
Menos:

Participacion de trabajadores en las utilidades ( 23,812) ( 63,670)
Utilidad (Perdida) después de participacion a trabajadores 134,938 360,797
Mas:

Gasios o deducibies 30,538 _ 12,144
Menos:

Utilidad a reinvertir 0 100,000
Base de calculo para el impuesto a la renta 165476 _ 272,941
22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 36.405 72.047
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 29.587 36,666

El movimiento de impuesto a la renta por los afios 2016 y 2015, fue el siguiente:

2016 2015
(Doélares)
Saldos al inicio del ano 16,484 0
Provision del afio 39,587 72,047
Pagos 16,484) ( 0)

e Tl

Compensacion con retenciones en la fuente 36,468) ( 55,563)

Saldos al final del afho 3.119 16,484
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12.

13.

Para el afio 2016, el anticipo de impuesto a la renta calculado fue US$39,587siendo este
superior al Impuesto a la renta causado US$36,405. La Legislacion tributaria vigente,
establece que para liquidar el impuesto a la renta anual, el contribuyente debera tomar el
mayor del importe entre el impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, importe que
sera considerado come impuesto a la renta definitivo.

La facultad de la Administracidn Tributaria para determinar la obligacidn tributaria, caduca

sin que se requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la
declaracién, en los tributos que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo.

PASIVO FINANCIERO NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Dolares)
Acclonistas, nota 20 253,031 224,278
Prestamos, (1) 0 107,393
Total 252,031 231671
(1) Un detalle de los préstamos, fue como sigue:
2016 2015

Pablo Menéndez
réstamo otorgado en los meses de

septiembre, octubre y noviembre del

2015, del cual no se han identificado la

tasa de interés y la fecha de

vencimiento. No existen garantias i T

estabiecidas V] 7,393

Fernando Bocca Ruiz

Préstamo otorgado en el afio 2015, del

cual no se han identificado la tasa de

interés y la fecha de vencimiento. No

existen garantias establecidas. 0 100,000

Total 0 107,393

PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es &l siguiente:
2016 2015

(MAlarac)
% F

[ =t e——

Jubilacién patronal 12,555 12,554
Indemnizacion por desahucio 4,710 3,395

Total 17.215 15,249
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El movfr_nienl:o de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados (Jubilacién patronal)
por el afo terminado al 31 de diciembre del 2016, fue el siguiente:

2016

(Dolares)
Saldos al inicio del ano 12,554
Costo laboral por servicios actuales 3,948
Costos financieros 843
Perdida (ganancia) actuarial ( 3,761)
Efectos de reduccién y liquidaciones anticipadas ( 1,029)
Saidus al final del ano — o

El movimiento de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados (Desahucio) por el
afo terminado al 31 de diciembre del 2016, fue el siguiente:

2016

(D6lares)
Saldos al inicio del afo 4,382
Costo laboral por servicios actuales 1,427
Costos financieros 272
Perdida (ganancia) actuarial ( 1,369)
Deneficios pagadcs { 0)
Efectos de reduccion y liquidaciones anticipadas fe———— 1)
Saldos al final del afio o470

El valor actuarial del afio 2016, fue determinado por Actuaria Cia. Ltda., mediante el método
denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Los principales supuestos utilizados en
el calculo de la reserva matematica para la jubilacién patronal fueron los siguientes:

2016 2015
Salario minimoe vital (US$.) 366 354
Nimero de empleados 21 23
Tase de descuents anual 7.468% €.21%
Tasa de incremento salarial (anual) 3% 3%

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia procedié a realizar los ajuste de perdidas
(ganancias) actuariales, registrandose como contrapartida en otros resultados integrales
USs. 6,159.

CAFITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital autorizado consiste en 285,800 de acciones de un
valor nominal de US$1,00 cada una. Los accionistas que constituyen la compania son: el Sr.
Jose Avilio Menendez Mendoza, de nacionalidad ecuatoriana propietario del 80% de acciones
y la Ing. Diana Carolina Menéndez Delgado de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 20%
de las acciones.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con ultima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que |os sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros




TIMERCORPOC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Dolares)

15.

de Directorio y Administradores de la empresa. La Compania en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2015 en marzo 31 del 2016; en
tanto que el Anexo del ejercicio fiscal 2016, fue presentado el 8 de febrero del 2017.

RESERVAS

Legal.- La Ley de Compafilas del Ccuador requiere que por 1o menos &l 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo alcance
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
perdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2016 el saldo de la reserva legal no alcanza mas del 50% del capital
social de la Compania.

16. RESULTADOS ACUMULADOS

B

18.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos, como la
reliquidacién de impuestos u otros.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Z0is Z0i3
(Dolares)

Ventas arroz maravilla 2,683,405 2,502,423
Ventas arroz natural 711,980 1,445,260
Ventas de Pilada 264,683 154,408
Ventas arroz cascarah 197,832 650,349
Ventas arroz brasilero 156,810 0
Ventas arrocillo arueso 129,748 164,667
Ventas polvillo 120,718 175,960
Ventas arrocillo mediano 33,092 34,311
Ventas arrocillo fino 26,873 39,239
Otros 1,55% ]
Total —4.320696 _2.100017
GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Dolares)

Depreciaciones y amortizaciones 205,445 74,511
Promocion y publicidad 138,854 152,787
Luz 92,648 21,757
Sueldos y salaiios $1,551 92,588
Repuestos 75,652 191,683
Sacos e hilos 61,249 51,562
Diesel 33,764 51,837
Otros 24,101 20,248

Total 722664 656,973
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19.

20.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Sueldos y salarios 84,160 79,106
IVA que se carga al gasto 33,893 28,631
Contribucion Solidaria 11,188 0
Aporte patronal 10,376 9,612
Servicios basicos 2,569 2,479
Otros 48,166 38,319
Total —rD30E 138147
S 0s NSACCIONES PARTES RELACIONADAS

e : i
Al 31 de diciembre de! 2015 y 2015, un detalle de los saldes v transacciones con Compafias

LY S
iz
y partes relacionadas, es el que se detalla a continuacion:

2016 2015
(Délares)
Estados de Situaciéon Financiera:
Pasivos financieros no corrientes:
Accionistas 253,031 224,278
Total, nota 12 — 253031 __ 224278
Los saldes por pagar a accionistas no generan, ni devengan intersses v no tienen fechas

especificas de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

Operaciones con partes relacionadas (Precios de Transferencia).-

Sequndc Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013.- Fue
pubiicada Resoiucion No. NAC-DGERCGC13-000ii deli SRI que reaiizo reformas a ia
Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de
transferencia debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para
presentar el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores
a USs. 3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe intearal de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos
acumulados superior a los US$. 6,000,000. La mencionada reforma entré en vigencia el 25
de enero de 2013.

Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo del 2015.- La principal
reforma incorporada, es que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando
de Reégimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a US$. 3,000,000,
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior
a los USs$. 15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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21.

22.

Para la presentacion del Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia correspondiente al periodo fiscal del afio 2016, el plazo
sera hasta el mes de septiembre de 2017, en los mismos plazos de presentacion
contemplados para las declaraciones mensuales de impuestos conforme el noveno digito del
RUC. Para efectos de establecer las obligaciones de presentar los referidos anexo e informe

en base al monto acumulado de operaciones, en ninglin caso se sumaran los montos de
oneraciones con partes que sean relacionadas (nicamente nor proporcidn de transacciones,

LASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, han sido reclasificados para proposito de presentacién de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la

EVENTOS SU CuU S

Entre el 31 de diciembre del 2016y hasta la fecha de emision de este informe (27 de Marzo
del 2017), no se produjeron eventos que en la opinion de la Gerencia de la Compania
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




