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Auditores y Consultores

// MAPLARI S.A.

A la Junta General de Accionistas

Timecorpoc S.A.
Guayaquil, 2 de abril del 2018

Opinién:

Hemos auditado los estados financleros separados que se adjuntan de Timecorpoc S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de camblos en el patrimonio neto de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
las principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Timecorpoc S.A. al 31 de diclembre
de 2017, asi como el resultado de sus operaclones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias
y medianas entidades (NLIF para las PYMES).

Fundamentos de la opinién:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
de "Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiiia Timecorpoc S.A. de acuerdo con el Cddigo
de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), junto con
los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplide con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos y el Cédigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de
auditoria.

La Administracién de Timecorpoc S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financlera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES), y de
control interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estos
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracién intente liquidar la Compafila o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

La Administracién de Timecorpoc S.A. es responsable de supervisar el proceso de informacion
financlera de la Compaiiia.
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Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de sl los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales sl, individualmente o
en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman, basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

+« ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financleros,
debldo a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es maés elevado gue en el caso de un error material debido
a error, ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente ermdneas o la vulneracién de control intermo.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencla del
control interno de la entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la comespondiente Informacibn revelada por la
Administracién de la Compafiia.

s« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principlo contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidenclia de auditoria obtenida, sl existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. S| conclulmos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiclones futuros pueden
ser causa de gue la Compaiila deje de ser una empresa en marcha.

= Evaluamos |la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financleros, incluida la informacién revelada, y sl los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de Timecorpoc S.A. en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y momento de realizacién de la auditoria planificados v los
hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualguier deficiencla significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafila Timecorpoc
S.A. una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones
de la que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en
su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion de la Compafiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditoria, Describimos estos asuntos en nuestro Informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pdblicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos gue un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Nuestro Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencitn y percepcién por el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del
2017, se emite por separado.
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TIMECORPOC S.A,

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

Notas ACTIVOS

Moy hn b

10
11
12

13
14

15
16
17

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros, neto
Existencias

Gastos pagados por anticipados
Activos por Impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, moblliario y equipos, neto

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

BASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financleras
Pasivos financieros

Pasivos corrientes por beneficios a empleados
Pasivos por Impuestos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con Instituciones financleras
Pasivos financieros no corrientes

Pasivos no corrientes por beneficios a empleados

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO
DE LOS ACCIONISTAS

r
Ay
; o) |
cfc:v'ﬂ/{'f” S vermely
Sr. José Menéndez MendaZa
Rep tante Legal

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

2017

182,576
1,848,104
699,081
3,887

367,674
487,144
535,329
4,330

0

1,310,993
824,175
96,832

25,8088
— 2,227,888

503,091
157,317

285,800
106,188

— 1,394,477

—1.457,912

382,012
253,031
—A2.265

652,308
— 2,014,813

285,800
63,299
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TIMECORPOC S.A,

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

MNotas

18

19

11

12

Ingresos por actividades ordinarias
Otros ingresos

TOTAL

{-) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

-} Gastos de venta

-} Gastos de administracion
=)

(
(
(-) Gastos financieros

(-) Otros gastos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES

22% y 12% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ajuste, estimaciones actuariales

I!!I.ILTI.D? INTEGRAL DEL ANO
f )
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Sr. José Menéndez Mendoka
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

2017

8,594,734
0

2016

4,325,142
1,554

. 8.594.734

— 5,680,623

—1.914,109
964,626
225,023

126,511
0

4,326,696
3,183,391
—1.143.309
723,664
190,352

70,398
141

—1.316,160

— 297,949

{ B9,692)
(__ 79.364)
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ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otras salidas de efectivo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propledad, planta y equipo
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de Inversién

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido y pagado de abligaciones con

Instituciones financleras, neto

Efectivo recibido y pagado de pasivos financieros, neto

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de financlamiento

Aumento (disminucién) neto del efective
Efectivo en caja y bancos al Inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afic

.-’rf
|
Joi

Sr. José Menéndez Mendoza)
Representante Legal

Ver politicas contables
¥ notas a los estados financieros

2017 2016

7,292,932 4,321,594
( 7,737,519) ( 4,237,703)
(__60488) ( 119.269)

(—3505.073) (___35.37§)
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ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

2017 2016
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 428,893 101,510
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 213,519 205,445
Provision 7,712 1,326
Impuesto a la renta y participacién a trabajadores 169,057 27,241
Jubilaclén patronal e indemnizacidn por desahucio 2,092 5,441
(Aumento) Disminucién en:
Activos financleros, neto ( 1,379,661) 148,554
Existencias ( 163,751) ( 360,727)
Pagos anticipados 10,987 0
Otras entradas y salidas de efectivo ( 72,712) 0
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros, neto 258,983 ( 164,168)
Obligaciones por beneficios definidos 7,882 0
Pasivos por Impuestos corrientes 11.924 1]
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACI (S505.073) (____35378)
/

‘,'.I'.
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Sr. José Menéndez Mendoia
Representante Legal

Ver paliticas contables
y notas a los estados financieros
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TIMECORPOC S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANTA

TIMECORPOC S.A,- Fue constitulda en la ciudad de Guayaqull - Ecuador, el 24 de marzo del
2009 e inscrita en el Registro Mercantll el 27 de marzo del mismo afio. Su actividad principal
es el cultivo y venta al por mayor y menor de arroz.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Yaguachi, Via Yaguachi -
Jujan en el km 2,5. La Compafila mantiene asignado por el SRI, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 0992617845001.

Al 31 de diclembre del 2017 la Compafiia cuenta con 39 trabajadores, en relacion de
dependencia.

Aprobacién de los Estados Financiergs. - Los estados financleras al 31 de diciembre de
2017, han sido aprobados por la Gerencia de TIMECORPOC S.A. en marzo 14 del 2018, En
opinién de la Gerencla, los estados financieros adjuntos no tendréan modificaciones, mismos
que seran proporcionados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su aprobacion
en el plazo legalmente previsto. Los estados financleros al 31 de diclembre de 2016, fueron
aprobados por la Junta General de Acclonistas en marzo 21 del 2017.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafifa ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financleros, politicas contables y notas, reflelan la preparacion y revelacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

. - Las notas a los estados financieros se encuentran
presentadas de manera sistemdtica en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de
acuerdo a lo establecido en la Norma Intermacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida
significativa del Estado separado de Situaclén Financiera, Estado separado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales, Estado separado de Cambios en el Patrimonio y Estado
separado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario
una comprensién adicional a la situacién financiera de la Compafila, se presentardn partidas
adiclonales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

. - La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las
PYMES) requiere el uso de clertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administraclén de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la preparacion
de los estados financieros adjuntos, en funclén a las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES) vigentes al 31 de
diclembre del 2017 y 2016, se menciona a continuacién:

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estdn expresados en
Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compafia y la moneda de presentacién de las partidas Incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

. - En este grupo contable se registran las partidas de
alta liquidez incluyendo Inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden
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TIMECORPOC S.A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

inicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de |a transaccion;
las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados.

Activos y pasivos financieros. - Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con
instituciones financleras. Los activos financleros estdn registrados iniclalmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisidn, los cuales son
contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafila transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacién
especifica expira 0 es cancelada.

Administracién de riesgos financieros. - Durante el curso normal de las operaciones, |a
Compafiia estd expuesta a una varledad de riesgos financieros. El programa de administracion

de riesgo de la Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafila. La Gerencia de |la Compafiia tiene a su cargo la administracién de
rlesgos; la cual identifica, evalia y mitiga los riesgos financieros. Un detalle de los
mencionados riesgos es Indicado a continuacion:

* Riesgo de mercado. - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivos de un instrumento financiero fluctle debido a los cambios en los precios de
mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de
interés y el riesgo de tasas de camblo. Los instrumentos financleros afectados por el riego
de mercado Incluyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diclembre del 2017, la Compafila mantlene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafila no son sustancialmente
dependientes de los camblos de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en oplnidn
de la Gerencia, la Compafila no tiene una exposiclén Importante al riesgo de tasa de
interés,

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero filuctien debido a cambios en los tipos de cambios. La
Compafiia realiza sus operaciones principalmente en délares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaclones
de tipo de cambio en los estados financieros.

= Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacion con un Instrumento financiero o contrato de venta,
generando una perdida financiera. La Compafiia realiza sus cobros a 30, 60 y 90 dias por
lo que no estd expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas,
El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalente de efectivo y depdsitos en banco, Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

* Riesgo de liguidez. - La Compafila monitorea su riesgo de escases de fondos usando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.
La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las cobranzas realizadas a
sus clientes.
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TIMECORPOC S.A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Existencias. - En este grupo contable se registra los activos poseldos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precioc de compra,
aranceles de Importacién, otros impuestos no recuperables, transporte, aimacenamiento,
costos directamente atribulbles a la adquisicion o produccién para darles su condicion vy
ubicacibn actual, después de deducir todos los descuentos comerclales, rebajas y otras
partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicidén posterior. - El costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocic menos los
costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagos anticipados. - En este grupo contable se registra los anticipos entregados a
terceros o pagos anticipados para la compra de blenes y servicios que no hayan sido
devengados al clerre del ejercicio econémico. Se miden Inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan
beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, mobiliario v equipos. - En este grupo contable se registran todos los bienes
tangibles adquiridos para su uso, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién Inicial. - Las propledades, mobililario y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adguisicién después de deducir cualquler descuento o rebaja; los costos
directamente atribulbles a la ubicacidn dei activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la Administracidn y la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se
asienta.

Medicién posterior. - Las propledades, moblliario y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambic en el valor razonable de |las propledades, mabiliarios y
equipos se Inclulrdn en los otros resultados Integrales del periodo en que surjan, cuando se
reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacidn,

Las pérdidas se reconocerdn en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superdvit de revaluacién en relacidn con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

Método de depreciacién. - los activos empiezan a depreciarse cuando estédn disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, Incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacidn es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas utiles estimadas por la Administracién de la Compafiia.

Las vidas (tiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Activos Iasas

Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipos de computacion 33,33%
Vehiculos 20%
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

La Gerencia de TIMECORPOC S.A. debe establecer procedimientos para asegurarse de gue
sus activos estdn contabilizados por un iImporte que no sea superior a su valor recuperable.
Dichos activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su importe
en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacidén o venta), por lo que deberd
reconocerse una pérdida por deterioro.

SR ARTE L -# ala] il =irE IS, -
Paslvos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios soclales (décdmo tercer, cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan,

El calculo de la participacidén a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiila antes de liguidar el
Impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubllacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre |a
base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, Inscrito y calificados en
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizarén los rendimientos de mercado (al final del
periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financlero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan gananclas y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Provisiones. - En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir abligaciones
presentes ya sean legales o Implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidarias. Las provisiones son
evaluadas periodicamente y se actualizan tenlendo en consideracion la mejor informacion
disponible a la fecha de clerre de los estados financieros (Incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de Interés pactada con el bancos e Institucidn financiera (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un Instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

Contratos onerosos. - surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan de un
contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finallzar el contrato o el
costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provisidn, la
Compafila reconoce cualquler pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.

Impuestos. -

Activos por iImpuestos corrientes, - En este grupo contable se registran los créditos tributarios
de Impuesto al valor agregado e Impuesto a la renta, asi como los anticipos de Impuesto a la
renta gue no han sido compensados.
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TIMECORPOC S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

- En este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracidn Tributaria por Impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente
por pagar por Impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Patrimenio. -
Capital social. - en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
2 su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contable se registran las aproplaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados. - Registra los saldos de las cuentas de otros resultados integrales,
asl como la cuenta de superdvit acumulado (utilidades de afios anteriores).

Reconocimiento de ingresos. - La Compafia reconoce ingresos por ventas, cuando se
efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes
otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracion adeudada, de los costos asoclados o por la posible devolucion de los blenes. Los
descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos
en funcidn al método del devengado.

Reconocimientos de costos y gastos. -

Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos Incurridos para
la generacidn de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor
neto de realizacidn.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actlvidades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacidén o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracién, de venta, financieros y otros.

. = La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen gue las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicarén |a tarifa de 22%
de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 25%
cuando la sociedad tenga acclonistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn con participacidn directa o indirecta, individual o conjunta,
lgual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Sila participacién fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién
de la base imponible gue corresponda a dicha participacién. También aplicardn la tarifa de
25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de Informar sobre ia
participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las socledades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maguinarias nuevas o
equlpos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo Insumo vegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de florlcultura, utilizados en su actividad productiva,
asl como para la adqulsicién de bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo. El aumento de
capital se perfeccionard con la Inscripcidn en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diclembre del efercicio Impositivo posterior a aguel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en gue es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Estado de fluios de efectivo. - Los flujos de efectivo de actividades de operacian incluyen
todas aquellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos

financleros y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de Inversién o financiamiento.

.~ La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF
para las PYMES) requiere que la Gerencia de la Compafiia utllice clertos estimados contables
criticos y establezca algunos supuestos Iinherentes a la actividad economica de la Companiia,
con el objeto de definir la valuacién y presentacidén de ailgunas partidas que forman parte de
los estados financleros y su aplicaclon en las politicas contables de la Compafiia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién
con los estimados originales debldo a la ocurrencia de eventos futuros,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el sigulente:

2017 2016
(Ddlares)
Caja General 3,087 1,307
Bancos, (1) — 179489 366,367
Total —i04.070 __367.704
(1) Un detalle de los bancos, fue como sigue:
2017 2016
{Dolares)
Banco del Austro 40,493 305,512
Banco Guayaquil 8,529 29,038
Banco Internacional 16,257 19,264
Banco Pichincha 83,966 11,259
Banco Produbanco 30,244 1,294
Total —3489 __366.367

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo
que se encuentren restringidos para el uso de la Compafila.

5.  ACTIVOS FINANCIEROS, NETQ
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Délares)
Clientes, (1) 903,766 132,554
Anticipos a proveedores, (2) 919,041 332,615
Empleados 11,706 11,337
Otras cuentas por cobrar 26.768 16,103
Subtotal 1,861,281 492,609
Menos: Provision para cuentas Incobrables { 13,177y _ {5.465)
Total —LB848.104 __487.144

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y
vencen en 30, 60 y 90 dias.
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TIMECORPOC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

(1) Un detalle de los clientes, fue como sigue:

2047 2016
{Délares)
Agroindustrias Dajahu S.A 200,095 0
Rosales Calva Estalin 138,204 0
Campoverde Pesantez Romulo 101,614 1]
Ordofiez Mora Giovanni 82,389 0
Dimaxycomp Cla. Ltda. 43,897 0
Pérez Marifio José, 37,305 0
Distribuldora Radl Narvéez Cla. Ltda, 34,011 0
Comerclal Pérez 32,828 0
Holguin Agullar Maria 3,445 31,853
Robles Trans Cia. Ltda. 23,055 25,562
Chusin Vega Eduardo 19,275 17,200
Jerez Nufiez Maria 968 8,420
Llerena Pineda Néstor 2,580 2,580
Ferrarroz Cia. Ltda. 0 1,879
Otros 184,100 45,060
Total 903,766 132,554
(2) Un detalle de los anticipos proveedores, fue como sigue:
2017 2016
{Délares)

Fienco Yépez Betsy 37,194 0
Ortega Acosta Alejandro 32,944 (/]
Ortega Sanchez Steveen 28,106 0
Vera Castro Fernando 25,970 0
Rodriguez Marific Nicolds 25,862 16,850
Solorzano Jiménez Jhonathan 25,145 (1]
Sdenz Barahona Rubén 25,307 12,095
Garcia Franco Edgar 22,683 22,683
Jiménez Barahona Carlos 18,764 0
Brian Mejla Pedro 18,872 0
Calle Ulloa 18,264 18,264
Fliores Bonilla Galo 18,474 12,280
Rodriguez Calderdn Enrigue 17,586 12,617
Sédenz Rulz Noe 17,001 0
Bermeo Vélez Angel 16,507 0
Soriano Romero Walter 16,222 0
Barzola Contreras Fermando 16,099 0
Arreaga H. Galo 14,184 0
Vera Silva Fausto 13,947 13,946
Salinas Naranjo Victor 10,786 10,786
Saenz Barahona Vicente 4,020 10,593
Veliz Montes Eduardo 1,975 13,279

Macias Molina Ramadn B85 16,859

Morales Pinela Pedro 0 11,412

Vera Castro Reinaldo 0 31,580
Otros 493,044 129.371

Total §19,041 332,615
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TIMECORPOC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

6.

La Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar
a clientes. A continuacién, se muestra un anélisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada

afio:
2017 2
Por vencer 886,333 98%
Vencidas
Hasta 30 dias 0 0%
31 a 60 dias 0 0%
&1 a 90 dias 17,433 2%
Méas de 91 dias 0 0%
Total 903,766 100%
(3) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:
2017 2016
(Délares)
Saldo al comienzo del afio 5,465 4,140
Gasto del afio 7,532 1,325
Total 13,177 5,465
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
{Délares)
Arroz natural 75,257 482,731
Arrocillo grueso 17,102 24,755
ArToz cascara 508,742 20,402
Arroz brasilero 2,709 6,118
Arroz maravilla 33,723 720
Arroz mediang 32,315 603
Arrocille fino 26,581 0
Polvillo 2.648 0
Taotal — 699081 ____535.329

Los inventarios de la compafifa no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacién

que hublere contraido para obtener liguidez.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

7.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el sigulente;

Seguros pagados por anticipado

Total

2016

(Ddlares)

- 3.887

EROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedades, mobiliario y equipos, neto y
depreciacion acumulada, es el siguiente:

Terrenos

Edificios

Maquinaria y eguipos
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacién
Vehiculo

Obras en curso

Subtotal
Depreciacion acumulada

Total

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipos
Muebles y enseres
Eguipo de oficina
Equipo de computacién
Vehiculos

Subtotal
Depreclacién acumulada

Total

MOVIMIENTO

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/01/17  Adiciones Transferencias 31/12/17
(Délares). . . .
10,106 92,000 0 102,106
276,205 0 0 276,205
1,800,110 65,988 0 1,866,098
8,814 2,568 0 11,382
315 0 0 315
16,480 455 0 16,935
85,576 0 0 85,576
1] 68,320 0 68,320
2,197,606 229,331 ( 0) 2,426,937
(739.694) ( 213.518) _ 0 ([ 953.212)
1.457.912 15813 0 1.473.725
s MOVIMIENTO . .
Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/01/16  Adiciones Transferencias 31/12/16
(Ddlares)
10,106 0 0 10,106
276,205 o 0 276,205
1,699,076 101,034 0 1,800,110
8,814 0 0 8,814
315 0 0 315
16,480 0 0 16,480
____B5.57% Q0 __ 85576
2,096,572 101,034 ( ) 2,197,606
( S535.803) ( 203.891) _ 0 ( 739,604)

4330
4330

—1.560,769 ([ __102.837)

L 1427912
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TIMECORPOC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, un detaile es el sigulente:

Banco Internacional
Prestamos contratado en el afio 2016

Prestamos contratado el 12 de agosto del 2017, a una
tasa de Interés anual del 7.33% con vencimientos
mensuales hasta el 05 de agosto del 2020.

Banco del Austro

Prestamos contratado el 28 de diciembre del 2016, a
una tasa de interés anual del 9.02% con vencimientos
trimestrales hasta diclembre del 2017.

Prestamos contratado el 12 de agosto del 2017, a una
tasa de interés anual del 7.33% con vencimientos
mensuales hasta el 05 de agosto del 2020.

Banco Guavyagquil

Prestamos contratado el 15 de julio del 2016, a una
tasa de interés anual del 9.12% con vencimientos
semestrales hasta julio del 2019.

Prestamos contratado el 20 de diciembre del 2016, a
una tasa de interés anual del 9.12% con vencimientos
semestrales hasta diciembre del 2019.

Prestamos contratado el 30 de agosto del 2016, a una
tasa de interés anual del 9.02% con vencimientos
trimestrales hasta agosto del 2019.

Prestamos contratado el 31 de mayo del 2014, a una
tasa de Interés anual del 9.96% con vencimientos
semestrales hasta noviembre del 2018,

Prestamos contratado en el afio 2016.
Prestamos contratado en el afio 2016.
Prestamos contratado en el afio 2016.
Prestamos contratado en el afio 2016.

Prestamos contratado el 29 de marzo del 2017, a una
tasa de interés anual del 9.12% con vencimientos
semestrales hasta marzo del 2020.

Prestamos contratado el 10 de julio del 2017, a una

tasa de Interés anual del 9.12% con vencimientos
semestrales hasta enero del 2018.

Pasan:..

2017 2016
(Ddlares)

50,106 72,000
102,229 0
0 300,000
110,861 0
139,414 200,000
34,815 50,000
41,797 62,885
115,880 220,889
0 140,000
0 10,000
59,440 70,000
0 20,000
425,542 0
48,000 0
1,128,084 1,145,774
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TIMECORPOC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

Vienen: ..

Prestamos contratado el 3 de jullo del 2017, a una
tasa de interés anual del 9.13% con vencimientos
semestrales hasta enero del 2018,

Prestamos contratado el 12 de octubre del 2017, a

una tasa de Interés anual del 9.18% con vencimientos
semestrales hasta octubre del 2020,

Prestamos contratado el 3 de agosto del 2017, a una
tasa de interés anual del 9.96% con vencimientos
semestrales hasta febrero del 2018.

Banco Pichincha

Prestamos contratado el 20 de septiembre del 2016,
a una tasa de interés anual del B.95% con
vencimientos mensuaies hasta septiembre del 2017.
Total

Menos: porclon corriente

Total

1,128,084

96,000

90,000

500,000

—_—
1,814,084
— 1,310,993
—203.091

1,145,774

— 26,040

1,172,314
—790.302
— 382,012
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Por las obligaciones bancarias que la compafila mantiene con el Banco Guayaquil ha entregado
como garantias: hipoteca ablerta del bien inmueble ublcado el cantdn Yaguachl de la provincia
del Guayas, Prenda de una maquinaria "secadora de arroz marca PAGE, serie NB 50 MPL60O,
modelo SCB0 e hipoteca ablerta de terreno ubicado en urbanizacién Macrolote de 6.16 HAS.
Cddigo catastral 01-01-04-102-000; y por la obligacién con el Banco Internacional se ha
entregade como garantias: Dos maquinarias industriales en contrato de prenda abierta.

10. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el sigulente:;

2017 2016
{Ddlares)
Proveedores, (1) 455,959 261,368
Sueldos por pagar 13,405 15,516
Anticlpo de clientes (2) 350,716 284,214
Obligaciones patronales 4,095 3.350
Total — 0824175 _ 5644948
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

(1) Un detalle de proveedores, fue como sigue:

2017 2016
(Délares)
Ortega Acosta Alejandro 127,106 0
Loor Mufioz Edgar 36,573 32,002
Mendoza Piedra Wailter 10,098 25,682
Sacoplast 5.A. 23,223 24,436
Valarezo Solis Joseph 0 23,561
Lozano Garcia Sergio Tito 0 15,413
Menéndez Mendoza Jorge 0 7,524
Agronpaxi Cla, Ltda. 5,839 6,709
Disquisa S.A. 4,267 5,326
Lizondo Loor Maritza 14,215 5,538
Navarro Soriano Javier 7,466 4,699
Otros 227,172 110,478
Total 455,959 261,368
(2) Un detalle de los anticipos a clientes, fue como sigue:
2017 2016
{Dédlares)
Dimaxi 300,000 250,040
Martinez Barba Maria 36,630 0
Vernaza Vargas Jazmin 0 32,926
Otros 14,086 1,248
Total 350,716 284,214
11.
Al 31 de dicilembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Délares)
Décimo cuarto sueldo [Bono escolar) 11,379 0
Vacaciones 5,055 ]
Décimo tercer sueldo (Bono navidefia) 1683 _ 0
Total e Y. i——
Participacion de trabajadores 78,705 0
Total —_—h32 0
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12,

El movimiento de los pasivos corrientes por benéficos a empleados por el afio terminado al 31
de diclembre del 2017, fue el sigulente:

2017

(Dédlares)
Saldo al Inicio del afio 0
Provisiones 40,123
Pagos —21.996
Saldo al final del afo —lall T

El movimiento de la provisién por participacién a trabajadores por el afio terminado al 31 de
diclembre del 2017 y 2016, fue el sigulente:

2017 2016
(Ddlares)
Saldo al Inicio del afo 0 63.670
Gasto del afo 89,692 23,812
Pagos (__10,987) ( _87.482)
Saldo al final del afio e BT lS  —]
IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el sigulente:
4017 2016
{Ddblares)
|
Crédito Tributario Impuesto a la renta 1] 0
Total g 0
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 6,209 3,119
Impuestos al valor agregado, 0 0
Retenciones en la fuente, (1) 18,359 4,297
Retenciones sobre IVA, (1) 1,320 339
Total 25 888 1. 755

(1) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administracion Tributaria como agente
de percepcién y retencién, realizadas en el mes de diciembre del 2017 y que serdn
canceladas en enero del 2018,
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La conciliacién de Impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa iImpositiva legal y
el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

2017 2016
{Délares)
Utilidad antes de participacién de trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 597,949 158,750
Menos:

Participacién de trabajadores en las utilidades (____89.692) (___23.812)
Utilidad después de particlpacién a trabajadores 508,257 134,938
Mas:

Gastos no deducibles 25,217 30,538
Base imponible utilidad a reinvertir 380,000 0
Base imponible saldo utilidad gravable 153,474 165.476
Total base imponible (utilidad tributaria) 533,474 165,476
12% de impuesto a la renta causado (relnversion) 45,600 o
22% de impuesto a la renta causado 33,764 36,405
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 79,364 36,405
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 36811 ___ 39587
Menos:

Rebaja seglin Acuerdo Ministerial 210 (20/11/17) 14,587 o
ANTICIPO REDUCIDO 22223 0
El movimiento de Impuesto a la renta por los afios 2017 y 2016, fue el sigulente:

2017 2016
(Ddélares)
Saldos al iniclo del afio 3,119 16,484
Provisién del afio 79,364 39,587
( 3,461) ( 16,484)

Pagos
Compensacién con retenciones en la fuente (_72.813) (  36.468)

—0200 3113

Para el afio 2017, el anticipo de impuesto a la renta calculado fue US$ 36,811 pero aplicando
la rebaja segin acuerdo ministerial 210 el nuevo anticlpo de Impuesto a la renta es de US$
22,223 siendo este Inferior al impuesto a la renta causado US$ 79,364, La Legislacién tributaria
vigente, establece que, para liquidar el impuesto a la renta anual, el contribuyente deberd
tomar el mayor del Importe entre el impuesto a la renta causado y el anticipo calculado,
importe que sera considerado como Impuesto a la renta definitivo.

Saldos al final del afio

La facultad de la Administracién Tributaria para determinar la obligacién tributaria, caduca sin
que se requlera pronunclamiento previo, en 3 aflos contados desde la fecha de la declaracion,
en los tributos que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo.

24



TIMECORPOC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

13,

14,

Articulo 1.- La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: Personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y socledades cuyas ventas o Ingresos
brutos anuales respecto del ejerciclo fiscal 2017, sean iguales o menores a guinientos mil
(US$500,000.00) ddlares de los Estados Unidos de América.

Articulo 2.- La rebaja del 60% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: Personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos mil
(US$500,000.01) délares de los Estados Unidos de América y un centavo de ddlar hasta un
milién (US%$1,000,000.00) de dblares de los Estados Unidos de América.

Articulo 3.- La rebaja del 40% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los sigulentes contribuyentes: Personas naturales,
suceslones indivisas obligadas a llevar contabilidad y socledades cuyas ventas o Ingresos
brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén (US%1,000,000.01) dblares
de los Estados Unidos de América y un centavo de dblar o mas.

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTE
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el sigulente:

2017 2016
(Ddlares)
Accionistas, (Nota 21) — 157,317 253,031
Total —di37.217 __233.031
PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOQS
Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, un detalle es el sigulente:
2017 2016
(Ddblares)
Jubilacién patronal 12,423 12,555
Indemnizacién por desahucio z 6934 4710
Total —l123587 __12.263
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15.

El movimiento de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados (Jubllacién patronal)
por el afio terminado al 31 de diciembre dei 2017, fue el siguiente:

4017

(Ddlares)
Saldos al iniclo del afio 12,555
Costo laboral por servicios actuales 3,629
Costos financieros 934
Perdida (ganancia) actuarial { 4,695)
Efectos de reduccidn y liquidaciones anticipadas IS
Saldos al final del afio —_—J2.423

El movimiento de los pasivos no corrientes por beneficios 2 empleados (Desahucio) por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2017, fue el sigulente:

2017

(Dblares)
Saldos al inicio del afio 4,710
Costo laboral por servicios actuales 1,125
Costos financieros 346
Perdida (ganancia) actuarial 1,443
Beneficlios pagados ( 690)
Efectos de reducclén y liguidaciones anticipadas { 01
Saldos al final del afio £.934

El valor actuarial del afio 2017, fue determinado por Actuaria Consultores Cia. Lida., mediante
el método denominado "Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Los principales supuestos
utilizados en el cdiculo de la reserva matemdtica para la jubilacion patronal fueron los
siguientes:

2017
Salario minimo vital (US$.) £375
Numero de empleados k¥
Tasa de descuento anual 8.26%
Tasa de incremento salarial (anual) 1.50%

Al 31 de diclembre del 2017, la Compafiia procedic a realizar los ajustes de perdidas
(ganancias) actuariales registrdndose como contrapartida en otros resultados Integrales US$
3,251.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2017, el capital autorizado consiste en 285,800 acciones de un valor
nominal de US$ 1 cada una. Los accionistas que constituyen la compafiia son: el Sr. José Avilio
Menéndez Mendoza de nacionalidad ecuatoriana propietario del 80% de las acciones y la Ing.
Diana Carolina Menéndez Delgado de naclonalidad ecuatoriana propletario del 20% de las

BLOLTES,

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas internas (SRI), publicada
en el Registro Oficlal No. 855 de diclembre 20 del 2012, con Gitima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
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16.

17.

i8.

como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras Informaciones, la Identidad,
RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio
y Administradores de la empresa. La Compafia en cumplimiento al referido requerimiento
legal, remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2016 en febrero 08 del 2017; en tanto que el Anexo
del ejercicio fiscal 2017, fue declarado el 1 de febrero de 2018.

Segin Registro Oficlal No. 591 del 15 de mayo del 2009, la Comisién Legislativa y de
Fiscallzacion de la Asamblea General, expidié La Ley Reformatoria a la Ley de Compafiias
median la cual se reforma, se regula y se aclara al amparo de los Articulos 335, 336, 339 y el
Mandato 23 de la Constitucién Politica de la Republica del Ecuador, el Marco Juridico de la
participacion de los socios y acclonistas en las compafiias de comercio del pais; mediante la
referida Ley Reformatoria, se determina gque los socios y acclonistas de la Compafila de
comercio, sean Identificables, Inclusive tratando de personas juridicas.

De acuerdo con la legisiacién vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10% de ia
utilidad neta del aflo a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la compafila, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras
o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2017 el monto de la reserva legal no supera
los montos establecidos antes mencionados.

RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas y

puede ser utllizado para la distribuclon de dividendos y clertos pagos, como la reliquidacion de
impuestos u otros.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Venta arroz maravilia 2,386,667 2,683.405
Venta armoz natural 4,323,766 711,980
Ventas arroz cascara 6,359 197,832
Ventas arroz brasilero 931,472 156,810
Ventas arrocillo grueso 370,571 129,748
Ventas polvillo 222,813 120,718
Ventas armocillo mediano 139,169 33,093
Ventas Servicio -pllada- 180,302 264,683
Ventas arrocillo fino 48,867 26,873
Total 8600986 _4325.142
) QErumnio, & vestss — 15252 _ 4325142
Total —iaa94.734 _4.325.143
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19. GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Depreciaciones 213,519 205,445
Sueldos y salarios 122,526 91,951
Servicios basicos 118,157 96,754
Repuestos 134,494 75,652
Sacos e hilos 96,320 61,249
Gasolina y diésel 58,801 37,335
Beneficios soclales 36,706 25,497
Aporte patronal 14,936 11,179
Sacos e Hilos 96,320 61,249
Otros 72.847 27,353
Total —_id 028 ___723.664
20. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el sigulente:
2017 2016
(Ddlares)

Sueidos, salarios y otros 93,014 84,160
Beneficios Soclales 21,415 B4,160
IVA que se carga al gasto 48,263 33,893
Contribucion Solidaria 0 11,188
Aporte Patronal 11,043 10,376
Serviclos Basicos 2,842 2,569
Otros 48446 40166

21.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle de los saldos y transacciones con Compafias
y partes relacionadas, es el que se detalla a continuacion:

2017 2016
(Ddlares)
Estados de Situacién Financiera:
Pasivos financieros no corrientes:
José Menéndez Mendoza 157.317 253,031
Total, ver nota 13 157,317 253.031

Los saldos por pagar partes relacionadas no generan, nl devengan intereses y no tienen fechas
especificas de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparabies a otras
transacciones de Igual naturaleza realizadas con terceros.

28



BLLLALLLLLLLLLILIIAIANGGAO20020DP0P000099050008

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

22,

publlﬂd-l Resoluciﬁn No NAE-DGEHCGCH 00011 del SRI que mallxd rl.l:fnrmasl la Rein-lu:i&n
NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La
principal reforma Incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo, ha
sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$. 3,000,000. En
tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia, asi como
el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los USS.
6,000,000. La mencionada reforma entrd en vigencla el 25 de enero de 2013.

10 ‘ ‘ .= La principal
rerurma Inmrpuraﬂa, ES que Ins 1ujl.-!ns pasivnl der Impuestu a Ia n!nta que, no estando
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones
con partes relaclonadas en un monto acumulado superior a US$. 3,000,000, deben presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. S tal monto es superior a los USS.
15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Preclios de Transferencia.

Para |la presentacién del Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas y del Informe Integral
de Precios de Transferencla correspondiente al periodo fiscal del afio 2016, el plazo serd hasta
el mes de septiembre de 2017, en los mismos plazos de presentacién contemplados para las
declaraciones mensuales de impuestos conforme el noveno digito del RUC. Para efectos de
establecer las obligaciones de presentar los referidos anexo e Informe en base al monto
acumulado de operaciones, en ningun caso se sumarén los montos de operaclones con partes
que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

Clertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, han sido reclasificados para propdsito de presentacién de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabllidad (IASB por sus siglas en inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emision de este Informe (abril 2 del
2018), no se produjeron eventos que en la opinién de la Gerencla de la Compafila pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financleros que se adjuntan.
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