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Dictamen sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros que se acomparnan de TIMECORPOC S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera clasificada al 31 de diciembre del 2014 y
2013, vy los comespondientes estados de resultados integrales por funcion, estados de
cambios en patrimonio neto y estados de flujos de efectivo, por los afios terminados a esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), asi como, el resumen de politicas de
contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y de control interno necesario
para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a error o fraude.

Responsabilidad del auditor

3  Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros basado en mi
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, asi
como que planee y desempefie la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa. Una
auditoria implica desempenfar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion
erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error.
Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable del estado financiero de TIMECORPOC S.A_, para
disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de TIMECORPOC
S.A. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas
y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros. Creo que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
mi opinion de auditoria.

Av. 9 de Octubre y Esmeraldas Edificio FLORIDA # 1904 2do. Piso Oficina 210
Teléfonos: 042 285137 / 0999407942
Email: cvarel97@hotmail.com GUAYAQUIL - ECUADOR




Carlos Varela P

Auditor - Consultar
CPA. MTF.
RNAE-2 No, 627

Opinién

4 En mi opinion, los estados financieros antes mencionado presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera clasificada de TIMECORPOC S.A.,
al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el resultado integral de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios terminados a esas fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefas y
medianas entidades (NIIF para PYMES).

informe sobre otros requisitos legales y reguladores

5  Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2014, se emite por separado.

i a.—y
C.P.A. Carlos Varéla Patifio

Mo. de Registro en

La Superintendencia

De Compaiiias RNAE-2 No. 627
Yaguachi, 31 de Marzo del 2015
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TIMECORPOC S.A.

Estados de Situacion Financiera

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
e e e e e e L L R L e L T o el | e e R T LY
Activos Nota
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 4 117.798 33.248
Clientes y otras cuentas por cobrar 5 851.807 808.887
Inventario B 614.654 313.450
Pagos anticipados 1.190

Activos por impuesto corriente 7 8.287 =
Total activos corrientes 1.693.736 1.155.585

Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipos, neto 8 1.275.581 1.286.209
Total de activos 2.969.317  2.441.794

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones con instituciones

financieras - porcion corriente 14 509619 327.257
Proveedores y ofras cuentas por pagar 9 988.565 677.549
Pasivos acumulados 10 29373 36.855
Pasivo por impuesto corriente 11 8.157 15.784
Total pasivos corrientes 1.535.714 1.057.445

Pasivos no corrientes:

Obligaciones con instituciones

financieras - largo plazo 14 444 695 716.457
Cuentas por accionistas 15 220.062 228.509
Prestamos 308.286 108.450
Beneficios a empleados a largo plazo 16 13.244 8.858
Total pasivos 2.522.001 2.120.759

Patrimonio de los accionistas:
Capital social 17 185.800 55.800
Reserva legal 18 24.889 24.889
Resultados acumulados 19 236.827 240,348
Total patrimonio de los accionistas 447 316 321.035
Total de pasivos y patrimonio neto de los
accionistas 2.965.317 2.441.7%4

Sr.J Menéndez Mendoza
Representante Legal Contador Generat

(ST it % S %C?

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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TIMECORPOC S.A.

Estados de Resultado Integral

(Expresados en dolares)
S P o O PN e P AT Sy =l A i S i T e =

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
T B e e

Nota

Ingresos por venta de producto 4.681.544 3.689.056
Costo de venta (3.602.046) (2.588.919)-
Utilidad Bruta 1.079.498 1.100.137
Gastos de operacion:

Gastos de ventas (642.673) (763.465)

Gastos de administrativo (133.976) (90.971)
Total (776.649) (854.436)
Utilidad operacional
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros (103.373) -
Otros egresos (3.658) -
Utilidad antes de participacién a

trabajadores e impuesto a la renta 195.818 245701
Participacion a trabajadores (29.373) (36.855)
Utilidad antes de impuesto a la renta 166.445 208.846

Impuesto a la renta 12 (40.165) (42.078)
Resultado inteﬁ ral del afio 126.281 166.768

J; J/,ﬁ/ S oar o*mé
Sr. José Menéndez Mendoza

Representante Legal

Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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TIMECORPOC S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en doélares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2014 2013
T e e R T e T
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 4.538.624 3.656.968
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4.308.327) (2.835.240)
Otros egresos (107.030) (53.757)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 123.267 767 971
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Compra de propiedad, planta y equipos (139.666) (285.320)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (139.666) (285.320)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido y pagado de obligaciones con

instituciones financieras, neto (89.400) (773.346)
Efectivos generados por pasivos financieros (8.447) 301.368
Otras entradas (salidas) efectivo 198.796
Efectivo neto (utilizado) por actividades de financiamiento 100.849 (471.978)

Aumento neto de efectivo en caja y bancos de efectivo 84.550 10.672
Efectivo en caja y bancos al final del afio 33.248 22.576
Efectivos de caja Y bancos al final del afio 117.798 33.248

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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TIMECORPOC S.A.

Conciliaciones del resultado integral con el efectivo neto
provisto en las actividades de operacion

(Expresadas en ddélares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2014 2013
T T i e Rl T o, e e B ST s e R R e e i N TR\ e B i B e i e = T el
Resultado integral del afio 126.281 166.768

Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo neto

Depresiacion 150.294 117.900
Provision 4.386 1.276
Impuesto a la renta y participacion de trabajadores 69.538 78.933

Cambios en activos y pasivos operativos:
(Disminucion o Aumento) en cuentas por cobrar clientes

y otras cuentas por cobrar - pagos anticipados (142.920) (14.437)
(Aumento) disminucion en inventarios (310.681) 286.160
(Aumento) disminucién en proveedores y otras cuentas por

pasivos acumulados y impuestos corrientes 226.369 131.371
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 123.267 767.971

Sr. José Menéndez Mendoza
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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TIMECORPOC S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 24 de abril de 2009, en la canto de Yaguachi, provincia del
Guayas e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de mayo del mismo afio.

Su actividad principal es el cultivo y venta al por mayor y menor de arroz.

La direccion domiciliada en donde la compaiiia desarrolla sus actividades se encuentra
ubicada en el cantén de Yaguachi, calle Yaguachi - Jujan numero Km 2,5.

Las acciones que constituyen la compafiia son: Menéndez Mendoza José Avilio, de
nacionalidad ecuatoriana propietaria del 80% y Menéndez Delgado Diana Carolina de
nacionalidad ecuatoriana propietaria del 20%.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafia cuenta con 26 trabajadores, en relacion de
dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros y en sus notas es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central de
Ecuador en los tres ultimos afios es la siguiente:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién anual
2014 3.67%
2013 2,70%
2012 4 16%

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para pequefias y medianas entidades en su seccién 35, transicion a las NIIF para
Pymes, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros.

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2014, han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios
gue se presentan.



TIMECORPOC S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dodlares)

2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para Pymes requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o éreas que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Clientes y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por
cobrar comerciales clientes, empleados y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El periodo de crédito promedio sobre
las ventas es de 30, 60 y 90 dias.

Los clientes y otras cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizaciéon. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas y se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro de valor.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio.El costo de los inventarios comprenderé todos
los costos derivados de su adquisicion, asi como otros costos en los que se haya
incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente
de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y ofros costos
directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias y los materiales. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para
determinar el costo de adquisicion.

9



TIMECORPOC S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

2.6.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Los inventarios de acuerdo al analisis realizado por la Administracion podrian incluir
una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la venta.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta.

Propiedad, planta y equipos

2.6.1

2.6.2

26.3

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipos se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de propiedad, planta y equipos comprenden su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipos son
registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas (tiles

Los terrenos no se deprecian. El costo de la propiedad, planta y equipos se
deprecian durante las vidas Gtiles estimadas de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales las vidas utiles usadas en el calculo
de la depreciacion:

Item Vida (til (en afios)
Edificio 20
Maquinarias y Equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 33,33

10



TIMECORPOC S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

2.7.

2.8.

2.6.4 Retiro o venta de propiedad, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de la propiedad,
planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso
de una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
perdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compariia evallGa los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién.

11
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TIMECORPOC S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

29.

2.10.

211.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles en el mismo afio. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impueste corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Activos por impuestos corrientes — Representa retenciones en la fuente del
impuesto a la renta y crédito tributario generado por el impuesto al valor
agregado — IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
seran compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos
conceptos ¢ mediante resolucion de reclamos presentados por la Compaiiia
ante la autoridad tributaria.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Despueés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Pasivos acumulados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades:

Para el afio 2014 y 2013, fueron calculadas en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes de impuesto a la renta, segln lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presente como parte del costo de venta y de los gastos administrativos en
funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

12



TIMECORPOC S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

(b) Beneficios de largo plazo

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad
e incrementos salariales futuros determinados sobre la base .de calculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de
la Compafiia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compariia revela las suposiciones actuariales
utilizadas por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013 al
analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que la obligacién por
beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion
actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo que se generan, asi
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva notas a los estados financieros.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en Ila
Superintendencia de Compafiias.

2.12. Capital social.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto asi: Sr. Menéndez
Mendoza José Avilio con 148.640 acciones y Menéndez Delgado Diana Carolina
37.160 acciones.

2.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de una transaccién que involucra los
productos que vende la Compaiiia se puede estimar con fiabilidad; ingresos ordinarios
asociados con la operacién deben reconocerse, considerando el grado de realizacion
de la transaccién, al final del periodo de presentacién de los estados financieros.

El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen

todas las condiciones siguientes requisitos:

. Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;

. Es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccién fluyan a
la empresa;

13
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El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo de referencia puede
ser medido con fiabilidad, y

Los costos incurridos por la transaccion y los costos para completaria, puedan ser
valorados con fiabilidad.

2.14. Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

2.15. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta la estimacion y juicio contable critico que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenece el activo.

14
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Estimacién de valores razonables de existencias de productos terminados.
Las existencias se valorizan al menor entre; el costo y el valor neto realizable.
Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la importacién y
otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de

ventas.

Todos los costos indirectos de Administracién que no hayan contribuido a dar a la
existencia su condicion y ubicacion actual como los costos de comercializacién son
reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2014 31, 2013

Caja General 431 875

431 875

Bancos:

Banco de Guayaquil S.A 53,757 23,266

Banco Produbanco 6,837 4474

Banco Pichincha 56,773 4 633
11_ 7,798 33,2_41

5. ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2014 31, 2013

Clientes (1) 216,058 88,548

Empleados 2,596 1,462

Anticipos proveedores (2) 705,026 698,797

Otros 29,402 21,355

953,082 810,162

Menos provisién de cuentas incobrables (1,275) (1,275)
951,807 EDB,BE?_

(1) Un detalle de los principales clientes, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Distribuidora Radl Narvaez 43,560 -
Calvopifia Lliguin Lida Maria 2814 -
Dimaxy 24 290 26,646
Ledesma Lara Danny 21,919 -
Reinoso Buri Jorge 13,859 -
Ordofiez Mora Giovanni 12,722 -
Ferryarroz Cia. Ltda. 11,085 -
Pasan:..... 155,566 26,646
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Vienen:..... 155,566 26,646
Robles Trans Cia Ltda. 9,504 30,715
Llerena Pineda Nestor 3,380 4 380
Mufiez Jerez Maria 5,239 3,669
Blanca Martinez Alarcon 6,336
Otros 42,369 16,802

2?EIU58 88,548

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y
vencen de 30, 60 y 90 dias.

(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a desembolsos de efectivo
entregados a proveedores para el proceso productivo, que posteriormente son
liquidados con la facturacién.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracién de la Compaiiia considero necesario
constituir una provisién de cuentas incobrables por US$. 1,275, para cubrir cualquier tipo de
riesgo de cobrabilidad de su cartera.
INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013

Arroz natural 18,811 B0, 277
Arroz maravilla 93.653 48,745
Arroz fino 8,885 22,074
Arroz grueso 19,057 10,692
Arroz mediano 12,040 -
Polvillo 14,881 7,571
Arroz cascara 447 327 144 091
Total 614 654 313,450

La Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013, procedié a realizar el anélisis de su
inventario a su valor neto de realizacion la cual no amerito un ajuste significativo en los
estados financieros de TIMECORPOC S.A.
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Retencion en la fuente (1) 4576 -
Impuesto a la salida de divisas 3,711 &
8,287 -

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta
generadas en el ejercicio actual y en periodos anteriores.

8. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013
Propiedad. mobiliario y equipos:
Terreno 10,106 10,106
Edificio 276,205 276,205
Muebles y enseres 7,358 7,183
Equipos de oficina 315 -
Maquinarias y equipos 1,223,956 1,084,780
Equipos de computacion 16,185 16,185
Vehiculos 85,576 85,576
1,619,701 1,480,035
Depreciacién acumulada:

Edificio (20,818) -
Muebles y enseres (2,400) (1,666)
Equipos de oficina (16) (-)
Maquinarias y equipos (290,192) (184,882)
Equipos de computacién (8,483) (5,139)
Vehiculos (22,211) (2,139)
(344,120)  (193,826)

1,275,581 1,286,209
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9. PROVEEDORES Y OTRAS CEUNTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013

Proveedores Locales (1) 562,670 339,736
Anticipo de clientes (2) 423,150 334,358
Obligaciones patronales 2,744 2,253
Otros - 1,202

988,564 677,549

(1) Un detalle de los principales proveedores locales, es como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Loor Mufioz Edgar 119,707 -
Evaris S.A. 94 576 -
Hernandez Yulan Carlos 40,203

Lizondo loor Maritza 28,150 -
Sacoplast S.A. 26,064 18,154
Saenz Barahona Ruben 22,252 -
Saenz Baldeon Florencio 20,542 -
Ruiz Zufiiga Cecibel 19,700 -
Dominguez Torres Lorena 15,215 -
Suastagui Putan Victor 14,403 -
Mendoza Piedra Walter 11,816 -
Vera Mosquera Frei 11,293 -
Morales Pinela Pedro 9722 -
Morales Medina Roman 8,436 -
Disquisa S.A. 6,571 92,945
JW Asociados Jiwa S.A. 6,232 -
Sanchez Rojas Walter 6,075 -
Mora Romero Angel 5,443 -
Lopez Pefia Herrera 3,900 -
Valencia Contras Maria 3,945 -
Sierra Rodrigues Pedro 26,103
Mendoza Piedra Walter 21,033
Importadora Guzman 12,324
Suastagui Putan Victor 9,702
Goldsoft Supremacia Sistematica S_A. 4 568
Baldeon Barahona allenden 4,204
Brian Vera Wellintong 3,839 3,950
Apprenergy S.A. 3,583
Otros 84,586 143,170

562,670 339,736
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(2) Un detalle de los principales anticipo a clientes, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Dimaxi 305,300 200,000
Menendez Mendoza Manuel 60,000 . 860,000
Vaca Merino Alexandra 10,650 10,603
Otros 47.200 63,755

4231 qu 334,358

10 PASIVOS ACUMULADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Participacién a trabajadores (1) 29,373 36,855
29,373 36,855

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de la
utilidad anual, antes del impuesto a la renta para repartirlo entre sus empleados.

11 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Impuesto a la renta por pagar - 9,769
Retenciones en la fuente 8018 5,828
Retenciones sobre IVA 139 187

8,157 15,784
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12 IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta causado, se
calcula en un 22% para el afio 2014 y 2013 sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue: :

2014 2013

(U.8. délares)

Utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto a la
renta 196,458 245,701
Menos: 15% de participacion a trabajadores 29,373 36,855
Utilidad después de participacion a trabajadores 167,085 208,846
Gastos no deducibles 16,121 41,507
Utilidad a reinvertir - 130,000
Impuesto a la renta causado 40,165 42 077

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

Concepto 31,2014 31, 2013
Saldo al comienzo del afio 9,769 .
Provision 40,165 42 077
Compensacion (49,934) (32,308)
Pagns - -
Saldo al final del afio - 9,769

M
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde
la fecha de constitucion.

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién - Con fecha diciembre 29
de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgéanico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo gue incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012y 22% a
partir del afio 2013.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallo supera US3$35,000, en la base de
datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias
o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado gue establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

13 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no es objeto de obtener un estudio de precios de transferencia. Dicho estudio
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucién No. NAC- DGERCGC
13-00011 el 16 de enero del 2013, a través de la cual se modificd la Resolucidn No.
NAC-DGER 2008-0464 y se determind cambios en los valores minimos y en el tipo de
transacciones para que sea obligatoria la presentacion del anexo e informe de precios de
transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el anexo de precios de transferencia (APT) los contribuyentes
que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas
locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$3,000,000.

Informe Integral de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los contribuyentes
que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas
locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$6,000,000.
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14 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre
31, 2014

Banco Produbanco C.A:
Préstamo contratado el 26 de diciembre del 2013,

tasa de interés anual del 11.23% con

vencimientos mensuales hasta septiembre del

2016. 20,319
Préstamo contratado el 25 de noviembre del 2013,

tasa de interés anual del 11.23% con

vencimientos mensuales hasta septiembre del

2016. 20,319
Banco Pichincha S.A.;
Préstamo contratado el 23 de septiembre del 2014,

tasa de interés anual del 10.20% con

vencimientos mensuales hasta marzo del 2016. 27,539
Banco Guayagquil :
Préstamo contratado el 22 de Junio del 2011, tasa

de interés anual del 10.21% con vencimientos

trimestrales y semestrales hasta el afio 2016. 89,305
Préstamo contratado en enero del 2013, tasa de

interés anual del 10.21% con vencimientos

trimestrales hasta el afio 2015. 64,222
Prestamo contratado el 28 de noviembre del 2014,

tasa de interés anual del 9.96% con

vencimientos semestrales hasta el afio 2018. 402,271
Préstamo contratado el 31 de agosto del 2011, tasa

de interés anual del 10.21% con vencimientos

semestrales hasta diciembre del 2016. 140,339
Préstamo contratado el 29 de agosto del 2014,

tasa de interés anual del 10.21% con

vencimientos semestrales hasta septiembre del

2015. 150,000
Prestamo contratado el 25 de septiembre del 2014,

tasa de interés anual del 10.21% con

vencimientos semestrales hasta marzo del 2015. 40,000
954 314
Menos porcion corriente 509,619
444 695
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15 CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013
Accionistas (1) (Ver Nota 20) 220,062 228,509
220,062 228,509

(1) Las cuentas por pagar al accionista José Avilio Menéndez Mendoza por préstamo, el

mismo que no generan intereses y no tienen definida fecha de vencimiento.

16 BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Jubilacién patronal 10,880 7,030

Desahucio 2,364 1,828

13,244 8,858

El movimiento de jubilacion patronal, es como sigue:

Diciembre Diciembre
Conceptos 31, 2014 31,2013
Saldo inicial 7,030 -
Adiciones 3,850 7,030
Saldo Final 10,880 7.030
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El movimiento de desahucio, es como sigue:

Diciembre Diciembre

Conceptos 31, 2014 31, 2013
Saldo inicial 1,828 . -
Adiciones 536 1,828
Saldo Final 2,364 1,828

Provision Jubilacién Patronal.

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, Ia Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilaciéon patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de
veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la
parte proporcional de dicha jubilacion.

Provision por h

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo gque es calculado sobre el 25% de su Gltima remuneracion por el tiempo

trabajado.
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital autorizado consiste por 185.800 acciones con
un valor nominal de US$1.00 cada una.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 02 de octubre del
2014, los Accionistas de la Compafiia TIMECORPOC S.A., resolvieron aumentar el capital
suscrito y autorizado mediante la reinversion de las utilidades del afio 2013 por US$. 130,000.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo
de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
generados bajo la normativa anterior, estan a disposicion de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para pequefias y medianas empresas PYMES, que se
registraron en el patrimonio resultados acumulados subcuenta “Provenientes de la pnmera
adopcidon® que generaron un saldo deudor, podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
Los principales saldos con las compaiias relacionadas, se desglosan como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Cuentas por r ionistas (Nota 15
Préstamos accionistas :
José Avilio Menéndez Mendoza 220,062 228,509

220,062 228,509

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (31 de
marzo del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.



Opinién

4 En mi opinion, los estados financieros antes mencionado presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera clasificada de TIMECORPOC S.A.,
al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el resultado integral de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios terminados a esas fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y
medianas entidades (NIIF para PYMES).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

5 MNuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2014, se emite por separado.

C.P.A, Carlos Varela Patifio

No. de Registro en

La Superintendencia

De Compafiias RNAE-2 No. 627
Yaguachi, 31 de Marzo del 2015



