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Informe de los Auditores Independientes

- A los Accionistas de:
TIMECORPOC S.A.
Yaguachi, Guayaquil - Ecuador

- Dictamen sobre los estados financieros

1. He auditado el estado financiero que se acompafia de TIMECORPOC S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera clasificada al 31 de diciembre de 2013 y el
correspondiente estado de resultado integral, estado de cambio en patrimonio neto y
estados de flujos de efectivo, por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para
PYMES); asi como, el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas

- aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion de la Compainiia por los estados financieros

- 2. La Administracion de TIMECORPOC S.A., es responsable de la preparacion vy

presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financiera para pequefas y medianas entidades (NIIF para

. PYMES), y de control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas, debido a error o fraude.

Responsabilidad del auditor

. 3.  Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basado en mi
auditoria. Excepto por lo mencionado en el pamrafo 4, Mi auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas
requieren gue cumpla con requisitos éticos, asi como que planee y desempefie la auditoria

= - para obtener certeza razonable de gue los estados financieros estan libres de
representacion errénea de imporiancia relativa. Una auditoria implica desempefiar
procedimientos para obiener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los

= estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,

. incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa

de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones

del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion
¥ razonable del estado financiero de TIMECORPOC S.A., para disefar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinidén sobre la efectividad del control interno de TIMECORPOC S.A. Una auditoria
tambien incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de

- las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros. Creo que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion de
auditoria.
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Bases para una opinion calificada.

4. Debido a que fui contratado como auditor de la Compania en abril del 2014, para efectuar
la auditoria del estado financiero al 31 de diciembre del 2013, no fue posible observar los
inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2013, valorados a esa fecha en US$. 313,450, por
lo tanto no nos ha sido posible satisfacernos respecto de las unidades de los inventarios a
esa fecha por medio de otros procedimientos de auditoria.

Opinién

o: En mi opinién, si no hubiere existido la limitacién en el alcance de nuestro trabajo
mencionado en el parrafo 4, el estado financiero antes mencionado presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacion financiera clasificada de
TIMECORPOC S5.A., al 31 de diciembre del 2013, el resultado integral de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por el afio
terminado a esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera para pequeiias y medianas entidades (NIIF para PYMES).

Enfasis

B. No estan presentados los estados financieros comparativas, en razén que el afo 2012,
no fue auditado y por lo tanto las cifras de ese afio no estan ajustadas ni regularizadas
como ocurre con el afio 2013, nota 2, y por lo tanto la base de comparaciéon no es
oportuna.

F i Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2013, se emjte por separado.
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No. de Registro en

La Superintendencia

De Compafiias RNAE-2 No. 627
Yaguachi, 25 de Abril del 2014

Av, B de Octubre y Esmeraldas. Edificio FLORIDW # 1904 2do. Fise Oficina 210
Felefonos: 2:5023587 /(0999407942
Email: cvarel97=hotmail.com GUAYAQUIL - ECUADOR




TIMECORPOC S.A.

Estados de Situacion Financiera

(Expresados en délares)

Diciembre
31, 2013
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Activos Nota
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 5 33.248
Activos financieros, netos [ 808.887
Existencias 7 313.450
Total activos corrientes 1.155.585
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, neto 8 1.286.209
Total de activos 2.441.794

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Pasivo financiero 9 675.296
Obligaciones con instituciones financieras 10 327.257
Otras obligaciones corrientes 11 46.624
Otros pasivos corrientes 8.268
Total pasivos corrientes 1.057.445
Pasivos no corrientes:
Obligaciones con instituciones financieras 12 716.457
Pasivos financieros a largo plazo 13 337.999
Beneficios a empleados a largo plazo 14 8.858
Total pasivos 2.120.759
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 15 55.800
Reserva legal 16 24.889
Resultados acumulados 17 240.346
Total patrimonio de los accionistas 321.035

Total de pasivos y patrimonio neto de los
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ontador General

Sr¢ José Menéndéz Mendoza
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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TIMECORPOC S.A.

Estados de Resultado Integral

(Expresados en délares)
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Diciembre 31,

2013
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Ingresos por venta de producto 18 3.689.056
Costo de venta (2.588.919)
Utilidad Bruta 1.100.137
Gastos de operacion:
Gastos de ventas (763.465)
Gastos de administrativo (90.971)
Total (854.436)
Utilidad antes de impuesto a renta y participacion
de trabajadores 245 701
15% de participacion de trabajadores (36.855)
22% de impuesto a la renta 19 (42.078)
Utilidad neta del ejercicio 166.768
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Sr. José Menéndez Mendoza
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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TIMECORPOC S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio neto

(Expresados en dolares)
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Capital Reserva Utilidad del Resultado  Total resultado

social legal et Teservas ejercicio acumulado  acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2013 5.800 8.212 8.212 - 140.255 140.255 154 267
Aportacion de accionista
para capital, nota 15 50,000 0 (50.000) -50.000 0
Apropiacion de reserva 16.677 16.677 (16.677) (16.677) -
resultado integral del afo 166.768 0 166.768 166.768
Saldos al 31 de diciembre del 2013 55.800 24.889 24 889 166.768 73.578 240.346 321.035
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Sr,José Menéndez Mendoza
Representante Legal
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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TIMECORPOC S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2013
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" Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 3.656.968
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.835.240)
Otros egresos (53.757)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 767.971
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Compra de propiedad, planta y equipos (285.320)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (285.320)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido y pagado de obligaciones con

instituciones financieras, neto (773.346)
Efectivos generados por pasivos financieros 301.368
Efectivo neto (utilizado) por actividades de financiamiento (471.978)
Aumento neto de efectivo en caja y bancos de efectivo 10.672
Efectivo en caja y bancos al final del afio 22.576
- Efectivos de caja y bancos al final del afio 33.248

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6




TIMECORPOC S.A.

Conciliaciones del resultado integral con el efectivo neto
provisto en las actividades de operacion

(Expresadas en ddélares)

Arfios terminados en Diciembre 31, 2013
R e e e e e TR I T e e e o S e e e e e e e N ST
Resultado integral del aiio 166.768

Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo neto

Depresiacion 117.900
Provision 1.276
Impuesto a la renta y participacion de trabajadores 78.933

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion en activos financieros, neto (14.437)
Aumentos de existencias 286.160
Seguros pagados por anticipados -
Aumento en pasivo financieros 202.710
Disminucion otros pasivos corrientes (71.339)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 767.971

L

) el A 20,

ontador General

Sr,-Jose Menéndez Mendoza
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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TIMECORPOC S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

INFORMACION GENERAL

TIMECORPOC S. A. fue constituida el 24 de abril de 2009, en la canto de yaguachi,
provincia del Guayas e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de mayo del mismo afio.

Su actividad principal es el cultivo y venta al por mayor y menor de arroz, su oficina
administrativa se encuentra ubicada en el cantdn de yaguachi, tiene asignado el registro
Unico de contribuyente # (0992617845001 y su cuenta electronica es
timecorpoc@hotmail.com

Los accionista s de la Compafiia son: Menéndez Delgado Diana Carclina y
Menéndez Mendoza Jose Avilio, ambos de nacional ecuatoriana, con un total de capital por
US$. 55,800.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1. Presentacion de estados financieros comparativos.

La Compafila no presenta como parte de sus estados financieros auditados &l afio
2012, en forma comparativa con los estados financieros del ejercicio econdmico del
ano 2013, puesto que es su primer afio de auditoria externa, conforme lo requieren
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas
entidades (NIIF para PYMES).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requieren las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera para pequefias y medianas entidades
(NIIF para PYMES), estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que

se presentan.
2.2. Bases de preparacion.

El estado financiero de TIMECORPOC S.A., son preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas
entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de
Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus sigias en Inglés).

Para efectos de aplicar las “NIIF COMPLETAS" o las “NIIF para PYMES", la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador establecié mediante reglamentacion,
parametros a ser cumplidos por las compafiias sujetas a su control y vigilancia. Con
base a la observancia de la norma reglamentaria, TIMECORPOC S.A., utiliza las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas
entidades (NIIF para PYMES) en los registros contables y preparacion de estados
financieros.




2.3.

24,

2.5.

2.6.

TIMECORPOC S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas en el estado financiero de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). El estado
financiero se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo en caja y banco

El efectivo en caja y banco incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efactivo
en un plazo inferior a fres meses.

Activos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas
por cobrar comerciales clientes, terceros, anticipos pagados, empleados y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no cormrientes. El
periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 90 a 120 dias.

Los clientes y otras cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de
la probabilidad de recuperacién de las cuentas y se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro de valor.

Existencias

Los inventanios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El costo de los inventarios
comprendera todos los costos derivados de su adquisicion, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra de
semillas, los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a
la adquisicion de las mercaderias y los materiales. Los descuentos comerciales, ias
rebajas y ofras partidas similares se deduciran para determinar el costo de
adquisicion.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos necesarios para la venta.



2.7.

TIMECORPOC S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

Propiedad, planta y equipos

2.71

2.7.2

2.7.3

274

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipos se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de propiedad, planta y equipos comprenden su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta
en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas atiles

Los terrenos no se deprecian. El costo de la propiedad, planta y equipos
se deprecian durante las vidas tiles estimadas de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada ario, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales las vidas dtiles usadas en el
calculo de la depreciacion:

item Vida (til (en afios)
Edificio 20
Maquinarias y Equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 33,33

Retiro o venta de propiedad, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de la
propiedad, planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.



2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

TIMECORPOC S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso €l
reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién.

Pasivos financieros

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Despueés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

La Compariia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles en el mismo afio. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.



TIMECORPOC S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddélares)

2.11.2 Activos por impuestos corrientes — Representa retenciones en la fuente

del impuesto a la renta y crédito tributario generado por el impuesto al valor
agregado — IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
seran compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos
conceptos 6 mediante resolucion de reclamos presentados por la Compafiia
ante la autoridad tributaria.

2.12. Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades:

Es el calculado en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes de
impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente, debido a que la Compafiia genero utilidades por el periodo
auditado.

(i) Deécimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal vy desahucio: El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5 % anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.




2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

TIMECORPOC S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

Las ganancias y pérdidas actuariales surgidas en un periodo se reconocen
utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién, donde el 10% del valor
presente de la obligacion al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio
de afos de trabajo que les resten a los empleados. No se considera el 10% del
valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion no esta
fondeada.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.

Capital social.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de arroz, se reconocen cuando el resultado de una
transaccion que involucra los servicios que presta la Compafiia se puede estimar con
fiabilidad; ingresos ordinarios asociados con la operacién deben reconocerse,
considerando el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo de
presentacion de los estados financieros.

El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se
cumplen todas las condiciones siguientes requisitos:

El imporie de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;

Es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccién fluyan a
la empresa;

El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo de referencia puede

ser medido con fiabilidad, y
Los costos incurridos por la transaccidon v los costos para completarla, puedan ser valorados con
fiabilidad.

Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaccidn.




TIMECORPOC S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion del presente estado financiero en conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera para pequefias y madianas entidades (NIIF para PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta la estimacion y juicio contable critico que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algln indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. 5i se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.
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4. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA
LAS PYMES).

La Superintendencia de Compafiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 01 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucion No. ADM 08199 del 03 de julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia presento sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 01 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparé sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador. Desde el 01 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las
NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion el 01 de enero del 2011.

4.1. Bases de |a transicion a las NIIF.

El juego completo de estados financieros de TIMECORPOC S.A., comresponde al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y fueron preparados de acuerdo con
MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La Compaifiia ha aplicado
la Nic 1 — Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera al preparar sus estados financieros en esa fecha.

4.1.1. Aplicacion de la Nic 1.

La fecha de transicion de TIMECORPOC S.A., es el 01 de enero de 2011. La
Compafiia ha preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha
fecha. La fecha de adopcion de las NIIF para la Compafiia es el 01 de enero de
2012.

La Nic 1 permite a las Compafiias que convergen sus estados financieros de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y exenciones de caracter
obligatorio u optativo, considerando que en la mayoria de los casos son de
aplicacion retroactiva.

4.1.2. La Compafiia adoptd las siguientes normas que se exponen a continuacion y
gue son materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios, en base
a la informacion vigente de las mismas publicada en la pagina WEB del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés). Un detalle es el siguiente:
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NIIF No. 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera

NIC No. 1: Presentacion de estados financieros

NIC No. 7: Estado de flujos de efectivo

NIC No. 8: Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y

errores

NIC No.
NIC No.
NIC No.
NIC No.
NIC Neo.
NIC No.
NIC No.
NIC No.
NIC No.
NIC No.
NIC No.

10:
12;
18;
18:
19:
24:
33:
36:
a7:
40:

41

Hechos posteriores a la fecha del balance
Impuesto sobre las ganancias

Propiedad, planta y equipo

Ingresos ordinarios

Beneficios a los empleados

Informacion a revelar sobre partes relacionadas
Deterioro en el valor de los activos
Deterioro del valor de los activos
Provisiones, activos y pasivos contingentes
Propiedad de inversion

. Agricultura
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5. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a saldo de las cuentas bancarias por USS.
32,373 y por caja general en US$. 875, las mismas que sirven para realizar pagos menores
y que estan disponibles a la vista, no existiendo restriccion alguna que limite su uso.

6. ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

Un detalle de los activos financieros al 31 de diciembre del 2013, es el siguiente:

Diciembre

31, 2013

Clientes (1) 88,548
Anticipos a proveedores (2) 698,797
Otras cuentas por cobrar 22 818
(-) Provision de cuentas incobrables ( 1,253)
Total 808,887

(1) Al 31 de diciembre del 2013, las principales cuentas por cobrar clientes son las
siguientes: Robles Trasn Cia. Ltda. por US$. 30,715, Dimaxy por US$. 26,646, Sra.
Alarcon Martinez Blanca por US$. 6,336, Sr. Néstor Pineda Lierena por US$. 4,380,
Sra. Maria Nuafiez Jerez por US$. 3,669, las cuales no generan intereses y tienen una
fecha promedio de 90 a 120 dias desde su fecha de facturacién.

(2) Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a desembolsos de efectivo entregados a
proveedores para el proceso productivo, que posteriormente son liquidados con la
facturacion.

Al 31 de diciembre del 2013, la Administracién de la Compafiia considero necesario
constituir una provision de cuentas incobrables por US$. 1,276, para cubrir cualquier tipo de
riesgo de cobrabilidad de su cartera.
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7. EXISTENCIAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31,2013

Arroz natural 80,277
Arroz maravilla 48,745
Arroz fino 22,074
Arroz grueso 10,692
Polvillo 7,571
Arroz cascara 144,091
Total 29,057

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2013, procedié a realizar el analisis de su inventario a
su valor neto de realizacién la cual no amerito un ajuste significativo en los estados
financieros de TIMECORPOC S.A.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31,2013

Propiedad, planta vy equipos :
Terreno 10,106
Maquinarias y Equipos 1,084,780
Obras en procesos 276,205
Vehiculos 85,576
Equipos de Computacion 16,185
Muebles y enseres : 7,183
Subtotal 1,480,035
Depreciacion acumulada: { 193,825)

Total 1,286,209
o -
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El movimiento de propiedad, planta y equipo, es como sigue:

Diciembre
31, 2013

Saldo inicial: 1,118,789
Adicion (1) 285,320

Depreciacion ( 117,900)
Saldo final: 1,286,209

(1) Al 31 de diciembre del 2013, las principales adiciones corresponden a: equipos de
maquinarias como son elevadores y bandas, tarros para hornos, tanque estacionario y
ventilador ciclén por un total de US$. 141,244, compra de 2 vehiculos marca Mitsubishi
tipo camioneta por US$. 85,576 y computadoras desktop y accesorios para uso de la
administracién por US$. 7,614.

9. PASIVO FINANCIERO

Un detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre del 2013, es el siguiente:

Diciembre
31, 2013

Proveedores:
Locales (1) 339,736
Anticipos de clientes 334,358
Otros 1,202
Total 675,296

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a valores pendientes de pago por compra de
materia prima e insumos de riego, entre los principales proveedores son: Disquisa S.A.
por US$. 92,945, Sr. Mendoza Piedra Walter por US$. 21,033, Sr. Sierra Rodriguez
Pedro en US$. 26,103, Sacoplat S.A. por USS. 18,154 y cheques posfechados con los
Bancos Pichincha y Guayaquil por 133,166, las mismas que seran liquidadas en el
primer semestre del periodo 2014.
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2013, es el siguiente:

Diciembre
3, 2013

Pichincha S.A.
Corresponde a préstamo efectuado el 5 de
abril del 2013, con tasa de interés del 10.2% y
cuya fecha de vencimiento en Septiembre del
2014. 13,838
Produbanco C.A.
Préstamo efectuado en noviembre del 2013
por US$. 30,000, con tasa de interés del
11.23%, con fecha de wvencimiento en
noviembre del 2016. 695
Banco de Guayaquil
Varios préstamos efectuados desde afios
anteriores, con tasas promedios de 5.81% a
10.32%. 26,284
Sub total 40,817
(+) Porcion corriente de obligaciones con
instituciones financieras a largo plazo, nota 12 286,441
Total 327 257

11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a valores pendientes de pago al servicio de
rentas internas por impuesto a la renta en US$. 9,769 y participacion de utilidades
comrespondiente al 15% de la utilidad neta por US$. 36,855.
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12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a valores pendientes de pago al servicio de
rentas infernas y es como sigue: la cual se desglosa por impuesto a la renta en US$. 578,
retenciones en la fuente por US$. 381 y otros por US$. 108.

Diciembre
31, 2013
Produbanco C.A.
Préstamo efectuado en noviembre del 2013
por US$. 30,000, con tasa de interés del
11.23%, con fecha de vencimiento en
noviembre del 2016. 29,305
Banco de Guayaquil
Varios préstamos efectuados desde afios
anteriores, con tasas promedios de 8.81% a
10.32%. 973,593
Sub total 1,002,897
{-) Porcién corriente de obligaciones con
instituciones financieras a largo plazo, nota 10 286 441
Total 716 457
e =

13. PASIVO FINANCIERO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a préstamo recibido para capital de trabajo, cuyo
saldo estd compuesto por el Sr. Pablo Menéndez en US$. 109,490 y préstamos de los
accionistas en US$. 228,508, las mismas que no generan interés y no tiene fecha de
vencimiento.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
21, 2013

Jubilacién patronal 7,030
Desahucio 1,828

Total 8,858
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El movimiento de jubilacién patronal y desahucio, es como sigue:

Diciembre,
31,2013

Saldo inicial 5,923
Provision 2,935

Saldo final 8,858

Provision Jubilacion Patronal.

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de
2001 en las gue se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) afios © mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente,
los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de
veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la
parte proporcional de dicha jubilacion.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013, el capital autorizado consiste por 55.800 acciones
correspondiente a: Sr. Menéndez Mendoza Jose con 44.640 acciones y Menéndez Delgado
Diana con 11.180 acciones, con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 25 de agosto del
2013, los Accionistas de la Compaiiia TIMECORPOC S.A., resolvieron aumentar el capital
suscrito y autorizado mediante la reinversién de las utilidades del afio 2012 por US$. 50,000,
mediante la emision de 50.000 acciones de US$%. 1,00 cada uno.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo
de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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17. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores generados
bajo la normativa anterior, estan a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), que se registraron en el patrimonio resultados acumulados
subcuenta “Provenientes de la primera adopcion” que generaron un saldo acreedor no podra
ser distribuido entre los accionistas o para aumentos de capital; en su defecto, podran ser
utilizados en enjugar pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico concluido si
las hubiere o devuelto en el caso de liquidacion de la Compariia a sus accionistas.

18. INGRESOS POR VENTA DE PRODUCTOS

Un detalle de las ventas al 31 de diciembre del 2013, es el siguiente:

Diciembre

31, 2013

Arroz maravilla 2,487,836
Arroz natural 830,262
Polvillo 156,673
Arroz grueso 145,657
Arrocillo fino 53,374
Arroz cascara y pilada 57,898
Total 3,689,056

Al 31 de diciembre del 2013, los precios de ventas promedio por las diferentes
presentaciones del arroz es: arroz maravilla por US$. 39,81, arroz natural por US$. 34.94,
arroz cascara en US$. 17.50, arroz grueso en USS$. 17.19 y arroz fino por US$. 15.30.
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19. IMPUESTO A RENTA Y PARTICIPACION DE UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2013, el gasto por impuesto a la renta causado fue determinado como

sigue:
Diciembre
31,2013
Utilidad antes de impuestoa larenta y
participacion de trabajadores en las utilidades 245,701
Mas:
Gasto no deducible 41,507
Menos:
Participacién de trabajadores 36,855
Base imponible 250,353
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO DEL 22% 55,078

A la fecha de emision de este informe (Abril 25 del 2014), las declaraciones de impuesto a
la renta correspondientes a los afios 2010, 2011 y 2012, no han sido revisadas por el SR
La Administracion considera que de existir revisiones posteriores, las posibles
observaciones que surjan no seran significativas.

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compariia no es objeto de obtener un estudio de precios de transferencia. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucién No. NAC- DGERCGC
13-00011 el 16 de enero del 2013, a través de la cual se modificd la Resolucién No.
NAC-DGER 2008-0464 y se determiné cambios en los valores minimos y en el tipo de
transacciones para que sea obligatoria la presentacion del anexo e informe de precios de
transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el anexo de precios de transferencia (APT) los contribuyentes
que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas
locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$ 3,000,000.
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Informe Integral de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRl el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior ylo
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
US$ 6,000,000.

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (Abril 25
del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




