TORTUGA BAY ClA. LTDA. TCRTUBAY

Wolas 3 10s Estados Finansieros

Degcripeion dei Negocio

TORTUGA BAY ClA. LTDA. TORTUBAY "La Compania™ fue constituida en Ecuador &l 7 de
enero del 2003 e inscfita en gl Registro Mercanhi €] 16 de abril de 2405. Su objeto social
ronstituye el realizar todo objetn de actwdad turistica nacional e iternacional, dando gl servicio
de hospedaje y alojamiento de personas, realizando primordialmete tunismo de naturaleza,
sujptandose a modalidades de operaciones compatiples con prncipios de conservacion
estvblecidos en la ley.

Sus oficinas se encuentran ubicadas en la avenida Eloy Alfare 28235 y Alemana. ediicio
Fortune Plaza, prsa 3.

Resumen de Yas Principales Politicas Contables

a) Base de Preparacidn -
il Declaracian de Curmplimmanic

Los estados financieras de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014, fueran preparados
de acugrdo con las Mormas Internacionales de Informacisn Financiers emitida por el
International Accounting Standards Board {IASE por sus siglas en inglés), la que ha sido
adoptada por la Superntendencra de Compafias del Ecuaddr y representa |a adopcion
inteqral, exnlicita ¥ sin resesras de 'as tefentas normas infernacionales.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados para su
publicacidn por (@ gerencia con fecha 11 de digiembre de 201%, la cual 23 la fechy de
autorizacion para su emisién, a Jos fines de considerar los efectos derivados de los -
hechas postaricres a la fecha del balance, de canformidad con o establecido en [a NIC
10 "Hechos ocurridos después del pericdno sobre el que se informa’.  Los estados
firantieros adjurios correspondientes 3l 31 de diciembre de 2014 han sido preparados
por la gerencia de la Compafia, para someterlos a la aprohacidn de la Junta General
Grdinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobados smn ninguna modificacian

iy Base dg Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sohre la base del costo historico. El costo
histérico estad basado peneralmente en el valor razonable de la contrapartida entregada
en el intercambio de los activos,

i) Maonada Funcianal v de Fepona

Lag partidas incluidas en 105 estados financieros de la Compala se valoran utikzando |a
moneda del entorno acondmico en que la gntidad opera {moneda funcional}. La maneda
funcional de ia Comparia es el ddlar de los Estados Unidos de América [LISH) que
constituye ademas, la monada de presentacion de 08 estados financieros.

La Replblica del Exuador no emite papel moneda propio y ¢n su lugar se utiliza &l detar
e fos Estados Unides de Ameénca como moneda de curso legal.

1) Nuevas normas ¥ enmisndas efectivas a parliv de 2013 y relevantes para la
Compaiia

La gerencia evalud la relevancia de las IFRS o interpretaciones IFRIC gue fueron
efectivas por primera yez para el ejercicio financiero gue tomenzé a partir de 1 de
eneto de 2014, concluyenda que no tiengn un efecte significativo schre la Compariia.
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2) Nuevas normas, modificaciones ¢ interprefaciones publicadas qua aun Ro son |
efactivas y no han sido adoptadax anticipadamente

IFRIC 21 “Gravamenes™, e3 una ‘interpretacion” de 1AS 37 “Provisiones®, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes que fue emitida en mayo de 2013, IAS 37
estableca 105 criterios para el recongcimients de un pasivo, unc de |os cuales es el
requisito de gue la entidad debe tener una obligacian presente come resultade de un
eyento pasado. La interpretacion aclarg que este svento pasado que da origen a la
obligacion de pago de un gravaman &5 la actividad destita en 1z egislaciin perinents
que desencadena el pago del gravamen. IFRIC 21 es efectiva para los periodos
anuales que cormigncen &l o después del 1 de enera de 2014

ia Compania evalud e| impacto generado par la mencionada normaimodificacion,
concluyendd gue ne afecta sigrificatvarnenta los estades inancieres

IFRS 9 ‘Instrumentos Financieros™”, aborda |a clasificacion.  valoracion vy
reconocimientn de los activos v de los pasivos financieros. La IFRS 9 se publicd en
noyiembre de 2009 y octubre de 210, Sustiuye (38 partes de la [AS 38 que s&
refieren a la clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros.  La NIIF 9
requiere gue |os activos financiems se clasifiguen en dos categorias de valoracion:
aguellos valorados a valor razonable y los valorados a costd amortizado.  La
determinacion se hace en el reconocimiento inicial. L@ clasificacion depende del
modelo del negocio de la entidad para gestionar sus wstrumantos financierss v las
caracteristicas de 108 flujos de efective contractuales del instrumento. Para los pasivos
finangieros, la norma mantiene la mayoria de los requermisntos de la 1AS 39 El -
principal cambio e refiere en 05 casos en que se toma |a opcidn del valor razonable
para lzs pasivos financieros, la parte del cambio en el wvalor razonable gque sea
TOMSETVENLIE de) nesgo de crédito propo de la entidad se registra en otro resultado
integral en vez de en la cuenta de resultados, a menos que surja una falta de
correlacion contable. La Compania todavia tiene gue evaluar el efecto totat de la IFRS

8y pretende adoptar la IFRS 9 no mas tarde del perind? contable que comienza & partir
del 1 de enerode 2013

IFRS 10 “Estados Financieros Consofidados”, IFRS 12 “Revelaciones de
Parlicipacién en Otras Entidades”, 145 27 “Estados Financieros Separados”, lag
meodificaciones a IFRS 10 *Eslados Finangieros Consolidados®, IFRS 12 "Infarmacion a
Revelar sobre Particigacionss an Ofraz Entdades” & [AS 27 “Emtado: Fnancierns
Separados” proceden de propuestas el Proyecto de Morma Entidades de Inversion
pubkicado en agosto de 2011, Las medificaciones definen una entidad de inversidn a
introducen una excepcion para consolidar clertas subsidiarias pertenecientes a
entidades de inversion. Estas modificaciones requieren que una enlidad de inversidn
egistie &sas supsithanas g valor razonable con cambias en resuliados de acuerdo con
la IFRS 9 Instrumentos Financieros en sus estados financieros consoldados y
separados. Las meodifisaciones  tambign  introducen  rueves requenmientos  de
informacidin a revelar relativgs @ entidades de inversidn en IFRS 12 e |AS 27. Se
requiere que las entidades apliguen las modificaciones & los pericdos anuales aue
comiencen a partir del 1 de enere de 2014

La Compafia evalud el impacto generade par Ja mencionada nermamodificacion,
concluyendo que no afecta los estados fingncigros.

IAS 32 "Instrumentos Financieros: Presentacion”. B3 modificaciones g 1A 32,
emitidas en diciembre de 2014, estan destinadas a aclarar diferencias en la aplicacién
relativa a la compensacion de saldos y asi reducir al nivel de diversidad &n la practica
actual. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero de 20714,
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La Compafia evalud el impacts generadn por la mencionada nommamadificacion.
concluyends que no afecta significativamente 08 estados financieros.

IAS 36 “Deterioro del Valor de los Actives”, |as modificaciones a 1AS 36, emitidas en
mayo de 2013 estan destinadas a la revelacidn de la mformacidn sobre el importe
recuperahle de los activos detericrados, si este importe s2 basa en el valor razonable
menos 105 costos de dispesicidn. Estas medificaciones egkan en relacian con la emision
de IFRS 13 Medicién del Valor Razonable. Las enmiendas deben ser aplicadas
refrospectivamente por parfodos anvales que comiencen 8l o después det 1 d& enero
de 2014, La aplicacion anticipada esta permitida cuando |3 entidad ya ha aplicado IFRS
13

Lz Compadia evalud ¢l impacto generade por l2 mendicnada nerma/modificacén,
concluyends que no afecta significativamente (os estados financieros,

IAS 39 “lpstrumentes Financieros: Reconogimiento y Medicidn”, las
modificaciones a 1AS 39, emitidas en junio de 2013, proporcionan ung excepcion al
raquerimienta de suspender 1a contabilidad de coberturas &n situaciones &n fos que los
detivados extrabursatiles designados en relaciones de coberura son directamente o©
indirectamente novados a una enlidad de contrapartida central, coma consecuencia de
leyes o reglamentos. o la introduceidn de leyes o reglamentos. Se reduiere gque kas

enfidades apliquen las modificaciones a los penodos anuales gue comiencen a partir
dal 1 de enerc de 2014,

La Compafia evalud el impacto generadd por la mencionada normaimedificacion,
concluyendo que no afecta significativarnente los estados finansieros.

IAS 1% “BHeneficlos a los Empleados™. las modificaciones a 1a5 19, emitidas en
noviembre de 2(H3, se aplican a las aportaciones de emplzados o tercercs a planes de
beneficios definidos. El objetivo de las enmiendas es |a simplifiscacian de la contabilidad
de aportaciones que estan independientes de los afos de servicio del empleado; por
gjemplo. aportaciones de empleados que se calculan de acuerdo a un porcentage fijo
del salario. Las modificaciones son aplicables a contar det 1 de julio de 2014

La Compafila evalud el impacts gensrade por la mencionada norma/maodificacian,
concluyendo que no afecta significativamente los estados financieros.

IFRS 3 “Combinaclones de Negocios™, “Annual Improvements oycle 2G10-2012°,
emitidy en diciembre de 2013, clarifica aljunos aspecios de la gonigbilidad ¢e
consideraciones contingentes en una cormbinacion de negocies. El IASB nota gue IFRS
3 “Combinaciones de Megocios' requiere gue la medicidn subsecuente de una
consideracidn cantingente debe realizarse al valor razonable y por lo cual glimina las
referencias a 1AS 37 "Prowsiongs, Pasivos Contingentes ¥ Activos Cantingertes® u
otras IFRS que potencialmente tienen otros bases de valorizacion que no constituyen el
valot razonaple Se deja la referencia a IFRS 9 Instrumentos Financieros; 5in embargo,
s& modifica IFRS 5 “Ingtrumentos Financiergs' aclarando gue wna congideracion

contngente, sea un activa o pasivo financiero, se mide ai valor razonable con cambios
en resultados o otros resultados integrales dependiendo de los requerimientos de IFRS

& Instrumentos Financieros. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julo de
2014,

La Compariia evalud el impactc generade por la mencivnada normamedificacian,
concluyendo gue no afecta los estados financieros.

A5 40 “Propiedades de Inversidn”, “Annual Improvements cyole 201120137,
emilidy en diciembre de 2013, clarifica gue se requiers juicio en determinar si la
adguisicion de propiedad de inversidn es la adguisicidn de un active, un qrupe de
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activos 0 una combinacisn de negocios dentro del alcance de IFRS 3 "Combinaciones
de Negocios™ y que este juce) estd basado en |a gula de IFRS 3 "Combinaciones de
MNegocias”. Ademds & IASE concluye que IFRS 3 "Combinaciones de Negocios” ¥ 1AS
40 "Fropiedades de nversion” no son mutuamente excluyentes y & requiere JUICIS en
determinar si la fransaccién es salo una adguisicidn de una propiedad de inversdn a si
g5 |a adquisicion de un grupo de actvos o una combinacién de negocios que incluye

una propiedad de inversion. Las modificaciones san aplicables a contar del 1 de julio de
014,

La Compania avalud el impactc generado por la mencionada nerma/modificacian,
cancluyendn que no afecta significativamente os estados financiercs

Mo hay otras IFRS o interprefaciones IFRIC gue no sean efectivas todavia v que se
espera que kengan un efecto significativo sobre la Compafiia.

Instrumentos Financieros —

Lo ingtrumantos financieros da la Compania son chesifitados on las siguientes categorias

Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de resultados: comprende
principalmenta al efectivo an caya y bancos.

Prestamos v ofras deuderes: comprende créditos por vantas y ofros créditos.

Otros pasivos financierns: comprende deudas bancarias y financieras, deudas comerciaies y
otras deudas.

La clasificacion depende de la naturaleza y del propésitc con €l gue se adguirieron los
instrumentos fmancieras.  La gerencia determina la slasificacidn de sus nshruementos
financieres en el momento de recaonocimiento inicial.

La Campania valoriza los mnstrumentos financieros como se describe a continuacian.

{

it}

Efechva on Caga v Banoos

La Compafila para propdsitos de presentacion del estade de flujes de efectivo ha definids
como efactiva, el saldo del disponible en caja y cuentas sarrientes bancarias. Se registran
a coato histdrico gue se aproximea a su valer razonable de mercadno.

Cuemtas por Cobrar — Commerciates y Otros Deydores

Coresponde a aguellos actives financieros con pagos fiyos y determinables que ng lienen
cotzacion en el mercado activa. Se ncluyen en aclivos commentes. excepto para
vencimigntos de mas de t2 meses a parlir de |2 fecha del balance que se clasifican como
actvos no cormentes.  Las cuentas por cobear - comargiales se reconocen por &l importe
de la factura y que se aproxima 2 su valor razonable, an vidud gue la patida pod cobrar
esta bajo términe normal de crédito wo el plazo ded crédito es hasta una afio plazo v la
actualizacian del flujo no es significative, registrando provisiones devaluadoras en caso de
exislir evidencia ohjetiva de nesgo de no pago por parte del cliente. La Compafia no cobra

intereses por mora a sus clentes. El plazo promedio de ¢réditc de estas cuentas par
cobrar ez de 30 dias.

Peudas Bancanas y Financieras

Las deudas bancanas y financeras se reconocen inicialmente por su valor razonable.
Postencr al recongcimiento inicial s& contakilizan por su cosio amorlizadn. Los infereses
devengados se reconocen en base al métads delinterés efectiva.
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Cuenfas por Pagar - Cormerciales y Giras Cuentas por Fagar

Las cuentas por padar - comerciales ¥ otras cuantas por pagar e reconocen a su valdr
nommal, debido a gue no difiere significativamente de su vator justo. La Compafiia ha
determinado que no existe una diferencia significativa de utilizar & calculo del costo
amorlizado del método de tasa de interés efectiva, en virtud de que la actuatizacion del
flujo no es sigrdficatva.

Corppensaciin de Instrumentos Firancieros

Leg activos finanoieres v los pasiyos financieros & compensan ¥ s presentan por un neto
en g palance, cuando existe un derecho, exiqible lkgalmente, de compensar los importes
reconcsidos, v la Compafiia tiene 1& intencidn de liquidar por ¢l importe neto, © de realizar
el gaetivo y cancelar # paswo simultaneaments

Hara de Activos y Pasivos Financieros

LUn actva financiers es eliminade del balance general ceando expran |65 derechos de
recibir s flujps de efective del active financiere o si la Compadia transfiere el activo
financiero @ un tercers sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo  Un
pasiva financiero es ebminado cuando las obligaciones de la Compafila especificadas en
el contrals se han liquidado o bien Nayan expirado.

Perdidas por Doterors del Valor de los Activos Financieros

La Compafia evalda en la fecha de cada balance s exste evidencia objetiva de que un
atiive fimantiete o un Gropn de actives financieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro.  Un active financiers & un Grupo de activos financieros esta deteriorado, y se
incurre en una peérdida por deteriorg del valor. si, ¥ solo si, exisle evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurndo después del
reconGcimiento inicial del active [un xevento gue causa la pérdidas); v ese evento {0
eventss) causante de la pécdida tenga wn impacte sobre 08 flujos de efective futuins
eslimados del activo financiero o de la Compadia de activps financieros, que pueda ser
estimado con fiabitidad.

Entre la evidencia de pérdida por deteriom del valor se pusden incluir indicaciones de que
Ios deudores estd experimentando dificuitades financieras importantes, impagos o retrasos -
en el pago, la probabilidad de que entraran en una situacidn concursal o en cualguier ofra
situacidn de reorganizacién financiera, y cuando datos observables mdican gue existe una
disminucion susceptible de valoracién en los flyos futuros de efectivo estimados, lales
comg ¢ambios en las condiciones de pago o en las condiciches economicas gue se
correlagionan con 1MpEgos.

Para la categoria de cuentas a cobrar — comerciales y otros deudores, el importe de 3
pérdida e valora como la diferencia entre el impaorte en libros del activo v el valor actyal
de los flujos de efectivo fuburos estimados (sin tener en cuenta las peérdidas de crédito
futuras en las gue no se haya incurrido) descontado al hpo de interes efectiva original del
active financiero. & imparte en libeoe del active se raduce ¥ el importe de ba perdida se
reconece en los resultados del perlodo.

S en un periodg pastariar, el importe de ta pérdida por deterioro del valor disminuye, v £l
tdfescenso se puede atribur objetivamente a2 un evento ocurride despues de que &l
deterions se haya reconocidn (como una mejora en la calidad credificia del deudor), |2
reversion del deteriors reconocida previaments & reconoce £h 105 resultados del pericdo.
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] Muobiliaric y Equipos —

El mobiliatic y equipas se presentan neto de la depreciacion acumulada, ¥ estan cantabilizades
al costo histérico.  E| costo histdrico moluye |os costos directamente atribuibles a ia adquisicion
de los activas.

Los gastes periddicos de mantenimiento. conservacién y reparacion, se imputan a 1os
resuitades en la medida gue se incurren. mientras gue |as renovaciones ¥ mejoras gue atargan
la vida util del activo se capitalizan

La depreciacion de tas propiedades v equipos se registra con carge & los resultados del |
periodn para distribunr el costo de Ins activos a lo largo de su vida Otil esbmada, aplicando el
método de linea recta, utilizando las siguigntes vidas Utiles estimadas:

Clase de Activo A0S
Muebles y enseres ' 10
Imstalaniones 10
Equipas de ohoina 10
Equipos de computacion 3

La vida 0t y el método de depreciacion de los aclivos se revisan y ajustan si es necesana,
paa amegurar gue &l matodo ¥ ol periodo de fa depreciacitn sean consisientes con el patrén
previsto de beneficios econdmicos de 25 partidas de mobiliario y equipos.

La Cocmpafia no considera el valor residual de activas fijos para la determinacion del caleulo de

deprecidcian, en virlud qué los activos una congluida su vida Ot 13 gerencia estima seran no
utilizahtes.

El maobiliario y equipos s& dan de baja cuanda no s esperan beneficios econdmicos futuros de
su uso O retiro. Las pérdidas y ganancias por Ya venta del mobiliarie, eguipes y vehiculos sa

calculan comparandn los ingresos obtenidos con &l importe en libros y se reconocen en los
resultados del periodo,

d) Beneficios a los Empleados -
il Beneficios a8 Empleados & Carlo Plazg

La Comparia reconace un pasivo y el gasto correspoandiente par €l 15% de participacicn
de los empleades en las dtilidades, susldDs vy beneficios sodizgles, y beneficios
corporatives de corto plazo. Debide a que estos beneficios son de corto plazo se
contabilizan por su valer nominal en el periodo en gue sa devengan.

De conformidad con el Codige de Trabajo de la Replblica del Ecuador, la Compariia

debe distribuir entre sus empleados el 15% de parlicipacion de las utilidades contables
tiel afio.

e} Raconocimiento ce Ingresas -
Las ventas comprenden el valor razonable de la ¢gonsideracion recibida o a recibir por la venta

de servicios en el curso ordinario de |as actividades de la Companla. Las ventas son expuestas
netas de impuestos al valor agregado. davoluciones y descuentos.

Los ingreses de los servicios prestados se reconocen principalmente sobre 13 base de los
trabajos ejecutados que Se aproxima @l método del porcentaje de realizacion de 108 sérvicios.

f] Costos ¥ (Gastos -
Son reqistrados mediante &l imétodo de causacin.
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g) Impuesto a la Ranta Corriente y Diferido -

El gasto por impuesta a 1a rerta del afo compréende ef impuesto 3 13 renla corrients v al
diferido. Ei impuesto se recaoncce en el estadoe de resultados mtegrales, excepto cuando se
trate de partidas gue se reconocera directamente en el patrimonio. En este caso ef impuesto
tambign se reconocerd en ores resultados intepiales o ditecaments &N & patimonio.

i impuosto a la Rants Corriante

El cargo por impuesio a 13 renta coriente se caleula mediante la {358 de impuesto
aplicable a las uwtilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenda con base en ¢ impuesio por pagar exigible,

Las narmas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto det 22% en el 2014 y
2013 de lag utilidades gravables, la cual se reduce en un 10% =i las wildades son
reinyertidas por 2l contribuyente hasta el 31 de diciermbre del afo siguiente.

it Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferide se provisiona en su igtalidad, por el métnds del pasive,
sobre las diferencias temporales gue surgen antre las bases tributanas de actvos y
pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los estados financiercs. El impuesto a la
renta diferido se determina usando fasas tribufarias gue han side promulgadas a la fecha
del halance ganeral y que sB espETZ Serln aplicables cuando el impuesto a la renta
diferide achivo ¢& realice ¢ el impuesto a la renta pasive s& pague.

Los impuestas a8 |3 renta diferidos activas solo se reconacan en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar
las diferencias temporales. Las dispasiciones tribufarias vigemttes no permiten recuperar
fara propdsitos de caicule del impuesto a 13 renta de afos fuluros, los gastos no
deducibles congideradas para 2! cilculo def npuesto 2 ia renia del alo corfente, dehido
g lo cual la Compafia no reconoce activos porimpuestos diferidos.

Los saldos de impuestos a fa renta diferidos activos v pasives se compensan cuanda
exista el derecho legal exigible a compensar impusstos activos corrientes con impeestos
pasivos comrentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con k& misma autoridad tributaria.

De acuwerdo con el Codigo Organicn de la Produccion, Comercio e Inversiones. la tasa
del Impueste a la Renta s2 ha reducide progresivamente, iniciando en & 2011 con el
24% hasta llegar en el 2013 al 22%. por lo que e impuesto diferido se calcula
Considerando gl decremento progiesivo de fa tasa impositiva,

La Compafiia considerando gue las diferencias temporales gravables noc son
significativas, no ha reconocido 3l 31 de diciembra de 2044 4y 201% en sus estados
financieros pasivos por impuestss diferidos.

h} Estimaciones y supuestos -

La elaboracion de ‘os eslados hnanciergs adjuntos. de conformidad con las NIF, requigre que
la administracién de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones y supuestos que pueden afectar
los impores registrados de los activos y pasivos, la exposicion de aclivos v pasives
contingentes 2 la fecha de oS estados financieras v a 185 cifras de log ingresos v gastos
registradas @n el perlodo. bos resultades realas podrlan vanar en relacion con los estimados
anginales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Las eshmaciones y supuestes subyaceries se basan en ¢ mejer conocimiento por parte de 1a
Admmistracion de los hechos 2 infomacidn actuales. Las revisiones de las estimaciones
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contables son reconocidas en el pericdo €n que las estimacienes son revisadas ¥ en los
perlodos futumms afectados.

Las principales estmaciones mantenidas por la Compania fueron la vida Ot de los actvos fijos

y las hmpotesis utilizadas para la determinacian de la prowisién para jubilacion patronal y -
desahucic

ij  Mobthario v Equipos

El fratamienio comable de 'a inversibn en mobkaro y equipes con vadas Otiles definidas
considera la realizacion de estimaciones para determinar el periode de vida Ofil ¥ valores
residuales utilizados para el célcule de su depreciacion. La vida afil de los actvos fue

determmada por la gerencia en base a la experiencia de afos anlerigrzs en 21 Use de
BCHvGS similares,

il Bensficios Past- Emplen por Jubilacidn Patronal y Desahucio

Corresponde a un Plan de Beneficias Definedo sequn la 1AS 19, El costo de |as reservas
por jubilacidn patronal y desahucio, asi coma el valar actual de 12 obligacion se determing
mediante =valuacones actuariales. La evaluacidn actuarial imptica hacer suposiciones
acercg de las tasas de descuento, los fuluros aumentos salariales vy las 1asas de

meralidad. Todes las supdsstos son revisados en cada fecha de cierre de los estados
financiems.

Gestidn def Riesgo Financierg

1) Factores de Riesgo Financiero

Lus prncipales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen deudas hancarias y financieras,
deudas con proveedores y otrog acreedores, Bl propdsito principal de estos pasivgs financieros
es cansequir financiamients para =) desanolio de sus operaciones habituzles. La Compadia
tiene actives financieres. tales comg, deudores por venta, ofras cuentas por cobrar v efectivo
provenientes directamente desde suUs oparaciones.

Las actividades de la Companiia la exponen a diversos riesgos financieras. riesgo de mercads,
riesgo de créditc y riesgo de liguidez.  El programa de gestién del nesgo global de la casa
matiiz se centra en 13 incertidumbre de los mercados vy trata de minimizar los efectos
potenciales advarsos sobre la rentabilided financiera de la Compania. La Compatia no emplea
instrumentos financieres derivadns para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La geshdn del nesgo esta controlada por gjeculives que tienen las habilidades, la expariencia v
la supenvizidn apropiada con arreglo a |as politicas aprobadas por la casa matriz. La gerencia
identfica, evalla vy cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracidn con las unidades

operatvas de la casa matriz. La casa matriz proporciona politicas escritas para la gestidn del
riesqo glabal.

{i) Riesgjo de Mercado
Rissgo de Tipos de Cambio
La Companla opara en el mersado ecuatariang y, por tanko, no estd expuesta a riesgo de tipo

de cambin por operacianes con monedas extianieias, detiuo a gue 12 meneda funcional de 1a -

Compafiia y de curso legat en el Ecuador es el dolar estadounidense y todas ias transacciones
se realizan en dicha meneda.

La direccidn de ka casa mafriz ha establecide la polltica de exigir a 1as entidades de |2
Cormpafiia gue gestionen su nesgo de tipe de cambio frente a s0 moneda funcional. Las
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entidades de |la Compafila estan obligadas a cubrir |3 lotatidad de su expasicion al riesgo de
tipo de cambio con el deparlamento de teseredia de fa casa matriz. Para sontrelar & rigsgo de
tipo de camiwo que surge de trancsacciones comerciales futuras y los ackivos ¥ pagwos
reconocides, las entidades de la Compafila pueden hacer de uso de contraios 3 plazo.
negociados con el departamento de tesoieria de la Casa matriz

Rigsgo de Fracio

La Comparia posee un buen posicionamients de marca en &l mercado de servicios turisticos
del Ecuador, La administracian sonsidera estar dentro de las & primeros empresas del pais. Es

reconorid® coma una empresa seria orienlada a servicios y soluciones Microsoft con solider v
prastigo.

Lina de |as ventajas competitivas de la Compadia es el tiempo de respuesta, y |3 calidad de su
servicio, posicionandose en el promedic de la industria. Las ventajas competitivas de |3
coimpafia son fas siglentes:

- Nivel alto de espeacializacién de sus vendedores

- Pressncia en las Islas Galdpages

- Despliegue de persondl equitativg @ntre varios sectores de Quitg

- La Compaflla siempre &5t a la vanguardia, disefande constantements nuevos madelos
de negacio de orientacion futurista v practica para &l mercades, lo cyal le ha ganades el
prestigio ante sus clientes como émpresa innovadora, oporuna y difigente

El nesgo de mercaco se la mitiga a través de una constante evaluacion de las tendencias de la
industria, las politicas de gobierno en torno a las inversiones tecnoldgicas, v la capacidad de
adquisicidan e inversion de |23 clientes en proyectos de esta indole, 10 cual lleva a estar
constanternenie innovands i oferta v desarrollando modelos akractivos de negocio.

Fermanenternenta s modeld & la organizacion con procesos, pollticas y metodologlas que

aseguren el modelo de gestdn de calidad de manejo de proyectes y de estimaciin de los
SRYICIoD

Riesgo de Tasa de Interés en 105 Flujos de Efechvo p el Valor Razonahle

El riesgo de fipo de interés de la Compafiia suige de las obligactones con instituciones
financieras. Al 31 de diciembre det 2014 y 2013 I3 Compafiia mantiene un préstamo con la
Corporacion Financiera Nacional. El endeudamianta con entidades financieras a tasa de interés
fijo y/o variable es aprobado por la gerencia, en virtud de gue los préstamos emitidos a tipos
variables podrian expangs en el futlio 2 Ya Compafia a nesgo de tipo de interés de los flujes de
efectivo que podria estar parcialmente compensado por el efective mantenido 3 tipos variables
¥ hs préstamos a tipo de interés fijo exponen a jia Compadia a riesgos de tipo de interés de
valor razonable. La politica de la casa matriz es que la Compafila en el evento de contratar
obligaciones financieras mantenga un financiamiento en ingiiumenios o 1asa de nterés fija,

La Compafla no ha consideradoe necesario gestionar localments su rigsgo e tasa de nterds

utilizanda permutas de tipo de interés, debido a gue el endeudamiento histéricamente no ha
sido significativa

(i} Riesgo de Crédito

El nesgo de grédito se gestiona a nivel de la Compafla. La Compadie e responsable de e
gestién y analisis del rfésgo de crédio de sus clienies nuevos antes de proceder &
ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de credito se onging paor el
efectiva ¥ depdsitos en bancos e institucignes financieras, asi como por ia exposicién al
credito con clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y lag Wansaggones
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acordadas. Para 0% bancos y las institucienes financeras, sélo se aceptan partes
clasificadas, de acuerdo con valoracianes independientes, como un rango minime de "AAA"

Para los clientes, las pollticas para el control del nesgo estan disefiadas para dentificar
clientes con histongles crediticios aceptables  teniendn en cuenta cu posicion fnanciera,
experiencia pasada y otres factores. Los limites wmdividuales de riesgo se establecen en
base a clasificaciones internas y externas de acuerdo con los [lmites establecidos por la
gerencia. Del satdo de cuentas por cobrar comergiales por USE 51,342 y USE 24 429, por el
2014 y 2013 coresponde su fotalidad a [a comphia Agencia de Viagjes Nacional e
Intermacional Puerta af 3ol Cia, Lwda..

Los creditos comerciales no se encuentran garantizados con cartas de crédito yio otrag
garantlas que garanticen su recuperahbilidad Al 31 de diciermbre del 2014 y 2013, las
credios comerciales vencidos no estaban desvalonzados, Esios se relacionan con un
cliente para el cual no hay historia reciente de cesacion de pagos.

(i} Riesgo de Liguides

La prediccién de flujos de efectwo se lleva a cabo en la Compania. La gerencia general y el -
departamenio de finanzas hace un seguimiento de |as previsiones de |as necesdades de

liquidaz de la Companla con el fin de asegurar gue cuenta con suficiente efectivo para
cumplir lag necesidades

La gerencia mantiene & efective para financiar niveles de operaciongs nofmales ¥ cree gue
la Compafia mantigne acceso apropado al mercado para necesidades de capital de trabajo
de corto plazo.

Les aclivos financieros fiquidos en su conjunte (incluyendo efective; eran US$E 237 del total
da Ins activos al cierre de 2014 comparados con USE O al cierre de 2013,

Para gestionar el riesgo de lquidez las actividades operatwas de la Compafiia son
finangiadas principalmente de |a recuperacion de ta cartera de cligntes.

2] Gestidn del Capital

Los obyelivos de fa Compadia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar 1a capacidad
del mismo para continear como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a
los socios ¥y mantener Una estructura de capital dptima para reducir &l coste del capital.

3y Estimacidn del Valor Razonable
El valgr razonable de los instremerdos financiergs representa el importe estimadd que |a

Compafnia espera recibir 0 pagar para rescindir los contratos o acuerdss, teniendo en cuenta '
las tasas de interes actuales y precios

Los instrumentos financieros de la Compadiza son nnncmakinente de cono plazo, por o fanm su
importe en libros =& apraxima a su valdr faronable

4) Valor Razonable por Jerarquia
La MHF 7 requiere para fos instrumentss financieres medidos n @ estado de stuacian
financera al walar razanabie, que la medicion a valores 1azonables sea desagregada en 1a%

siguientes jerarquias:

Nivel 1- Precios de referencia [(sin austar) en mercados actves para actives v pasivos
identicas.
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Hivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluldos en &b nivel 1 que son

observatles gara los aclivos ¥ pasivos, bign sed divettament® (o €9, GOMO PIECIOS) o
indiectamente (o sea, derivado de precios).

Mivei 3- informaciones para los activos ¥ pasivos gque no sg basan en datos de mercados
ochseryables (o sea, informacion no abservable).

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos que seh medidos a su valor razonable:

Al 31 de diciernbre de 2014

Miwal 1 Miyel 2 Miyal 3 Tatal
Activas.
Cfectivo en cajalbancos e inversiones 5% 400,257 - - 400237
Al 31 de diciembre de 2013 Mivel 1 Miwvat 2 Mivel 3 Tatal
Activos:
tfedivo en cajdihancos & inversiones LISE 128.035 - - 128035

5} Instrumentos Financieros por Categoria —

Las poliicas contables para wnaliurnentos fmancieros nan sido aplicadas a los items debajo.

AzlivDs rd ceEras a Frisiamnsy

valon razonaale con CHENLE S Lor
B3 de 2 deinare de 2074 =d'mbios 29 1@sulanns cobra: lulal
Aotivns Sogi esiado gl s Liacicn foadesea
Elachyn 217 Zigd v haraos Lg% 237 - 237
LCuentay poe nebear - cormertiales ¢ ol os devaares 1342 h3al
Lgs 237 ot L. b T
Dlras
dendazs
Al 30 de dciemiboe de 514 fnane Brus Tris
Paeivas Soau eshzdo 08 4y luacidn fing wwr
Vi.acdas Dardangs v finEnoeas L15% LRI REI] 2 d5E.0R]
Coagrlay por paiar ComBIn@mes y anos anreedares . . 57 F _ G770
sz’ , PRy FhaE 22
ALtenE anancienss 8! Cesta o §
walar razanakig con CLLCIES T
A1 de dicie b e 2013 ramknas e resi iados cobran Talar
Al GE SEQUN Lstadn Je sitLacin ingnc e,
Fleciyvo ticaja p haneds B - -
CLecles Far Sooras - penercates ¢ ouas dendorss . _o2anhe &AL
JET } - i A a2
Citras -
Caucas
Al 51 e eicentne ge 2072 [ nancizras Tawal
Coreod 5200 Bulodn de situacidr [hanciera
Daurgz Jarsdnas ¢ firdce e as 2 E2E10E A 0E
Goavlas por pagal - oo MEMiakes y olios anreedores 3 110,810 Ry [
1385 2758 02!

G IRRAIL
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Saldos y Transacciones con Compaiiias Relaclonagas

L detalle de los saldes con partes relacionadas es el siguiente.

Qicigmbre 31, 2014 2013
Actvos:
Cuemas par anbirar - comerciales y otros deudores [nola &)
Agencia e Viges Nacignal g Internacional Puerta gl Sol S 51 g 24.184
- - - s 5134z z4 584

Compensaciohes al Personal Directivo Clave y Administrador
La Compania ha definido, para efectos de considerar persondl clave, a 105 éjecutwos que -
definen poliicas v lineamientas maco 4 gue afedian dijetiamenie a 'O resulados,
considerando 1os niveles de Presidencia, Gerencra General y Gerencias Operativas.

Efectivo en Caja y Banco

El siguiente 25 un defafie del efectvn en taja ¥ Dancos,

Diciemhbre 51 204 2013

Cad LSS - -

Nancos lucales 257 -
- ' ) T UER 5

El sfectiva carresponde a 108 dineros manténidos en ¢aja y en 133 cuentas bancarias, y el valor
registrade es igual a su valor razanable,

cueatas por Cobrar - Comerdiales y Oros Deudores

Lin detalle de las cuentas por cobirar — comerciales y olros deudores es el siguiente:

Diciermbre 31 B Z014 2013

Tahientes - UsE -

Companias relacionadas nota 41 . 51.347 24 184
LGS B1.342 24 184

Las cusntas por cobrar — clientas scn a la vista y ne devengan intereses.
Actives por Impuestos Corrientes

Lin detalle de los activos par impurestos cormientas &% Como SKue:

Chirire 3, 2014 2012

IMpuesio = @ renta [nota 197 U5% 1867 -

Impuesto & Yalor Agregado - 1WA 89.249 53,948
. US§ 81216 TH3.54A

Cl salde de ithpuesie B la renla por corar consiiiuye principaimente las retenciones en la
fuente efectuadas por terceres a la Compafia, el cual peede ser compensado en oS tres
pefiodos impositivos siguentes o devuelto a los contribuyentes previa presentacion del
respective reclarno ante el Sarvicio de Rentas Internas.
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o,

11.

12

13.

Ceudas Bancarias y Financieras

Lin detalle de las deudas bancarias y financieras, a corto plazo. al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es ai siguiente,

Diemsre 3, . 2014 203
FinanGicas corte plazo ) LSE 117 225 TEAG10G
CHros 1.000

. T . _ US§ N 236,108

{ as abligaciones financeras representan sobreqgiros con mstitucicnes financieras locales.

Cueptas por Fagar - Comerciales y Otros Acreedores

Un resumean de las cuentas por pagar - comerciales y oiros acreedores es el siguiente:

Piciesrbig 31, 2014 2013
Proyegacies locales o USH a7 27 110815
) ) S5 a7 27 10,815

Beneficios Emplgados a Corlo Plazo

La Compafia ctorga @ sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de
COMRPEensacian y retencitn del personal.

Los beneficios a eortd plazo se encuentran comprendidos princigalmente por remunefaciones,
beneficios sociales y participacion de fos empleados @n las utilidades. Estos beneficios son
registrados al momento en que se devenga la obligacian ¥ usualmente son pagados antes de
12 meges, por i tantd, no son desconiados.

| as provisiones registradas producto de prestaciones recitydas v no pagadas son como sigue

Dnoginire 31, 2014 013

Rareficios sooalps ' IS5 1772 1772

155 Paricipacion babaral _ 4218 .
» USE 9.580 N 1.772

Gastos del Paersonal

Log montas registrados por gastes de persenal en el estado de resultados por los afios que
terminaron el 21 de diciembre de 2014 v 2013 son los siguientes corresponden a USE. 64.355 ¢
US§. 25008, respectivaments.

Fasivos por impuestos corrientes

Un resemen de |os pasives por impuestos comentes es el siguente:

DHciernbre 31, 2014 23
TpuBELa 313 13enta LES 20327 -
|\I"II":" . s -
T . uss ' 2C.327 -

Obiigaciones a Largo FlaZzo

La compadila mantisns créditos alarge plazs con sus 2Cdunisias v @ Corparacida Finantiera
MNacional de acuerdo al siguiente detalle



TORTUGA BAY CIA. LTDA. TORTUBAY

Motas a las Estados Financiaros

14,

15.

ThvieTroT e W, ] 2014 2013

LNreoracian Financera Nacional Us: 2.140.C00 2140000

Frostamics Accionistds 561.721 _ 270000
s 721 721 7 470,000

A B fecha de emision de este informe, la Compafiia se encuentra negociando con ta
Carporacion Financiegra Naocional ef plazo del crédito, asi como dag respetivas cuotas de capital
a ser pagadas periddicamente, de gouerda a su digponibilidad de recursos.

En el afio 2013, e feconocio un crédito gue fue otargado en el 2014, sifuacidn que en gl N0
fque termina el 31 de diciembre del 2014, no deswa los saldos contables de los créditos que s
mantiene con lg Corporacian Financiera Nacianal,

Patrimonio de log Accionistas

Capital Social

La Compadia, al 31 de digiembre de 20714 y 2013 tiene un capital social de 800 paricipacicnes
con un valor nominal de USS 1 por participacion.

Aumertos de Capital

A la techa de este mforme la Compafia se encuentra realizando un aumento de capitai por
LI3E 175000

Dividendos

Palitica de Dividendos

Los duidendss distribuidos no devengan intereses y son registrades en o6 estados financieros
de la Campariia cuando los socios de la Compafia tienén el derecho legal a recibir &l page o

cuando los dwvidendas interinos son aprobados por les socios de acuerdo can gl estatuta de la
Compafia.

vividendos [hstribuidos
En e ano 2014 y 2013 no se distribuyo dividendes a los accionistas.

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las
UNIIFT

El saldo acreedor de los ajustes provenientes de |la adopcién por primera vez de la NIIF gue se
registrarcn en s patrimonio en la cuenta Resultades Acumutados, subcuenta “Resultados
Acurnmiados Provenienles de la Adopeidn por Prirmera Vez de las "NHF", sdlo podra ser
capitalizados en 13 parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del aliimo
gpereicio economice concluide. sitas huberen. utilizado en absorber pardidas; o devuelto a los
accionistas en g caso de bouidacion de 2 compania.

En el casn de registrar un saldo deudar, éste padra ser absorbido por Ins resultados
acumutades y por los del oftimo ejercicio econdmico cancluido. siles hubiere.

aresos
LIn detalle de ingresos es el siguients:
Afe quee termind et deciembre 31, - 2ni4 2013

Servicios de Tuismo ) (VRS A30.9353% 49 1497
Usk 30 833 49 197
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16.

17,

18.

19,

Costo de los servicios

LIn detalie de fos costos de los servicios el 31 de diciembre de 2014 y 2013 e5 como sigue:

Ao gue terming en diciembre 31, 2014 2013
Tomos de las ventas
Costos directos USE 2TH BRD 25.508
5% 78880 29.504

Gastos Generales

Un resumen de los gastos generakes es camo sigue:

AR0 gue lermind en diciembre 21, 2014 013
Gaslos Generales 8% 1087838 23 880
U3 108,745 23889

Otros Gastos no Operacionales

Un detalie de dos otros gastos ao operacionales el siguente:

Hiciemba 31 . W4 HY
Otris gastes N0 aperscondles UZ§ 97.275 92 57
U5% 97 ¥75 92576

Impuesto & la Renta

Las partidas que afectaron la pérdida contable con ia perdida fiscal de la Compania, para
propdsitos de detesminacion del gasto por impuesto 2 13 reata comente, fueron las siguientas:

Diciembre 31, . 2014 2013
Lttcad { (Perdida) peda anies de wnpuesin & i renta Uss AR GGG (G007 2
has;
Gasios ne deducibles - 5039
Base impohible uss d6 566 [86.033]
IrtpLeslo a la renta causado UsE 10.245
Anticipe minima de impuesio 3 da renla LSE 15.705 -

Gaaste de npuesto a la renla:

Irorpleslo @ la renta Soivende 155 15,706 -
Gipsto (hensfico) por impueste a la renta difendo -
Total gasto pur impuesio 3 la renta =% 15706 -
Tasa impusttiva electiva - e T

Le conformidad con las dispomiciones tnoutarias vigentes las sociedades constituidaz en gl
Ecuader estaran supelas a la tanfa impositiva del 22% en el 2014 {(22% en el 2013} y gozaran
de una exonaracion del 10% sobre las utilidades del ejercicto gue sean objeto de reinversian
faumento e capital). La tarifa del impuesto a 13 renta se ha reducido progresivamenie,
reianto &N 2 20700 con & 24% nasta epar en &l 2073 a1 ¥F%
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0.

Las nammas tributanas axigen el pago 48 Jn "anticing minime de mauesto a la renta”, Suyn
waine g5 caloutado en funcidn de jas cifres reporladas el afio anterior sobre e 0.2% iz
patrimenic 0.2% de ws costed ¥ gastos geducibles, O 4% de les ingrasos gravables v 0 4% de
lne actets. Ademas, se estahleLe Que &N CEs0 d8 Que & pJesto 3 13 renta cadsado sea
menos que el monto del anbcipo minme  este Qlims se canvertra en mpuasto 2 13 renta
dafinitva, & menos gue 2| contribuyente salicite al Semcio de Bentas Internas su dewslucion, lo
clig podia ser azkcabe, de acuerda con la norma que nge la devolucion de este anticpo.

Lzz dividendos y uildades pagadas v delribuidas por compafiias nacionales a personas
naturaies secan considerados come ingresos gravados para la determinacion de |a base de
cdlecula Jei impuesto a la renta Adiconalmenie. 19 dividendos y dtlidades pagadas v
distribuizas a pegonas naturates o juridicas apmicliadas en paraises fScalzs o paises de
mensr IMpesicisn tributaria, s2ran copsderados cemo ingresos oe fuents ecualonana y por
cansuisnte, estaran supetas & retencian &n la fuente del mou2sc a la renta. Se estakblece que
cusnds wna sociedad clorgue a sus scciomstas, particpes o beneficiancs. préstamos da
dinaro, & considarara dividendos o beneficies anticipados par la sociedad v oot censiguiente,
2sha deberd efectua la selencon Bn la fueme que cerrespanda soore su monta.

Situacion Fiscal

A 3 fecha ds este nierme, las declaracionss de anpuesio 2 ' Temia Dreseniades por lz

Compafia por log afos 2017 al 2014 estar abiertas a revsien por parte de las auondadas
tabutanas.

Precips de Transferencia

En el SegJndn Supiamenta del Registre Oficial No. 878 del 24 da enero de 2013 se puslicd 1a
Regalycion Na MAC-DGERCGC13-00011 emitida par &l Servicie de Fentas Internas medianta
la zual establece que los sujews pasivos del Impuestc a la Renta que hayan efectuaca
operationes con paites relacicnadas locates yio domicliadas en el exterior, gents di oun
misma peiiodo fscal en oun ronte acumulado sudarigr a fras midlones de daélares de s
Estacos Unides de América (USE 3 000.000), deberan presentar al Servicio de Rentas Intarnasg
e Angxo de Cperacwonez con Partes Relazionadas, asi como establectd que 105 sujetos
paswAs quz hayan efecusdo operaciones ton parles 12lagonadas Ineales yo damizliadas an
&' gxteriar, deitro del misme periodo fiscal, an un Monie acumisado sepanor g kos 5215 midlonas
g délares ge los Estades Unidos de Aménrca (UJSS 6.000.000) deberan presentar
adicignaltente 2 Anexo, el Infarrne Integral de Precias de Transfaranoa,

La Cempafia, en 2l gjercioe tiscal 20804 y 2073 no ha efecliado ransacoiones Son pafas
relacipnadas locales gus superen ios LISE 3.000 009

Hechns Dourridos después del Periodo sobre el gue se Informa

Entre &l 31 de diceemire oel 2014 y |la fecha de emisien de este wforms (18 de diciembrz de
2015), no ge produjsron eveniss, que er oomign de 1@ adrmimstiacidn ge ke Compana pudiaran
lengr un efectn suanificat v aobirs oz estados hnandieros gque 58 atumiaen.
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