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Descripcion del Negocio 

TORTUGA BAY CIA LTDA TORTUBAY "La Compañía” fue constituida en Ecuador el 7 de 
enero del 2003 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de abril de 2009 Su objeto social 
constiuye el realizar todo objeto de actidad turistica nacional e iternacional, dando el servicio 
de hospedaje y alojamiento de personas realzando primordialmete tursmo de naturaleza 
styetandose a modalidades de operaciones compatibles con principios de conservación 
estublecidos en la ley 

Sus oficinas se encuentran ubicadas en la avenida Eloy Alfaro 29235 y Alemana edificio 
Fortune Plaza piso 3 

Resumen de las Pnncipates Politicas Contables 

a) Base de Preparación - 

y Declaración de Cumplmento 

Los estados financieros de la Compañsa al 31 de diciembre de 2014 fueron preparados 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera emitida por el 
Intematonal Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés) la que ha sido 
adoptada por la Supenntendencia de Compañias del Ecuador y representa la adopcion 
integral explica y sim reservas de las retendas normas internacionales 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados para su 
publicación por la gerencia con fecha 11 de diciembre de 2015 la cual es la fecha de 
autorización para su emisión a Jos fmes de considerar los efectos derivados de los 
hechos posteriores a la fecha del balance de conformidad con lo establecido en la NIC 

10 Hechos ocurridos después del penodo sobre el que se informa Los estados 
financieros adjuntos correspondientes al 31 de diciembre de 2014 han sido preparados 
por la gerencia de la Compañia para someterlos a la aprobación de la Junta General 
Ordiana de Accionistas estmándose que serán aprobados sm ninguna modificación 

1) Base de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico El costo 
Ínstonico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada 
en el intercambio de los activos 

íiy Moneda Funcional y de Reporta 

Las partidas moluidas en los estados hnancieros de la Compañía se valoran utilizando la 
moneda del entorno económico en que la entidad opera (moneda funcional) La moneda 
funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) que 
consttuye ademas la moneda de presentación de los estados financieros 
La República del Ecuado" no emite papel moneda propio y en su lugar se utliza el dotar 
de los Estados Unidos de Ámerica como moneda de curso legal 

1) Nuevas normas y enmiendas efectivas a partir de 2013 y relevantes para la 
Compañia 

La gerencia evaluo la relevancia de las IFRS o interpretaciones IFRIC que fueron 
efectwas por primera vez para el ejercicio financiero que comenzó a partir de 1 de 
enero de 2014 concluyendo que no tienen un electo significativo sobre la Compañra
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2) Nuevas normas, modificaciones e mterpretaciones publicadas que aún no son 
efectivas y no han sido adoptadas anticipadamente 

JFRIC 21 “Gravámenes” es una "nterpretación de IAS 37 “Provisiones Pasivos 
Contngentes y Actwos Contngentes que fue emitida en mayo de 2013 lAS 37 
establece los cnterios para el reconocimiento de un pasivo uno de los cuales es el 
requisito de que la entidad debe tener una Obligación presente como resultado de un 
evento pasado La interpretación aclara que este evento pasado que da origen a la 
obligacion de pago de un gravamen es la actwadad descnta en la legislación pertinente 
que desencadena el pago del gravamen IFRIC 21 es efectva para los periodos 
anuales que comiencen el o después del 1 de enero de 2014 

La Compañia evaluó el impacto generado par la mencionada normalmadificación 
concluyendo que no afecta signuficatvamente los estados Ínancieros 

IFRS 9 "Instrumentos Financieros” aborda la clasificación valoración y 
reconocimiento de los actos y de los pasivos financieros La IFRS 9 se publicó en 
noviembre de 2009 y octubre de 2010 Susttuye las partes de la IAS 39 que se 
reheren a la clasificación y valoración de los instrumentos financieros — La NIF 9 
requiere que los activos financieros se ciasifiquen en dos categorias de valoración 
aquellos valorados a valor razonable y los valorados a costo amorizado — La 
determinacion se hace en el reconocimiento imcral La clasificación depende del 
modelo del negocio de la entidad para gestonar sus tistumentos fmangieros y las 
caracteristicas de los fluyos de efectivo contractuales del instrumento. Para los paswos 
financieros la norma mantiene la mayoria de los requermientos de la lAS 39 El 
principal cambio se refiere en los casos en que se toma la opción del valor razonable 
para los pasivos financieros la parte del cambio en el valor razonable que sea 
Consecuenta del nesgo de credito promo de la entidad se registra en otro resultado 
integral en vez de en la cuenta de resultados a menos que suna una falta de 
correlación contable. La Compañía todavia tene que evaluar el efecto totat de la IFRS 
8 y pretende adoptar la IFRS $ no más tarde del periodo contable que comienza a partir 
del 1 de enero de 2015 

IFRS 10 "Estados Financieros Consolidados”, IFRS 12 “Revelaciones de 
Participacion en Otras Entidades”, IAS 27 “Estados Financieros Separados” las 
modificaciones a IFRS 10 “Estados Fmancieros Consolidados” IFRS 12 "Informacion a 
Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades” e lAS 27 “Estados Financieros 
Separados" proceden de propuestas del Proyecto de Norma Entidades de Inversion 
publicado en agosto de 2011 Las modificaciones definen una entidad de inversión e 
introducen una excepción para consolidar ciertas subsidianas pertenecientes a 
entidades de inversión Estas modificaciones requieren que una entidad de ¡nversión 
registre esas subsidianas al valor razonable con cambros en resultados de acuerdo con 
la IFRS 9 Instrumentos Financieros en sus estados financieros consolidados y 
separados Las modificaciones también imtroducen nuevos requenmientos de 
información a revelar relativos a entidades de inversion en IFRS 12 e lAS 27 Se 
sequiere que las entdades apliquen las modificaciones a los periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2014 

La Compañia evaluó el impacto generado por la mencionada normalmodificación 
concluyendo que no afecta los estados financieros 

IAS 32 “Instrumentos Financieros Presentación” las modificaciones a IAS 32 
emitidas en diciembre de 2011 estan destinadas a aclarar diferencias en la aplicación 
relativa a la compensación de saldos y asi reducir el nivel de diversidad en la práctica 
actual Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero de 2014
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La Compañia evaluó el impacto generado por la mencionada normalmodíicación 
concluyendo que no afecta significatwamente los estados financieros 

AS 36 “Deterioro del Valor de los Activos”, las modificaciones a IAS 36 emitidas en 
mayo de 2013 están destinadas a la revelación de la formación sobre el Importe 
recuperable de los actwos detenorados si este Importe se basa en el valor razonable 
menos las costos de disposicion Estas modificaciones están en relacion con la emisión 
de IFRS 13 Medición del Valor Razonable Las enmiendas deben ser aplicadas 
retrospectivamente por períodos anuales que comiencen al o después del 1 de enero 
de 2014 La aplicacion anticipada está permitida cuando la entidad ya ha aplicado IFRS 
13 

La Compañsa evaluó el impacto generado par la mencionada normalmodificacion 
concluyendo que no afecta significatvamente los estados financieros. 

IAS 39 “Instrumentos Financieros Reconocimiento y Medición” las 
modificaciones a IAS 39 emitidas en junio de 2013 proporcionan una excepción al 
requenmiento de suspender la contabilidad de coberturas en situaciones en los que los 
denvados extrabursatiles designados en relaciones de cobertura son directamente o 
indirectamente novados a una entidad de contrapartida central como consecuencia de 
leyes o reglamentos o la mtroducción de leyes o reglamentos Se requiere que tas 
entidades apliquen las modificaciones a los perodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2014 

La Compañia evaluo el impacto generado por la mencionada norma/modificación 
concluyendo que no afecta sigmícativamente los estados financieros 

JAS 19 “Beneficios a los Empleados” las modificaciones a lAS 19 emitidas en 
novembre de 2013 se aplican a las aportaciones de empleados a terceros a planes de 
beneficios definidos El objetivo de las enmiendas es la simphficacion de la contabilidad 

de aportaciones que están independientes de los años de servicio del empleado por 
ejemplo aportaciones de empleados que se calculan de acuerdo a un porcentaje fo 
del salano Las mocficaciones son aplicables a contar del 1 de Julio de 2014 

La Compañia evaluó el impacto generado por la mencionada norma/modificacion 
concluyendo que no afecta signficativamente los estados financieros 

IFRS 3 “Combinaciones de Negocios” Annual Improvements cycle 2010-2012 
emitido en diciembre de 2013 clanfica algunos aspectos de la contabilidad «e 
consideraciones contingentes en una combinación de negocios El lA4SB nota que IFRS 
3 “Combinaciones de Negocios” requiere que la medición subsecuente de una 
consideración contingente debe realizarse al valor razonable y por lo cual elimina las 
referencias a IAS 37 "Provisiones Pasivos Contingentes y Activos Contingentes U 
otras IFRS que potencialmente tienen otros bases de valorización que no constituyen el 
valor razonable Se deja la referencia a IFRS 9 Instrumentos Financieros sin embargo 
se modifica IFRS 9 “Instrumentos Financieros" aclarando que una consideración 
contingente sea un activo o pasivo financiero se mide al valor razonable con cambios 
en resultados u otros resultados integrales dependiendo de los requerimientos de IFRS 
8 Instrumentos Financieros Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de 
2014 

La Compañia evaluo el impacto generado por la mencionada norma/modificación 
concluyendo que no afecta los estados financieros 

  IAS 40 “Propiedades de Inversión” “Anual Improvements cycle 2011-2013 
emitido en diciembre de 2013 olanfica que se requiere juicio en determinar si la 
adquisicion de propiedad de inversión es la adquisición de un actwo un grupo de
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activos a una combinación de negocios dentro del alcance de IFRS 3 "Combinaciones 
de Negocios y que este juicio está basado en la gula de IFRS 3 Combmaciones de 
Negocios" Además ef IASB concluye que ¡FRS 3 "Combinaciones de Negocios" y IAS 
40 "Propiedades de Inversión" no son mutuamente excluyentes y se requiere Juicio en 
determunar si la transacción es Salo una adquisición de una propiedad de inversion o sí 
es la adquisición de un grupo de activos o una combinación de negocios que incluye 
una propiedad de inversión Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de 
2014 

  

La Compañia evaluó el impacto generado por la mencionada normalmodificacion 
concluyendo que no afecta significativamente los estados hnanciaros 

No hay otras IFRS o interpretaciones IFRIC que no sean efectivas todavia y que se 
espere que tengan un efecto significativo sobre la Compañia 

bj Instrumentos Financieros — 
Los instrumentos financieros de la Compañía son clasificados en las siguientes categorias 

Actwos financieros al valor razonable con impacto en el estado de resultados comprende 
principalmente al efectivo en caja y bancos 

Prestamos y otros deudores comprende créditos por ventas y otros crégitos 

Otros pasivos financieros comprende deudas bancarias y Imancieras deudas comerciales y 
atras deudas 

La clasficacion depende de la naturaleza y del propósto con el que se adquirieron los 
instrumentos Ímancieros — La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos 
financieros en el momento de reconocimiento inicial 

La Compañia valonza los instrumentos financieras como se describe a continuación 

Y) Efectwo on Caja y Bancos 

La Compañia para propósitos de presentación del estado de flujos de efectwo ha definido 
como efectivo el saldo del disponible en caja y cuentas comentes bancanas Se registran 
a costo historico que se aproxima a su valor razonable de mercado 

») Cuentas por Cobrar — Comerciales y Otros Deudores 

Corresponde a aquellos actwos financieros con pagos fijos y determmables que no tienen 
cotización en el mercado activo Se incluyen en activos comentes excepto para 
vencimientos de más de 12 meses a partr de la fecha del balance que se clasifican coma 
actos no comentes Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe 
de la factura y que se aproxima a su valor razonable en astid que la parida por cobrar 
está bajo término normal de crédito y/o el plazo del crédito es hasta una año plazo y la 
actualizacion del flujo no es significativo registrando provisiones devaluadoras en caso de 
exishr evidencia objetiva de nesgo de no pago por parte del cliente La Compañia no cobra 
intereses por mofa a sus clientes El plazo promedio de crédito de estas cuentas par 
cobrar es de 30 dias 

1)  Debdas Bancanas y Financieras 

Las deudas bancanas y financieras se reconocen imicialmente por su valor razonable 
Postenor al reconocimiento iicial se contabilizan por su costo amortizado Los intereses 
devengados se reconocen en base al método del interes efecto
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1) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valo! 
nomual debido a que no difiere Significativamente de su valor justo La Compañia ha 
determinado que no existe una diferencia significativa de Utilizar el calculo del costo 
amoriizado del método de tasa de interés efectiva en virtud de que la actualizacion del 
fly no es sigrulicauva 

v) Compensación de Instrumentos Financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros Se compensan y se presentan por un neto 
en el balance cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los importes 
reconocidos y la Compañía tiene la intención de liquidar por el porte neto o de realizar 
elactvo y cancelar el pasivo simultáneamente 

vi) Baja de Autvos y Pasivos Financieros 

Un actvo fevanciero es eliminado del balanes general cuando expuan los derechos de 
recibir los flujos de efectivo del activo financiero O SI la Compañía transfiere el acto 
financiero a un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y beneficios del activo Un 
pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compaña especificadas en 
el contrato se han liquidado o bren hayan exprado 

vi) Pérdidas por Detenoro del Valor de los Activos Financieros 

La Compañía evalua en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un 
acto Ímanciero y un Grupo de activos financieros puedan haber sufrido perdidas por 
deteriora Un acto financiero o un Grupo de actvos financieros está detenorado y se 
incurre en una pérdida por deterioro del valor Si y solo si exste evidencia objetiva del 
deterioro como resultado de uno O más eventos que hayan ocurrido despues del 
reconocimiento nictal del actwo ¡un «evento que causa la perdida») y ese evento (0 
eventos) causante de la perdida tenga un impacto sobre los flujos de efectwo futuros 
estimados del activo financiero o de la Compañra de actwos financieros que pueda ser 
estimado con fiabilidad 

Entre la evidencia de perdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que 
los deudores está experimentando dificultades financieras inportantes impagos o retrasos 
en el pago la probabilidad de que entrarán en una situación concursal o en cualquier otra 
situacion de reorganización financiera y cuando datos observables indican que existe una 
disminución susceptible de valoración en los flujos futuros de efectwo estimados lales 
como cambios en las condiciones de pago o en las condiciones economicas que se 
correlacionan con impagos 

Para la categona de cuentas a Cobrar — comerciales y otros deudores el importe de la 
pérdida se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual 
de los flujos de efecuvo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito 
futuras en las que no se haya incurrido) descontado al tipo de interes efectivo original del 
activo financiero Él Imparte en libros del ackwo se reduce y el importe de la pérdida se 
reconoce en los resultados del perlodo 

Si en un periodo postenar el importe de la pérdida por detenoro del valor disminuye y el 
descenso se puede atribu objetvamente a un evento ocumndo después de que el 
detenoro se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor) la 
reversion del deterioro reconocido previamente se reconoce en los resultados del periodo
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€) Mobiliario y Equipos — 

El mobiliano y equipos se presentan neto de la depreciación acumulada y estan contabilizados 
al costo histórico. El costo histónco mcluye los costos directamente atribuibles a ha adquisicion 
de los activos 

Los gastos periódicos de mantenimiento conservación y reparación se imputan a los 
resultados en la medida que se incurren mientras que las renovaciones y mejoras que alargan 
la vida uti del activo se capitalizan 

La depseciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a los resultados del 
periodo para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida util estimada aplicando el 
metodo de linea recta Utilizando las siguientes vidas Utiles estimadas 

  

Clase de Actro Años 
“Muebles y enseres a 
instalaciones 10 
Equipos de oficina 10 
Equipos de computacion 3 

La vida uti y el método de depreciacion de fos activos se revisan y ajustan si es necesano 
para asegurar que el metodo y el penodo de fa depreriación sean consistentes con el patron 
previsto de beneficios economicos de las partidas de mobiliario y equipos 

La Compañsa no considera el valor residual de actos fjos para la determinación del cálculo de 
depreciación en virtud que los actos una concluida su vida útf la gerencia estima serán no 
utilizabtes 

El mobiliano y equipos se dan de baja cuando no se esperan beneficios económicos futuros de 
su uso 0 retro Las perdidas y ganancias por la venta del mobiiario equipos y vehiculos se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en los 
resultados del pertodo 

d) Beneficios a los Empleados - 

y Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

La Compara reconoce un pasivo y el gasto correspondiente por el 18% de participación 
«e los empleados en las utilidades sueldos y benelciós sociales y benehcios 
corporativos de corto plazo Debido a que estos beneficios son de corto plazo se 
contabilizan por su valor nominal en el psnodo en que se devengan 

De conformidad con el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador la Compañía 
debe distribu entre sus empleados el 15% de participacion de las utilidades contables 
del año 

e) Reconocimiento de Ingresos 
Las ventas comprenden el valor razonable de la consideracion recibida o a recibir por la venta 
de servicios en el curso ordinario de las actwidades de la Compañla Las ventas son expuestas 
netas de Impuestos al valor agregado devoluciones y descuentos 

Los ingresos de los servicios prestados se reconocen principalmente sobre la base de los 
trabajos ejecutados que se aproxima al método del porcentaje de realizacion de los servicios 

f) Costos y Gastos - 
Son registrados mediante el métorio de causación
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4) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido - 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renla comente y al 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuando se 
trate de pardas que se reconocera directamente en el patrimonio En este caso el impuesto 
tambien se reconocerá en otros resultados mtegrales o directamente en el patimonto 

1 impuesto a la Renta Comente 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resullados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

Las normas tnibutanas gentes establecen una tasa de impuesto det 22% en el 2014 y 
2013 de las ublidades gravables la cual se reduce en un 10% si las ublidades son 
revertidas por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año siguiente 

19 Impuesto a la Renta Diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad por el método del pasivo 
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actos y 
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros El impuesto a la 
senta difendo se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del balance general y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta 
diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague 

Los impuestos a la renta difendos actos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros contía las que se puedan usar 
las diferencias temporales Las disposiciones tnbutanas vigentes no permiten recuperar 
para propósitos de cálculo del impuesto a la renta de años futuros los gastos no 
deducibles considerados para el cáfculo del impuesto a la renta del año corriente debido 
a lo cual la Compañia no reconoce activos por impuestos diferidos 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasos se compensan Guanda 
exista el derecho legal exigible a compensar Impuestos actvos cornentes con impuestos 
pasivos comentes y cuando los Impuestos a la renta diferdos actvos y pasivos se 
relacionen con la misma autordad tributaria 

De acuerdo con el Codigo Organico de la Producción Comercio e Inversiones la tasa 
del Impuesto a la Renta se ha reducido progreswamente iniciando en el 2011 con el 
24% hasta llegar en el 2013 al 22% por lo que el impuesto difenda se calcula 
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva 

La Compañia consierando que las diferencias temporales gravables no son 
significativas no ha reconocido al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en sus estados 
financieros pasivos por impuestos difendos 

h) Estimaciones y supuestos - 
La elaboracion de los estados hnancieros adjuntos de conformidad con las NIIF requiere que 
la administración de la Compañia efectue ciertas estimaciones y supuestos que pueden afectar 
los importes registrados de los actwos y pasivos la exposicion de activos y pasivos 
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos 
registrados en el perlodo Los resultados reales podrian vanar en relacion can los estimados 
anginales debido a la ocurrencia de eventos futuros 

Las estimaciones y supuestos subyacentes se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Adinmistración de los hechos e información actuales Las revisiones de fas estimaciones
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contables son reconocidas en el periodo en que las estmaciones son revisadas y en los 
perlodos futuros afectados 

Las principales estimaciones mantenidas por la Compañía fueron la vida util de los activos fos 
y las hipotesis utilizadas para la determinacion de la provision para jubilación patronal y 
desahucio 

y Mobitano y Equipos 

Cl tsatamiento contable de la inversión en mobiiario y equipos con vidas utiles definidas 
considera la realización de estimaciones para determinar el periodo de vida util y valores 
residuales utilizados para el cálculo de su depreciación La vida util de los actos fue 
determmada por la gerencia en base a la experiencia de años anteriores en el Use de 
activos similares 

1) Beneftcras Post- Empleo por Jubilación Patronal y Desahucio 

Corresponde a un Plan de Beneficios Definido segun la IAS 19 El costo de las reservas 
por jubilación patronal y desahucio asi como el valor actual de la obligacion se determina 
mediante evaluaciones actuanales La evaluación actuanal implica hacer suposiciones. 
acerca de las tasas de descuento los futuros aumentos salamales y las tasas de 
mortalidad Todos los supuestos son revisados en cada fecha de cierre de los estados 
financieros 

Gestión del Riesgo Financiero 

1) Factores de Riesgo Financiero 

Los pnncipales pasiwos financieros de la Compañra incluyen deudas bancanas y financieras 
deudas con proveedores y olros acreedores El proposilo prnapal de estos pasos financieros 
es consegur Enanciamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales La Compañia 
ene activos Íimancieros tales como. deudores por venta Otras cuentas por cobrar y efecto 
provenientes directamente desde sus operaciones 

Las actwidades de la Compañia la exponen a diversos riesgos Inancieros nesgo de mercado 
nesgo de credito y nesgo de liquidez El programa de gestión del nesgo global de la casa 
matiz se centra en la inceridumbre de los mercados y trata de minimizar los efectos 
potenciales adversos sobre la sentablidad fmanmera de la Compania, La Compañia no emplea 
instrumentos financieros denvados para cubnr determinadas exposiciones al riesgo 

La gestion del riesgo esta controlada por ejecutwos que tenen las habilidades la experiencia y 
la supervisión apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por la casa matriz La gerencia 
identíica evalua y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboración con las Unidades 
operativas de la casa matriz. La casa matnz proporciona politicas escntas para la gestión del 
riesgo global 

ti) Riesgo de Mercado 

Ruesgo de Tipos de Cambio 

La Compañia opera en el mercado ecuatonano y por tanto no está expuesta a nesgo de tipo 
de cambio por operaciones cos monedas extranjeras detado a que la moneda funcional de la 
Compañia y de curso lega! en el Ecuador es el dólar estadounidense y todas las transacciones 
se realizan en dicha moneda 

La dirección de la casa matriz ha estabiecido la polítua de exigr a las entidades de la 
Compañia que gestonen su nesgo de tipo de cambio frente a su moneda funcional Las
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entidades de la Campaña estan obligadas a cubrir la totalidad de su exposicion al nesgo de 
tipo de cambio con el deparlamento de tesorería de la casa matriz Para controlar el riesgo de 
tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras y las actos y pasos 
reconocilos las entidades de la Compañia pueden hacer de uso de contratos a plazo 
negociados con el departamento de tesoreria de la casa matriz 

Riosgo de Precio 

La Compañsa posee un buen posicionamiento de marca en el mercado de servicios tunsticos 
del Ecuador La administracion considera estar dentro de las $ pimeros empresas del pais Es 
reconocida como uña empresa sena onentada a servicios y soluciones Microsoft con Solidez y 
prestigio 

Una de las ventajas competitas de la Compañia es el tempo de respuesta y la calidad de su 
servicio posicionándose en el promedio de la industua Las ventajas competitivas de la 
compara son las siguientes 

Nivel alto de especializacion de sus vendedores 
Presencia en las Islas Galápagos 
Despliegue de personal equitativo entre varios sectores de Quito 
La Compañla siempre está a la vanguardia diseñando constantemente nuevos modelos 
de negocio de orientación futurista y prácuca para el mercado lo cual le ha ganado el 
plestigio ante sus clientes como empresa innovadora oportuna y diligente 

El nesgo de mercado se la mitiga a través de una constante evaluación de las tendencias de la 
industaa las politicas de gobierno en tomo a las inversiones tecnologicas y la capacidad de 
adquisición e versión de los clientes en proyectos de esta indole lo cual lleva a estar 
vonstantemente irovando da oferta y desarrollando modelos atractwos de negocia 

Permanentemente se modela « la organizacion con procesos políticas y metodologías que 
aseguren el modelo de gestion de caldlad de manejo de proyectos y de estimación de los 
semcos 

Riesgo de Tasa de interes en los Fleyos de Efectivo y el Valor Razonable 

El riesgo de tipo de interés de la Compañía surge de las obligaciones con instituciones 
financieras Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañia mantiene un prestamo con la 
Corporación Financiera Nacional El endeudamiento con entidades financieras a tasa de interés 
fyo ylo vanable es aprobado por la gerencia en virtud de que los prestamos emitidos a tipos 
variables podrian exponer en el futuro a la Compañía a nesgo de tipo de Interes ae los Rujos de 
efectwo que podra estar parcialmente compensado por el efectivo mantenido a tipos variables 
y los préstamos a tipo de interés fyo exponen a la Compañia a riesgos de tpo de interés de 
valor razonable La politica de la casa matriz es que la Compañía en el evento de contratar 
obligaciones fnancietas mantenga ua fmanciamento en strementos de tasa de mterés hja 

La Compañía no ha considerado necesario gestionar localmente su nesgo de tasa de interés 
utlizando permutas de tipo de interes debido a que el endeudamiento históncamente no ha 
sido significativo 

(li) Riesgo de Credito 

El nesgo de credito se gestiona a nivel de la Compañía La Compaña es responsable de la 
gestión y analsis del mesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a 
ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales El riesgo de credito se ongina por el 
efecto y depositos en bancos e ¡sttuciones financieras asi como por la exposición al 
credito con clientes incluyendo las cuentas comeraales a cobrar y las transacciones
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acordadas Para los barcos y las insttuciones financieras solo se aceptan partes 
clasificadas de acuerdo con valoraciones independientes como un rango minimo de "AAA" 

Para los clientes las polltcas para el control del nesgo estan diseñadas para identificar 
clientes con histonales crediticios aceptables teniendo en cuenta su posicion fmanesera 
experiencia pasada y Otros factores Los limites indwiduales de riesgo se establecen en 
base a clasificaciones internas y extemas de acuerdo con los IÍmites establecidos por la 
gerencia Del saldo de cuentas por Cobrar comerciales por US$ 51 342 y USS 24.429 por el 
2014 y 2013 corresponde su totaldad a la compiia Agencia de Viajes Nacional e 
Intemacional Puerta al Sol Cia: Ltda 

Los credos comerciales no se encuentran garantizados con tartas de credo y/o otras 
garantlas que garanticen su recuperabilidad— Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los 
creddos comerciales vencidos no estaban desvalorzados Estos se relacionan con un 
ciente para el cual no hay histona reciente de cesacion de pagos 

(4) Riesgo de Liquidez 

La pradiccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compañia La gerencia general y el 
departamento de finanzas hace un seguimiento de las presiones de las necesidades de 
liquidez de la Compañía con el fn de asegurar que cuenta con Suficiente efectivo para 
cumplirlas necesidades 

La gerencia mantene el efecuvo para financiar nveles de operaciones normales y cree que 
la Compañia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo 
de corto plazo 

Los activos financieros liquidos en su conjunto (incluyendo efectivo) eran US$ 237 del total 
delos activos al cierre de 2014 comparados con US$ 0 al cierre de 2013 

Para gestonar el fiesgo de Iiquidez las actividades operatwas de la Compañia son 
financiadas principalmente de la recuperación de la cartera de clientes 

2) Gestion del Capital 

Los objelvos de la Compañia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad 
del mismo para contrutar como un negocio en marcha y as! poder proporcionar rendimiento a 
los socios y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital 

3) Estimación del Valor Razonable 

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado que la 
Compañra espera recibi o pagar para fescindir los Contratos o acuerdos teniendo en cuenta 
las tasas de interes actuales y precios 

Los instrumentos financietos de la Compañia son prinopalmente de corto plazo por lo tanto su 
importe en libros se apfoxima a su valor tazonable 

4) Valor Razonable por Jerarquía 

La NUF 7 requiere para los instrumentos fmancieros medidos en el estado de situacion 
financiera al valor razonable que la medicion a valores sazonables sea desagregada en tas 
siguientes jerarquías 

Nivel 1 Precios de Teferencia ¡sin alustar, en mercados actos para activos y pasivos 
identicos
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Nivel 2. Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el nel 1 que son 
observables para los actos y pasivos bien sea directamente (D sea como preoos) o 
indrectamente (o sea dervado de precios) 

Nivel 3. Informaciones para los actwos y pasos que no se basan en datos de mercados 
observables (o sea Informacion no observable) 

La siguiente tabla plesenta los actwos y pasos que son medidos a su valor razonable 

  

  

            

  

  

AL31 de diciembre de 2014 Meli Nwel2_ Nwel3 Total 

Astwos, 
Tleciwa en zaja/bancos e mversiones US$ 400237 400 237 

AL 31 de diciembre de 201% Nmelt Niwerz Nivelg Total 

Activos 
viedivo en capalbances e inversiones. USE 128038 128 035 
  

5) Instrumentos Financieros por Categoria — 

Las politicas contables para mstrumentos Imancieros han sido aplicadas a los ems debajo 
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Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas 

Un detalle de los saldos Lon partes relacionadas es el siguiente 

  

  

Olciembre 41 2014, 203 
Aclmos 

Cuentas por -obrar. comerciales y otros deudores Ínola 6 
Agenc de Viajes Naciónal e Invemaconal Puerta al Sol US$ 5:42 24184 

iS BTÍAZ Ada, 
  

Compensaciones al Personal Directivo Clave y Admministrador 

La Compañia ha definido. para efectos de considerar personal clave a los ejecutas que 
definen paltas y lineamientos macro y que afectan diectamente a los resultados 
considerando los nivetes de Prestiencia Gerencia General y Gerencias Operativas 

Efectivo en Caja y Banco: 

El siguiente es un detalle del afectivo en taja y bancos 

  

  

Diciembre 31 204 2013, 
Caja uss 
_Bancos locales _ Dar 
a E 237 

  

  

El efectiva corresponde a los dineros mantenidos en caja y en las cuentas bancarias y el valor 
registrado es ¡gual a su valor razonable 

Cuentas por Cobrar - Comerciales y Otros Deudores 

Un detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores es el siguiente 

  

  

Dicien bre 31 2014 2013 
Chenes > vSy 
Compañtas relasnnadas ínata 41 5142, 24184 

Us 51342 29 ies 
  

Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses 

Activos por Impuestos Corrientes 

Un detalle de los activos por impuestos Cornentes es como sigue 

  

  

Dscemere 3 _ 2014 ama 
Impuesto 2 a renta Inota 18] 7 USF 1547 
Impuesto al Valor Agregado IVA 39349 53 948 

USE AZAR E 
  

El saldo de impuesto a is renta por cobrar constiluye principalmente tas retenciones en la 
tuente efectuadas por terceros a la Compañia el cual puede ser compensado en los tres 
perodos impositivos siguientes o devuelto a los contmbuyentes previa presentación del 
respecto reclamo ante el Servicio de Rentas Internas
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Deudas Bancarias y Financieras 

Un detalle de las deudas bancarias y financieras a corto plazo al 31 de diciembre de 2014 y 
2013 es el siguiente 

  

  

Daemoe 3 2014 203 
Finarciesas corto plazo US$ 117229 MESS 

Otto - 1000 
7 - 185 0 LATE 
  

Las obligaciones financieras ropresentan sobregiros con msttuciones financieras locales 

Cuentas por Pagar_ Comerciales y Otros Acreedores 

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otros acreedores es el siguiente 

  

  

Dición bie 31 2014, 201 
Proyesoures locales USE 9727 0815 

US$ S72ñ 10815 
  
  

Beneficios Empleados a Corto Plazo 

La Lompañia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de 
compensación y retención del personal 

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones 
beneficios sociales y participación de los empleados en las utilidades Estos beneficios son 
registrados al momento en que se devenga la obligación y usualmente son pagados antes de 
12 meses porto tanto no son descontados 

Las provisiones 1egistradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son como sigue 

Desi bre 
  

  

  

2014, 3013 
Bereficias somales US$ 1772 1 

Participación Lanaral 8218 
US$ 950, AA 

  

Gastos del Personal 
Los montos registrados por gastos de personal en el estado de resultados por los años que 
termmaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes corresponden a US$ 64 355 y 
US$ 25 008 respectivamente 

Pasivos por impuestos corrientes 

Un resumen de los pasivos por Impuestos cornentes es el siguiente 

  

  

Dieembre 31 _ 2014 ¿ta 
Tipuesto a1áTenta 7 7 S 20321 * 
NA Ñ 

Mi 7 Us a 
  

  

Obligaciones a Largo Plazo 

La companía mantiene créditos a targo plazo con sus acconssias y ta Corporación Financiera 
Nacional de acuerdo al siguiente detalle
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Derio 3 2014, 2013 
Corporación Fnancióra Nacional 1 2140000 2140000 
P estamos Accromstas 581721 279.000. 

ATA 240050 
  

A la fecha de emisión de este informe la Compañia se encuentra negociando con ta 
Corporacion Emanciera Nacional el plazo del credito asi como las respetivas cuotas de capital 
a ser pagadas periodicamente de acuerdo a su disponibilidad de recursos 

En el año 2013 se seconocio un credito que fue otorgado en el 2014 situacion que en el año 
que termina el 31 de diciembre del 2014 no deswa los saldos contables de los creditos que se 
mantiene con la Corporación Finanejera Nacional 

Patrimonio de los Accsonistas 

Capital Social 

La Compañia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 tiene un capital social de 800 participaciones 
on un valor nominal de USS 1 por participacion 

Aumentos de Capital 

A la techa de este intorme ls Compañia se encuentra realizando un aumento de capital por 
US$ 175 000 

Dividendos 

Politta de Diadendos 

Los dividendos distribuidos no devengan intereses y son registrados en los estados financieros 
de la Compañía cuando los socios de la Compañia tienen el derecho legal a recibn el pago o 
cuando los dividendos interinos son aprobados por los socxos de acuerdo con el estatuto de la 
Compañia 

Dividendos Distribuidos 

En evaño 2014 y 2013 no se disinbuyo dividendos a los acetomistas 

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las 
"NIE 

El saldo acreedor de los ajustes provenientes de la adopcion por prmera vez de la NII£ que se 
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados subouenta Resultados 
Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las "NHF" sólo podra ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo 
ejercicio economico concluido $1 tas hubieren utilizado en absorber perdidas o devuelta a los 
acoionistas en el caso de hquidacion de la compañra 

En el caso de registrar un saldo deudor este podra ser absorbido por los resultados 
acumutados y por los del ultimo ejercicio económico concluido si los hubiere 

ingresos 

Un detalle de mgíesos es el sguiente 

An que temuno en dicombre 31 2014 2013 
Servicios de Turjsmo” USE 53557 STA 

US$ A, a9 197 
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Costo de los servicios 

Un detalle de tos costos de los servicios el 41 de ciciembre de 2014 y 2013 es como sigue 

  

  

Año que termino en diciembre 31 2014 2013 
Fonos detas ventas 

Costos rectos us$ 279680 25508 
US$ 278880 25508 

  

Gastos Generales 

Un resumen de los gastos generales es como sigue 

  

  

Año que terrrno en diciembre 31 2014 23 
Gastos Generales US 108 7% 23589 

US$ 108 705 23689 
  
  

Otros Gastos no Operacionales 

Un detalte de los otros gastos no operacionales el siguiente 

  

  

ire Y 2014 m3 
Otros gastos no operacionales US$ 77% 92575 

US$ STE 92576 
  

Impuesto a la Renta 

Las paridas que afectaron la perdida contable con la perdida fiscal de la Compañia para 
propósitos de detemnacion del gasto por Impuesto a l3 renta cornente fueran las siguientes 

  

  

        

Diciembre 31 204 2014 

Utuaad / Perdida neta antes de impuesto a e renta ves 2656 (90072 

Mas 
Gaslos no deducibles 5.038 

Es poo E 1550550 
Impuesio a la renta causado us$ 10 245 
Antcipo mimo de impuesto a la renta US$ 15706 
        

¡Gasto de impuesto a la renta 

  

        

  

Impuesto a la senta comente us$ 15708 

Gasto (beneficio) por Impuesto a la renta diendo 
Tata gaste por mpuesto a Ta renta. Us 15705 

Tasa mpositiva eleuiva Z 3% 22 
  

De conformidad con las disposiciones tnhutarias vigentes las sociedades constituidas en el 
Ecuador estaran sujetas a la tanfa impositiva del 22% en el 2014 (22% en el 2013) y gozaran 
de una exoneración del 10% sobre las utlidades del ejercicio que sean objeto de remversion 
(aumento de capital, La tarfa del impuesto a la renta se ha feducido progresivamente 
aniciando en 81 2014 con él 24% hasta Negar en el 2013 al 22%
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Las rormas tributa tas sx gen e: pago de un anticioo minimc de mouesto a ta renta cuyo 
vaa es caloutado en función de las crtras repo ladas el año antenil subre e 02% del 
patnmcmo ( 2% de 10s castes y gastos ceducibles O 4% de los ingresos gravables y 9 4% de 
los actuss Ademas se establece que En caso de que el mpuesto a la renta causado sea 
meno que el monto del anlicido minimo este ulimo se convetra en impuesto 2 la renta 
defrutwa a menos Cue el contribuyente soleite al Servero de Rentas Inte nas su devolucion lo 
cua podra ser aolcabie de acuerdo con lá norma que nge la devolución de este anticipo 

Los diviuendos y Wilidades pagadas y distribuidas por compañias nacionales a personas 
nalura/és se.an considerados como ingresos grava los para la aeteminación de la base Le 
caleula de impuesto a la renta Aqiconalmente los diwidendos y ublidades pagalas y 
cistiLuicas a personas naturales o jurelicas goriciladas em paraiso fiscales o paises de 
menor Impesición Inbutana, seran considerados cómo Ingresos as fuente ecuatonana y por 
corsiguisrte es gran sujetas a retencion en la fuente del r1o.es. a la renta Se establece que 
cuand” Lna sociedad atorgue a sus scuomslas parties O beneficianos prestamos da 
dinero se considerara d videndos o benelicics anticipados por la sociedad y por sensiguente 
esta debera efectuar la setencion en fa fuente que corresponda sonre su monto 

  

Situación Fiscal 

Aaa fecha de exto wiorne las declaraciones de mpuesto a la rerta presentadas por le 
Compañva por los años 2911 al 2014 estar abiertas a revision por parte de las auvondacas 
tibutanas 

  

Precios de Transferencia 

  

En el Segundo Supiemento del Registro Oficial No 378 ael 24 de enero de 2014 se puolico la 
Resalucion No NAC-IGERCGC13 00011 emitida por el Servicio de Pentas Internas mediante 
la cual establece que los sueros paswos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado 
Operaciones con partes rolacienacas locares y/o demialladas en el exterior genta de un 
sasmo penodo fscal en un ironto acumulado susengr a tres milones de dolares de los 
Estados Unidos de America ¡US$ 3 000 009, deberan presenta al Servicio de Rentes internas 
e Angxo de Operaciones cor Partes Relacionadas, asi como establecio que los sujetos 
pasos que hayan efecuedo operaciones con partes telacienadas incales y/o domisuanas en 
e extenur dentro el mismo periodo fisoa,, en us monte acumu.ado supenor a tos sérs rr llones 
ca delares de los Esiados Unidas de América (US$ 6000000) deberar presentar 
adicional vente a1 £1ex0 el Informe Inssgral de Precios de Transferencia 

  

   

La Compañía en el ejercicio fiscal 2014 y 20 3 no ha efecbiado ramsaceiones 207 pares 
relacionadas lorales que superen os 1/58 3 000 090 

Hechos Oryrndos despues del Periodo sobre el que se informa 

Entre el 31 de disemore vel 2014 y la fecha de emision de este forme 18 de diciembre de 
2015] m2 se produjeron eventos que er ora de la adminst aion ae la Compañra pudieran 
tener un efecto significar ue énbre .os ectados financieros que se adpurtan 

ls Le 
os 7 Depp uezada 

Represenran e Legal Contado General


