TORTUGA BAY ClA. LTDA. TORTUBAY
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
~ {(Expresado En ddlares Americanos)

IDENTIFICAGION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA
TORTUG BAY CIA. LTDA. TORTUBAY.: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa
lagaimenite constituida en of Ecuador, segiin escritura del 7 de Enero del 2009, inscrifa en ef

Registro Mercanfif, Notaria Séptima def cantén Quito con fecha 10 de marzo def 2009.

Objeto Social: La empress se dedica & realizar todo fipo de actividad furistica Macional e
Internacional, dando servicio de hospedaje y alojarniento de personas.

Plazo de duraclin: 50 afios tontados & parlir de la fecha de inscripcion del contrato
constititivo en ef Registro Mercantil,

Domicilio principal de la empresa: Canton Santa Cruz de fa provincia Inswar de Galapagos
en fa direccion: Garden s/n y Tomas de Berlanga

Bomicilio Fiscal: En ia ciudad de Galapegos con RUC: 2091757330001
Forma fegal: Compadia Limitada.

Esfructura organizacional y societaria: 'a empresa cuemnia con personeria furldica,
patrirmonio v autonomia administrativa y operativa propia.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1.1

A continuacion se describen lag principales bases contables adoptadas en fa preparacion de
esfos esfados financieros .Esfas bases Confablas se he aplicado de manegra uniforms para
todfos los affos presentados,

Bases de Preserdacion

Los Estados Financieros de fg empresa se han preparado de acuerdo con fas Normas
Infernacionales de informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NHF para fa
PYMES) amifidas por ef Consefo de Normas Internacionales de Contabilidad, [ASE,
adoptadas por fa Superintendencia de Companlas de Ecuador, v representan fa adopcion
infeqral, explicita v sin reservas de las referidas Normas Infernacionales ¥ apficadas de
rmaneta cniforme a fog efercicios que se presentan. :

La preparacion de estos Estados Financleras conforme con las NItF, exigen &l uso de clerfas
gstimaciones coriables. Tambjen exige 8 fa Gerencia que eferza su juisio en el proceso de
aplicar politicas contables
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Los presefifes Esfados Financieros han sido preparados a parfir de fos registros de
coptabilidad mantenidos por fa empresa y formufados:

» Porla Cerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Socios en Junta General

» Teniendo en consideracion fa fotalidad de fos principios y normas contables de valoracidn
de los activos de apficacion obligaforia,

s £nla Nofa N° 3, s2 restimen los Frincipios, politicas contablas y crifetios de valoracion, de
fos activos mas sighificativos aplicados en fa preparacion de los Estados Financieros def
gfercicio 2013

+ De forma que muesire fa imagen fisf del patrimonio v de la situacion financiera af 31 de
diciembre dal 2013 y de los resuffados de sus operaciones, de fos cambios en sf patrimonio
netd ¥ de fos flujos de efectivo, que se han producido en Ia empresa en ef ejercicio ferminada
en eza fecha

2.2 Normas Infernacionales de Informacion Financiera “NIF”
Pronunciamientos contables y regufatorios en Ecuador

Con Resofucion N*06.Q.1Ct 004 Def 21 de agosto def 2008, fa Superinfendencia de Compariias
resusive: Adoplar las Normas Internacionales de fnformacion Financiera NIF y de aplicacidn
obligatoria por parte de las emidades sufefas a conlrol v vigilancia de la Superinfendencia de
Compeiilas, para ef registro. Preparacion y presentacion de estados financieros.

Con Resolucion No. SCUICI CPAIFRE.G.11.040 def 11 de ocotubre dal 2011, publicada en &f
Registro Oficiaf No. 566, en ef cual se esfablece of Reglamenio para la aplicacion de las Normas
Infernacionales de Informacién Financiera "NIF” completas v de fas Norma Internacions! de
Informacion Financiera para Peguerias v Medianas Enfidades (NIF para fas PYMES), para las
compariias sujelas af conirol y vigifancia de la Superinfendencia de companias:

Fara efectos del regisiro v preparacion de esfados financieros, la Superinfendencia de Compariias
califica coma Paguedias ¥ Medianas Entidades (PYMES), a las personas juridicas que cumnplfan las
siguientes candiciones:

a) Monlo de Activos inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES

B) Registrenr un valor brifo de ventas Anuales de HASTA CINCO MILLONES DE
DOLARES: Y,

c) Tengan menos de 200 frabajadores{Personal Ocupado),FPara este calculo se tomara ef
promedio anual ponderados .
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La empresa fortuga Bay Cia. Lida. TORTUBAY calffica como FPequefia y Mediana Enfidedes
(FYMES), por cuando cumple con las tres condiciones establecidas por 12 Superintendencia
de Compafifas, of perioda de fransicidn fue ef afiec 2011 y sus primeras esfados financieros
comparatives con NIE" PYMES® fuefon del gjercicio 2042

2.3 Moneda
Moneda funcional y de presentacion

Las parfidas incluidas en estos Estados Financieros y én sus notas se Valoran wlilizando fa -
moneda def enfornd econdrmico principal, en que 13 empresa opara {“moneda funcional”). Los
estados financieros se presentan en unidades monetarias (§Ddlares Americanos), que es fa
maoneada funcional y de presentacion en dolares amaricanos.

2.4 Responsabiiidad de la informacion y estimacioties realizadas

La administracion declara gue fas MIF han sido aplicadas Infegraments v sin reservas en la
preparacion de fos presenies estados financieros .La informacion es responsabilidad del
representante legal, ratificadas posteriormentfe por fa Junfa de Socios,

En a preparacion dg los Estados Financieros se han uffizade deferminades ssiimaciones
para cuantificar afguncs de fos activos, pasivos, ingresos, gasfos v compromisos que figuran
regisiradfos en effas.

2.5 Periodo Contable
Ecstado de Sffuacion Financiera al 31 de dicfermbire del 2013 y of Esfado de Resuftados, Estado
de Cambios en ef Patrimonio v los Flufos de Efectivo, por ef periodo comprendido desde ef 071
da enero af 21 de diciembre def 2013

2.6 Clasificacion de saldos en corriantes y no corrientes
En el astado de Sivaciin Financiera, fos saldos se clasificsn en funcion de sus vencimientos,
como carrfente con vencimienfos igual o inferior 8 Jdoce meses, coniados desds fa fechs de _
ciatre de fos esfados financieros y coma no corriente, fos mayores a ese periodo. _ 7‘(

2. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION B

En 1a efaboracion dg fas cuentas anusles de fa empresa correspondiantas al efercicio 2013, se
han aplicada los siguientas principias, polfficas confablas y oriferios ds valoracion.
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3.1 Efectivo y Equivaientes af Efectivo

Se registra los recursos de afta liquidez de los cuales dispone la empresa para sus
operaciones reguisres y que no esta restingido sy uso, se registran en efective o
equivalentes de efective parfidas como: caja, fos depdsifos a fa vista en nstituciones
finantcioras, e inversiones & corfo plazo de gran fiquidez que son faciimente convertibles, can
un vencimiento original de 3 meses o menos, fos sobregiros bancarios se clasifican como
recirsos ajenos en ef pasivo corriente. ' '

3.2 Activos Financieros

Es cualguier aclivo gue posea un derecho confractual a recibir efectivo « oiro activo
finahciero, denfro del alcance de fa seccién 11 "Insfrumentos Financieros” y seccion 2
"Conceptos y Principios generales”, presemtacion, reconocimisnto y medicion son cfasificados
como activos financieros para présfamos y cuehilas por cobrar, la empresa he definido y
valforiza sus aclivos financieros de la siguiente forma:

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen princinalmente a cuenfas por cobrar clientes
refacionados y no refacionados

Documentos y cuentas por cobrar clientas no relacionados
De actividades ordinarias que generan infereses
Ds actividades ordinarias que no generan intereses
- Documentos y cuentas por cobrar d¢ clientes relacionados
- Qfras cuentfas por cobrar refacionadas
- QOftras cuenias por cobrar
- {-) Provisién cuentas incobrables

a) Documentos y Cuentas por Cobrar clientes

Documentos v Cuantas comercisles incluven printipaimente ilas cuentas por cobrar clientes
refacionados v no refacionados. Son importes debido por fos clienfes por verntas de bisnes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar fa deuda en um afic ©
menos, e clasifica como activos corriamtes. En caso cohlrario s& presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen jniclalmente al costo. Después de su reconacimiento
fricial, fas cuentas por cobrar se medirdn af costo amorfizado, que no 5 ofra cosa que al
céicuio de 1a fasa de infereses efectiva, gue igusia Jos flujos estimados con ef importe neto en
libros de fa cuenta por cobrar

Se asume Que no existe un componente de financiacion cuando fas vemtas se hacen con un
periodo medio de cobro de 120 dias, lo que estd en linga con la practica de mercado, en ef
sector turistico v fas politicas da grédito de la empresa, por lo fardo ze registra al precio de la
factura, fa politica de crédifo de Ia empresa es de 30 a 120 dias.
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Las fransacciones con parfes refacionadas se prasentaran por separado.
b} Provisian por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de Ias cuentas por cobrar, ef importe de esta cuenta se
reduciré mediante una provision, para efectos de su presentacién en 105 estados financieros,
se registrarg la provisidn por fa diferencia entre ef valor en fibros de las cuentas por cobrar
menos ef importe recuperable de fas mismas, fas perdidas por deferioro refacionadas a
cuentas jncobrables se registran como gasfo en e esfado de resuftados - imtegrates por
funcion.

3.3 Invenfarios

Log inventarios son activos a) posaldos pare ser vendidos en ef curso normal de fa aperacian:
b} en procesc de produccion con visfa a esa venta; o ¢ en forma de materiales o suminisiros,
para ser consumidos en ef proceso de produccion, o en la prestacion de servigios. Los
inventarias sg medirén al costo o af valor neto de realizable, ef menaor

“Ef valor neto de realizacioh es ef precio de venia estimado en &l cursa normal def negocio,
menos fos costos para poner lgs exisfencias en condicién de venta y fos gastos de
comercializacion y distribucion” (Gastos de Venia),

De igual forma, al clerre de cada gfercicio econdmico se anafiza fos ffems dariados U
obsofetos, parg reqistrar (a pravisién por deferiord. En e presenie slercicio no hay registro
contabie de Deferioro de inventarios.

El costo de adguisicion de los inventatios comprenderg el precio de compra, {08 aranceles da
importacidn, y ofros impusestos (que no sean recuperables, posterformente por las auloridades
fiscafes), ef fransporfe, of afmacenamisnio, y ofros costos directamente atfribuibles a fa
adquisicion de fas mercaderifas, fos maferisles o los servicios. Los descuenios comerciales,
las repafas y ofras partidas simifares se daducirén para deferminar ef costo de adyuisicidn,

Al cierre de cada perfod&: se realiza una evaluaciin dafl valor nefo realizable de las existencias
afecfuando (o8 gjustes en caso de eslar sobrevaioradas

El coslo se determina por of miétodo e ‘bromeb’fﬂ pondarado”
3.4 Servicios y ofros pagos anticipados

Corresponde principaimente a anticipos enfregados a ferceros para Servicios o compra de
bienes & nival local y del exterior, seguros pagados por anticipados , arriendos pagados por
anficipados, anficipa a proveedores y olvos anlicipos enfregados, fos cuafes se encuentran
valorizadas & su valor nominal y no cuentan con detivados implicifos significativos, gue
generen fa necesidad de presemarlos por separados.
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3.5 Activos por Impuestas Corrientes

Corresponde principaimente af Crédito Tributario favor de fa empresa (IVA), Crédifo Tributario
a favor de fa empresa por retenciones en la fuenfe, efectuada por sus clienies def ejercicio
corriente, Anticipos de Impuesto a 1a Renta, Crédito Tributaric de afios anteriores (Renta), Jas
clales se encueniran valorizadas a su vator nominal v no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presemarios por separados.

3.6 Prapiedad Planta y Equipo

Ef reconocimienta de propiedsd, plenta y equipo en ef momento inicial es el costo atribuido,

fos pagos por mantenimicnto ¥ reparacion se cargan a8 gastos, mienlras que fas mejoras en

cas0 de haberlas se capifalizan, sfetnpra quie aumante su vigda Giif o capaciisd econimita. La

depreciacion se calcula aplicando eof método fincal sobre af costo de adquisicion de los activos

menos su valor residual, fos cargos anuales por depreciacion se raafizan ¢on la cuenta de

peérdidas y ganancias.

Para que un bien sea cafalogado como propiedad, planta y equipo deben cumplir los

siguientas requisifos:

» Qus sean propiedad de Ja entidad para usoe administrativo o ef uso en fa venta de
productos o prestacidn de servicios

» St espieras usar duranfe mas de un periodo

= {(ue sea probable para Ia compafifa, obltener beneficios econdmicos denvados del bigh

= (e af costo def aclive puetla medirse con fablidad

s Que la compartia mantenga ef confrol de fos mismos

El costo de fas propledades, planta y equipe comprende:

1. Su precio de compra, incluidos fos aranceles de importacitn y los impuestos indirectos no
recuperablos que recalgan sobre fa adguisicidn, después de deducir cualguier descuento
o rebafa def precic.

2. Todos los costos ditectamente alribuibles a fa ubicacion def aciivo en ef lugar y fas
condiciohes necesarias para que pueda operar de fa forma prevista por 12 geréncia,

Los cosfos incurridos en las obras en consfruccidn de aclivos son acumuiados hasta Ia
concliusion de fa obra, transfiriendo af bien correspondiente.

Las pérdidas y ganancias por la vera de propiedad, planta y equipo se calculan comparando
los ingresos olferidos con ef vefor en fibros nefo def acfive, es decir cosio menos
dapreciacidn acumiilads y deterioro; cuiyo efecto se ragistrara en of Estado de Resuftados.
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Los activos empiezan a depreciarse cuanda estén disponibles para sy use y continuaran
tlepreciandose hasta que sea dado de baja confablemente, incluso sf durante dicho periodo,
ef bien ha dejado de ser utilizado.

La vida ufil para fas propiedad, plania y equipo se han estimado como sigue:

 Descripcion Vida Gtil Vialor residual
Edificio _ De 80 a 80 afios . 0%
Instelationes 10 anos 15%

| Muebles y Enseres 10 afios 10%
Maguinaria v Souipo 10 =Fips 0%
Eqguipo de Computacion 3 afios A
Vehfcwlos 5 afics 10% |

La depreciacién as reconocida en los resuffados en base af método de depreciacion lineal
sobre fas vidas dliles esfimadas de cada componente de propiedad, plama y equipo. Los
terrenns no estan sujetos a depreciacion.

- Anualmente se revisard of imporfe en ibros de e propiedad, planta y equipo, con el objetive
te deferminar ef importe recuperable de un activo vy cutando debe ser reconocido, o ent su
caso revertiran las perdidas por deferioro del valor de acuerds a lo establecido an fa seccitn
27.

Apticacibn prospectiva NIC 8 parrafo 5:

Le Apfiracion prospectiva de una polltica confable y del reconocimiento def sfecfo de un

cambio de v la estimacidn contable consisie respectivarmnente en: :

a La apficacion de una nueva polfitica contable a fas fransacciones, ofros eventos y
condiciones ocurridas fras la fecha en que se cambio la pofffica;

b. Ef reconocirmiento del efecto def carmbio en fa estimacion contable para ef efercicio
corrfente v los fufiros, afectados por dicho cambio.

Madelo de revaluacitn

Con posterioridad a su reconocimiento coma activa, un slemento de propiedades, plania y
equipe cuye Valor razonable pueda medivse con fabiidad, se comtabiizaré por su valor
révaluado, qus 88 su valor razonable, en ef momemto de la revaluacion, menos la
teprectacion goumutada y of importe acumulado de Jas pérdidas por deterioro de valor que
haya sufrido. Las revaluaciones se harén con suficiente regularidad, para asegurar gue ef
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importe en fbros, en todo momento, no differa significativamente daf que podria determinarse
uiitizando ef valor rezonable af final def perfodo sobire ! que sa informa.

Normalmerite, ef valor razonable de los ferrenos y edificios se deferminard 2 partir de ia
evidencia basada en e mercado medianfe una fasacién, realizada haBiftuatmente por
tasadores cualificados profesionalmente.

Ef vafor razonable de los glemeriios de planfa y eguipo serd habitualments su valor de
mercado, determinado fnediante una tasacion.

Cuandn ng exisfa evidencia de un valor de mercado, como consecuencia de fa nafuraleza
espacifica def elemento de propiedadss, planfa y equipa y porgue el elemento rara vez es
vendido—salve coma parfe de ung unidad de negocio en funcionarmisnic—, Is enfidad podriz
fener que eslimar ef valor razonable a través de méfodos que lengan en cuenta los ingresos
det mismo 0 su cosfo de reposicion una vez prasticada fa depreciacidn corespondients,

3.7 Deterioro de valor de Jfos activos no financieros y financieros

En cada fecha sobre fa que se Informa, se revisaran periddicamente si existen indicadores de
que algunos de sus actives pudieran estar delteriorados de acuerdo a la seccion 27 "Deteriord
det valor de los Activos”

Si existen lales indicadores se realiza une estimacion def monfo recuperable def activo. £f
monfo recuperatle de un activo es ef mayor valor entre ef vafor justo de un active o unidad
generadara de afectivo menos los costos de vemtas y su valor en uso, v s determinado para
un activo individual, a menos Gue el activo no genere anfradas de efactivo gue son claramente
indepsndientss de ofros activas o grupo de activos.

Cuando ef valor en fibros de un activo, excede su manta recupereble, ef activo 83 consitierado
deferiorads y as disminuido hasta alcanzar su monio recuperable. Al evaluar ef valor de uso,
log flujos de efectivo fufuros estimados son descontados usando una fasa de descuento anfes
de impuestos que reflefan las evaluaciones aciuales de mercado, ef valor tlempo del dinero, y
fos riesgos especificos af acfivo. Para delerminar ef valor justy menos cosfo de ventas, se usa
un motelo de valuacion apropiada.

{as pérdidas por deteritro det valor de aclives no financisros seran recanocidas con cargo a
resuffados, en funcion del active deferiorado, exceplo por propiedades amteriorments
resvaiuadas, donde f(a revaluacion fue Hevads & Petrimonio. En esle casp ef deterioro
tambicn es reconocido con cargo al patrimonio, fasta ef monto de la revaluacion anterior.

Para activos, excluyendo fos de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual, respecto de
=f existen indlcadores que la pérdida por deferioro reconoacita arterionmente podria ya no
existir o podria haber dismimsido. Si existe tal indicador, 1a empresa estima ef monto nueveo
recuperable.
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Una pérdida por deterioro amferiorments reconocida es reversada solaments si ha habido un
camplo en fas estimaciones usadas para deferminar ef monto recuperable del activo, desde a
Lffima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

&i este es ¢f caso, ef valor en libros del activo es aumentado hasts afcanzar sy monfo
recuperable. Este monifo aumeniado no puede exceder ef valor en libros que habria sido
determinado nefo de depreciacion, si no se hublese recocido una pérdida por deferioro del
active en afios anteriores, 18/ reverso es reconocido con abono a resuffados 8 menos que un
activo sea registrado af mornito revaluade, caso en el cual ef reverso es tratado r:omc Lt
aumnertto en fa revafuacion.

1.8 Cuentas comerciales a pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales o pagar y ofras cuentas por pagar corrientes se reconocen a st valor
nominal, va que su plazo medio de pago es corfo v o axiste diferencia material con su velor
razoneble, ademdas en ef caso de las importaciones un porcentaje, son pagadas de forma
anficipada, Las cuentas a pagar se clasifican como pasive corriente si fos pagos tisner
vencimiento 2 Un afio o menos. En caso contrario, se presentan coma pasives nNo corrientes,

Las cusntas por pagar comerciales incluyen aquellas obfigaciohes de pago con proveetiores
loeales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en ef curso normalt def negocio.

Las ofras cusnlas por pagsr corréspondsan prmcipa'!manfe a cuentas por pagar propias del
giro def negocio tales como: anticipo de clientes, obfigaciones con la administracion tributaria,
impussio a fs Kenta por pagar del gjercicio, obiigaciones con ef 1ESS, beneficios de ley a
empleatdos {Décimo cuarto, décimo tercero, fondos de reserva), participacion el 15% a
frabajadores, dividendos por pagar, son reconocidas inicial y posteriormente a su valor
nominal.

3.9 Dbiigaciones con Instituciones Financieras

En esta cuenta se ragisiraran fas obligacionss con bancos y olras instituciones financieras,
con plazos de vencimiento menoes de un aflo registrado en ef pasiva corriente y la poreion no
corriente, registradas en pasivos no corrientes,

tos présfamos y pasivos financieros oe naturafeza simifar se reconpcen infcialmente a su
valor razonable, natd de los costos en que haya incurride en la fransaccion.

FPosferformerte, se valorizan a su cosfo amortizado y cualquier diferencia enfre los fandos
obtenidos (nefo de- los costos necesarios para su obtencion} y ef valor de reempofso, se
reconoce en ef Estado de Resuffados durante ef periodo de vigencia de /a deuda de acuardo
con ef metodo de la tasa de inferés efectiva.
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3.10 Pasivos por contrato de arrendamientos financiero .

Los aciivos manfenidos bajo arendamiento financiero se reconocen como activos de la
compaiifa a su valor razonable, al inicio del arrendamienio, o sf este es mendr, ©f valor
presemle de fos pagos minimos ef arrendamiente. Ef pasivo correspondiente se incluye en ef
Estado de Sifuacipn Financiera, corno ung obligacion bafo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamifentos son distribuidos entre fos gasios financieros y la reduccion de
las obligaciones bajo arrendarmiento a fin de afcanzar uha fasa de inferés implicita sobre ef
saido resfante def pasive.

Los gastos financieros son cargados directarnente a resuftados, a menos gue pudieran ser
directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitafizados conforme a la
pofitica de [z empresa, pare Ios costos por préstamos. Las cuotas confingsnies por
arrendamiento se reconocen comao gasfos en fos periodos gue se han incurrido.

E£i activo bajo arrendamiento financiero se deprecia de acuerdo con la seccion 17 “Propledad,
Mamta y equipo”. En ef caso de los arrentarniamos operativos, fas cuofas de arrendamisnio
3& regisiran directamente en los resultados del periodo ¢n gue se incurre.

Es of caso en que ef arreridadar fransfiore sustancisiments fodos los riesgos v venlaias
inherentes a la propiedad def activo af arrendatario. La propiedad def activo, en su caso puede
0 110 ser fransferido.

3.11 Baja de activos y pasivos financieros

» Acfivos Financieros

Lin active financiero (cuando sea ap!fcab!a tra parte de un activo financiero o una parfe de

un grupo de activos financiero simitares) es dado de bajs cuando:

a. Los derechos de recibir fiujos de efectivo del active han ferminado;

b, La compania ha fransferfdo sus derachos a recibir flujos de efectivo el acfive o ha
asumida una obligacion de pagar la iotalidad de fos fujos de efectivo recibidos
inmediatarmente a upa tercera parfe bajo un acuesrdo de traspaso; y /J{

c. La compafifa ha transferido sustancialmente fodos fos riesgos y beneficios de activo o, ‘
de no haber fransferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, sf ha transfarido su contral, '

s Pasivos Financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando Is obligacidn de pago se terrmina, se cancefa
o. Guanda un pasivo financiere axistente es reemplazado por ofro del mismo presfatario en
condiciones ‘significativaments diferanfes, o fas condiciones son modificadas en forma
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importanie, dicho reemplazo o modificacién se frafa como una baja def pasive original v ef
reconocinenfo de un nueve pasivo, reconodiéndose ig diferencia entre ambos en los
resuftados del periodo.

3,12 Provisionas

La empresa considera que las provisionas se reconocen cuando:

- Lo compadia flene una obfigacidn futura, ya sea fegal o implicita, como resuffado de
SBucesos presenfes;

- E=probable gue vaya & ser necesaria uyna safida de recursos para liguidar fa obligacidn;

- Elimporte se ha estimado en forma fiable

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican feniendo an consideracion la
mafor informacian disponible # fa fecha de cada ciarme de los gsfados financieros.

3.13 Beneficios a fos empleados

Los ptanes de beneficios a empleados post empleo como g jubflacion patronal y desshucio,
son reconocidos aplicando ef método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para fo ctiad, se consideran cierfos pardamefros en sus eslimaciones como: permansancia
futura, tasas de morfalidad e ncrementos salariales huturos deferminados sobre /a base de
céicuios actuariales,

Esfa norma perriite definir planes de aporfaciones definidas y planas de beneficios deffnidos,
Lin plan de aparfaciones definidas es un plan de pensiones bajo & cual f2 empress pags
aportaciones fifas a un fondo y no fiene finguna obfigacién, ni fegal ni impifcita, nie reaiizar
aportaciones adicionales af fondo.

Log planes de beneficios definidos esteblecen ef importe de fa prestacion que recibira un
empleado en ef momento de su fubifacion, normalmente en funcron de uno o mas factores
comio fa edad, aftos de servicios y remuneraciones.

£l pasiva reconocitde en of balance (Reserva Jubitacion Patronaf) respecto de fos planes de
berneficios. definidos, se calcuwla anuaiments por actuarios independienfes de acuerdo con ef
mefoda de fa unidar de cradito proyeciado.

3.14 Impueste a fas Ganancias ¢ impuestos diferidos

£t gasto por impuesto a la Renia del periodo comprende al impuesto a la Renta comeme v al
impuesto diferido, las tasas de impuesfo g Ia renta para los aflos 2012y 2014 son del 2.‘2/

Ef gasto por impuesio & la renta corriente se determing sobre fa base imponible v se calcula
de acuerdo con fas disposiciones fegales iributarias vigentes para cada periodo contable
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Los activos ¥ pasivos por impuesto Diferido, para ef ejercicio actual son medidos af monto gue
se estima recuperar 0 paqgar 4 fas auforidades fributarias. Las lasas imposifivas v regulaciones
fiscales empleadas en ef caletlo de dichos importes son fas que estan vigentes a fa fecha de
cierre de cada ejercicio, siendo ef 22% para los afins 2013 y 2014,

La compafiia registrara los jmpucstos diferidos sobre la base de fas diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre fa base fribufaria de aclivos y pasivos y su base
financiers,

£l resuftado por impuesto a las ganancias se defermina por la provision de impuesto a fas
ganancias del gfercicio, mas ia variacion de los aclivos vy pasivos por impuesios diferidos.

En cada clerre cantable se revisan fos impuestos registrados tanio activos como pasivos con
el nbjefo de comprobay que se mantienen vigentes, ofectugndose fas oporfunas f:onacmones
a los mismos de acuerdo con ef resuffado def cifada anafisis,

3.15 Participacién a trabajadores

La emprasa reconoce con cargo a 1os restftados del ejercicio en que se devenga, ef 15% ds
parlicipacion a los trabajadores en las ufilidades de conformidad con o establecido en ef
Codigo de Trabajo de Ia Repiiblica def Ecuador. '

3,16 Capital Social

Ef capital se registra al valor de ias parficipaciones comunes, aulorizadas, suscrifas ¥ en
circtiacién nominal, se clasifican como parte def Palrimonio neto. '

317 Ingresbs de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el vafor razonable de fa contraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios eni.regados a terceros efi el curse ordinario de fas
acfividades de la empresa.

Los ingresus por actividades ordinarias se presentan nefos de devoluciones, rebajas y

descuentos, siempre y cuando cumplan todas v cada una de 1as siguientes condiciones:

a. L3 compafia ha fransferido al comprador 10§ riesgos y venlafas, de fipo significativo,
derivados de {a propisdad de fas bisnes;

b, La compafia no conserva para sf ninguna implicacién en Ia gestion corfiente de los bienes
vendidos, .en ef grado usualmente asociada son la propiedad, nf refiene of confrol sfeciivo
sobre fo8 mismos;

c. Bea probable gque fa compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con (a
transaccion; ¥,

d. £l impaorte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabifidad.

Los ingresos ordinarins se reconocen cuando se produce fa enfrada bruta de beneficios
acondmicos originados en ef curse de fas actividades ordinarias de la empresa durante ef
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ajercicio, sfempre que dicha enfrada de beneficios provogue un incremento en ef patrimonia
neto que no esté relaciopado con fas aportaciones de fos pmppeiarms te ese patrimonio v
eslios beneficios puedan ser valoradas con fiabilidad.

3.18 Costo de vepta

£f costo de venta incluye fodos aguelios rubros refacionacios con la venta de fos bienes wo
sefVvicios enfregados a ferceras, netos de devoluciones efeciusdas en cada periado.

3.19 Reconocimiento de gastos de adminisiracion y ventas

Los gasfos de adminisfracin v vertas son reconhocidos por la compafifa sobre fa basze def
devengada, cotresponden principalmenie a las erogaciones refaciohadas com: pago de
sefvicing de terceros, depreciacion de propiedades, plania y equipo y demds gasfos
asociados a la actividad administrafiva y ventas de fa Empresa.

Los coslos y gastos son regisfrados basandose en ef principio del devengado, es decir, (odos
fos costos y gasfos son reconocidos ef momento en gue se conace ef uso o racepcion de un
bian o servicio, :

3.20 Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre Ia base de que fa empresa egtd en
funcionamiento, y confinuara sus aciividades de operacion dentro del futuro previsible, por fo
tanto fa empress no Hene mrencmn ¥ necesidad de a'fqu;dar a de cortar de farma imporfanfe
SUS operaciones.

3.21 Situacion Fiscal

Al cierre de fog Estados Financieros fa empresa no ha sido sujefa de revision por parte de las
auforidades fiscajes, fa Gerencia considera gue no hay comtingencies iributarias gue pc:rdrran
afectar Ia sffuacién financiera de s empresa.

3.22 Segmenttfos aperacionales

L os segmentos operacionales estan definidos por fos componentes de una compaliia sobre /a
cual fa informacion de fos Esfedos Finencieros osiéd disponible ¥y es evaluada
permanentemente por ef organo principal de administracién, .quien foma las decisiones sobre
fa asignacion de los recursas y evafuacion def desempefio.

La compafia opera con un segmenio Gnico, puesfo que exisfen ingrescs por venfas de
subproductos cuyos imporfes no son significativos ¥ no amerita su revelagién por separado.

3.23 Medio ampbiente
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La actividad de fa compafiia no se encuenira dentro de las que pudieran afectar gf medio
ambiente, por jo fanfo, g 1a fecha de clerre de los presentes Esfados Financieros no tiene
comprometidos recursos i sé han efeciuados pagos derfvados de mc:umpﬂm;enm (2 72]
ordenanzas muhicipales u ofros organismos fiscalizadores.

3.24 Estado de Fiyjo dle efectivo

En el estado de Aujos de efectivo, preparado segun of método directa, se wiilizan [as siguientes
axoresiones:

s Actividades Opersiivas: actividadas tipicas de Iz empresa, segtin ef obfeto sociaf, asf como
ofras actividagies gue no pueten ser caffficadas coma de inversidn o de financiacion,

»  Aclividades de inversion! las de adquisicidn, enajenacion o disposicién por ofros medios de
activos a largo plazo, aspecialmente propiedad, plarita y equipo.

s Aptividades de financiacion: actividades que producen cambios en ef famafio y
composicidn el patrimonio neto v de los pasivos que no forman parte de fas actividades
g8 gpsracian.

s Flujos de efsctivo: enfradas y salidas de dinero en efeclive y de sus equivalentes;

enfendiendo por astos; Caja, Bancos y las inversiones a corfo plazo de gran liguidez y sin
rigsgo significativo de afferaciones en su valor. '

3.24 Confingenfes;
Al 31 de diclembre def 2013, a criferio de la Gerencia de la Compafiia no maniiehe
vigentes damandas faborales o de ofra indole significativa gue deban ser consideradas
como Ui active o pasive contingents

3.25 Cambios en politicas contables y estimaciones contables

Los astados financieros al 31 de diciembre de 2013, ho presentan cambios en fas politicas }f ,

estimaciones contables respecto af ejercicio anterior.
3. POLITICA DE GESTION DE RIESGO
4.1 Factfores de riesgo
La Gerencia es la responsable de monitoresr constantemenfe f0s factores de riesgos mas
refevantes para la cammpaniia, en base o ung metodologia de evaluacion continua se adminisiran

una serie de procedimientos v poffficas desarrolffadas para oisminuir st exposicidn al resgo frenfe
a variacionas de inflacidn ¥ varfaciones de mercado.
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4.1.1 Riesgos prapios_ ¥y especificos
a. Riesgos de pérdidas asociadas a la inversion de propiedades, planta y equipo

La compafiia estd expuesta & un riesgo normal, esto se debe a que tiens sus propiedades,
MHata y equipg asegurados conira todo fipo de siniestres, fo cudl, atenta y reduse posibles
pérdidas importantes en ef caso de existir algan tipo de sinfestros tales como robo,
incendio, fucro cesante, enfre Giros.

b. Riesgo de tipo de cambio

La tompafifa no se ve expuesta a ests Hpo de rigsgo, debido a gue fanfo sus compras
Como sus ventas son en dofares de jos Estados Unidos de América (honeda funcional).

4.1.2 Riesgo sistemitico de mercado
a. Riesgo de interds

L3 compaliia se ve expuesta a un riesgo normal, debido a2 que las operaciones financigras
han sido reafizadas a una lasa de inleres variable, fo cual expore a la compafila de
posibles pérdidas por varfaciones en fa fasa de inferés, sin embargo, dehbe anofarse qus
las tasas de interés no han variado significalivamente en ef fiempo en los crédifos no se
evidencia posibles volatifidades de fos costos financieras que catsen pérdidas.

b. .Riesgo de inflacion

£ riesgo de inffacion proviens del proceso de Ja efevacion confinuada de fos precios con
un descenso disconfinuada def valor def dinero. Ef dinero pierde valor cuando con &1 ng se
puede comprar Ia rmisma canlidad de inventarios que anterformente se compraba,

4.2 Estimaciones ¥ juicios o criterios critlcos de Ja administracion

{ as estimaciones y coriferios ysados son confinuamenfe evaluados y se basan en fa
experiencia historica y ofros facfores, incluyendo fa expectativa de ocurrencia de eventos
futuros gque se conalderan razonables de acuerdo g las circunstancias.

La emoresa efecfia eslimaciones y supueslos respecto del futuro. Las estimaciones
conlables resuffantes, por definicidn, muy pocas Veces seréh iqualtes a fos resuffados
reales. Las esfimaciones y supuesios efectuados por la administracion se presemtan a
confinuacion: '
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a. Vidas ufiles y de deterioro de actives

L a administracion es quien determina las vidas ltifes estimadas y fos correspondientes
cargas por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esfa estimacion se
basg en jos ciclos de vida de jos aciivos en funcion def Uso espersdo por [a empress,
considerands como base depraciable el valor resuftante entre ef cosfa de adguisicion
def bien menas su valor residual estimada.,

Adicionaimente, da acuerda 3 fo d:'spuesiﬂ en fa Seccitn 27 “Deterioro def valor de los
activos’, fa empresa avaluara al clarre de cada ejercicio anual o anfes, sf existe algun
indicio de deteriors, 8 valor recuperable de los activos de fargo plazo, para comprobar
sf hay pérdida de deterioro en ef valor de fos activos.

b, Ofras estimaciones

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar v registrar algunos de 108 activos,
pasivos, ingresos, gastos'y compromisos. Basicaments estas estimaciones se refferen
a:

s a3 evafuacion de posifles pérdidas por deterioro de determinados activos.

» | & vids Uil de fos activos materiafes e infangibles.

« Los criferios empfeados en fa vajoracion de deferminados activos.

« L3 necesidad de constitulr provisiones y, en ef caso de ser requeridas, &f valor de
las mismas

o Vajor actuarial de Jjubifacion pafmnaf & indemriizacionss par aﬁna de servicios de su
personal.

La determinacidn de esfas esfimaciones esté basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por ia corréspondiente obligacion, fomando en
consideration toda fa informacion disponible a fa fecha del periodo, inchiyendo fa
opinién de experios independisntss falas como asesorss legales v consuffores.

En el caso gque las esfimaciones deban ser modificadas por cambios del enforno
econdmico y financiero de las mismas, dichaz modificaciones afectaran &t periodo
contabla en ef que se generen, ¥ su regisfro comfable se lo realizaria de forma
prospectiva,

4. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con posterioridad af 31 de diclembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos Esiados
Financieros, no se fiene conocimienta de ofras hechos de cardoter financiero o de ofra indofe, que
_afecten en forma significativa los safdos o interprefacion de fos mismos.
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