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Cricsa 5. A.
Notas a [os Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

Cricsa S. A. (“la Compafifa”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil Republica del Ecuador en 1994.
Sus aperaciones consisten en la produccidén y comercializacidn de etiquetas plasticas, adhesivas y
termoencogibles, bandas de seguridad y soluciones de empaque, en distintas presentaciones. Su
domicilio se encuentra en la ciudad de Guayaquil, en el Km 16.5 de la via a Daule.ghjrh

Los accionsitas de la Compafia son Coveris Cricsa Holding Limited y Transcontineniat In¢, domiciliadas
en Ecuador y con una participacion del 10%, 10% y 80% respectivamerite.

Bases de Preparacion de [os Estados Financieros

(@)

(b}

(c)

(d)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIFs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de la
Compafifa el 15 de abril de 2019 y seglun las exigencias estatutarias serdn sometidos a la

aprobacién de la Junta General de Accionistas de la misma.

Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcién de
la instalaciones, maquinarias y equipos, para los que se aplicé el método de revaluacion.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estén presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras
financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en ddlares
estadounidenses.

Uso de Estimaciones vy Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con [as NIIFs requiere que la Administracidn
de la Compafiia efectie juicios, estimaciones y supuestos gue afectan ia aplicacion de fas politicas
de contabilidad y [os montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados
reales pudieran diferir de estas estimaciones.

(Continda)
Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan bajo una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue las estimaciones son revisadas y en
cualguier periodo futurg afectado.

i.  Juicios
En relacién a los juicios realizados en la aplicacion de [as politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto impartante sobre los estados

financieros adjuntos.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones




(e)

la informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio subsiguiente se describe en las
siguientes notas:

- Nota 8 — medicion de la estimacion para perdidas crediticias esperadas por deudores
comerciales y activos del contrato; supuestos claves para determinar la tasa de pérdidas
promedio ponderadas.

- Nota 14 - Medicidn de las gbligaciones para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

iti. Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como no financieros. La Compaiifa utiliza la medicién de los
valores razonables principalmente para propdsitos de (i} reconocimiento inicial, (ii)
revelacién y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos no financiercs.

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasivo la Compafiia utiliza dates de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las Nilfs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que
se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracidn, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: datos diferantes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: dates para el activo o pasiva que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces [a medicién del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de |a variable de
nivel mds hajo gue sea significativa a la medicién total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquia del valer razonable se reconoce al final del periodo en el cual acurrié el
cambio.

Informacién Financiera por Segmentos

El ente encargado de fomar las principales decisiones operativas, gue es responsable de asignar
los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es la Gerencia General, la cual
monitorea el negocio, por tipo de producto.

(Continda)

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

(f}

Clasificacidn de Saldos Corrientes y no Corrientes

Las saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes agquellos con vencimiento igual o inferior a
12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafia, v como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera




(h)

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la Compafiia
a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacidén financiera son
reconvertidos a la moneda funcional a ia tasa de cambio de esa fecha las diferencias en cambio
son reconocidas en resultados.

Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y partidas
por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Medicidn Inicial

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamaos y partidas por cobrar y los instrumentos
de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacidn en la que la Compafiia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo} o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos a su valor
razonable mds cualquier costo de transaccidn atribuible {para un ftem que no se mide al
valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo es Inicialmente medida al precio de la
transaccion.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion v Medicién Posterior

Activos Financieros — Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resuftados integrales — instrumentos
de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos de
patrimonio; o, iv} valor razonable con cambios en resultados.

Los actives financieros mantienen su clasificacidn inicial, a menos gue la Compafifa cambie
su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso todos los activos
financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente a partir del primer
periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté
clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flufos de efectivo
contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los
flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor razonabije
con cambios en otros resultados integrales (siempre gue no esté clasificado al valor
razonable con cambios en resultados} si tales activos financieros se mantienen ya sea bajo
el modelo de negocio de recuperacion a través de los flujos de efectivo contractuales y/o
por la venta del referido activo financierg; vy, si los términos contractuales incluyen fechas
especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden dnicamente a pagos del
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene para
negociar, la Compafifa puede elegir de manera irrevocable presentar, los cambios




posteriores en el valor razonable de la inversidn, en otros resultados integrales. Esta eleccidn
debe ser realizada sobre una base individual de inversion por inversion.

Todos los activos financieros no clasificados come medidos al costo amortizado o valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor razonable con
cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compafila puede designar
irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple con los requisitos para
ser medido al costo amortizado o al valor razonable con cambics en otros resultados
Integrales) bajo la medicién a valor razonable con cambios en resultados; si al hacerlo elimina
o reduce significativamente desajustes contables que pudieren surgir.

Activos Financieros: Evaluacidn del Modelo de Negocio — Politica aplicable desde el 1 de
enero de 2018

La Compafifa realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en el que un activo
financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se maneja
el negocio y se proporciona informacién a la Administracién. La evaluacion incluye
principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de esas
politicas en la practica. Esto incluye evaluar sila estrategia de la Administracidn se centra
en obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés,
hacer coincidir la duracidn de los activos financieros con la duracidn de los pasivos
relacionados; o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

- cdmo se evallda el desempefio del portafolio y se informa a [a Administracidn de la
Compafiia; vy los riesgos que afectan el desempefio del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cdmo se administran esos
riesgos; v,

- la frecuencia y velumen de ventas de activos financieros en periodos anteriores, las
razones de dichas ventas y las expectativas sobre ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar ¢ se administran y cuyo desempefio
se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con cambios en
resuitados.

Activos financieros: Evaluacién de si lgs flujos de efectivo contractuales son Unicamente
pagos de principal e intereses - Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

Para propdsitos de esta evaluacion, "principal” se define como el valor razonable del activo
financiero en el reconocimiento inicial. El "interés” se define como la consideracidon del valor
del dinero en el tiempo vy el riesgo de crédito asociado con el monto del principal pendiente
de pago durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y costos de préstamos
basicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y costos administrativos), asi como un margen de
ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e
intereses, la Compafifa considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
evaluar si el activo financiero contiene un términoe contractual que poedria cambiar el tiempo
o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpla con esta
condicién. Al hacer esta evaluacion, la Compafiia considera:

- eventos contingentes que cambiarian el monto o el calendario de los flujos de efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las caracteristicas
de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extensiédn; y,

- términos que limitan la reclamacion de la Compafifa de los flujos de efectivo de activos
especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).



{Continga)
Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de principal e
intereses dnicamente si el monto del pago anticipado representa sustancialmente los
montos impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo gque puede incluir una
compensacion adicional razonable por la terminacién anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicién posterior y ganancias y pérdidas - politica aplicable a partir de|
1 de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se miden
posteriormente a su valor razonable. Las ganancias v pérdidas netas, incluidos jos ingresos
por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos aciivos se miden posteriormente a costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por
pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, [as ganancias y pérdidas en cambio de
moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida
por baja en cuentas se reconace en resultados.

Activos Financieros — Clasificacién Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financieros disponibles
para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v “otras pasivos financieros”,
La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

{Continia)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiija mantiene activos financieros en |a categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”. Deigual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros”.

Activos Financieros: Medicidn Posterior y Ganancias v Pérdidas - Politica aplicable antes del
1 de enerc de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor razonable
y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses, fueron reconocidos en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.,

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta: Medidos a valor razonable y los cambios en
ellos {diferentes a las pérdidas por deterioro del valor, los ingresos por intereses y las
diferencias de moneda extranjera en instrumentos de deuda), se reconocieron en otros
resultados integrales y se acumularon en la reserva de valor razonable. Cuando estos activos
se dieron de baja, fa ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio se reclasificd a utilidad
o pérdida.

Pasivos Financieros: Clasificacién, Medicién Posterior y Pérdidas y Ganancias




Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en resultados. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados se miden a valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier
gasto por intereses, se reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por
intereses y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualguier
ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales del active financiero en una transaccidn en la que se transfieren
substancialmente todos los riesges y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada ¢
retenida por la Compafifa se reconoce como un active o pasivo separado.

(Continda)
La Compafiia da de haja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera cuando, y sélo cuando, [a Compaiiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propésito de liquidarlos sobre una base neta o de realizar
el activo y liquidar el pasivo simultdaneamente.

Efective en Caja vy Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de [os saldos del efectivo disponible en cajay bancos,
que son utilizados por la Compafiia en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

Préstamos v Cuentas por Cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por [as cuentas por cobrar a corto y largo
plazo a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepte por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde ia
fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado
de situacion financiera. las cuentas por cobrar comerciales son medidas al monto de la
factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacidn en cada fecha de los
estados financieros anuales.

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras (medicidn categorizada en el
nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.iii) se aproxima al monto en libros puesto que las




(i

(i}

tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar
se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a ia emisién de
acciones ordinarias, de haberlos, son reconecidaos come una deduccién del patrimonio, netos
de cualquier efecto tributario.

[nventzrios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacidn, el que sea menor. El cosio de
los inventarios de productos terminados se determina por el método del costo de primeras
entradas primeras salidas (PEPS). Las importaciones en transite que se Hevan al costo especifico,
e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccidn o
conversién y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacidn y condicién actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los castos incluyen una
parte de los costos generales de produccidn en base a la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado durante el curso normai del negocio,
menos los costos de terminacidn y los gastos estimados para completar la venta.

La Compafiia constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos e inventario en exceso para su

utilizacién o comercializacién posterior.

Instalaciones, Maguinarias y Equipos

I.  Reconocimiento vy Medicién

Las partidas de instalaciones, maquinarias y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas pot deterioro.

Las instalaciones, magquinarias y equipos se reconocen como activo si es probable gue se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser determinado de una
manera fiable. E! costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

s  F|costo de los materiales y la mano de obra directa; v

e Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso previsto.

s  los costos por préstamos capitalizados

Las ganancias o pérdidas de |a disposicion de un elemento de instalaciones, maguinarias y
equipos son determinados comparando los precios de venta con sus valores en libros y son
recaonocidas en resultados.

(Continda)

ii. Costos Posteriores



(k)

Mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida Gtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econémicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los
costos de reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipo son
reconacidos en resultades cuando se incurren.

ili. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de instalaciones, maquinarias y equipos se calcula sobre el
monto depreciable que corresponde al costo del activo, u otro monto gue se suhstituye por
el costo. De conformidad con la politica de la Compafiia, no se espera recuperar valor alguno
al final de la vida util estimada de los bienes de instalaciones, maquinarias y equipos, v, en
concordancia con esto, no se definen valores residuales. La depreciacién de los elementos
de instalaciones, maquinarias y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método
de linea recta con base a las vidas Utiles estimadas para cada componente de Instalaciones,
maguinarias y equipos. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de instalaciones, magquinarias y equipos se deprecian desde la fecha en la que
estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,

desde ia fecha en la que el activo esté completade y en condiciones de ser usado.

Las vidas Gtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificios e instalaciones 20 afos
Maquinarias y equipos 10 afos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de com putacion 3 afios
Muebles vy equipos de oficina 10 afios

Los métodos de depreciacidn, vidas (tiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio
¥ 5e ajustan si es necesario.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento
inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evallan para determinar si tuvieron algin
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido
dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en (ibros del activo, y se
reconocen en el estado de resuitados integrales cuando se da de baja el activo.

Como parte de los activos intangibles se reconocen:

i. Licencias de software

El desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos activos
y se presenta neto de a amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporades en el activo relacicnado a dichos desembolsos. Todos los
ofros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.




{1)

La amortizacidn de las licencias se basa en el costo del active y se reconoce en resultados
con base en el métode de linea recta durante Ia vida Gtil estimada de los mismos, desde la
fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida Gtil estimada para el perfodo
en curso es de cinco afios.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Compafifa reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias
esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los activos financieros medidos al costo amortizado;

- losinstrumentos de deuda medidas al valor razonable con cambios en otros resuftados
integrales; y

- activos de contratos.

La Compaiiia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por los siguientes activos,
en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en un periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda gue se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de
reporte de los estados financieros; y

- ofros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo crediticio {v.g.
el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante Ia vida esperada del instrumento
financiero) no se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de coniratos
son medidas por la Compafiia sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del instrumento. Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero
se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las
pérdidas crediticias esperadas, la Compafiia considera informacién razonable y sustentable
gue sea relevante y esté dispoenible, la gue incluye andlisis cuantitativos y cualitativos, con
base en la experiencia histérica de la Compafifa, una evaluacidn crediticia actual y
prospectiva. La Compafila asume que €l riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significativamente si tiene una mora de mas de 45 dras.

{Continua)
Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que
resultan de todos los posibles eventos de incumplimiente que pudieren ocurrir durante la
vida esperada del activo financiero. Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses
corresponden a aquellas pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen
de posibles sucesos de incumplimiento a ocurrir en un pericdo de 12 meses ¢contados a partir
de la fecha de presentacion de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo
financiero tiene una vida menor a 12 meses).

E! periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual durante el que la Compafiia esta expuesia al riesgo de crédito.

Medicidon de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente de los
flujos de caja negativos esto es, [a diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad
de acuerdo con el contrato v los flujos de efectivo que la Compaiifa espera recibir.
Cansiderando el criterio de pérdidas crediticias esperadas, la Compafifa aplicd la matriz
histérica anual, comparativa por 3 afios donde se establecen los porcentajes de provisién
por incobrabilidad de la cartera de crédito por edades.




Activos Financiergs con Beterioro Crediticio

En cada fecha de presentacidon de los estados financieros, la Compafiia evalia si los activos
financieros registrados al costo amortizado v los instrumentos de deuda al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro crediticio; condicién que
surge cuande han ocurride uno o mas eventos gue tienen un impacto negativo sohre los
flujos de efective futuros estimados del activo financiero. Evidencia de gue un active
financiero tiene deteriore crediticio incluye los siguientes datos chservables

-~ dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

— incumplimiento de pagos o cuentas por cobrar vencidas por de mas de 270 dias;

— la reestructuracidn de un crédito por parte de la Compafiia en términos gque ésta no
consideraria hajo otras circunstancias; o

— s probable que el prestataric entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera.

Presentacién de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros correspondientes. En
el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, la estimacién de deterioro de valor se carga a resultados y se reconoce
en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financlero se vende o castiga cuando la Compafiia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcién del
mismo. En el caso de los clientes individuales {personas naturales), la politica actual de la
Compafifa es vender y/o castigar el valor registrado del activo financiero cuando éste
presente una mora de mas de 45 dias, con base a la experiencia historica que mantiene [a
Compafiia respecto de recuperaciones de activos similares. La Compafiia no espera que
exista una recuperacién significativa del monto de los actives vendidos y/o castigados. No
obstante, si los activos financieros han sido castigados, también pueden ser vendidos y por
lo tanto parcialmente recuperados.

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacidn financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado
si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas evenios de
pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese 0 esos eventos de
pérdida han tenido un efecta negativo en [os flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado
a la Compafifa en términos que la Compafiia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores gue el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado
de pago del prestatario o emiscres, condiciones econdmicas que se relacionen con
incumplimiento, desaparicidn de un mercado active para un instrumento y datos
observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados
de un grupo de activos financieros.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al costo
amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los activos que no son
individualmente significativos son evaluados por deterioro colective agrupando los activos
con caracteristicas de riesgo similares. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisidn
objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa



la mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
este concepto.

{Continua)

Una pérdida por deteriore relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva.
Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provisidn contra los
préstamos y partidas por cobrar. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya
reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se revierte contra resultados.

Deterioro de Activos no Financieros

E! valor en libros de los activos no financleros de la Compafiia, diferentes a activos,
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacidn
financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro
si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futures estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad
generadora de efectivo. Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no
pueden ser probados individualimente son agrupados en el grupo mas pequefio de activos
que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras
de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se
revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros def activo no
puede exceder el valor gue habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién,
si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Al31 de diciembre de 2018 v 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros {(instalaciones, maquinarias y equipos y
activos intangibles), debido a que, la Administracidn considera que no existen indicios de
deterigro en las operaciones de la empresa.

{Continua)

{m) Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal e Indemnizacidén por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquelles empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafifa; el que califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados. Ademads dicho
Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el



(n}

empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de afios de
servicio.

La obligacidn neta de la Compafila relacionada con el plan de jubilacién patronal e
indemnizacidn por desahucio se determina por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en los
anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El célcuio es
realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito
unitarto proyectado.

(Continda)
La Compafiia reconoce [a totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los
planes de beneficios definidos, en otros resultados integrales y, todos los gastos
relacionados con los planes por beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del
descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacidén
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera reconocida inmediatamente en
resultados. La Compafifa reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de
beneficios definidos cuando ésta ocurre.

iil. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sohre una base
ne descontada y son reconocidos como gastos a medida que los empleados proveen sus
servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Companiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado vy la
obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
port este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cadigo del Trabajo.

(Continda)
iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizacicnes por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisidn de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

Provisignes vy Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas
o penalidades en general, se reconoce como pasivo en el estado de situacién financiera cuando
existe una obligacidén legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea
necesario un flujo de salida de heneficios econémicos para resolver la obligacién y el monto
puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar a una
tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado sobre el valor del dinero en
el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacidn. El saneamiento del descuento se reconoce
comao costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado
de situacidn financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos serd requerido, o ei
monto no puede ser estimado de manera fiahle, la obligacién es revelada como un pasivo
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{p)

{a)

contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por ia
ocurrencia ¢ no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como pasivos
contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i. Productos Vendidos

Reconocimiento de ingresos bajo la Norma NIIF 15 {aplicable a contar al 1 de enero de 2018}

Los ingresos provenientes de la venta de productos corresponden a la venta de bienes, neto
de impuesto a las ventas y descuentos. Los ingresos por |a venta de bienes se reconocen por
el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Estas
ventas se reconccen cuando se cumple [a obligacién de desempefio en el momento de [a
transferencia de conirol de los bienes es decir en el momento de |a entrega al cliente que se
realiza en [os puntos de destinos (cuando son aceptadas por el cliente).

{Continda)

Reconocimiento de Ingreso bajo la ngrma NIC 18 {aplicable antes del 1 de enero de 2018}

Los ingresos corresponden el valor de 13 venia de bienes, neto de impuestos a las ventas y
descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable
gue los beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y 1a transaccion cumple con
criterios especificos por cada una de las actividades de la Compafiia.

Estos ingresos se reconocen cuando la Compaiifa ha entregado los productos y el cliente los
ha aceptado. Los costos son aquellos relacionados con la generacion de estos ingresos,
representados basicamente por el costo de los articulos adquiridos y vendidos.

{Continua)
ii. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios

econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocido utilizando el método de interés efectivo. Los costos
por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccién o la
produccidn de un activo que califica para capitalizacién de interés, se reconocen en resultados
usando el método de interés efectivo.

Impuesio a Ja Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente y el diferido es reconocido en resuliados, excepto que se
relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o
en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar scbre la utilidad gravable del afio
utilizando [a tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

ii. Impuesto Diferido




(3)

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de [os activos y pasivos reportados para propasitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconccimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién gue no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable. ‘

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a [a tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversidon de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto ala
renta promulgada ¢ sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion
financiera.

(Continua)

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho legal
exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estédn relacionados
con el impuesto a la renta, aplicados por la misma autoridad tributaria, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos
por impueste a la renta serdn realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferide es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en gue sea probable que
estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de situacidn financiera
y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacicnados seran realizados.

Exposicidn Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos [a Compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e
intereses adicionales. La Compaiiia cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios es
adecuada para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos
factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta
evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafiia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en el perfodo en que se determinen.

Cambios en las Politicas Contables

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacidn, la Compafila ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en [a nota 3 a todos los periodos
presentados en los estados financieros adjuntos.

La Compaiifa ha aplicado inicialmente las Normas NIIF 15 y NIIF 9, a partir del 1 de enero de 2018.
Algunas otras nuevas normas también entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no
tienen un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compafiia.

Debido a los métodos de transicidn escogidos por la Compafiia al aplicar las Normas NIIF 15 y NIIF 9, [a
informacién comparativa incluida en estos estados financieros no ha sido re-expresada para reflejar los
requerimientos de [as nuevas normas antes mencionadas.



NIIF 15 Ingresos de Actividades Qrdinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si ingreses de actividades
ordinarias deben ser reconocidos, cudndo deben reconocerse y en qué monto. Esta norma reemplazd
a las normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccion vy las
interpretaciones relacionadas.

{Continda)
Bajo la NIIF 15, las transacciones de ingresos por venta de bienes que corresponden al 98% del total de
las ventas no presentan un reconocimiento complejo al presentar una sola obligacion de desempefio
que es claramente identificable debido a que cada producto vendido es capaz de ser distinto y el cliente
puede beneficiarse por el mismo; na existe componentes variables que afecten el precio de la
transaccién, el cual es generado al momento de [a transferencia del bien y en el caso del uso de crédito
directo estd de acuerdo con las disposiciones legales vigentes para el cobro de intereses y servicios
financieros. La Compafiia cuenta con una politica de garantia a sus clientes la cual consiste en el cambia
del producto o [a devolucion del dinero por [a mercaderia comprada. Con lo antes indicado, no se
requiere hacer estimaciones para este efecto porque las transacciones no son importantes.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece requerimientos para el reconocimiento y medicién de activos financieros, pasivos
financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta norma reemplaza la
Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medicién,

Como resultade de la adopcién de la NIIF 9, La Compafifa ha adoptado modificaciones consecuentes a
la NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros que requieren que el deterioro del valor de los activos
financieros se presente en una partida separada en el estado de resultados del periodo. Anteriormente,
el enfoque de la Compafiia era incluir el deterioro de los deudores comerciales en gastos administrative
y ventas. En el afio 2018 y el afio 2017, la Compafifa, no registra pérdidas por deterioro.

i. Clasificacion y Medicién de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI),
y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacién de los activos financieros
bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios en el gue un activo financiero es
gestionado y en sus caracteristicas de flujos de efectivo contractuales. La NIIF 9 elimina las
categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidas hasta el vencimiento, préstamos y partidas
por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en
los que el principal es un active financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En
cambio, se evalda la clasificacidn del instrumento financiero hibrido tomado coma un todo.

La NilF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para la
clasificacidn y medicion de [os pasivos financieros, y su adopcién no ha tenido un efecto sighificativo
sobre las politicas contables de la Compafifa, relacionadas con los pasivos financieros v los
instrumentos financieros derivados para los derivados que se usan como instrumentos de
cobertura.

{Continda)

Transicion

Los cambios en politicas contables que resultan de 1a adopcidn de la NIIF 9 se han aplicado utilizando [a
opcidn “Efecto acumulativo / sin re-expresién”; bajo este método los ejercicios comparativos no se re-
expresan, y los efectos de la adopcion inicial se reconocen como un ajuste a las utilidades retenidas al 1
de enero del 2018. Como resultado de lo antes mencionado la informacién financiera correspondiente
al afio el 2017 no refleja los requerimientos de la NIiF 9 sino las provisiones contenidas en la NIC 39.



(4)

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Adn no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a continuacidn, son
aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2019, cuya aplicacién
anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas anticipadamente en la
preparacion de estos estados financiercs adjuntos.

NIF 16 Arrendamientos

La Compafiia arrienda un bien inmueble dividido entre bodegas de recepcitn de materia prima y
producto terminado, planta de elaboracion etiquetas y oficinas administrativas para el giro ordinario de
sU negocio, ubicadas en la ciudad de Guayaquil donde opera su negecio. Los términos de
arrendamientos y los términos remanentes desde fa fecha inicial de aplicacion de las cldusulas
contractuales varian. Todos los contratos incluyen opcién de renovacién. El arrendamiento del bien
Inmueble incluyen pagos can incrementos anuales basado en el IPC de los Estados Unidos (indice de
Precios al Consumidor).

{Continua)
Arrendamientos donde [a Compafiia es el arrendatario

La Compafifa actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a los términos
de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo solo en la medida que exista una
diferencia entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el gasto reconocido.

La Compafiia esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019. La Compaiiia ha evaluado
el impacto de la estimacién de la aplicacion inicial de la NHF 16 en los estados financieros, como se
describe a continuacién.

Transicion

la Compaiiia planea aplicar la NilF 16 iniciando el 1 de enero del 2019, usando el método retrospectivo
modificado. Bajo este método, el efacto acumulativo de [a adopcidn de NHF 16 es reconocido como un
ajuste a los saldos de apertura a partir del 1 de enero de 2019; en consecuencia la informacion
comparativa no es restablecida.

La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiente para los contratos de arrendamiento. Los
arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en ia fecha de
inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se valorara inicialmente al costo, que comprende
el monto inicial del pasive por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio
o antes, mas cualquier costo directo inicial incurrido y una estimacion de los costos de desmantelar y
retirar el activo subyacente o de restaurar el activo subyacente o el sitio en el que estd ubicado. El activo
por derecho de uso se amortizara posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio hasta el
final de la vida Ot del activo por derecho de uso o el final del plazo del arrendamienio, el primero de
tos dos.

El pasivo por arrendamiento se valorard inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas en la
fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si dicha tasa
no puede determinarse facilmente, la tasa deudora incremental de la Compafifa. La Compaiiia utilizard
su tasa deudora incremental como tasa de descuento para estimar el impacto, la misma que asciende a
9.06%. Los pagos por arrendamiento incluidos en la valeracidén del pasivo por arrendamiento
comprenderan: pagos fijos; pagos variables de arrendamiento que dependan de un indice o de una tasa
de incremento.

{Continta}

La Compafifa optard por no reconocer los activos y pasivos por derechos de uso para los arrendamientos
de parqueos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos y los arrendamientos de activos de
bajo valor que de acuerdo a su politica contable corresponde hasta USS$ 5,000 incluidos el equipo de Tl
La Compahia reconocera los pagos de arrendamiento asociados a estos arrendamientos como un gasto
sobre una base de linea recta a lo largo del plazo de arrendamiento.
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La NHF 16 remplaza a la existente guia de arrendamiento que incluye la NIC 17 de arrendamiento, CINIIF
4 Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos Operativos —
Incentivos y SIC 27 Evaluando la sustancia de [as transacciones que involucra la forma legal de los
arrendamientos.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

e CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributaric.

o Caracteristicas de Pago Anticipado ¢con Compensacién Negativa {(Modificacién a la Norma NIIFS).
s  Participacidn de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificacion a la Norma NIC 28).
o Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

* Modificacidn a Referenclas al Marco Conceptual en [as Normas NIIF:

s  NilF 17 Contratos de Seguros.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafifa requieren que se determinen los valores razonables de los activos
¥ pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme los criterios
gue se detallan a continuacidn. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de los
supuestos efectuados en [a determinacidn de los valores razanables en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de [os flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacidn
financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del
descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y
para propodsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Qtros Pasivos Financieros

Ef valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente
del capital futuro vy los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicidn.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar y gastos
acumulados se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimientos en
el corto plazo.

(Contina)

Patrimonio

Capital Acciones:

La Compafifa ha emitido dnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada
una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2018 y
2017 es el siguiente:
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2018 2017

Acciones suscritas y pagadas 800 800

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Reptiblica del Ecuador, requiere para las compafiias andnimas, que salvo
disposicidn estatutaria en contrario, se apropien de la utilidad neta anual un porcentaje no menor a un
10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del
capital social de la Compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de
liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones.

Resultados Acumulados por Aplicacién de NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucidn No. SC.ICL
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de
octubre de 2011 establecid que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de fa adopcidn
por primera vez de las “NIIF” que se registraron en el patrimonio, en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIiF’s, separada del resto
de los resultados acumulados, no estd sujeto a distribucidn, excepto en el caso de liguidacidn de la
Compafiia, pere puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren.

QOtros Resultados Integrales

Remedicidn de Pérdidas v Ganancias Actuariales

Las pérdidas y ganancias actuariales son cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios
diferidos procedente de los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones
actuariales previas y [os sucesos efectivamente ocurtidos en el plan} y los efectos de los cambios en las
suposiciones actuariales.

Dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio vy se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el gue los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compafiia. En 2018, la Compafiia no pagd dividendos.

Administracién del Riesgo Financierc

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con ¢l uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

(a) Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién de la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asl como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafifa son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaftia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos vy el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compafiia, a través



(b)

{c)

(d}

de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el gue todos fos empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracidon de la Compafila monitorea el cumplimiento de las politicas v los

procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es
apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

{Continda)

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros, El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compafiia.

La Administracién de la Compafifa dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compafiia tiene como objetivo contar con
los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de
7 dias. A lafecha de emisién de este informe la Compafifa presenta un capital de trabajo positivo
de USS 5,842,376.

(Continda)

Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los

instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo de la administracidn del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones
a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compafiia generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al US
délar, moneda funcional, por consiguiente considera que su exposicidn al riesgo de moneda no
es relevante.

Riesgo de Tasa de Interés

Los flujos de la caja operativa de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios
en las tasas de interés del mercado, considerando que solamente tienen financiamiento a través
de emision de obligaciones, las cuales devengan intereses a una tasa fija, por lo cual, en opinidn
de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicidn ante los riesgos de fluctuacidn de tasa de
interés,

{Continda)
Analisis det Valor Razonable para Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fija
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La Compa#ia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y
no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una
variacidn en la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los actives y pasivos financieros
a tasa de interés fija o los resuitados o el patrimonio de la Compafiia.

Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolle futuro del negocio. El capital se
compene del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la
administracién de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafifa al término del.pgn’odo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

2018 2017
Total pasivos uss 78,605 8,298
Menos efectivo en caja y bancos (13,763) (17,215)
Deuda neta ajustada uss 64,842 (8,916)
Total patrimonic uss {2,578) 10,746
Indice deuda neta ajustada a patrimonio (25.15) (0.83)

(Continua)

Los saldos por cobrar y/o pagar surgen de transacciones comerciales relacionadas con el giro del
negocio.

Gestion de Capital

Para propdsitos de gestidn del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital emitido y todas las
demds reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. Fl objetivo principal de
la gestidn del capital de la Compafiia es maximizar el valor para los socios.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios
en las condiciones economicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y
ajustar su estructura de capital, la Compafifa puede modificar los pagos de dividendos a los socios. La
Compa#fa monitorea ia estructura de capital utilizando el ratio de endeudamiento, definido como el
cociente entre la deuda neta v el capital total mas |la deuda neta.

{Continua)
Hechos Posteriores

La Compafiia ha evaluado los hechos posteriores hasta el 10 de abril de 2019 fecha en que los estados
financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evento significativo ocurrié con
posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situacion financiera pero antes del 20 de
febrero de 2019, que requiera revelacidn o ajuste a los estados financieros adjuntos.



