LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A, 1
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresados en US Dalares)

A,

LA ESTANCIA FORESTAL {(FORESTEAD} $.A.:

Antecedentes:

LA ESTANCIA FORESTAL {FORESTEAD) 3.A. {la Compatia) se constituyd el 25 de
Marzo del 2009 y fue inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaquil, &l 08 da
Abril del 2009, con domicilic en &l mismo cantdn, con un capital suscrito de US$800 (800
ATTIORAL) ¥ un capitst aviorzado de US31,600. Su constitucibn fue apropada por la
Superintendencia de Compafia, Valores y Segures {SCVYS) mediante Resolucidn Mo,
09-G-1J-0001828, Ademads estainscrita en el Mercada de Valores madiante Resolucién
No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-10-0001270 del 25 de fabrero del 2010, La Compafia
desde la fecha de su constitucién, ha celebrado Ta siguiente reforma:

Fecha de Inscripcidn
Registra Mercantil
Aumento de capital 13} 24109720089 28/08,2009

Acto Facha Resolucidn

{1} Mediants Resolucion Mo, SC-IJ-0JC-G-05-0005837 de [a SCWS aprueba el
aumenta de capitel de USHE00 a UES150.000.

Infarmaclén general:

Las gperaciones de la Compafia estdn reguladas por diferentes entidades estatales de
control, principalmente por el Ministerio de Agriculiura, Ganaderfa, Acuacuitura y Pesca
(MAGAP). Se rige bajo las normas socielarias y tributarias vigentes en el paig y por las
disposiciones de su estatute establecido en su constitucion. Ademas esta regulada por
el Mercado de Valores como Emisar Privado del Sector No Financierg, inscrita bajo el
Ne. 2010-2-01-000420. La Compafia ha emitida 150,000 titulos de serie dnica con un
valor unitario de US$1, por un monto total de US$150, 000, ohjeto de la oferta piblica
secundaria bajo el N, 2010-2-02-00735.

La Compafia tiene como abjeto social el desarrolln ¥ explotacion agricola en todas sus
fases, desde su siembra, del cultive de tesa para su posterior cosecha, asi como la
explotacidn vivergs forestales y madera en pie: plantaciones, replante, trasplante,
aclareg y conservacidn de bosques ¥ zonas forestales. Su domicilio principal ¥ su lugar
de operaciones efectivas estdn ubicados en la ciudad de Guayaquil, en el edificio La
Pravisora.

En el afp 2005, la Compafiia adquirid 180.6 hectareas de terreno (43 hectareas se
encontraban con plantaciones de teca sermbradas, en ef afic 2008). En el afio 2010,
sembrd 109 hectdreas de plantacionas de teca en el referido terreno. Las plantaciones
citadas se encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas, Cantdn Bakzar.

Al 31 de diciembre del 2018, Ia Compania cuenta con 152 hectareas de plantacicnes de
tecas en desarrollo para su futura venta, Se estima cosechar estas plantaciones a partir
del afio 2030,



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 8.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 21 de diciambre del 2019 {Expresados en US Délares)

A. LA ESTANCIA FORESTAL {FORESTEAD] S.A.: {Continuacion)

Declaracion da cumplimiento:

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacian Financiara (NIF), emitidas par el Comité Internacional
para Marmas de Contabilidad {/ASE por sus siglas en inglés).

La infarmacidn contenida en estos estados fimancieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafila, que manifiesta expresaments gue se han aplicado en su
totalidad las principios y criterios incluidos en las NIIF.

Aprebacgion de los estados financieros:

Las estados financieros que se adjuntan por el afio terminado al 31 de diciembre dal
2018, fueron emitidos por la Administracion el 15 de enero del 2670 con {a autorizacidn
del Presidente de la Compafia, 105 mismos que pasteriommente serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la presidencia
de LA ESTANCIA FORESTAL {(FORESTEAD] 5.4, serdn aprobados sin modificacidn.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros adjuntos y jas umidades monetarias mencionadas en éstas
notas, han sido expresados en Délares Estadounidenses (US3), que es la moneda de
uso oficial en [a Replblica del Ecuader, desde ¢ aftc 2000,

Bases de preparacidn:

Los estados financieros han sido preparadas de conformidad con las NIIF, emitidas por
el Consegja de Normas Internacionales de Contabilidad {JASE, por sus siglas en inglés),
fas que han sido adoptadas en Souador por disposicibn de la BOVE, emitida en la
Resolucidn 06.Q.1C1.004, dei 21 de agosto del 2006,

En cumplimients con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, LA
ESTANCIA FORESTAL {FORESTEAD) S.A. adoptd las NIIF en el afo 2010, cuyo
efecto por adopcitn por primera vez $e registr en el patrimonio &l 01 de enero del 2010,
temando comp referencia los saldos al 31 de diclembrs del 2009,

Las politicas contables aplicadas por la Administracion son consistentes con las
aplicadas en afos anteriores, incluyenda las nuevas normas g interpretaciones que san
de implemeantacidn obligatona para los pericdos iniciados en o después del 01 de enero
del 2019. Sin embarge, por la estrustura ¥ naturaleza de las operaciones, la adopsién
de dichas normas no tieng un efecto significativo en |a presentacidn de sus estados
financieras, por Io tanto, no es necesario realizar uha re-eéxpresion de fos estados
financieras comparativos.



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 5.A. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERQS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Ddlares)

A. LA ESTANCIA FORESTAL {FORESTEAD) 3.A.: (Continuacion)

Meadicion:

Las estadas financigros han sido preseniadss con base &) co3io Mistdrict, de adguisicbn
¢ nominal, con excepcién del active bioldgico gue se encuentra medido al valor
razanable menos su costo de venta. En la Mota B, “Resumen de las politicas
contables mas significativas™ se explica el métede aplicade para cada una de las
suentas.

Elaboracion de sstados finangieros y reportes:

La Compafila prepara sus estados financieros a parir de sus registros contables que
mantizne en su sisterna informatico, & mismo que esta gisehade para cumplir con los
requerimientos y abligaciones legales en o referents a aspectos tributarios y socistarios.

Al 31 de diciembra del 2019, log estados financieros se presentan comparativos con el
afio anterior, las notas & estos estades financieras incluye informacion deseriptva ¥
nasrativa para la comprension de los estados financieros del perlodo corriente, en
cumplimients de lo establecido en log parrafos 38 y 38A de NIC-1, Las politicas da
contabilidad adoptadas por la Compadla, son unifermes con ef afo anterior.

Analigls de Negogio en Marcha:

Al cierre de cada ejercicia, la Administracion evalta la capacidad de la Compania para
continuar con sus gperaciones en base a la hipilesis de negocio en marcha, es dedcir,
qua esid en funcioramientt ¥ continuard su actividad dentro del future previsible,

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracion considera gue
mantieng la capacidad para continuar como negocio en marcha y que, las dificyltades
que afectan la economla del pals y a sus actores, pueden ser superadas con una
adecuada y continua planificagion gerencial, por lo que no tiene 12 intencién ni la
necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus cperaciones,

Los principales indicadores y la evaluacién de los riesges financierps del negocio se
anaiizan en la Nota E "Gestién de Riesgo Financiero”,

Uso de Estimaciones:

La preparacidn de los estados fnancieres de acuerdo oon las NITF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad
econdmica de la Compafia que afectan los saldos de activos y pasives, asl como la
divulgacién de ios pasivos contingentes a la fecha de los estados financierss y los
montos de ingresss ¥y gastos reportados durante el parfoda.



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Délares)

A. LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) $.A.: (Continuacion)

La Administracion considera gue las estimaciones y supuestos ubilizados fueron las mas
adecuadas en las circunstancias ¥ basados ep ia mejor utiizacidn de iz informacion
disponible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razén de
astas estimaciones, que son particuarmente susceptibles 2 cambios significativos
debido 2 1a scurvéncia de eventos futuros.

A continuacidn mencionamas un resurnen de las pollticas contables mas significativas,
que Man side utilizadas eh la preparacion de los estados financieros:

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES Qs SIGMIFICATIVAS:
1. Efectivo y sus equivalentes:;

NIC 7 establece el tratamiento y 1a descripeidh de is naturaleza de estag cuentas,
En esta cuenta se inciuyen fog valores manternidos en 0gia y en 1as cuentas
bancarias.

Como lo establece el parrafo 7 de NIC 7. se presenta como equivalente del efectivo,
itversiornes ¢ similares que sean facilmente convertibles en efective, cuyn plazo de
vancimiento sea de tres meses © menos desde la fecha de su adqguisicitn ¥ cuyo
propésito sea cumpliv con compromiscs de pagos a corto plazo.

Instrumentos finantieros:

El glosario de las NIIF establece que un instruments financiero es cualkyuier contrato
que dé& |ugar a un activo financierg en uma entidad ¥ & un pasive financiers o 2 un
instrumento de patrimenio en otra entidad. De acuerdo con esta definicion, |a
Comparfiia mantiema coms actives financiercs. efectivo v sus equivalentes,
inversiopnes mantenidas hasta su vencimianto, cuentas por cobrar comerciales y
airos, come pasives financieros, cuentas por pagar proveedores y olros.

2.1. Actives financieros:

MUF 9 establece el tratamiento para la presentacidon de activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar
{cuando licne importes de financiacian significativos), invarsiones mantenidas
hasta su vencimiento, activos financiercs disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz. La Compafla realiza esta clasificacion  al moments de sy
reconacimients inicial.

Reconocimignta inicial edicibn pogterior:

Todos los activos financieros se reconocen inigialmenta por su valor de
adguisicidn o nominal. La medicidn postenor de lbs actives financigros
dapende de su ciasificacion, de 3 siguients manera:



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2019 {Expiresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES ms SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Activos financieres al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacion de ios estados fnancieros, la Compafla no ha

designado ningdn activo financiere @t valor razenable con cambigs en
resultados, salvo por el efectivo en caja ¥ bancos cuya moneda es el Dalar de
o5 Extados Unidos de Amérnca, de aita liquidez. Los cambios en su valor
rezonable no son significatives y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

[nversicnes mantenidas hasta sy yencimiento: Se reconocen como tales
a las invergiones con antidades bancarias con un plazo establecida de mas
de 90 dias ¥ una tasa de interés nominal fija. Se reconocen coma inversiones
mantenidas hasia el vencimierio cuanda estas sean no derivadas y exisia un
acuerdo contractual, donde se establerca un plazo de ventimiento v sus
pagos, siempre y cuando sstos pagos sean fijos o determinables.

Su medicidén posterior se realiza aplicando el método del costo amenizado
mediante el uso de |la tasa da interés efectiva; se detarmina igualando los
flujos de efectivos esperados menos cuslguier disminucidn, descuents,
coimisidn o deleriore. La amertizaridn de esfos intereses v cualguier pérdida
por deterioro son reconocidas en resultades del gjercicio, La tasa de interés
efectiva se reconoce como ingresa financiero en el estado de resultados, Las
mvarsiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de cono
plazo dentro del active comiente, a las que vencaran dentro del afio siguiente;
las inversiones con vencimignte feturg superior a 380 dias se clasifican como
de largo plazo.

Inversiones permanentes; Se miden al costo, los dividendos procedentes
de una asociada se reconocen en los resultados del afio cuando surja derecho
a recibirlo.

Cuentas por gobrar comerciales: 5@ reconocen como tales |a cartera de
cuentas por ¢obrar a clientes originados en la venta de arbaoles en pie o por
ralecs; no colizan en un mercado active. Son reconocidos cuando se ha
cumpdido con la entrega del servicio y existe la sequridad razonable de que
los flujos econdmicos seran obtenidos por fa Compafia. Se miden por el
ments nominal de fa factura y, posteriormeante. se mide ajustando la provision
para cuentas ingobrables.

A |a fecha de presentacidn de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se sncuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento es de coro plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracion, ne difieren significativamente de su valor razonabie.

La Administracian no considera la necesidad de congtituir una provisidn por
incobrabilidad debido a sus cuentas por cobrar no reportan valor,



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD] 5.A. 16
HNCOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciernbra del 2019 {(Expresadas en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.2

Deterioro de |os activos financieros:

A la fecha de cierre de cada pericdo, fa Compadiia evalls alguna svidencia
chietiva de que uh activo financizre s& encuentre deteriorado en su valor,
Estas evidencias podrian incluir indicios de gue |os deudores sg encyeantren
en dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce
en resultados del ejgrcicio ¥ equivale a la diferencia entre 21 valor en libros del
active financiero y sy valor recuperabie, En el periodo que se reporta, la
Compafla no ha identificado indicios que existan pérdidas por deteriora an el
valor de sus activos financignis.

Baja en cuentas:
Los actives financieros e dan de baja en cuentas cuando;

*  Expiran los derechos contractiales sobre los flujos de efectivo del
activo financiens;

s« Be transfieren los derechos confractuales sobre las flujos de efectivo
del activo o Se asurme una obligacidn de pagar a un tercerg ka totalidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como pare del
acuerdo de traspaso, y

» Se hayan trensferdo sustancialmente todos los riesgos y beneficios
mherentes a la propiedad del acltivo 0, en su lugar, el control del
Mismo,

Pasivos Financieros:

Presenta los pasivos financieros al valar razonable con cambios en resultades
¥ los registrados al sosto amortizado. La Compaiiia realiza esta clasificacion
al momento de su reconacimiento jnicial.

Reconocimlento inicial edicign postarior:

Pasives financierps a! valor razonable con cambios en resultadgs: A la

fecha de presentacion de los estados financiergs, la Compafia no ha
desighado ningin pasive financierg al valor razonable con cambics en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar ¥ olres pasives financierns: Se reconocen como tales
las cuentas por pagar a proveedores v olras cugntas por pagar, son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo,
Son reconocides cuando 5& ha recihido 195 fondes, bienes o sarvicios, segun
los enmines contractuales se miden a su valor nominal y de ser aplicable, se
miden posterigmments af costo amortizads.



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 17
NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacién}

3.

Fara ello se utlliza el método de la tasa de interés efectiva y se reconoce &l
gasto a lo largo del pericdo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estades financieros, las cuentas por pagar
provesdores y olrog pasivos financieros se encuentran presentadas a su vajor
rnominal debido a que su vencimients es de coro plarg y, de acuerdo con las
astimaciones da |la Administracion, no difieren significativamante de sy valor
razonable,

Baja en cuentas:

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

* Se haya extinguide, es decir, cuanda la obligacion especificada an el
correspondignte contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expirado.

= Se reemplace por otro proveniente del misme prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo
pasive; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de
resultados del ejercicio,

Propiedades v equipos:

Como lo estable el parrafo 7 de NIC 16, se reconscen como un activo cuando es
nobable que la Compalla obtenga beneficivs econdmicos futures demivadoes del
mismo ¥ su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y cornprenden terrenos y
maguinarias su clasificacion se determina al moments de su registro inicial. Estan
valorados al costo histdrico, que incluye los desembolsos directaments atribuibles
a la adquisicidn, menos la depraciacidn acumulada y el importe acumulado por
deterioro, &i lo hubiera, A 1z fecha de presentacian de los estades financierss, [a
Administracidn considera que no existen indicios de deterioro en ef valor para estos
activos.

Depreciacion:

La dapraciacidn 2 calculata por el método de Yinea retta o ines) basada enia vida
util estimada para el active. Consiste en un importe censtante que se distribuye a lo
largo de su vida atil; se reconoce contra resultados del periodo en que ocurren. Al
termino de cada pericde, $8 revisan las estimaciones respecto a la vida 0t de los
bienes ¥, de ser necesatio, se realizan los austes cormespondientes, en
cumplimiento del parrafo 61 de NIC 18



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 5.A. 18
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIERQS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; (Continuacion)

4,

A la fecha gue se reporta, las estimaciones de vida GOfil de los bienes son
consistantes con el afd antenor,

La vida (ti! estimada para sus actives fijos ¥ sus porcentaies de depreciacidn se
detallan en la siguiente tabla:

CUOTA
ACTIVOS ANOS ANUAL
Maguinarias 10 109

Die acverde con gl pdrrafa 6 de NIC 18, el imporie depreciable es el costo del active
menas su valor residual, El valor residual es € importe estimado que ia Compafiia
podria obtener por la venta del activo, al térming de su vida util. La Administragion
ha considerago no determinar un valor residual para los elementos del activo fijo,
dado que no espera una recuperacidn Monetana significativa por su disposicién, al
térming de la vida utii estimada, a excepcion del edificio que por su cuantia se
cansiderd el 10% de valor residual.

Activos bicldgicos:

Conformade por plantaciones de teca ¥ grupos de bosque que tiznen un ciclo da
crecimiento estimado de 20 afos para € primer corte (cosecha) ¥ desde el segunde
corte en gdelante, 12 afos,

Se miden an ef reconociniente inicial y en cada fecha de reporte a su valor
razonable menas los costos de cosecha,

La medicidn de los acfivas bipidgicos al vaior razonable se basa en el valor presenta
de 105 flujos fulures esperados, el cual es determinade por la Administracian de Iz
Compafia. La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperadas incluye
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre plahes de core final da teca,
considérando variables tales como precios de teca, tasas de descuento, tostos de
mantenimiento, volumeneas de cosecha, mantenimiento, transporte, entre otros,
Fara asegurar su vigehcia y representatividad, las estimagiones son revisadas
periddicamente utilizande la informacion obtenida de las parcelas de crecimiento.

Los attives bialsgicos Se reconosen ¥ miden por separado de los terrenos: estos
Gltimos se presentan en propiedades y equipos, natos.

Al cierre de cada perlodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menos los costas estimados eh el punto
de venta, se recongcen on base & estudics lécnicos realizades por la
Administracién; la ganancia o pérdida resullants se registra en el estado de
resultados,



LA ESTANCIA FORESTAL {(FORESTEAD) S.A. 18
HOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre dal 2019 {Expresados en US Ddlares)

. RESUMEMN DELAS POLIMICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; (Continuagian)

5.

Ceterloro del valor de los activos no financisros:

A la fecha de cierre da cada perlado sobre el que se informa, la Compafila evallia
sl existe algun indicio de que un active na financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicandg los lineamientas establecidos en MIC 236, 1z Compadia estima
sU importe recuperable, este 58, e mayor entre gl valor razonable menos los costos
de venhta de un activo ¥ su valor en usg. Cuando el impotte en libros de un activo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado v s2 reduce el
valor a su importe recuperable; se reconocen en gl estado de resultados en la
clasificacién de activo correspondisnte.

Alatecha de presentacién de los estados financieros, se considera qus no existen
indicios de deteriora en &l valor reportado de sus activos no mangtarios.

Impuesto a las ganantias:

La Compaitia recanace el impuesto a la renta de acuerdo aon lo establecido en NIC
12 y detepmnina ef impuesto o la renta en base & 'os ineamientos establecidos en
las normas tributarias, con cargo a resultages de! gjercicio, A la facha de
presentacitn de los estados financieros, la Compaiia reporta partidas relacicnadas
con impuastos diferidos.

61 Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 2l 14 de NIC 12, se reconpce comg un
pasivo en [a medida que no haya side liguidado el pericdo que corresponde,
Los valeres por retenciones en 12 fuente se compensan con el impuesto por
pagar ¥ si existe un crédite tibutano por excedentes en retencignes, se
prasentan como active migntras sea probable su recuperacion.

La nase rihutatle o ulilidad gravable se determina aplicanda los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno {LRTI, su Reglamento
¥ otras disposiciones tributarias vigentes, el impueste a la renta causado para
la Compafila se delsrmina apicando 'a tasa del 22%. de acuerdo a ko
establecido en la nomativa citada,

6.2 |mpuesto diterido;

Cormmesponde @ la cantidad de impuestes por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futueas, Estas impuestos se origingn por
diferencias termporariag causadas entre fa base imponible o fributaria de un
activo o pasive ¥ su valor en librgs. Estas diferencias, impaonibles o deducibles,
son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

s Bon diferencias tempaorarias las gue existen entre el impotte en libros de un
activo o pasivo. en el estado de sitvacién financiera, y su base fiscal.



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 20
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados an US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

7.

B

En cumplirniente de lo astablecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, la Compadia
reconoce suU impuesto diferido aplicando el método del pasive basado en ef
balance, es deci, an base a las diferencias temperarias, en lugar del método
del pasive basado en &l estado de resultados que se centra en diferencias
temporales.

Provislones y contingancias;

De acuerdo con el parafo INZ de NIC 37, son pasivos en los gue existe
inceridumbre acerca de cuantia o vencimiento ¥ sa reconccen solo cuanda:

«  Es una chiigacion presente (egal o implicita) como resultado de un sucesc
pasadao;

»  Es probable que exista ung salida de recursos para cancelar la obligacién;
¥

*  Pyeda hacerse una estimacidn de su importe de forma fiable.

31 el desembolso s menos que probable, la Compafiia revela en las notas a los
estados financieros o5 defalles cualitativaos de g situacidn conocida qQue oudiera
generar & pasivo contingente.

Ingresos ordinarips dé contratos con clientes:

ta Compafila reconoce tomo ingrescs ordinarios protedentes de contratos con
clientes la venta de madera procedents de 1a actividad de rales y de 12 cosecha da
las plantaciones de taca, que realizard 3 término de su proceso de crecimiento. E)
ralen consiste en reducir gradualmente o) numero de arholes an la plantacién con
el objeto de concentrar ef crecimiento de los mejores individuos ¥ generar mejores
beneficing economicas, se reconote luago de jdentificar los Yerminos con el cliente
¥ las obligationes de desempefc en ol Gontrate, determinar & precic de la
trapsactién y su asignacion por cada obligacion de desempeno v satisfacer dichas
obligaciones. transfiriendo el control dal bign.

El impotte del ingreso correspondée a la contraprestacion que |a Compaiiia espera
recibir comeo su derecho contrachial & cambio de los blenss jransferidos ¥ su valor
se estima de acuerdo a las caracter(sticas de la madera y su precio de mercado,

8.1. Ingresos por ralep;

Cuando &l resultado de una transaccion involucra la venta de madera por
concepta de raleos, siendo una actividad silvicultural basica dentro del girg
del negocip en sus tres fases y pueda ser estimado con fiabilidad.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Cantinuacian)

9.

8.2, Intereses:

Cuanda couwvan se presentan o sfettos de la financlacion por separade
{ingresos por intereses 0 gastos por intereses) de los ingresos de actividades
ordinarias de contratos con cligntes en el estado del resultado inkegral.

Los ingresos por intereses o gastos por intéreses se reconocen 5ol £n la
medida en gue se reconazca un active del contrate (o cuenta por cobrary o un
pasivo del contrato en la cantabilizaciin de un contrato con un chents,

ﬁﬂ stos:

Los gastos se reconpcen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disrminutitn enlos bensficios econdmicos futuros relacionadoes con la reduccidn de
un active, o un incremsento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable, se
reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolse no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con l0s requisites para su
registro como active.

10. Otros resultados inteqgrales:

11,

Se reconocen coma otros resultados integrales tedos los ingresos ¢ gastos que s
generert por sucesos diferentes a los ordinarios, los cuales no tengan relacidn con
{a actividad generadora de |2 Compania, en cumplimiento de lo establecide en &l
parrafo 7 da NIC 1.

Principia de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: Igs ingresos
cuande se producen o causan ¥ 10s gastos cuando se conocen, come 10 establece
el parrafo 27 da NIC 1.

C. NORMAS_ DE APL|CACION FUTURA CON_FACULTAD DE APLICAGCION
ANTICIPADA:

El Comité de Normmas inlermacionales de Informacian Financiera ((ASB, par sus siglas
en inglés), emitic nuevas normas que son de aplicacian futura con facultag de aplicacion
anticipada. Eslas nuevas normas no son de aplicacion abligatona parz el perioda
iniciade &l 8 de enero 08! 2019, sin embargo, se permite su aphcacion anticipada.

La Compafila decidié no adoptar anticipadamente dichas normas. A continuacisn
presentamos una sintesis de esta norma;
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¢, NORMAS DE APLICACION FUTURA GCON_FACULTAD DE APLICACION

E.

ANTICIRADA: {Continuacién)

Morma/ s .
Vigencia Modificaci 4 tos ma nt;
Interprotacion ge ficacrdn y aspectos mas importantes
Establece o5 linesmientss para el reconocmients
Enero 1 y medicion, presentacion y revelacion sobre
NIIF 17 2021 " contrabos deg sequrs. Esla norma reemplazars a

NIIF 4 ernitida en el 2005 y aplicz a todo tipo de
comtratas d& seguro, asi como garantias.

NORMAS NUEVAS Y REWSADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS

FINANCIEROS:

Norma |

Interpretacién Vigencla Modificacién y aspectos més importantes
_- Estsbleter los principios para el reconocimiento,
valoracidn, presentacién v desglose de los
NIIF 16 a Enerc 1. amendamientos, con el ohistivo de garantizar que
2019 tante  &rrendataric como  amendador  facilitan
informacién relevante que repressnta una imagen
fiel de dichas aperaciones.
Aclara como  aplicar las  raguerimientos  de
CINIIE 23 2) Enaro 1 reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando
2019 exjste incertidumbre frente a los tratamientns del

impuesty a las ganancias.

(1) La Compadia no reporta arendarmientos, por ls que la entrada en vigencia de esta
norffha np genera impacto en los estades financieros.

{23} Np existen incertidumbres importantes en relacién con los tratamientos dei impuesto
& las ganancias en el Ecuador, por lo que esta CINIF no aplica a la Compatiia.

GESTION DE RIESGO FINANCIERD:

La eficiencia financiera de la Compafiia se la consigug con una adecuada administracidn
de los rigsgos, La Gerencia Financiers de la Compaitia tiens 8 cargo la administracién
de estos riesgos de acuerdo a politicas establecidas, que proporcionan fos fineamientos
para sU manejo. A continuacidn se presenta los principales riesgos a los que esth
expuesta la Compania:

1. Factores de tiesgo financiers:

Las actividades que desarroffa (a Compaila la expensn a2 de mercad, de crédito,
de liquidez v de capitakizacidn.
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E. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continyacian)

La planificacion general de gestién de riesgo de [a Compafla se encuentra
enfocada principalments en 1o impredetible de los mercados financieros, es por
esto gue trata de minimizar estos riesgos v los polenciales efectos adversos en gf
desempenc de la Compafila. A continuacion &l analisis de los principales riesgos
financierns,

1.1. Riesgo de mercado:

Carresponde a os riesges asociades con los cambios en ias tasas de cambic
mohetarc, en [os cambios en las tasas de interés.

Cambios en los tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor
razonabie o flujos de caia futuros de un instrurrenio financiere fluctien depida
a las variaciones en las tasas de cambio monetsnio. Las operaciones gue
desarralla la Compafls, las realiza en délares de los Estados Unidos de
MNoreamdnica, moneda de cursy legal en e pals desde ef afe 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significatives en los estades financieros por
variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de intarés: Es el resgo de fluctuacién del valar
razcnahle del fluje de afectivo futurs de un instruments financiam. debido 3

cambios en fas tasas de interés del mercada, la exposicidn de esté nesgo esta
principaimente relacionada con las obfigaciones financieras con diferentes
entidades y las ohligaciones emitidas con terceros.

Al fina! del periodo 2018 el mercado financiers presente una moderada
woatitidat de 'ps tasas achvas referanciales de interes {utilizada como
referencia para establecer la tasa de interés an 1as obligaciones financieras),
la cual durante el atlo 2018 es 8.78% (8.69% para el afto 2018), estz (asa
aumentd en 0.08% en comparacitn con €l aflo inmediato anterior.

La variacién de esta tasa no genera impacto e |a determuinasidn del valsr
razonabie del activo biglégico, por lo que sste riesgo se mitiga ajustanda Ja
tasa en el calculo del vaior prezente.

Cambios en los precies de |a madera: Es el riesgo de |3 velatlidad en los
precios de la maders en el mersado, debido 2 cambios en |a demanda y oferta

del producic. Este riesgo existe, sin embarge es bajo debide a la alta demanda
da madera de la India.

Diversificacion de ghentes: Es el rigsgo de concentracidn de ventas en
pocos clientes, &n esté casp existe concentracion de ventas a chentes
principalmente en la Indiz. E| rfesgo asociado es bajo. debida a que 2l
mercade de la India se mantiene relativamente estable y la demanda del
producto cantinda con tendancia aita.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ; {Continuacion}

1.2

1.3,

1.4.

Factoer amhiental yio climatico, Es el riesgo asociado con los factores de
orden ambigntal o refacionado con los cambios climaticos, los que pudieran
sfactar el normal crecimiento de las plantaciones. En Ecuadar estas variables
e mantienen estables, ya que Ias condiciones del pals ofrecen condicianes
Gptimas para ef buen crecirmiento de las plantaciones. La Administracion tiene
ampiia experiancia y considera estas variables en la estimacion de sus activos
binidgicos.

Riesgo de crédito:

Es el riesgd de qus una contrapare no cumpla con |as cbligaciones
determinadas en un active fitanciers & contrato suscnts con un cliente, o que
lleva a una pérdida financiera. En la etapa antes de la cosecha, el nesgo
crediticio es nulo, ya que no repofta cugnia por cobrar.

Rlesgo de liguidez y solvencia:

Es el rigsgo de gue 'a Companla no pueda cumplir con sus obligaciones de
page, refacionadas con pasivas financiercs. La liguidez se controla a través
de los vencimientos de sys activos y pasivos v la planificacion financiera y
financiamientc de panes refacionadas, fo que permite 2 Ja Compafifa
desarrollar sus actividades nomalmente y en forma pralongada.

La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo ¥
digponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes da crédite comprometidas v 1a capacidad para liquidar transacciones,
principalments las de endeudamients,

Riesfio de capital;

La Compatila gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza ef rendimianio a
sus gocienistzs a iravés de la optimizacion de los saldos de dsuda y
patrimanio.

La Administracion de la Compaiia es 1a encargada de revisar la estructura de
capital sobre una hase semestral. Comg parte de esta revisidn, considera &l
costo del capital ¥ los rigsgos asociados con cada clase de capital,

log principales indicadores financieros de 2 Compaiia se detallan a
continuacion:
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E. GESTION DEL RIESGC FINANCIERQ: {Continyacién)

Al 31 de diciembra

2019 2018
Capital de trabajo USE 42.018.56  USH 49,762.58
Indice de liquidez 14,34 vaces 21.44 veces
Endevdarmento financiero .25 veces 0.25 veces
Ratio de razin de endeudamiento 0.O7% 0.08%

La Adminigtracidn considera gue estos indicadores financieros estan dentro
de los pardmetros normales por [as caracteristicas del girs del negocio. El
indicador “capital de trabajo” reflgja suficigncia actual de activos para cubrir
obligaciones a cono plazo. La pestitn de fa Gerencia con refacién al capital
tiene comg cbietive maximizar el rendimiento a los accionistas.

F. EFECTIVO.

Al 31 de dlciembre

2013 2018
Caja general 30.00 3000
Banco locales 1) 36312 262.74
39312 29274

{ T} Corresponge a fondes mantenidos en cuentas corrientes en los Bangos del Pacifico
y Pichincha, estos valeres son de libre disponibilidad.

G. INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de digiembre del

2019 2018

Mantenidas hasta el vencimiento (1)~ 24,731.02 30,500.00
Disponibles para la venta () 14,400.00 18,750.00
36131.02  49,250.00

{1] Correspanden a inversiones a conto plaze. A comdinuatitn detslie:

gpode Empresa Dasde Hasta  Tasa 2019 2018
Fagaw PWZP Poding 3.A  TO0AZ0IE  1AMARDI9 4% - 30.500.00
Pagaré PMZP Holding 5.4 30402018 24M02020 4% 483102 -
Pagaré PMZP Holding 5.4,  08/04/2015 020042020 4% 1000000

Pagaré PMZP Holding 8.4, 09042019 03042020 4% 5,900.00 .
Chigaciones EUMESA S.A. 29062018 29062023 &% 6,800.00 9,500.00
Obligacionas  TIA 5.4 231002017 23102027 gy - 9,250.00
Obligaciones  FUROLANI 0082015 1612022 By 4,500.00 -

35,131.02  49.250.00
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H. OTRAS CUENTAS FOR COBRAR:

+.

Al 31 de diciembre dal

2019 2018
Deudares varios m o 5 800.00 -
intereses por cobrar (2] 206.01 1,.215.42
o 6,606.01  1,215.42

{1} Corresponde a venta de pagarég N° 83,1 a Meriza 5.4, detda endpsada a LOD S.A,
{2) Corresponde a [os infereses por cobrar por 1as imversiches a corlp plazo.
ACTIVODS FLIDS:

Durante gl afo 2018, fos saidos de propiedades ¥ equipos no tpvieron movimients,

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Terrenos {1 284.724.21 284.724.21
Magquinarias 250,98 250.98

284 975.19 584.975.19
Cepreciacion acumultada (248,891 {223.81)
T 284.726.28 254.751.38

{1} Corresponde a 180.6 hactireas de terrenos donde se encuentran las plantaciones
de teca {152 hectareas efectivamente sermbradas), ubicadas en el cantén Balzar.
S presentan medidas a sy valor de adguisicion.

ACTIVOS RIOLOGICOS:
Carresponde a fas plantaciones de teca en 152 hectareas, ubicadas en el cantan Balzar,
La Compafia vende a empresas ecuatorianas exportadoras los raleos de las

plantacicnes citadas, ¢f destine principal de la madera es la India.

Al 31 de diclembra del

_ 2019 2018
Siembrg y viveros 38 956.37 38,956,327
Plantacién Sembrada 60,3583 94 69 3%3.94
Mantenimiants de Teca 101,260,786 101,280 76
Servicio de Transporte 45 323,95 45, 323,96
Sarviciog Coritratados 233,141 .70 217, 481.70
Mantenimiento de caminos 15,465,335 15,460 35
Crepraciacidn de Aclivos 248,91 23381
Varios 25 466 53 25.466.53
Costo nete Activos Bioldgicos B30 261 52 514,558.42
Revalugcion de piantacidh de Teca 3,3%0,138.65 3,357 880.01

(1) 5,020,400.47 3,872,436.43
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J. ACTIVOS BIOLOGICOS; (Continuacién)

{1) El movimiento de los actives biclégicos e5 como sigue;

Al 31 da diciembra dal

2019 2H8
Saldo al inicic de! afio 3.872,436.43 3,752 633.27
Adiciones 15, 70510 7417.10
{Zanancia en el valar razanable iy 32 258 .64 72,385 .00
Saldo al final del afio 3,820,400.17 3.872,436.43

()

Al 31 de diciembre det 2018, Iss plantaciones de teca estan registradas a
suU valar azorable, los pardmetros utilizados pafa su determinectn
incluyen principaimente el precio estimado de venta por metro clbico de
madeara a la fecha del corte ¥ su volumen.

La Administracién de la Compafila se encarga de actualizar las
estimaciones cada &io pariendo de up pracio histdrico & informacién
téchica proveniente de las parcelas de crecimignto del volumen de la
madera. En el evento que fluctuacionas del mercado odiginen variaciones
an los supuastos para el calculo del valor razonable de las plantaciones se
pracederd a revigar los pardimetros, fales ¢omo 'a tass de descuentd,
parcentaje de variacion de precios. volumen estimado de rendimiento por
hectareas y costo del corte final.

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compadia es como siguen;

Al 31 de diciembire del

20189 2018
Tasa de descuento fi} 11.83% 11.83%
Porcentaje de variacion de pregio finy 3.50% A.50%
Costo de corte final (iik} 25% 25%
Walumen estimado de rendimiento () 185 m3 165 m3
por hectareas
WValor razonable por hectdreas USE 26,704.17 LSS 25477.00

fiy Al 31 de diciembre del 2015, la Compaflia mantiene la misma tasa de

descuento gue el afio anterior,

Durante el afo 2018 y futuras esbmaciones la tasa de descuento aplicable por
la Compafiia para el proyecto comesponde a la t2sa activa efectiva mdxima
de Ins craditos productives para Peguefias y Medianas Empresas (PYMES),
que en promedio es determinado per el Banco Central del Ecuador {BCE) en

11.83%,
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J.

K.

ACTIVOS BIOLOGICOS: {Continuatitin)

(i} Proyeccidn del incremento en &l precio por metro cubico de la madera, af 31
de diciembre del 2019 se mantiend en relacion al afio anteror, ubicandose en
3.50% anual, con bage al analisis de los precios histéricos realizados a través
de los ralecs y 5u fendencia de crecimiento.

{iiy Costo del corte final, s determina de acuerdo a la tendencia historica del
costo de los ralecs efectuados en afios anteriores o par sus Compatias
relacionadas dedicadas al sembria y cultivo de teca.

{iv} Velumen estimado de rendimiento por hectdreas, la Compailia mide el
incremeanto deal wolumen anuaimente a traves de las parcelas permanentss de
muestrec gue se han establacido an |a plantacién, cambio que seé produce del
conteo de fos rateas realizades durante o) aho y asi determinar la cantidad
efectiva de madera & comercializarse. Al 31 de diciembre del 2019, las
gstimaciones de volumen de madera a I edad de comtes son de
aproximadamente 158 m3 (en el afo 2018, 168 m3).

INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre del 2019, las acciones mantenidas en Ecowood 5. A ascienden a
LS$1.750.00 gue es el costo de adguisicidn de 8 acciones a un valor nominal de
U551.00 cada una, lo qua representa el 1% del capital de la compafia citada.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Corresponde a dividendos de afos anteriores par pagar a ios accionistas. Durante &l
afo 2019 s pagaron USE62.51.

IMPUESTO DIFERIDC POR PAGAR:

Corresponde al registra dal impuesto a la renta diferide por la madicidén de! activo
Bicldgico durante [a etapa de desarrolis de lgs planlaciones de leca. A continuacidn el
maovimiento de esta cuenta;

Al 31 de diclembre del

2019 2018
Saldo al inicio del afo 839.470.01 722 80666
Valar cargady a resultados (1) 8.064.56 116,661,358
Saldo al final del afig 847,534.67 839,470.,01

{1} Corresponde 2 la estimacion de impugsto a la renta diferido del afio corriente, que
se determina por la Janandiz en &l activo bioldgico.
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N. PATRIMONIO:

Capital Social: Al 31 de diciembre del 2019, representa 150,000 accionss autorizadas
¥ suscritas en cirgutacian s un valor nominal da US$1.00 cada una. Sus acciohes colizan
en Bolsa de Valgres mediante oferta pablica aprobada por la SCVYS, A continuacidn un
resurnan de los accionistas:

Accionlstas Acciones %o
Senvicio de Cesantia de la Pelicia Nacicnal 30,000 20.00%
Fondo Complementaria Prev. Cerrade de Jubilacidn P. 14,500 8.92%
Banco del Instituto Ecuatarizne de Segquridad Social 14 900 9.93%
Hadera 5.A, 7,911 527%
L.U. Trading 5.A. 6,245 4 16%
Fideicomiso Marcantl FIAS 5,015 4.01%
Trurmot S.A, 5.964 3.98%
Otros Accionistas < 5,800 Acciones 64,065  42.71%

150,000 1089.00%

Reserya legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafila debe
transferir un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liquida anual a 12 reserva
fegal hasta compigtar por 1o menos el 50% de capital suscrito ¥ pagado. Esta reserva
nc pusde ser distibuida g los accionistzs, excepto en caso de liquidacion de la
Compafifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras ¢ para aumentar el
capital.

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacion societariz vigente en el pals, se
permite a las socisdades constituir reservas especiales ¢ de |ibre dispesicidn, mediante
la apropiaciin parcal de tz wiiidad neta anual, en 105 porcentajes y para 10s objetivos
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados: Esta cuenta esta conformada por:

2019 2018
Ajustes por Adopcidn NIIF Maloracién AB) 274.371.84 274 371.84
Fardidas y ganancias acumuiadas 480 445,22 2,255,0500.40
Zaldo final al 37 de diciembre 2,463,785.18 2529 428 24

0. INGRESOS ORDINARIOS DE CONTRATOS CON CLIENTES:

Durante el aho 2019, carresponde a nueve ralecs sanitarios efectuados en: julio. agosto
¥ sepiiembre ded 20149, a Primework S.A. por U335%,859.44,
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P.

Q.

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembrse de|

2019 2018
Servicios prestados 3.875.20 3. 751.20
Hanorarios Contables 4.882.71 4 88271
Henorarios Legales 484816 4 33225
Honoranos Auditores 3.808.00 4.480.00
impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 4 785.45 4 41874
Ohas 2,636.70 2.360.00

24,936.23 24,224 90

IMPUESTO A LA RENTA:

Elimpuesto a la renta se 1o calcula aphcando la tasa de impuesto vigente sobre 1a base
impenible determinada, y Se carga como gasios dgl perlodo en gue se genera. Las
narmas tributarias vigentes en el pais sstablecen, que las sotiedades constituidas en el
pals, asi compe kas sucwrsales extranieras domiciliadas en el pals y 1os establecimientos
permanentas de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afo 2018,
seqin lo establece el Cadige Gngdrico de la Produccion, comercio g Inversiones,

En los cascs que parte de la composicion societaria de la Compalila sea residerte de
paraisos fiscales o regimensas de menar imposiciin, esta taria aumenta, y se la determing
de forma proporcional en base g su participatisn accionaria.

Durante el ejercicio econdmico 2019, la Compafila reporta accionistas domiciiados en
paralsos fiscales, A continuacion detalie:

Accionistas N® Acciones % Participacion Tasa IR
FParaiso Fiscal (*) &, 000 4 B0% 25.00%
No Paralso Fiscal 143,100 85.40% 22.00%

Total 150,000 100.09% 22 14%
(*y Panama.

La Compafila registra un pasivo ¥ un gasto por concepto de este impuesto. Al moments
del pago, se descuenta del impuesto por pagar, el crédita tribytario por retenciones sn la
fuente recitridas de clientes dg) afto 2018, A continuacibn se detalla la base para el calculn
conrespondisnte:
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Q. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

Al 31 de diciembre del

2019 Hts
Utlilda_d del ejercicio antes de impuesto a la 39.523.21 51.018.27
renta:
{-} valor Razonable de ias plantaciones: (32,255864 {7.2,386.08)
{-E]UE::iflucmén Micraempresas Fraccidn basica ) (11,310.00) )
{+) Gastos no deducibles locales: 71623 44.93
Pérdida tributaria {3,330.200 (21,322.86)

(1) Corresponde a beneficio tibutano para lag FYMES indicados en la Ley Qrganica para
la Reactivacion de la Economia, Fartalacimiento de la Dalanzacidn ¥ Modernizacion
de la Gestidn Financiera,

R. UTLIDAD {PERDIDA) BASICA DILVIDA PUR ACCION:;

Las utilidades (pérdidas) y el nimero de acciones ordinarias al valor nominal unitaric de
U531.00 utilizadas en el céloulo de [a utilidad {pérdida) por accion san los siguientes:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Utilidad {pé&rdida) del afo 31,458.55 {65,64.3.08)
Noamero de accionas ordinarias de valor nominal
Uritanc de U584 00 150.000 150,000
0.2 {0.44)

5., CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador pard el ejercicio
economico 2019, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado oparaciones con partes relacicnadas domiciliadas en o] exterios, denfro de
un mismo peripde fiscal en up monte agyumulado superior & US$3,000,000, deben
presentar al SR el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemeants
es una revelacion de las transacciones de ingresos ¥ gastos por compaffa relaciohada.

Agquellos contribuyentes gque hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas an el exterior, dentra de un mismo periada figcal en un morte acumulado
supeariar a los US$ 15,000,000 deban presentar adiciona/mente al Anexo mencignado
en e primer parrafo, &l Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos
mencionados, aplican para transacciones con partes refacionadas localgs siempre gue
éstas curmnplan une de los reguisitos estabfecidas en la normativa referente a precios de
fransferencia en gl Ecuador.



LA ESTANCGIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 32
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 {Expresados en US Dolares)

s,

CONTROL SOERE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacidn)

La Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen Yperaciones
con pares relacionadas 2! interior del pals o en el exerior, la preseniacidn ge ia
informacidn conducente a determinar §i en dichas operaciones se aplicd el principio de
plena competencia, de conformidad can Ja Ley,

Las reformas a la LRTI que entraran en vigencia desde <f 1 de energ del 2010
determinan gue los confribuyentes que realicen operaciones con pares ralacichadas
guedaran exentos de la aplicacidn del régimen de precias de transferencia, siempre gue;

= Tengan un impuesto causado superior &l 3% de sus ingreses gravables,

*  No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

*  No mantengan suscrito con ef Estade contrate para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

La Cempafiia no tiene 1a ghligacion de presentar ) Anexo de Qperaciones con Parles
Relacionadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante el
afo 2019, no raporta transacciones con partes relacionadas que superan los limites
establecidas por la Lay para su presentacidn, por 1o tanto no ha contratado la
elaboracidn del mencipnade infarme.

CONTRATOS SUSCRITGS:

Contratante Fecha Vigencla Dbjeto
Contratacidn  de  senvicios  tecnicos
especializados consistentes en

aradora . . iy
Egrest::'}ias asesorla y ejecucion de actividades
01/10/1% agricolas coma: contiol de malsza,

Causes u 1 Afa . )
(FORESTALD ] raleg, lahores de vivero, siembra,
P) SA fertiizacidn, fumigacisn, deshierba,

poda, deshija y aplicacién  de
herbicidas, ele.

{*} Contrato con rengvacidn autamatica,

EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacibdn de los estados financierss no ocurrieran hechos o
aventos impartantes que debieron TE(EI]%E por 21 periodo terminade al 31 de diciembre

dal 2018,

P

Paul E. Palacies
Presidente




