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A, LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A, 

Antecedení 

  

LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) $.A. (la Compañia) se constituyó el 25 de 
Marzo del 2009 y fue inscnta en el Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 08 de 
Abril del 2009, con domicilio en el mismo cantón con un capital suscrito de US$800 (800 
2CUORes) y un capital autorizado de US$1 600 Su constitución fue aprobada por la 
Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros (SCVS) mediante Resolución No. 
09-G-1-0001825 Además está inscnta en el Mercado de Valores mediante Resolución 
No. SCAMV-DJMV-DAYR-G-10-0001270 del 25 de febrero del 2010 La Compañía 
desde la fecha de su constlución ha celebrado la siguiente reforma 
  Fecha de Inscripción 

Registro Mercantil 
Aumento de capilal 0 24/09/2009 29/09/2009 

Acto Fecha Resolución 
  

(1) Mediante Resolución No SC-IJ-DJC-G-09-0005837 de la SCVS aprueba el 
aumento de capital de U'S$E00 a U'S$159 000 

Información general. 

Las operaciones de la Compañia están reguladas par diferentes entdades estatales de 
control principalmente por el Ministerio de Agncultura, Ganadería Acuacultura y Pesca 
(MAGAP) Se rige bajo las normas societarias y tributarias vigentes en el pars y por las 
disposiciones de su estatuto establecido en su constitución Además está regulada por 
el Mercado de Valores como Emisor Pnvado del Sector No Financiero inscrita bajo el 
No 2010-2-01-000420 La Compañra ha emitido 150,000 titulos de serie Unica con un 
valor unttano de US$1 por un monto total de US$150 000, objeto de la oferta publica 
secundaria bajo el No 2010-2-02-00785 

La Compañía tiene como objeto social el desarrollo y explotación agrícola en todas sus 
fases desde su siembra, del cultivo de teca para su posterior cosecha, asi como la 
explotación viveros forestales y madera en pie plantaciones replante trasplante, 
aclareo y conservación de bosques y zonas forestales Su dormcillo principal y su lugar 
de operaciones efectwas están ubicados en la ciudad de Guayaquil en el edificio La 
Previsora 

En el año 2009 la Compañia adquinó 180 6 hectáreas de terreno (43 hectáreas se 
encontraban con plantaciones de teca sembradas en el año 2008) En el año 2010 
sembró 109 hectáreas de plantaciones de teca en el referido terreno Las plantaciones 
citadas se encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas Cantón Balzar 

AL 31 de diciembre del 2019, la Compañía cuenta con 152 hectáreas de plantaciones de 
tecas en desarrollo para su futura venta Se eshma cosechar estas plantaciones a partr 
del año 2030
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A. LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEADI S A.: (Continuación) 

Declaración de cumplimiento: 

Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Comité Internacional 
para Normas de Contabildad (/A58 por sus siglas en inglés) 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 

Gerenera de la Compañía, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su 
totalidad los prncwpios y criterios incluwdos en las NIF 

Aprobacion de los estados financieros 

Los estados financieros que se adjuntan por el año terminado al 31 de diciembre del 

2019, fueron emitidos por la Administración el 15 de enero del 2020 con la autorización 

del Presidente de la Compañía, los mismos que posteriormente serán presentados a la 

Junta General de Accionistas para su aprobación defimiva En opinión de la presidencia 
de LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD] S.A, serán aprobados sin modificación 

Moneda de presentación: 

Los estados financieros adjuntos y jas unidades monetanas mencionadas en ástas 
notas han sido expresados en Dólares Estadounidenses (US$) que es la moneda de 
uso oficial en la República del Ecuador, desde el año 2000 

Bases de preparación. 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las NIIF emviidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (/ASB por sus siglas en mglés), 
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposición de la SCYS emitida en la 
Resolución 06 Q 101004 dei 21 de agosto del 2006 

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada LA 
ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A adoptó las NIIF en el año 2010, cuyo 
electo por adopción por primera vez se registró en el patrimonto el 04 de enero del 2010, 

tomando como referencia Jos saldos al 31 de diciembre del 2009 

Las políticas contables aplicadas por ta Administración son consistentes con las 
aplicadas en años anteriores, mcluyendo las nuevas normas e interpretaciones que son 
de implementación obligatona para los penodos iniciados en o después del 01 de enero 
del 2019 Sin embargo por la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopción 
de dichas normas no tiene un efecto significativo en la presentación de sus estados 
financieros, por lo tanto ño es necesano realzar una re-expresión de los estados 
financieros comparativos
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A LAESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 5.4. (Continuación) 

Mediciól 

  

Los estados financieros han sido presentados con base al costo histónco de adquisición 
9 nominal con excepción del activo biológico que se encuentra medido al valor 
razonable menos su costo de venta En la Nota B, “Resumen de las politicas 
contables más significativas” se explica el método aplicado para cada una de las 
cuentas 

Elaboración de estados financieros y reportes. 

La Compañía prepara sus estados financieros a partr de sus registros contables que 
mantiene en su sistema informático. el mismo que está diseñado para cumplir con los 
requermientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos nbutarios y societarios 

AL 31 de diciembre del 2019 los estados financieros se presentan comparativos con el 
año antenor las notas a estos estados financieras incluye información descriptiva y 
narrativa para la comprensión de los estados financieros del periodo comente en 
Cumplimiento de lo establecido en los párrafos 38 y 38A de NIG-1 Las politicas de 
contabilidad adoptadas por la Compañia, son uniformes con el año anterior 

Análisis de Negocio en Marcha 

Al cierte de cada ejercicio la Administración evalua la capacidad de la Compañia para 
continuar con sus operaciones en base a la hipótesis de Negocio en marcha es decir 
que está en funcionanento y continuará su actvidad dentro del futuro previsible 

A la fecha de presentación de los estados financieros, la Administración considera que 

mantiene la capacidad para continuar como negocio en marcha y que las dificultades 

que afectan la economía del país y a sus actores pueden ser superadas con una 
adecuada y contnua planificación gerencial, por lo que no tiene la intención m la 
necesidad de liquidar anticipadamente de forma Importante sus operaciones. 

Los principales indicadores y la evaluación de los riesgos financieros del negocio se 
analizan en la Nota E "Gestión de Riesgo Financiero”. 

Uso de Estimaciones: 

La preparación de los estados financieras de acuerdo con las NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y Supuestos relatwos a la actwidad 

económica de la Compañía que afectan los saldos de activos y pasos así como la 
divulgación de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los 
montos de ingresos y gastos reportados durante el período
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A LA CAMPIÑA FORESTAL (STRONGFOREST) $ A.: (Continuación) 

La Administración considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las más. 

adecuadas en las circunstancias y basados en ía mejor utización de la nformación 
«isponible al momento Sin embargo los resultados reales podrían vanar por razón de 
estas estimaciones que son particularmente susceptibles a cambios significativos 

debido a la ocurrencia de eventos futuros 

A continuación mencionamos un resumen de las políticas contables más significativas 
que han sido utlizadas en la preparación de jos estados financieros 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 

1. Efectivo y sus equivalentes: 

NIC 7 establece el tratamiento y la descripción de la naturaleza de estas cuentas 

En esta cuenta se incluyen los valores manteridos en caja y en las cuentas 
bancanas 

Como lo establece el párrafo 7 de NIC 7 se presenta como equivalente del efectivo, 

inversiones O similares que sean fácilmente convertibles en efectivo, cuyo plazo de 
vencimiento sea de tres meses 0 menos desde la fecha de su adquisición y cuyo 
propósito sea cumplir con compromisos de pagos a corto plazo 

2. Instrumentos financieros: 

El glosano de las NIF establece que un instrumento financiero es cualquier contrato 
que dé lugar a un activo financiero en una entidad y e un pasivo financiero o a un 

instrumento de patrimonio en otra entidad De acuerdo con esta definición la 
Compañía mantiene como actes fmancieros. efectivo y sus equialentes 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y 
Otros, como pasivos financieros Cuentas por pagar proveedores y otros 

2.1. Activos financieros: 

NUF 9 establece el tratamiento para la presentación de activos financieros al 

valor razonable con cambios en fesultados, préstamos y cuentas por cobrar 
(cuando bene Importes de financiación significativos) inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento, actos financieros disponibles para la venta, o como 
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura 
eficaz La Compañía realza esta clasficación al momento de su 
reconocimiento inicial 

Reconocit 

  

al n postemor: 

  

Todos los activos financieros se reconocen micalmente par su valor de 
adquisición o nominal La medición postenor de los activos financieros 
depende de su clasificación de la siguient manera
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8. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados A la 

fecha de presentación de los estados financieros la Compañía no ha 
designado ningun actwo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados salvo por el efectwo en caja y bancos cuya moneda es el Dólar de 
los Estados Unidos de América, de alta liquidez. Los cambios en su valor 
rezonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las 
transacciones 

  

Inversiones mantenidas hasta sy vencimiento. Se reconocen como tales 
a las inversiones Con entidades bancanas con un plazo establecido de más 
de 90 dias y una tasa de interés nominal fa Se reconocen como inversiones 
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no derivadas y exsta un 
acuerdo contractual, donde se establezca un plazo de vencimiento y sus 
pagos siempre y cuando estos pagos sean fijos o determmables 

Su medición posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado 
mediante el uso de la tasa de interés efectwa, se detema igualando los 
flujos de efectos esperados menos cualquier disminución, descuento 
comisión o detenoro La armortización de estos intereses y cualquier pérdida 
por detenoro son feconocidas en resultados del ejercicio La tasa de interés 
efectva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados Las 
versiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de corto 
plazo dentro del activo comente a tas que vencerán dentro del año siguiente 
las inversiones con vencimiento futuro superior a 360 dias se clasifican como 
de largo plazo 

Inversiones permanentes. Se miden al costo, los dividendos procedentes 
de una asociada se reconocen en los resultados del año cuando surja derecho 
a recibirlo 

Cuentas por cobrar comerciales, Se reconocen como tales la cartera de 
cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de árboles en pie o por 
faleos no cotizan en un mercado activo Son reconocidas cuando se ha 

cumplido con la entrega del servicio y existe la segundad razonable de que 
los flujos económicos serán obtenidos por la Compañia Se miden por el 
monto nominal de la factura y, postenormente se mide ajustando la provisión 

para cuentas incobrables 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por cobrar 
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su 
vencimiento es de corto plazo y de acuerdo con las estimaciones de la 
Administración, no difieren significativamente de su valor razonable 

La Administración no considera la necesidad de constituir una provisión por 
¡ncobrabilidad debido a sus cuentas por cobrar no reportan valor
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B_ RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS. (Continuación) 

22 

Deterioro de los activos financieros: 

A la fecha de cierre de cada penado la Compañía evalda alguna eudencia 
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su yalor 

Estas evdencias podrian inclunr Indicios de que los deudores se encuentren 

en dificultades financieras significativas La pérdida o detenoro se reconoce 
en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del 
actwo financiero y su valor recuperable En el período que se reporta, la 
Compañía no ha identificado indicios que existan pérdidas por deterioro en el 
valor de sus activos financieros 

Baja en cuentas 

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando 

=  Expian los derechos contractuales sobre los flujos de efectwo del 
activo financiero. 

«Se transfieren los derechos contractuales sobre las flujos de efectivo 
del acto 0 se asume una obligación de pagar a un tercero la totalidad 
de los flujos de efectwo recibidos inmediatamente como parte del 
acuerdo de traspaso, y 

> Se hayan transfendo sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
mherentes a la propiedad del actwo o en su lugar el control del 
mismo 

Pasivos Financieros: 

Presenta los paswos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
y los segistrados al costo amortizado La Compañía realiza esta clasificación 
al momento de su reconcctmiento imcial 

Reconocimiento inicial y medición posterror, 

Pasivos financieros al yalor tazonable con cambios en resultados A la 
fecha de presentación de los estados financieros la Compañta no ha 
designado mngun pasivo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados ni mantenido para negociar 

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros, Se reconocen como tales 
tas cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar son pasos 
financieros ho derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo 
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos bienes o servicios, segun 
los ténmunos contractuales, se miden a su valor normal y de ser aplicable, se 
miden postenormente al costo amortizado
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B. RESUMENDE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS, (Continuación) 

3. 

Para ello se utiliza el método de la tasa de interés efectiva y se reconoce el 
gasto a lo largo del periodo correspondiente 

Alla fecha de presentación de los estados financieros las cuentas por pagar 
proveedores y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor 
nominal detado a que su vencimiento es de corto plazo y de acuerdo con las 
estimaciones de la Administración, no difieren significatrvamente de su valor 
razonable 

Baja en cuents 

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando 

«Se haya extinguido, es decir cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya 
expirado 

+ Se reemplace por otro provemente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo 
paswo la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de 
resultados del ejercicio 

Propiedades y equipos: 

Como lo estable el párrafo 7 de NIC 16 se reconocen como un activo cuando es 

probable qué la Compañía obtenga beneficios económicos futuros derivados del 

mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad 

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terrenos y 
maquinarias su clasificación se determina al momento de su registro inicial Están 
valorados al costo ustórco, que mcluye los desembolsos directamente atribunbles 
a la adquisición menos la depreciación acumulada y el importe acumulado por 
detenoro si lo hubiera A la fecha de presentación de los estados financieros la 
Administración considera que no existen indicios de detenoro en el valor para estos 
actos 

  

La depreciación es calculada por el método de línea recta o Imeal basada en ia vida 
util estimada para el activo: Consiste en un importe constante que se distribuye a lo 
largo de su vida útil se reconoce contra resultados del periodo en que ocurren Al 
término de cada perodo ss revisan las estimaciones respecto a la vida Utd de los 
bienes y de ser necesano se realzan los ajustes correspondientes en 
cumplimiento del párrafo 61 de NIG 16
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B_ RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS. (Continuación) 

A la fecha que se reporta las estimaciones de vida util de los bienes son 
consistentes con el año antenor 

La vida ut estimada para sus actwos filos y sus porcentajes de depreciación se 
detallan en la siguiente tabla 
  

  

CUOTA ACTIVOS AÑOS ANUAL 

Maquinarias 10 10%. 
  

De acuerdo con es párrafo 6 de NIC 16 el importe depreciable es el costo del activo 

menos su valor residual El valor residual es el Importe estimado que la Compañía 
podra obtener por la venta del activo al término de su vida util La Administración 
ha considerado no determinar un valor residual para los elementos del activo fio 
dado que no espera una recuperación monetaria significativa por su disposición al 
término de la vida uti estenada a excepción del edificio que por su cuantía se 
consideró el 10% de valor residual 

4 Activos biológicos 

Conformado por plantaciones de teca y grupos de bosque que tienen un ciclo de 
crecimiento estimado de 20 años para el primer corte (cosecha) y desde el segundo 
corte en adelante 12 años 

Se miden en el reconcoimento imcral y en cada fecha de reporte a su valor 
razonable menos los costos de cosecha 

La medición de los actwos brolágicos al vaior razonable se basa en el valor presente 
de los flujos futuros esperados el cual es determinado por la Administración de la 
Compañia La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye 
tos flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca 
considerando variables tales como precios de teca, tasas de descuento costos de 
mantenimiento. volumenes de cosecha mantenimiento transporte entre otros 
Para asegurar su vigencia y representatividad las estimaciones son revisadas 
penódicamente utlizando la información obtenida de fas parcelas de creamiento 

Los actwos biológicos se reconocen y miden por separado de las terrenos, estos 
ultimos se presentan en propiedades y equipos, netos 

Al cierre de cada período, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 
de venta, se reconocen en base a estudos lérmcos realizados por la 
Administración la ganancia o pérdida resullante se registra en el estado de 
resultados
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K- RESUMENDE LAS POLITICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Deterloro de! valor de tos activos no financieros 

  

Ala fecha de cierre de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalda 
si existe algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en 
su valor y aplicando los lineamientos establecidos en NIC 36 la Compañía estima 
su Importe recuperable, este es el mayor entre el valor razonable menos los costos 
de venta de un acto y su valor en uso Cuando el importe en libros de un activo 
excede su importa recuperable, el actívo se considera deteriorado y se reduce el 
valor a su Importe recuperable se reconocen en el estado de resultados en la 
clasificación de acto correspondiente 

Ala techa de presentación de los estados financieros se considera que no existen 
indicios de detenoro en el valor reportado de sus activos no monetarios 

$8 impuesto a las ganantias: 

La Compañra reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC. 
12 y determina el impuesto a la señta en base a los imeamientos establecidos en 

las normas tributarias con cargo a fesultados del ejercicio A la fecha de 

presentación de los estados financieros, la Compañra reporta partidas relacionadas 
con impuestos diferidos 

6.1 Impuesto corriente 

Como lo establecen los párrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un 
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo que coiresponde 
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por 
pagar y si existe un crédito tributano por excedentes en retenciones se 
presentan como activo mientras sea probable su recuperación 

La base tributable o uilidad gravable se determma aplicando los iineamientos 

establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) su Reglamento 

y otras disposiciones tnibutanas vigentes el impuesto a la renta causado para 
la Compañía se determina aphcando la tasa del 22% de acuerdo a lo 
establecido en la normativa citada 

6.2 Impuesto diferido, 

Corresponde a la cantidad de impuestas por pagar o recuperar por el 
impuesto a la renta en periodos futuras Estos impuestos se originan por 
diferencias temporanas causadas entre la base imponible o tributaria de un 
activo o pasivo y su valor en libros Estas diferencias Impombles o deducibles 
son pasivos o activos por impuestos difendos respectivamente 

« Son diferencias temporanias las que existen entre el importe en libros de un 
ACUVO O pasivo en el estado de situación financiera y su base fiscal
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B_ RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

7. 

En cumplimiento de lo establecido en el párrafo IN 2 de NIC 12, la Compañía 

reconoce su impuesto diferido aplicando el método del pasivo basado en el 

baíance, es decw en base a las diferencias temporanias en lugar del método 
del paso basada en el estado de resultados que se centra en diferencias 
temporales 

Provisiones y contingencias: 

De acuerdo con el párrafo IN2 de NIC 37 son pasivos en los que existe 
incertidumbre acerca de cuantia o vencimento y se reconocen sólo cuando 

« Es una obligación presente (fegal o implícita) como resultado de un suceso 
pasado 

+ Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligación, 
y 

* Puede hacerse una estimación de su importe de forma fiable 

Si el desembolso es menos que probable la Compañia revela en las notas a los 
estados financieros los detaltes cualitatwos de la situación conocida que pudiera 
generar el pasivo contingente 

Ingresos ordwarios de contratos con clientes" 

La Compañia reconoce como Ingresos ordmanos procedentes de contratos con 
llentes la venta de madera procedente de la actividad de raleo y de la cosecha de 
las plantaciones de teca, que realizará al térmano de su proceso de crecimiento El 
raleo consiste en reducir gradualmente el numero de árboles en la plantación con 
el objeto de concentrar el crecimiento de los mejores mdruduos y generar mejores 
beneficios económicos se reconoce luego de identificar los términos con el ciente 
y las obligaciones de desempeño en el contrato, determnar el preao de la 
transacción y su asignación por cada obligación de desempeño y satisfacer dichas 
obligaciones transfinendo el control del bien 

El importe del ingreso corresponde a la contraprestación que la Compañra espera 
recibir como su derecho contractual a cambio de los bienes transfendos y su valor 
se estima de acuerdo a las características de la madera y su precio de mercado 

81. Ingresos por raleo: 

Cuando el resultado de una transacción involucre la venta de madera por 
concepto de raleos. siendo una actwidad silvcultural básica dentro del giro 
del negocio en sus tres fases y pueda ser estmado con fiabilidad
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e. 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

8,2, Intereses: 

Cuando ecuren se presentan Jos efectos de la financiación por separado 
(ingresos por Intereses o gastos por mtereses) de los mgresos de actividades 
ordinanas de contratos con clientes en el estado del resultado mtegra! 

Los ingresos por intereses o gastos por intereses se reconocen solo en la 
medida en que se reconozca un activo del contrato (o cuenta por cobrar) o O 
pasivo del contrato en la contabilización de un contrato con un cliente 

9. Gastos; 

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tene lugar una 
disminución en tos beneficios econámicos futuros relacionados con la reducción de 
un activo o un incremento de un paso que se puede medir de forma flable, se 
reconoce como gasto en forma inmediata cuando Un desembolso no genera 
beneficios económicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su 
registro como actyo 

10. Otros resultados integrales: 

Se reconocen como otros resultados integrales todos los ingresos o gastos que se 
generen por sucesos diferentes a los ordinanos los cuales no tengan relación con 
ta actwdad generadora de la Compañía en cumplimiento de lo establecido en el 
párrato 7 de NIC 4 

14. Principto de reconocimuento de resultados; 

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados los ingresos 
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen como lo establece 
el párrafo 27 de NIC 1 

NORMAS_ DE APLICACIÓN FUTURA CON, FACULTAD DE APLICACIÓN 
ANTICIPADA: 

El Comité de Normas intemacionales de Información Financiera (/ASB, por sus siglas 

en inglés), emitió nuevas normas que son de aplicación futura con facultad de aplicación 

antapada Estas nuevas normas no son de aplicación oblgatona para el perlodo 
wioado el 01 de enero del 2019 si embargo, se permte su aplicación antrcipada 

La Compañía decidió no adoptar anticipadamente dichas noímas A contnuación 
presentamos una síntesis de esta norma
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€. NORMAS DE APLICACIÓN FUTURA CON FACULTAD DE APLICACIÓN 
ANTICIPADA: (Continuación) 
  

Norma! Interprotación — VÍSencla — Modificación y aspectos más importantes 
  

Establece los inesmentos para el reconocinuento 
Enero1 Y Médción, presentación y revelación sobre 

NIF 17 202 contratos de seguro Esta norma reemplazará la 
NIE 4 emitida en el 2005 y aplica a todo to de 
contratos de seguro, as, como garantias 

  

D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS 
FINANCIEROS: 
  

  

Norma! Interpretación — VSencia Modificación y aspectos más importantes 
  

Establecer los prncpios para el reconocimiento 
valotación, presentación y desglose de los 

m Enero 1 arrendarmentos, con el objetivo de garantizar que 

2019 tanto arrendatano como arendador faciitan 
información relevante que representa una imagen 
fiel de dichas operaciones 

NAF 18 

  
Aclara como” aplicar los requenmientos de 

e Enero 1 reconocirmento y medición de la NIC 12 cuando 

2019 existe imcertidumbre frente a los tratamientos del 

impuesto a las ganancias 

CINIF 23 

(1) La Compañía no reporta arrendamentos, por lo que la entrada en vigencia de esta 
norma no genera impacto en los estados financieros 

(2) No existen certidumbres mportantes en relación con los tratamientos dei impuesto 
alas ganancias en el Ecuador por lo que esta CINIIF no aplica a la Compañra 

E. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

La eficiencia financiera de la Compañía se la consigue con una adecuada administración 
de los fiesgos La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a cargo la administración 
de estos nesgos de acuerdo a polticas establecidas que proporcionan los Ineanuentos 
para su manejo A continuación se presenta los principales nesgos a los que está 
expuesta la Compañía 

1. Factores de riesgo financiero: 

Las actividades que desarrolla la Compañia la exponen a de mercado, de crédito 
de liquidez y de capitalización
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E. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO. (Continuación) 

La planificación general de gestión de nesgo de la Compañía se encuentra 
enfocada princpalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por 
esto que trata de minumizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el 
desempeño de la Compañía A continuación el anafisis de los principales riesgos 
faangieros 

1.1. Riesgo de mercado: 

Corresponde a los nesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio 
monetario, en los cambios en las tasas de interés 

Cambios en los tasss de cambio monetano, Es el riesgo de que el valor 
razonable o fiyyos de caja futuros de un instrumento financiero fuctúen debido 
a las variaciones en las tasas de cambio monetario Las operaciones que 
desarrolla la Compañía, las realiza en dólares de los Estados Unidos de 
Norteaménca, moneda de curso legal en el pals desde el año 2000 por lo 
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por 
variaciones de este tpo 

Cambios en las tasas de interés. Es el nesgo de fluctuación del valor 
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero detudo a 
cambios en las tasas de interés del mercado la exposición de este nesgo está 
pnncipalmente relacionada con las obigaciones financieras con diferentes 
entidades y las obligaciones emitidas con terceros 

Al final del periodo 2019 el mercado financiero presento una moderada 
volatiidad de las tasas activas referenciales de interés (utilizada como 
referencia para establecer la tasa de mterés en las obligaciones financieras) 
la cual durante el año 2019 es 8 78% (8 69% para el año 2018) esta tasa 
aumento en 0 08% en comparación con el año inmediato antenor 

La vanación de esta tasa no genera impacto en la determunación del valor 
razonable del activo biológico por la que este nesgo se mitiga ajustando la 
tasa en el cálculo del valor presente 

Cambios en los precios de la madera. Es el riesgo de la volatilidad en los 
precios de la madera en el mercado debido a cambios en la demanda y oferta 
del producto Este nesgo existe sin embargo es bajo debido ala alla demanda 
de madera de la India 

Dwersificación de clientes. Es el riesgo de concentración de ventas en 
posos clientes, en este caso existe concentración de ventas a chentes 
pancipalmente en la India El riesgo asociado es bajo debido a que el 
mercado de la India se mantiene refalivamente estable y la demanda del 
producto continúa con tendencia alta
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO. (Continuación) 

12 

13 

14 

Factor ambiental y/o climático, Es el nesgo asociado con los factores de 
orden ambiental o relacionado con los cambios climáticos fos que pudieran 
afectar el normal creciruento de las plantaciones En Ecuador estas vanables 
se manhenen estables, ya que las condiciones del pals ofrecen condiciones. 
optimas para el buen crecimiento de las plantaciones. La Adrumistración tene 
amplia experiencia y considera estas vanables en la estimación de sus activos 
biológicos 

Riesgo de crédito. 

Es el niesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones 
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un clente, o que 
lleva a una pérdida financiera En la etapa antes de la cosecha el nesgo 
crediticio es nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar 

Rlesgo de liquidez y solyencia: 

Es el nesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus oblgaciones de 
pago telacionadas con pasivos financieros. La Iguidez se controla a través 
de los vencimientos de sus actos y pasios y la plamficación financiera y 
financiamento de partes relacionadas lo que permite a la Compañía 
desarvolar sus actvidades normalmente y en forma prolongada. 

La gestión del nesgo de liguidez requiere mantener suficiente efectwo y 
dispomiblidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de 
fuentes de crédito compromendas y la capacidad para hquidar transacciones, 
Principalmente las de endeudamiento 

Riesgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a 
sus ecciomstas a través de la optimización de los saldos de dsuda y 
patrimonio 

La Administración de la Compañia es la encargada de revisar la estructura de 
capital sobre una base semestral Como parte de esta revisión, considera el 
costo del capital y los fiesgos asoriados con cada clase de capital 

Los pincipales indicadores financieros de la Compañia se detallan a 
continuación.
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 

AL 31 de diciembre 
2018 2015 

Capital de trabajo US$ 42,078.36 US$ 49,782 58 
Indice de liquidez 14 34 veces 21 44 veces 
Enseudamento financiero 025 veces 0 25 veces 
Ratio de razón de endeudamiento 0.07% 0.06% 

  

La Administración considera que estos indicadores financieros están dentro 
de los parámetros normales por las características del giro del negocio El 
indicador “capital de trabajo” refleja suficiencia actual de activos para cubrir 
obligaciones a corto plazo La gestión de la Gerencta con relación al capital 
tene como objetivo maximizar el rendimiento a los accionistas. 

  

  

F. EFECTIVO, 

Al 31 de diciembre 
2019 2018 

Caja general 30.00 3005 
Banco locales 0) 363 12 26274 

  

393.12 23274 | | 
(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas cormentes en los Bancos del Pacífico 

y Pichincha, estos valores son de libre disponibilidad 

G, INVERSIONES TEMPORALES: 

Al 31 de diciembre del 
2019 2018 

Mantenidas hasta el vencimiento m 2473102 30.500 00 
Dispombles para la venta m 11 400.00 18 750 00 

    2 45,251 

  

  

£1) Correspanden a inversiones a corto plazo A continuación detañe 

    

Mode Empresa Dedo Ma Tasa O 0 
Po TGS TO TI - —arianOS a PP FOUGSA ONO ZOO 0100 
Poo PZOTONIESA OBOIROTO GQDACIZO am 1000000 . 
coa PROMESA COOACOTO COMO 4% 00000 : Clgaciones — SUMESASA O 2MI6OI8 2MOsa0Za 0% amonio 9000 
Otgaconss MASA ZO 200 - 25000 
Otagacones — FURIA DROSRO1O TORORZ sn 430000 

36,13102 — 49,250.00 
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H, OTRAS CUENTAS POR COBRA! 

  

A131 de diciembre del 
2019 2018 

Deudores varios (m 5,800 90 
Intereses por cobrar (2 806 01 121542 

1,215.42 

  

  

£1) Corresponde a venta de pagaré N” 83 1 a Meriza S A, deuda endosada a LOD S.A, 

(2) Corresponde a los mtereses por cobrar par las mversiones a corto plazo 

L ACTIVOS FIJOS; 

Durante el año 2013, fos saldos ue propiedades y equipos no tuvieron movimiento 

AI 31 de diciembre del 
2019 2018 

Terrenos 1) CREA TZ ZA RBA TRA 
Maquinarias 259 98 250 98 

284 975 19 264975 19 
Depreciación acumulada (248 91) (223 81) 

2 284.726,28 BA ISTAB 
    

(1) Corresponde a 180.6 hectáreas de terrenos donde se encuentran les plantaciones 
de teca (152 hectáreas efectivamente sembradas), ubicadas en el cantón Balzar 
Ss presentan medidas a Su valor de adquisición 

y. ACTIVOS BIOLÓGICOS: 

Corresponde a las plantaciones de teca en 152 hectáreas, ubicadas en el cantón Balzar 
La Gompañta vende a empresas ecuatonanas exportadoras los raleos de las 
plantaciones citadas el destino paneipal de la madera es la India 

AL 31 de diciembre del 
2019 2018 

Siembra y viveros 38 958 37 38056 37 
Plantación Sembrada 69,393 94 69 393 94 
Mantenimiento de Taca 104,260 76 101 280 76 
Servicio de Transporte 46,322 96 46.323 96 
Servicios Contratados 23314170 217 481 70 
Mantenimiento de caminos 15 469 36 15 469 35 
Depreciación de Activos 248 91 22381 
Vanos 25 466 53 25 466 $3 
Costo neto Activos Brológicos 530,261 82 514,558 42 
Revaluación de plantación de Teca 3,390 138 65 3 357,880 01 

(1) 3 S20AOIAT ——3872,436.43. 
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y. ACTIVOS BIOLÓGICOS; (Continuación) 

(1) El movimiento de los actwos biológicos es como sigue 

Saldo al inicio del año 
Adiciones 
Ganancia en el vator razonable 
Saldo al final del año 

AL 31 de diciembre del 
2019 2018 

3877 436.43 3792 633 27 
15,705 10 741710 

w 27 258 64 72,386 06 
3,920,400.17 —— 3,872,436.43 
    

10) Al 31 de diciembre del 2019, las plantaciones de teca están registradas a 

su valor razonable, los parámetros utlizados para su determinación 
incluyen prnoipalmente el precio estmado de venta por metro cúbico de 
madera a la fecha del corte y su volumen 

La Administración de la Compañia se encarga de actualizar las 
estimaciones cada año partiendo de un precio histórico e información 
técnica proveniente de las parcelas de crecimiento del volumen de la 
madera En el evento que fluctuaciones del mercado originen variaciones 
en las supuestos para el cálculo del valor razonable de las plantaciones se 
procederá a revisar los parámetros, tales como la tasa de descuento 
porcentaje de variación de precios volumen estimado de rendimiento por 
hectáreas y costo del corte final 

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compañia es como siguen 

Tasa de descuento 

Porcentaje de vanación de pre 
Costo de corte final 

Volumen estimado de rendimiento 

por hectáreas 
Valor razonable por hectáreas 

   AL31 de di 
2019 

w 183% 
0 3 50% 
q 25% 

(a 155 m3 165 m3 

US$ 25704 17 US$ 25477 00 
    

(0 AL 31 de diciembre del 2019 la Compañia mantiene la misma tasa de 
descuento que el año anterior 

Durante el año 2018 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable por 
la Compañía para el proyecto conesponde a la tasa activa efectiva máxima 
de los créditos productivos para Pequeñas y Medianas Empresas (PYMES) 

que en promedio es determinado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 

11 83%
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y 

  

ACTIVOS BIOLÓGICOS. (Continuación) 

(í), Proyección del incremento en el precro por metro cubico de la madera 2131 
de diciembre del 2019 se mantiene en relación al año anterior, ubicándose en 
3 50% anval con base al análisis de los precios históricos realizados a través 
delos raleos y su tendencia de erecirmuento 

(14) Costo del corte final se determina de acuerdo a la tendencia histónca del 
costo de los raleos efectuados en años anteriores o por sus Compañías 
relacionadas dedicadas al sembrio y culto de teca 

(1) Volumen estimado de rendimiento por hectáreas la Compañía mide el 
incremento del volumen anualmente a través de fas parcelas permanentes de 
muestreo que se han establecido en la plantación, cambio que se produce del 
conteo de los faleos realizados durante el año y as! determinar la cantidad 
efectiva de madera a comercializarse Al 31 de diciembre del 2019 las 
estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de 
aproxmadamente 158 m3 (en el año 2018 168 m3) 

INVERSIONES PERMANENTES: 

A] 31 de diciembre del 2019 las acciones mantenidas en Ecowood S.A. ascienden a 
US$1 750 00 que es el costo de adquisición de 8 acciones a un valor nominal de 
US$1 00 cada una lo que representa el 1% del capital de la compañra citada 

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS: 

Corresponde a dividendos de años anteriores por pagar a los accionistas Durante el 
año 2019 se pagaran US$52 91 

IMPUESTO DIFERIDO POR PAGAR: 

Corresponde al registro del impuesto a la renta diferdo por la medición del activo 
biológico durante la etapa de desarrollo de las plantaciones de leca A conhnuación el 

movimiento de esta cuenta 

AL 31 de diciembre del 

    

2019 2018 

Saldo al inicio del año 839 470 01 722 808 66 

Valor cargado a resultados m 8 064 66 116,661 35 
Saldo al final del año 847,534.67 339,470.01 

  

(1) Sorrespande a la estimación de impuesto a la renta diferddo del año corriente, que 
se determuna por la ganancia en el acbvo boológico
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N. PATRIMONIO: 

Capital Social Al 31 de diciembre del 2019 representa 150 000 acciones autorizadas 
y suscritas en circulación a un valor nominal de US$1 00 cada una Sus acciones cotizan 
en Bolsa de Valores mediante oferta publica aprobada por la SCVS A continuación un 
resumen de los accionistas 

  

Accionistas Acciones % 
Servicio de Cesantia de la Policia Nacional 30,000 20.00% 
Fondo Complementario Prev Cerrado de Jubilación P 14900 993% 
Banco del Instituto Ecuatorrano de Segundad Social 14900 993% 

Hadera S.A, 79M 527% 
LU Trading S.A 6,245 416% 
Fidexcommso Mercantil FIAS 5015 401% 
Trumot S.A 59654 398% 
Otros Accionistas < 5,900 Acciones 64,065 4271% 
  150,000 100.00% 

Reserva legal* De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador la Compañía debe 

transferir un porcentaje no menos del 10% de su ganancra liquida anual a la reserva 
legal hasta completar por lo menos el 50% del capital susento y pagado Esta reserva 
ho puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de Iquidación de la 

Compañía pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 

capital 

Reserva facultativa De acuerdo a la legislación societaria vigente en el pals se 
permite a las sociedades constituir reservas especiales o de libre disposición mediante 
la apropiación parcial de la utísdad neta anval, en los porcentajes y para los objetivos 
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas 

Resultados acumulados: Esta cuenta está conformada por 

2019 2018 
Ajustes por Adopción NIIF (Valoración AB) 27437184 — 278,371%4 
Pérdrias y ganancias acumuladas 2,189 41332 _ 2,255,056 40 
Saldo final al 31 de diciembre 246378518 — 2629,42824 

    

O. INGRESOS ORDINARIOS DE CONTRATOS CON CLIENTES: 

Durante el año 2019, corresponde a nueve raleos sanitanos efectuados en julio agosto 
y septiembre del 2019, a Pnmework S.A por US$55.859 44



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 30 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2019 [Expresados en US Dólares) 
  

P GASTOS ADMINISTRATIVOS: 

Al 31 de diciembre del 

    

2019 2018 
Servicios prestados 3,975 20 375120 
Honorarios Contables 4882 71 4,882 71 
Honorarios Legales 4,848 16 4,332 25 
Honoranos Auditores 3,808 00 4480 00 
Impuestos, cuotas tasas contribuciones 478546 441874 

Otros 2,636 70 2.360 00, 
24,936.23 24,224.90 
    

Q. IMPUESTO ALA RENTA: 

Eb impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de Impuesto vigente sobre la base 
Ímpomble determiada y se carga como gastos del periodo en que se genera Las 
normas tributaras vigentes en el pars establecen, que las sociedades constitudas en el 
pais, as: como les sucursales extrameras domiciliadas en el país y los establecimientos 
permanentes de saciedades extranjeras no domiciliadas estarán sujetas a la tarita 
impositiva del 25% sobre su base impomble tarifa que se mantiene fija desde el año 2018 
segun lo establece el Códiga Orgánico de la Producción, comercio e Inversiones 

En los casos que parte de la composición societaria de la Compañia sea residente de 
paralsos fiscales o regimenes de menor mposición esta tanta aumenta, y se la determina 
de forma proporcional en base a su participación accionana 

Durante el ejercicio económico 2019, la Compañía reporta accionistas domicitados en 
paralsos fiscales A continuación detalle 

Accionistas N' Acciones % Participacion Tasa (R 
Pararso Fiscal (*) 6900 460% — 2500% 
No Paralso Fiscal 143,100 95 40% 22.00% 

Total 189,000 00.00% 22 14% 
() Panamá 

La Compañia registra un pasivo y un gasto por concepto de este impuesto Al momento 
del pago se descuenta del Impuesto por pagar, el crédito tributano por retenciones en la 
fuente recibidas de clientes del año 208 A continuación se detalla la base para el cálculo 
correspondiente
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Q. IMPUESTO ALA RENTA (Contnuación) 

Al 31 de diciembre del 

    

— 20 2018, 
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la 3952321 5101627 
renta 

(-) Valor Razonable de tas plantaciones (32 258 64) (72 386 06) 
Ey pecucción Microempresas Frasción BÁSICA 4) 439990) - 

(+) Gastos no deducibles locales 71523 44 93 
Pérdida tnbutana (3 330 20) (21,322 86) 

(1) Corresponde a beneficio tnbutano para las PYMES indicados en la Ley Orgánica para 
la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la Dalanzación y Modernización 
de la Gestión Financiera 

R. UTILIDAD ¡PÉRDIDA) BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN, 

Las utilidades (pérdidas) y el número de acciones ordinarias al valor nominal unitano de 
US$4 09 ublizadas en el cálculo de la utildad (pérdida) por acción son las siguientes 

AL 31 de diciembre del 
2019 2018 

Utilidad (pérdida) del año 31,458 55 (65,643 08) 
Numero de acciones ordinanas de valor nominal 150.000 450.000 
Untano de US$1 00 

0.21 (0.44) 

5, CONTROL SOBRE PRECIOS PE TRANSFERENCIA: 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio 
económico 2019 dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas domiaitadas en el exterior, dentro de 
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000 deben 

presentar al SR] el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que smplemente 
es una revelación de las transacciones de mgresos y gastos por compañia relacionada 

  

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior dentro de un mesmo perioda fiscal en un mento acumulado 

supenor a los US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado 
en el prmer párrafo el Informe Integral de Precios de Transferencia Los montos 
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que 
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de 
transferencia en el Ecuador.



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 32 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dolares) 
  

Ss. 

v 

SONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA, (Continuación) 

La Adramstración Tnbutana en ejercicio de sus facultades legales pográ solicitar 
mediante requerimientos de información a los contribuyentes que realicen operaciones 
con partes relacionadas al interior del pals o en el extenor la presentación de ía 
formación conducente a determinar sí en dichas operaciones se aplicó el principio de 
plena competencia de conformidad con la Ley 

Las refomas a la LRTI que entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2010 
determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas 
quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia siempre que. 

+ Tengan un impuesto causado supenor al 3% de sus ingresos gravables 
»  Norealicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes y 
+ No mantengan suscrito con el Estado contrato pera la exploración y explotación de 

recursos no renovables 

La Compañía no bane la obligación de presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, mu informe Integral de Precios de Traslerencia debido a que durante el 
año 2019 no reporta transacciones con partes relacionadas que superen los limites 
establecidos por la Ley para su presentación, por lo tanto no ha contratado la 
elaboración del mencionado mfarme 

SONTRATOS SUSCRITOS: 

Contratante” "Fecha “Vigencia Objeto 
Contratación de servicios técnicos 
especializados — consistentes en 

  

os asesoría y ejecución de actvidades 
03m0115 agrícolas como contul de maleza, Causes > 1Año 

(FORESTALO o raleo, labores de vivero, siembra, 
SA ferítzación — furmgación — deshierba 

poda, deshja y aplicación de 
herbicidas ete 

  

(*) Contrato con renovación automática 

EVENTOS SUBSECUENTES. 

Hasta la fecha de presentación de los estados financieros no ocurrieron hectos o 
eventos importantes que debieron es por el periodo terminado al 31 de diciembre 
del 2019 

  

Pay E Pala 
Presidente 

 


