LA ESTANCIA FORESTAL FORESTEAD) 5.A.

Notas a los Estodos Financieros
Por 8} ofic terminado e} 31 de diciembre del 2018
{En délares de los Estedos Unides de América)

INFORMACION GENERAL

LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD] S.A. ["La Compaiiia®}, fue constiiida mediante
escriura poblica celebrada el 25 de morzo del 2009 en af cantén de Guayaquil e inscrita
en el registo Mercantl el B de abril del mismo afie. Medionte Resclucién
No. SCHMV-DIMV-DAYR-G-100001 270 del 1 de marza del 2010 se encuantra inscrita

en el Regisiro de Mercado de Volores como emisor privade del sector no financiero bajo
et Ne.2010-2:01.00420.

la actividod principal de lu Compaiiia es el desarrello y explotacién agricole en todas
sus fases, desde su siembro, cullivo de teco pora su posterior cosecha v, asi como la
explotacidn de viveros forestales y madera en pie: plontacienes, replants, trosplante,
aclareo y conservacién de bosques y zonas forestales {en bosques naturcles ¢ en
plantaciones forestales).

En el afio 2009, la Campaiiic adquirid 180.6 hectdreas de ias cuales 43 hectéreas se
encontraban sembrodas con plantaciones de teco en el afic 2008, y posteriormante en el
aiic 2010, realizé fa siembre de 109 hectdrecs odicionales, estas plantaciones se
encuentran ubicadas en la Provincia del Guoyas, cantén Balzar. Al 31 de diciembre del
2018, la Compafia cuenta con 152 heclérsas de plontaciones de tecas en desarrollo
pora su futura venta.

El provedio tiene yno rversidn aprodimads de US$S00,000 uiizados en la compra de
tierras, sembrio de leca, administracién agricols, gostos adminiskativos y costes a
incurrirse en la froza de lo madare.

La informocién contenida en eslos estados fingncieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafifa.

RESUMEN DE LAS PRINCIPAIES POIITICAS CONTABLES

A continuacidn, mencionamas las précticas conlables més importantes que utilizéd la
Administracian:

2.1 Decloracién dw cumplimiento

Los estadas financieros de lo Compoiiia al 31 de diciembre del 2018 han sido
preparados de conformided con lo Norma Internacional de Informacion Financiera
[NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [IASB).
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2.2

2.3

Moneda funcional

La moneda funcional de lo Compaiiia es & Délar de fos Estados Unidos de América
(L.5. dalar), &l cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de prepgracién

los estadas financieres han side preparades sobre las bases del cosle histérico, el
cual esté basedo generalmente en el volor razonable de lo conraprestacidn doda
en el intercambic de bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un active o el valer
pagado pora fransferir un pasivo entre participantes de un mercade en lo fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es direciamenfe observable o
estimado utilizando ofra téenica de valoracién,

Al estimar el valor razenable de un activo o un pasivo, la Compofia tiene en cuenta
las caracleristicas del aclive o pasivo que los participantes del mercade lemarian
en cuenta ol fijar &l precio del activa o posive a la fecha de medicién. El valor
razonoble a efectos de medicién v o de revelocién en los estados Faancieros, se
determina sobre yna bose de este fipo, exceplo por las mediciones que tiene
algunas similitudes con el velor razonable, pero no son su valer razonaoble, tales
coma &l valor neto de realizacion de la NIC 2 o ef volor en uso de lo NIC 35,

Adicionalmente, o elecios de informacian financiera, las mediciones afactuadas o
valor rozonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos paro Jo medicién del volor rozonable en su totalidad,
los cuales e describen @ confinuacién:

Nivel 1: Son precios colizados (sin ajustar] en mercados aclives para activos o
pasives idénticos que lo entidod puede acceder o la lecha de medician.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nival 1 que sean
cbservables para el activo a pasivo, y¢ sea direcia o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son dotos no observables para el active o pasive.

Los importes de |as notas a los estados financieros estén expresados en U.S. délares
complelos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A confinuacidn, se describen las principales polfificas confobles adoptadas en fo
preporacién de estos estados Financieres.

ESPACIC EN BLANCO
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242

2.43

244

o del reconocimiento.- Se miden inicialmente por su
cc:-sh: ¥ comprenda-n su pre(:m :Ie adquisicion mds todos los costos
directamante relacionados con la ubicacién v lo puesta en condiciones de
funciencmiento.

Medicién posherior gl reconocimisnie:
Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiededes y equipos son
registradas al costo menos lo depreciccisn acumulade y el importe
acumulado de las pérdidas de deteriore de valor.

Los gastos efectuados como reparaciones ¥ montenimientos de vehiculo,
equipos, efc. gue no mejoran v alargan lo vida Gl del octive como 1al, se
cargan al gasto segin se incurren.

- vidas diles.- El costo de propiedades se deprecia
de acuerda con el métada de linea recto. La vida itil estimada y el métedo
de depreciacién son revisadas ol final de codo aiio, siendo el afecio de
cuolquier cambio en le estimacidén, es registrade sobre una base

prospectivy,

A continuacién, se presenion los partides de propiedades y las vidos tiles
usados en el calculo de la depreciacidn:

Yida il
Rubro de acfivos [en_afics}
Equipos 16

o depreciacién de ofras propiedades y equipos, es calculado lineclmente
busedo en lo vide Ohi estmode de los bienes del actvo fijo, o de
componentes  significativos  identificobles que posean  vidos  Jdtiles
diferenciadas, y no considerada valores residuales, debide a que lo
Administracién de lo Compaiia estima que el valer de realizocién de sus
propiedades y equipos al término de su vida Gtil serd irrelevante.

Refiro ¢ ventg de propisdadas v equipos.- Lo utifided o pérdide que surja
del retiro o vente de una portida de propiedades y equipes es calculoda
coma la diferencic entre el precic de venta y el valor en libros del activo y

reconocida en resuitedos.
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2.5

2.6

2.7

Activos biolé

{as plantaciones de teco y grupos de bosque tienen un cicla establecido de 20 afios
para ka primera rolacién y o partir de elle 12 efias, se miden en el reconocimiento
inicial y en cada fecha de reperte o su valer razenable menas los costos de cosecha
y gostos de traslado hasia el punto de venta de farma separada de los terrenes,

Lo medicién de los activos biclagicos ol valer razonable se basa en el volor presents
de los flujos futuros espercdos, el cual es determinado por la Administracion de la
Compohia. Lo expectativa del valor presente de los flujes futuros esperados incluye
los flujos de efective de operociones continuas sobre planes de corte final de teco,
considerando variables tales como precios de teca, tasas de descuente, costos de
manlenimiento, valdmenes de cosecha, mantenimiento, fransporte, entre ofros; las
cuales son revisados periédicamente para asegurar su vigencia y represenfatividad
por medio de parcelas de crecimienta.

(os activos bioldgicas que estén Fsicamente en la tierra se reconocen y miden a su
valor razonable por separada de los terrenos; estos oltimos se presentan en
propiedodes y equipos netos.

Al cierre de cado periodo, el efecto del crecimiento natural de los plantacianes
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venla, se reconacen en base a estudios técnicos realizados por profesionales
independisntes. E! mayor o menor valor resulfanfe se registra en el astada de
resultados.

Inversiones permanenkas

Lo Compafia mide su inversibn permanente al coste. Los dividendos procedentes
de una asociadao se reconccen en los resultados dsl aie cuando surjo derecho a
recibirlo. Al 31 de diciembre del 2018, las acciones mantenidas en Ecowood S.A,
ascienden a US31,750 a un valor nominal de US$1.00 cada vno.

Asocigda - Es aquello entided en la cual la Compaiiia ejerce influencia significativa,
perc no implica un conirol o control conjunta, por medio del poder pora poricipar
en las decisiones relacionadas con las politicas financieros v operativas de la
compariia en ko que se invisrig.

|mpueastos

El gasto por impuesto o lo renta representa lo sume del impuesto a la renta por
pagor corriente ¥ &l impuesto diferido.

2.7.1 impuasfo coryiente. - Se basa en la utilidad gravabla {tributarial registrada
durante el oiio, la ulilidad grovable difiere de lo utilidad comable, debido
a lus partidas de ingreses o gastos imponibles o deducibles y partides que
no serdn grovobles o deducibles. Ef pasive de lo Compafila por concepio
del impuesto corriente se calculy vtilizando los tasas fiscales aprobadas al
final de cada perioda.
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2.8

2.9

2.7.2 Impuestos dileridos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarios
determinadas entre el valor an libros de los activos y pasives incluides en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto dilerido
se reconoce generdlmente para fodes [as diferencias  temporarias
imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconcce por todas los diferencias
temporarias deducibles, en ia medida en que resulte proboble que
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargor esas diferencias temporarios deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en ks medido que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
grovable [iributaria), en el lutiro, come para permilir que se recupere lo
totalidod o una parte del activo.

2.7.3 |mpusstos comientas v diferidas.- Se reconocen como ingreso o gosto, y son
incluidos en el resullodo, excepio en la medida en que hayan surgide de
una ronsaccién o suceso que se reconoce fuera del resultade ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el pairimonio, en cuyo caso el impuesio
también se reconoce fuera del resuliado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios. Ademds, los pasives por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia femparal surge del reconocimiento inicial
de lo plusvalia.

Provisi

Se recanocen cuando lo Compaiiia tiene una abligacién presente [ya sea legal o
implicita) como resuliade de un suceso pasado, &5 probable que lo Compaiio tenga
que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién,

El importe recenocide como provisién debae ser la mejor estimacién del desembalso
necesario para concelar fa obligecién presente, ol final de cada pericdo, feniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

R mieato de |

Se calculan al valor razonable de lo contraprestacidn cobrade o per cobrar,
teniendo en cuenta el imporle estimodo de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial qua le Compaiiia pueda otorgar.

2.9.1 Ganancia en valugeién de activos bioldgicos - Se registra anualmente en
base a la valaracién de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo,
se registra como ingresos el velor resultante del crecimiento natural de las
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados
en el punto de venta, ver Nota 4.
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2.9.2 Ingresos por faleo.- Cuando el resultodo de una transoccidn involucre fa
venta da madera por concepto de roleos, siendn una octividad silvicultural
basica dentre del gire del negocio en sus tres fases y puede ser estimade
con fiabilidad, ver Nota 10.

La Compaiiia reconoce ingresos de actividades ordinarias asociades con la
transaccion, por referencia al grado de terminocién de |a ransaccién al final
del periodo sobre &l gue se informa. El resultado de una transaccién puede
sar estimado con hiabilided cvande se cumplan todas las condiciones
siguientes: [a) El importe de los ingresos de octividades ordinarias pueda
medirse con fiabilidad, {b) Es probable que la entidad obtenge los beneficios
ecandmicos derivados de la fransaecién, [c] El grado de lerminacién de lo
fransaccidn, af final del pariado sobre ef que se informa, pueda ser medido
con fiabilidad v (d) Los costos incurrides en la transaccién, v los costos para
completarlo, puedon medirse con fiabilided.

Cuanda el resultode de lo transoccién que involucre la prestacion de
servicios no pueda estimarse de forma fiable, la enfided reconocerd fos
ingresos de actividodes ordinarias sole en la medida de los gastos
reconocidos que se consideren recuperables.

2.9.3 Intereses.- Son registrados sobre yna bose de fiempo, con referencia a
capital pendiente y a lo losa de interés efectiva aplicable, la cuol es la tasa
que iguala los fAujos de efeclive futuros estimades a lo lorge de lo vido
esperada del instrumento financiero o, cuande sea adecuado, en un pericdo

mds corto, con el imparte neto en libros en el reconocimients inicial, Ver
Mata 10,

2.10 Costos v gastos

2.11

Se registran al costo histdrico ¥ se reconocen o medide que son incurridos,
independienfemenie de lo fecha en que se haya realizzdo el pegoe, v se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Come norma general en las estados financieros no se compensan tos activos ni
pasivos, tampoce los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacién sea requeridy o permitida por alguna norma y esta prasentacién sea
el refleio de lg esencia de lo transaccién.

S6lo se compensan enfre 5i y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
fransocciones que, contraclualmente o por exigencia de una norma, contempla la
posibilidod de compensacién,
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Los ingresos y gastos con grigen en fransaccionas que, confractualmente o por una
norma legal contemplan lg prebabilidad de compensecién y la Compaiiia tiena lo
intencién de liquidar por su importe neto o de reclizar el active y proceder ai pogo
del pasivo de forma simulténea se presentan nelos en resuitados.

2.12 Insjrumenios financiercs

los oclivas ¥ pasivos financieras se reconocen cuando la Compaiiia pasa a fermar
parte de las dispesiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden iniciclmente al volor rezonable. Los costas
de hransaccién que son directamente olribuibles o lo adquisicion o emisién de
activos y pasivos finoncieros se agregon o deducen del valor rezonable de los
aclivos © posivos fingncieros, cuande sea opropiodo, ol momento  del
reconacimients inicial.

2.12.1 Actives financieros.- Se clasifican dentro de las siguientes categorias:
afectivo y bancos, cuentas por cobrar, acciones y participaciones las cuales
se miden al costo amartizado ufilizando el método de ia tosa de interés
efectiva. Lo clasificacién depende de lo naturoleza y propésito de los
activos financieros ¥ se determing ol mamento del reconocimients iniciol.

Todas las compros o ventas regulores de activos financieras son reconocidas
y dadas de bajo 0 lo fecha de o transoccién. Las compras o ventas
regulores son todas oquellas compras © ventas de actives financieros que
requieran lo entraga de actives dentro del marce de tiempo estoblecida por
una regulocidn o acuerdo en el mercado.

Mdtocks da la tasa ol inferds sfectiva. foctivo fnanciero} Es un método de
céleulo del coste amertizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del pericdo relevante. La taso de interés
efectiva es lo lasa de descuento que iguala excctemente los flujes de efective
por cobrar o por pagar estimados [incluyendo comisién, puntos bésicos de
infereses pogodos o recibidos, costos de hansaccion y ofras primas o
descuentos que eskén incluides en el cdlcula de la tasa de interés afectival a
le large de ta vide esperada del instrumento financiero o, cuondo sea
adecuado, en un pericdo més corle, con ef importe neto en libros en al
reconacimianto inicial.

Electivo y bancgs.- Incluye agquellos actives financieros liquides.

- Son activos financieras no derivadas con pagos fijcs o
determinables, que no colizan en un mercade activo e incluyen cuentas por
cobrar, anticipo a praveedores, trabojadares y olvas cuentos por cobrar, las
cuales son registrodas o su volor razonoble y se clasifican en actives
corrientes, El periodo de crédilo promedio que olorga la Compafita o sus
clientes es de 60 dias.
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Después del reconocimiento inicial, a valor rozonable, se miden al costo
amortizado utilizonds el métoda de la tasa de interés efectiva, menos
culguier deterioro.

Lo Administracién de la Compofiio no considera la censtitucidn de una
pravisién por incobrabilidad para reducir el salde de cuentds por cobrar a
su valor de probable realizacién, ya que estas son vobradas en un lempe
menos o A0 dias.

Otros actives Bnonciesos. - Son reconocides iniciclmente al costo y para el

reconocimiento posterior se miden al coste amorfizado bajo el métode de la
tasa de interés efectiva,

Los activos finoncieros se presentan en aclivos no corrienfes, exceplo
aquellos con vencimientos originales inferiores o 12 mesas g parir de la
fecha del estado separade de sitvacidn financiera, que se presentan coma
activos corrienfes.

La Compafia clasifica dentro de la categeria de “otros octives financieras”
los cuertos por cobror de largo plazo oiargadas a compafias relacionadas
¥y lercera. La clasificacién depende del propasito con el que se adquiriercn
los instrumentos financierss. la Administracidn de la Compaiia determing
la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento  del
reconocimiento inicial.

! - .- Un octive Rnanciere
esh::ru del‘erl‘omu'a cunnu'c a:ﬂsfa evidencia objefiva del dateriors como
conhsecuencia de uno o més sventos que hayan ocurride después del
reconocimiento inicial del active y los flujos de efective futuras esfimodos del
ochvo finonciero se han visto afectadaes.

muiy, q."|.|| Foom

Entre la evidencia objetiva que una cartera de cuentas per cobrar podria
estar deteriorada se pedria incluir la experiencia pasada de la Compaiia
con respecto al cobre de los pegos, un incremento en el nimera de pogos
afrasados en lo cartera que suparen el periode de dias de vencimiento
promedic, asi como cambics observables en los condiciones econdmicas
locoles y nacionales que se relacionen con el incumplimiente en los pogoes.

Para los activos financieros registrades al costo amortizada, el importe de
lo pérdida por deterioro de valor es lo diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del active, descontados o
lo tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El imperte en fibros de las cuentas por cohrar se reduce por ko pérdida por
deteriore a fravés de una cuenta de provisién. Cuendo se considerc que
una cuenta por cobrar es incobrable, se sliming contra la cuenta de
pravisidn. La recuparacisn posterior de los monles previamente eliminades
se convierte en créditos contra ly cuenta de provision.
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Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconccen
en el estodo del resultado del periodo.

MHMMMM Lo Compaila da de baja un active financiero

Gnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los Aujos de
efectivo del active financiers, y transfiere de manera sustanciol los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active financiers.

2.2 2Pagivos financieros. 1os instrumentos de deudo son clositicados como

pasivos finoncieros de conformidad con lo sustancia del acuerde
confroctuat,

Los pasives financieras se closifican como pasiva corriente a menos que la
Compaiiia tlengo derecho incondicional de diferir el pago de lo abligacién
por lo menos 12 meses después de lo fecha del estodo de situacién
finonciera.

Método de jo kssa de inferds electiva [pasive Bnancierol- Es un método de
cdleule del costo amortizade de un pasivo financiero y de imputacién del
gasto linanciere a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés slactiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los Aujos de efective por
cobrar o por pagar {incluyende todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de lo tosa de interés efectiva, fos costos de
tronsaccidn y otras primas o descuentes) estimados o lo lorge de la vide
esperads del pasivo financiero o, cuande seo edecuadal), en un periods
mas corto con el importe neto an libros en el momento de reconocimiento
inicial.

la determinacion de ia taso de interés efectiva se realizard para aquellos
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su afecta
sea material.

~ Son pasivos financiercs, no derivados con pagos lijos
o determinables, que no cofizan en un mercade active. Se clasifican como
posivos corrientes. Después del recanccimients inicial, o valor razonable,
se miden ol costo amortizado.

Buja de un pasivo financiero.- la Compuofia dard de baja en cuentos un

pasivo financiers si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
Le diferencic entre el importe en libros del pasive financiero dado de haja
y la contraprestacidn pagada ¥ por pogar se reconace en el resultado del
pericdo,

ESPACIKS EN BLANCO
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2.13 Esfimocionss contibles

la preparacion de los presenfes estados financieros en conformidad con INIF)
requiere fque ko Administracion realice cienas estimociones y establezca algunos
supuestos inherentes o la actividod ecendmica de o entfidad, con el propésite de
determinor la voluotidn v presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estedas financieros,

En opinién de lo Adminisiracisn, toles estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacién dispenible af momento, los cuales podrian
llegar o diferir de sus efectos tinales.

tas estimaciones y juicios subyacentes sa revisan sobre uno base regular, Los efecios
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periado de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tonie al pericdo
actua! como a periados subsecuentes,

Durante el afic en curso, la Compaiiia ho evaluado lo aplicacién de los siguientes
medificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacioncles de
Conlabilided [JASB), v gue fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

IMPACTOS DE LA APUCACION DE LA NIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el afic en curso, la Compofia ha evaluado y aplicado la NIIF & Instrumentos
Financierss [revisoda en julic de 20714) y los enmiendas consecuentes en relacién
con ofras NilF que son efectivas durante unt periodo anual que comience an o
después del 1 de enera de 2018. Las disposiciones transitorias de lo NIIF @ permite
a una enkidad no reexpresar informacién comparativa en los casos que apligue y
de acuerdo a dispasicionss expresos de lo Administracién con respecio o la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros.

Adicionolmente, lo Compaoiia ho evaluodo las modilicociones consecuentes a lo
NUF 7 Instrumentos Financiercs: Revelaciones gue fueron aplicadas a los
revelociones de 2018 y ol periodo comparativo concluyendo que no existe impacto
significative yv/o ajustes adicionales que realizarse en los estados finoncieros.

Lla NHF 9 introduce nuevos requisitos para:

1} la closificacidn y medicién de octives y pasivos financieros,

2] Detericro de los octivos financieros, y

3] Contabilidod general de coberturas.
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Lo clasificacién y medicién de los actvos finoncieros

La fecha de lo aplicacién inicial {es decir, la fecha en que lo Compaiiic ha evaluado
sus aclivos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de la
NIIF 9} es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, lo Compaiiic ho evaluado la
aplicacién de los requerimientos de le NIIF ¢ @ instrumentos que contindan siendo
reconoacidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los
instrumentos gue yo han sido dados de boja al 1 de enerc de 2018. Lo
Adminisiracién concluye que del andlisis no hay ajustes matericles que realizar en
los estados finoncierss al 31 de diciembre del 2018.

Se requiere que todos los activas financieros que estdn dentro del alcance de la
normativa NIIF 9, se midan posteriormente o su costo amortizade o al valor
razenable considerande comoe base ef modelo de negocio aplicedo por la
Compafiio paro lo gestién de los aclivos financieros y las caracteristicas de flujo de
efective contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se montienen dentro de un modelo de negocic cuye
objetivo es recibir los flujos de electivo contractuales, v que fos referidos flujes
son Unicamente pogos del principal [copital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo ametizado;

Instrumentas de deuda que son mantenidos dentro de un models de negocio
cuyo objetivo es o lo vez, obfener los flujos de efective contractucles y vender
los instrumentos de deuda, y que liene Aujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del copital e intereses sobre el imperte principal pendients,
posteriormente se miden o valor rozonable con combics en otro resultado
integral “FVORI"

- Todas las deméds inversiones en instrumentos de deuda o pafrimenio
posteriormente, se miden ¢ su valer razonable con cambios en resultados “FYR”.

A pesar de lo indicodo anteriormente, la Compaoiia puede hacer la eleccién /
designacidn irrevocable en el reconacimiento inicial de un activo financiero:

ta Compania puede optar irrevocablemente o presentor combios posteriores en
el valor razonable de un instrumente de potrimonic que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacién contingente reconccida per un adquirenie
en una combinacién de negocios en otro resultade integral; y

la Compafiia puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios parc ser medida a costo amortizado o
FYORI, para ser medido a FVR, si ol hocerlo elimina o reduce significativemente
una asimelria contable.
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En ol afio en curso, la Compofiia no ha designade ninguna inversién de deuda que
cumpila los criterios de medicién del costo amortizade o FYORI, pora ser medido «
FVR.

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocido en otro resultado integral, se
reclasificard del patrimenie ol resullodo del afic come un ajusie de reclasificacion.

Cuondo ung inversién de pafrimonic designada o ser medida a FYOR! se da de
bojo, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ofro resultado
integrel es transferido posteriormente a los resullodos acumulados.

Los instrumentas de deudo que se miden posteriormente al coste amartizado o al
FYORI estén sujetos a deteriore.

la Administracién de lo Compafia reviss y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y vircunsiancias que existian en eso
fecha, y concluyeron que lo aplicacidn inicial de la NIIF 2 no ha tenide impactos
matericles sobre los activos financieros de la Compafio en cuanto @ su clasificacién
y medicidn.

Deteriora de los activos financleros

En relocion con el deteriorn de los activos linancieros, la NIF & requisre un modele
de pérdido de crédito esperada (PCE] en lugar de un modelo de pérdida de crédite
incurrida aplicads bajo NIC 3%, El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que lo Compania tome en cuenta los pérdidas de crédito esperadas y los combios
en esos pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicic para reflejor los
cambios en el riesge de crédite desde el reconocimiento inicial de los octivos
financieros. En ofras palabras, ya no es necesariv que un evenlo de pérdida haye
ocurride pare que las pérdidos crediticios sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF © requiere que le Componio reconozco uno provisién parg
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

11} Inversiones de deuda medidas a su costo omarizado o al FYORI:
{2} Arrendamientos por cobror;
13) Cuentas por cobrar y activos de controtos; y

{4} Contratos de garontia Financiers o lo que se oplicon los requerimientos de
detericro de ia NIiF 7.

ESPACIO EN BLANCO
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En parficular, la NIIF 9 requiere que le Compafhia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesge de crédilo de ese instrumento
financiero ha cumentado significativamente desde su reconocimiente iniciol, o si el
instrumento financiero es un aclivo financiers odquirido u originade con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ne ha aumentado
significativomente desde el reconocimiente inicicl {salvo para un activo financiere
adquiride v ariginede con deterioro}, la Compaiia esta obligada a medir la
asignacién de lo pérdida de ese instrumenta financierc a un importe iguol o Ja
pérdida esperada en 12 meses.

La NIF ¢ también requiere un enfoque simplificado para la medicién de pérdidas
por un importe igual a lo vido de las cuentas por cobrar, actives de contratas y
arrendamiento por cobrar en ciertas cireunstancias.

Lo Administracién ho evaluado los eriterios para el andélisis y aplicacian del deterioro
de los activos financieros y coneluyeron que no existen djustes matariales que deban
registrarse en los estados financieras de lo Compafia por el afio terminado el 31
de diciembre del 2018,

La clasificacién y medicién de los pasivos financieros

Un cambio signilicative fue intraducido por ia NIIF ¢ en la clasificacion y medicidn
de pasivos finoncieros relacionode con la contabilizocién de las cambios en el valor
razonable de un pasivo financiers designodo como a FYR airibuible @ combios en
el riesgo de crédite del emisor,

Especificamente, la NIIF 2 raquiere gue los cambios en el valor razonable del pasive
financiero que sea otribuible a combios en el rissgo de crédito de ese pasivo se
presente en ofro resultade integral, a menes que el reconacimiento de esos efacios
cree o incremente lo asimetria contable en el resultado det afo. Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible ol rissgo de crédito de
ase pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultade del afie, sino que son
transferidos directamente a resvltades acumulades cuando el pasive linanciero es
dodo de baja. Previomenie, bajo NIC 39, el importe tolel da los cambios en el valer
rozonable de los pasives financieros medidos a FYR se presentaba en resultodas del
afio,

La Adminisracién de la Compofila revisd y evalud los pasivos financieros existentes
ol 1 de enero del 2018 basados en los hachos y circunstancias que existian en ese
fecha, y concluyeron que la aplicacién iniciol de la NIF ¢ no ha fenide impacios
materiales sobre los pasives financieros de la Compefia en cuanto a su clasificacisn
y madicion.

ESPACKD EN BLANCO
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Contabilidad general de coberturas

Los nuevos requisitos de contabilided general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidod de cobertura. Sin embarge, se ha intraducido una mayor Aexibilidad
a los tipos de transacciones elegibles porn lo contabilidad de coberiura, ampliando
especificamente los lipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los fipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que
son aelegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, lo prueba de efectividad
ho sido sustituida por el principic de “relacién econdmica”. la revaluacién
refrospectiva de la efectivided de la cobertura ya ne es requerida. También se han
inroducide mejoras en los requenmientas de revelacion sobre los actividodes de
edministracion de riesgos de lo Compafila,

En el evento que la Compafila tenga transacciones relacionadas con la contabilided
de coberturas v de conformidad con la NIIF @, a5 ganancias y pérdidos de coberturg
serdn reconocidas como un ajuste al soldo en libros inicial de las portidas cubierios
ne financieras {ajuste de la bose).

De acuerdo con los disposicionas fransitarias de lo NHF 2 para la contobilidad de
cobertyras, la Compaiiia ha evalusdo la aplicacién de los requisitos de la NIIF 9 y
no s& identificaron ransaccicnes relocionadas con este tipo de fratamiento contable

que se deriven en ajustes en los estados financieros por &l ano terminado el 31 de
diciembre defl 2018,

IAPACTO DE LA APUCACION NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE
CONTRATQS CON LOS CUENTES

La Compaiiio ha aplicade lo NIIF 15 de ingresos pracedsntes de contratos con los
clientes {medificada en abril de 2018] que &5 de aplicacién obligoteria durante el
periado anval que inicie en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 infroduce
un enfoque de 5 pasos pora el reconocimiento de ingresos. Ung orientacién mds
prescriptiva se ha ofadido en la NIIF 15 para hacer frente a siluaciones especificos.

la NIIF 15 utilizo Jos terminos "activo de contrato” y "pasive de conlrote” para
describir o que mds cominmente se conoce como “Ingresos devengodos” e
"ingresos diferidos”; sin embargo, lo Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. La Compania ha
adoptado la terminologia utitizeda en lo NIIF 15 para describir astos saldos en las
cosos que se prasentaren. El érmino ingreso diferido se utilizo con respecto a los
soldas de los subvenciones del Gebierno que son susceptibles de revelacion y no
astdin deniro del nlcance de la MNIIF 15,

las poliicas contables de la Compafia para sus diferentes tipes de ingresos se
describen en detalle en lo Nota 10 o los estados finonciercs. Ademds de
proporcionar revelaciones mas extensos para las Iransacciones de ingresos de la
Compahia, lo oplicacion de lo NIIF 15 no ho tenide un impacte material en la
posicién financiera y / o el desempefic financierc de la misma.
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A, la fecha de oprobacidn de los estades finoncierss, la Compafile ne ho oplicade
las siguientes Normas [nfernacionales de Informacion Financiera [NIIF) nueves y
revisadas que hon sido emitidas en rozén que ne son cin efectivas:

Ebsctivia o partir de
perfodos que inicien
NIF Tiulo an o daspuds e (* 1
Medilicaciones a la Caracteristicos de prepogo con Erero 1, 2019
NIIF & compensacidn negativa.
Modificaciones a la Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
NIC 28 en asociadas y negocios
conjuntos.
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enera 1, 2019
tratamientos del impuesto ¢ los
ganancios,
Mejoras onuales a Enmiendas a la NIF 3, NIIF 11, Enera 1, 2019
las NIIF  Ciclo MNIC 12 v NIC 23.
2015- 2017

{ * | Efectivas & partir de periodos que inicien en o después de [a fecha indicada.
Se permite la aplicocién anlicipada de estos normas nuevas y revisadas,

lo Adminisiracidn de lo Compahia no prevé que la aplicacién de estos
modificociones en el fuluro tenga un impacito signilicative en los estados finoncieros.

OIROS ACTIVOS FINANCIEROS
| | 31/12/2018  31/12/2017
Pugl:.:ré,I ver ch::l 12, 30,500 68,500
DRisponibies para la venta:
Obligaciones — 18750 9373
Total 49,250 77,875

Al 31 de diciembre del 2018:

» Documentos mantenidos hasta el vencimiento, incluye pegoré mantenido con la
Compafiia relacionada PMZP Holding 5.A., per un valor de US$30,500, a una tosa
del 4% y vencimiento en abril del 2019,
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» Inversiones disponibles para la vento, incluye obliguciones de Sumesa 5.4, y Tiendos
Indusiriales 5.A. TIA por un importe de U5$9,500 y US$9,250, a una tasa del 8% -
9%, vencimienta en junio de! 2023 y octubre del 2027, respectivamente. cabe
mencionar que eslos por encontrarse en Mercado de Yalores san vendidas en un
periodo menor a un aho, razén por lo que se mantienen registradas dentro de |a
clasificacién de activas corrientes.

Un detolle de las oivas activos finoncieros es como sigue:

Tipo de Plazo
documento Emprasg Desde Hastg Tasg 31/12/2018
Pagaré PMZP Holding 5.4 19/04/2018 1470472019 4% 30,500
Db.'igm:.ionﬂ Sumeso 5.A, 29/06/2018 29/06/2023 B% & 500

Obligociones TIA 5.A.

Tatal

23/10/2017 23/10/2027 9% 2.250
—42.250

El movimiento de otros octivos financieros, se presenta a conlinuacién:

Solde al inicio del afio
Adicianes
Yantos

Caobros

Saldo al final del afic

Salde &l inicic del afic
Adiciones
Yentas

Cobros

Salde al tinal del afio

2018
Mantenidos al Disponibles

vencimients  aro lo venta

68,500 $,375

24,164 24,250

[24,164) (13,688

[28.000) 41187

=30, 300 18.75¢
2017

Mantenidas al Disponibles
vencimientc  para lg venig

77 500 23,000
73,817 10,000
{73.817) [21,750)
{2.000} {1,875

L8200  _9.378

ESPACIO EN BLANCO
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ACTIVOS BIOIOGICOS

Los activas biclégicos de la Compahia estdn compuestos por plantaciones forestales. Lo
Compafiic posee 152 hectdreas de plantaciones forestales de teca localizades en o

provincia del Guayas, cantén Balzor.

La casecha de plantaciones fiene como destine su exportacién total y en menor medida a
terceros por concepto de raleos. La Compadia prevé generar ingresos por conceplo de
venta de modera de teca por un importe de US$27 millones por el lotal de hectéraas de

plantaciones.

31/12/2018
Plantacionas [1] 3,357,880
Sarvicios 217,442
Mantenimiente 114,730
Tronsporte Ak 324
Plartaciones sembradas 6%, 3%4
Siembro y viveros 38,956
Depreciocidn 224
Otros 25 466
Tatal 3872434

Los movimientos de activas biolégicos fueron como siguen:

2018
Salde al inicie del afia 3,792,634
Adiciones 74164
Ganancia en el valar razonable |1 72388
Saldo al fina! del afo 4872436

31/12/2017

3,285,494
210,294
116,503

46,324
69,394
38,956

199

25.470
3,792,634

2017
3,572,397

18,021
202.216

3,792,634

(1} Al 31 de diciembre del 2018, las plantaciones estén registradas o su valor
razonable en LUS$3.9 millones [US$3.8 millones en el afie 2017), los pardmetros
utilizados para su determinacién incluyen principalmente el precic estimada de
venta por melre cobica de madera o la fecha del corte y su volumen.

lo Administracién de la Compafiia se encarga de actualizar las estimaciones
cada afio partiendo de un precio histérico e informatién técnica proveniente de
las parcelos de crecimiento dsl volumen de lo madera. En el evento que
fluctuaciones del mercode originen varicciones en los supuestos para el cdleulo
del valor razenable de las plantaciones se procedera a revisor los pardmetros,
tales como la tasa de descuento, porcentaje de variacion de precios, voluman

estimado de rendimiento por hectarens y coste del corle final.
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Un detolle de las estimaciones consideradas por la Compahia es como siguen:

2018 2017
Taso de descuento 11.83% 14%
Porcentoje de variocion de precio 3.50% 5.00%
Costo de corte final 25% 25%
Yolumen astimado de rendimiento par hactéreas 165 m3 180 m3
Valor razonable por hecléreas Us$25,477  US$24 952

» Tasa de descuento, Al 31 de diciembre del 2018, la Compania efectus un
cambio en lo estimacién de |a tosa de descuento aplicada para lo medician
de! valor razonable de las plantaciones que se venia recanociende o partir
del afioc 2009 con la edopcién de los Normas Internacionales de
informacian Financiera (INTIF].

Durante &l afio 2018 y fuluros estimecienes la tasa de descuento aplicable
por la Compariio para el proyecio corresponde a lo tosa activa efectiva
maxima de los créditps productivos para Pequefias y Medianas Empresos
{Pymes), determinado por el Banco Central del Ecuador (BCEj en 11.83% a
diciembre 2018, eslo debido a la situacién de recesion y ajuste fiscal por
la que atraviese el pais se ha allerads osi lo tasa de riesge pais.

Hasta el afio 2017, la tasa se determinaba en base al modelo de valoracién
de oclivas financieros denominada en inglés Copital Asset Pricing Model
[CAPM), representands el retorno esperado por los accionistas sohre |a
inversién realizada.

Para ellos se considers lo tasa de libre riesgo, Beta sin apalancamiento,
rendimiento promedio del mercado e indicador de riesgo pafs, EMBI
Ecuador.

31 de dlclembre clel ’.ZDIB es del 3. 50% anuul (5% anuul en el afio 21‘.}1?]
en base al andlisis de los precios histéricos realizados a través de los raleos
y su fendencia de crecimiento. Lo Compofiia efectud una correccidn en el
precio inicial del 2017, como consecuencia de los cambias en regufaciones
de impertacién de la India, siendo el principal clisnte de exportacion.

» Costg de| corte finol, se determina de acuerdo a la tendencia histérica del

coslo de [vs raleos efeciundos en afos anferiores ¢ por sus Compafias
relacionadas dedicadas al sembria y cultivo de teca.

+ Yolumen estimgdo de rendimiento por hectdregs, lo Compadiia mide el
incremanto del volumen anualmente o ravés de kas parcelas permanentas
de muestreo que se han establecido en la plantacién, combio qua se produce
del conteo de los raleos reolizados durante el afo y asi determinar la
cantidod efective de madera a comercializarse. Al 31 de diciembre del
2018, las estimaciones de volumen de madera a lo sdad de cores son de
oproximadamente 145 m3 [180 m3 en el ano 2017).
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PROPIEDADES ¥ EGUIPQS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018, las propiedades y equipos incluyen principalmente 180.&
haciéreos de terrenas valorados en LUS$284,724 donde ss encuentran ubicodas las
plantaciones de teca.

Retenciones en la fuente 1,439 L3483

Pusives por impuestos corrientes:
Retenciones en la fusnte ____ 46 _ 158

los valores por pagar por concepto de pasivos por impuesfos comientes son
liquidados en el momento de lo presentacion y pago de las declaraciones de
impuestas correspendientes.

Una reconciliocién entre la utilidad segin estados financiercs y el gaste por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2018 2017

Utilidad contable segin estados financieros

antes de impueste a la renta 51,017 192,352
Menos:
Valor rozonable de las plantociones (1) [72,386) (202,216)
Mas:
Gastos na deducibles 45 255
Pérdida tributaria {21,324) (7,609)
Impuesto a la renta cavsado (2) -
Anticipo calculodo [3) - -
Impuesto a la renta corriente cargade o
resultados - -

(1} Incluye ol ojuste por voloracién del active biolégico en base o lo tesa de
descuento aplicado del 11.83% comrespondiente a la tasa de interés de los
eréditos productivos para Pymes delerminada por &l Banco Central del Ecucdor
{BCE], Ver Nota 4.
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|2) Los ingresos gravables obtenidos por sociedndes constividas en el Ecuader,
asi como por las sucursales de sociedodes extranjeras domicifiados en ef pais
y los sstablecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no domiciliodas
en al pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No abstante,
lo torila impositiva serd lo correspondiente a sociedades més tres {3} puntos
porcentuales coando:

b} Dentro de la codena de propisdod de los respactivos derechos
representativos de copital, exista un tifular residente, establecids o amparade
en un poraiso fiscal, jurisdicciéon de menor imposicion o régimen fiscal
preferente v el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecvodor.

la adicién de tres {3] puntos porcentuoles aplicard o toda lo base imponible
de lo socisdad, cuando ¢l porcentaje de participacién de accienistas, socics,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se hayc
incurride en cualquiera de las causales referides en este orticulo seo igual o
suparior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturalezao
de lo saciedad. Cuando la mencichada participacién sea inferior al 50%), ka
tarifa carrespondiente o sociedades mas tras (3).

Art. |...)- Rebaja de la tarifa impasitiva para micro y pequefios empresas o
exporiodoras habituales. Las sociedades que tengan la condicién de micro y
pequeiias empresos, osi como aquallas que tengan condicién de expertadores
habituales, tendran une rebajo de tres [3} puntos porcentucles en la tarifa de
impuesto o la renta,

En &l afic 2018, lo tarifa de impuesto a ia renfo para sociedades fua ef 25%,
considerande que en el futuro cercanc se estima obtener ingresos generados
por la venic de madera de teco que superen la base determinada para micra
¥ pequefias empresas ¢ axporadoras habituales.

[3) De ocuerdo a lo mencionado en el Ant. 41 de la Ley de Régimen Tributaria
Interno publicado en el Registre Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010,
estoblece que los coniribuyentes cuya actividad econdmice seo relacionede o
proyectos productivos agricolas y se encuentren en etapa de crecimiento mayor
@ un aho, estardn exentos en el pago del anticipo de impuesto a la renta
durante los periodos en lo que no se generen ingresos originades de la stapa
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2018, [0 compafiia montiens sus
plantaciones de teca en elapa de desarralio, por lo que no generd un anticipe
de impuesto a la renta a pagar.

ido, corresponde a la medician del oclivo bioldgice durante
la etapa de desarralle de los plontaciones de teca.

ESPACIO EN BLANCO
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Un movimiento del impuesto a la renta diferide es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicic del afic 722,809 678,322
Valor corgado a resvltedos 11 1 44,487
Salde ol final del afo 839470 722809

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia reconocié an las resultados del sjercicio
impuasto a la renta por US$116,661 {US$44,487 en el oiio 2017}

Las declaraciones de impuesios no han side revisadas por los autoridades tributarias
y son susceptibles de revisién los declaraciones de los afios 2014 al 2018, sobre les
cuales podrian existir diferencios de criterios en cuante a la delerminacion de gastos
deducibles, ingresos exentos y ofros.

El 2¢ de diciembre del 2017, se emiiié la Ley Orgdnica pora la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizocién y modernizacién de lo gestidn
financiera, o continuacion, se detallan los aspectos més importantes de lo
mencionoda Ley:

= Seincrementa la karifa de impuesto a la renta para sociedodes al 25%, y cuondo
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentss o establecidas en poraisos fiscales o regimenes de mener
imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accicnistas, socios, porticipes, constituyentes, beneficiarios o simiiares, la tarifa
serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuoles. Se debe
demostrar que el beneticiario efectivo no es un fikllar nominal & formal bajo
régimen juridico especifico.

» Paro el célevle del onticipe de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gasios por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remunerociones, aportes patronales y los volores de gastos
incrementales por generccidn de nuevo empleo y la adquisicion de nueves
activos productivos que permiten ampliar la capacided productiva futura y
generar un mayor nivel de produccién,

= No serd deducible del impuesto a la renta y no seré crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectiva superiores o US$1,000 [anteriormente
US$5,000].

ESPACIO EN BLANCO
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+ landmine de los administradores, representantes legales ¥ socios o accionistas,
que se envia anualmente a [a Superintendencio de Compafios, Valores y
Segutos debe inclir tanto los propistarios legales como los beneficiarios
slectivos, atendiends o esténdares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucho confra actividades ilicitas.

Ley Orgdinica para &l Fomenk Productive, Atroccién de Inversionas, Genaracidn de
Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emilid la Ley Orgdnica pary el Fomento Productivo,
Alraccién de Inversiones, Genarccidn de Emplec y Estabilidad y Equilibrie Fiscal, a
continuacién se detellan los aspectas mds importantes de la mencionada Ley:

+ Se considera ingreso exenlo, los dividendos y utilidades distribuides o favor de
sociedodes o de personas nalurales domicilicdos en paraisos fiscoles o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efective de los dividendes a une
persona naturol residente en el Ecuader.

s 5Sa eliming el dltime inciso del ariculo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacidn vy liquidocidn del impuesto a o renla no se reconocerdn
mds exoneraciones que los previsios en esle articvlo, ounque alras leyes,
generales o especiales, establezoan exclusiones o dispensas o favor de cvalguier
contribuyenle, con excepcidn de lo previsio en fa ley oe Beneficios Tribuioros
para nuevas Inversiones Productivas, (Generacidn de Empleo v de Prestacion oe
Servicios”

PRECIOS DE TRAMSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesta
a la renta que hayon efectuado operaciones con partes ralacionadas, dentra de un misme
periodo fiscal por un importe ocumulade superier a US$15 millones, estan obligados a
presenter el estudio de Precios de Transferencia que delermine si tales operaciones han
side efectuodas o valores de plena competencio.

El importe acumulado de los operaciones de lo Compafifa con partes relacionadas
durante el afic 2018, no superc el importe acumulade menciohade, por la cual lo
Compariia no tiene obligatoriedad de presentocién del referide estudio af orgonismo da
control.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2.1 i i i j:

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamianto, lo Compafia
estd expuesto a distinfos riesgos de naturaleza financiere que pueden afectar de
marnerd mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y actives v, en
conseclencio, sus resultades.
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la Compofin dispone de una organizocidén y de sistemas de informacidn,
cdministrodos por o Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a lo Adminisiracion medidas de mitigacidn,
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A confinuocién, se presenta una definicién de los riesgos que anfrenta la Compaiiio,
una caraclerizacidn y una descripciéon de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por porte de la Compahia.

Riﬂgg_dg_mpj_tnl.- Lo Campadiia gestiona su capital para asegurar que estard en
copacided de continuer como empreso en marcha mientras que meximizon el

rendimiento a sus accionisias a fravés de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonia.

la Adminisiracién de la Compaiiia es lo ancargada de revisar ia estructura de
capital sobre una base semeastral. Como parte de esia revisién, considera el costo

del capital y los riesgos asociodos con cada cluse de capital.

Los principeles indicadores finonciercs de lo Compafia se detallan a continuacién:

Capital de robajo US$ 49,762
Indice de liquidez 21.43 veces
Pasivos totales / patrimonic 0.25 veces
Deuda financiera / octivos fatales 0.06%

la Administracion considera que los indicadores financieros antes indicades estdn
dentro de los pardmeiros adecuades pora uno erganizacién del lemafo y nivel de
desarrollo que la Compoiic, ademds que de no tener abligociones de importancia
material que promuevan un pago inmediato.

le Compafia gesfiona su capitol para asegurar que estard en cepacidad de
conlinuar como empresc: en marcho mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de lo oplimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. la

estrategia general de la Administracién ne ha side olterada en comparacion con el
2017,

i .~ la Administracién es la qua tiene la responsabilidod final por
la gestién de liquidez. Ha establecido un marco de trabaje opropiade paro la
gestidén de liquidez de manera que la gerencia puedo maonejar los requerimientos
de financiamiento o corto, medianc y large de la Compafia.

Lo Compaiiia maneje el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades

financieras, monitoreande continuamente los Aujos efectives proyectados, reoles y
conciliando los perfiles de vencimiento de los actives y pasives financieros.
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~ Las actividades de lo Compaofia la exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en los tasas de cambio, tasas de interds o precios
de los instrumentos financiercs que pudieran afectar [os ingresos de la Compafiio ¢
gl valor de los aclivos financieros que ligne.

El chietivo de la administracién de este riesgo de mercodo es de administrar y
controlor los exposiciones a este riesge dentro de parametros razanables y ol mismo
tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del mercade se miden
wsande &l volor en riesgo complementodo con un anélisis de sensibilidad. Durante
el aiic 2018, ne ha hobido combios en la exposicién de la Compafiia a los rissgos
del mercado ¢ la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

B.2 Categorias de insiumentos ingnciercs

El detolle de los actives y pasivos financieros medidos y registrados ol costo
amorizado por la Compailia fueron como sigue:

21/12/2018  31/12/2017

Activos financieros:

& costo omerfizade

Electivos y hancos 293 769
Cuentos por cobrar 1.215 1,689
Total 1,508 2638
Al valor razonable con.cqmbios en resubiados

Obligacionss mantenides ol vencimisnto 30,500 68,500
invarsiones dispanibles para lo venta 18,750 9 375
Total, ver Nota 3 492250 _ZLB73
Pasivos financiaros:

Cuentas por pagar i (20 [ 7g2

os fingincieros — La Adminisracién considera que
los nmpc-rtes an 1 bros de los m:hw:-s y pasivos financieros reconocidos al casto
amertizode en los estodos financieros se aproximan a su valor razenable.

9. BATRIMONIO

Capital sociol - Representan 150,000 acciones autorizadus y suscritas emitidas ol valor
noming) de US$1 .00 cada una.

ESPACHO EN BLANCO
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Besarvgs - Un resumen es como sigue:

Facultativa 751,555 751,555
Legol 3,890 3.890
Totol 755445  _755445

Al 31 de diciambre del 2014

Reservg focultalivg.- Los ieyes sociefarios vigentes determinon gue de las ukilidades
liquidas dal ejercicic se destine un porcentaje como reserva especial o facultative, El
porcentaje de apropiocién depende de la decisian de la Junta General de Accionistos.
Al 31 de diciembre det 2018, la reserva facultativa asciende o US$751,555.

- De ocuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, Ja Compania debe
transferir el 10% de las ufilidades liquidas y realizados o la reserva legol, hasta completar
el 50% del copital suscrito y pagado. Esta ressrva no puede ser distribuida a los
occionistas, exceplo en caso de liquidecidn de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre det 2018, fa
reservo Jegal es UB$3,850,

Resultadas ocymulados - Un resumen es como sigue:

Resultados acumulados - distribuibles 2,189,413 2,255,057
Resuliados por adopeion 1ro vez de las NIIF

Vaoluacién de activos bioldgicos 274,372 274,372
Total 2463783 2529429

Ancluye los volores resultantes de los ajustes
originados en la adopcién por primera vez de los NIF, Ef saldo sélo podra ser
capitalizado en ia parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las def Gltimo
ejefcicio econdmico concluido, si los hubiere; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidocién de le Compaiiio.

INGRESOS OPERACIONALES

2019 2017
Ganancia por valuacién de ochivos biclagicos 72,386 202,216
Intereses 3,042 £ 427
Raleos - 42,653
Total 25448 242,298



Durante af ofic 2018:

= Ganancia por valuacién de activos biolagices, representa el ajuste anual efectuado
par la valoracién del active bieldgico a su vaior razonable, aplicando fo tosa de
descuento del 11.83% de los créditos productives pora Pymes determinade por el
Bance Central del Ecuador, ver Nata 4.

» Infereses, corresponde a los intereses ganados de las inversiones mantenidas al
vencimiento y dispenibles para la venta, ver Notas 3 y 12.

» Raleo, es uno operacisn silvicultural undamental en la octividad forestal que consiste
en reducit gradudlmente el nimero de érboles en la plantacion con el objetivo de
concentrar &l crecimienta de los mejores individuos y generar asi mejores gononcias
econdmicas, Los raleas se efeckion en tres fases: i} el primero se efecfia en ei saxio
¢fio luego de o siembra; ii] el segundo se realiza en el noveno ofi; v, iii] el tercero
se efectia en el doceave afio, tonsiderando que estes raleos o excepcién del primers
representan un ingreso por ja venka de esiy madery.

Durante el afic 2017, la Compaiia realizé lo exportacién da 214,14 metros cibicos
de madera en rozas que se encontraban sembradas desde el ofic 2008 en el cantén
Balzar, generdndose ingresos por este concepto de US$34,195 y venta local por
US$8.440 de maodera que por su dimensién no cumplian los asténdares de
exporiacién de moder,

COSTOS Y GASTOS

2018 2017
Coaslos - 31,545
Honorarios 15,845 14,415
Impuestos, confribuciones y suscripciones 5118 3,076
Decevale 3,600 3,600
Olros 17212 219
Total 24277 24827

Curante el ane 2018

» Honorarios, incluye principalmente gastos por el maneio de octividades contables
por U5$4,883 v asesorics legoles por US$4,332.

» Decevale, corresponde al gasic anuol de US$3,400 por concepto de manejo del
libro de acciones y accionistas que lleve o cabo el Depdsite Centralizade de
Compensacién y liquidacién de Volores [DECEVALE).
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13.

14.

Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y transacciones con compafilas
relacicnadas efectuadas de comon acverdo entre las partes incluyan:

A1/12/2018 31/12/20V7
Activos
Ofres activos financieros
lnversiones mantenidgs al vencimiento:
PMZP Holding S.A., ver Nota 3. —30,200 —28.300

Inversiones en ascciados

Ecowood 5.A. 1,750 1750

Ingrasos
Intereses ganados:
PMZP Holding 5.A., ver Nota 10. L7222 L2268

{PERDIDA] UTILIDAD BASICA DILUIDA POR ACCION

Las [pérdidas] uilidodes y el nimere de acciones ordinarias ol valor nominal unitaric de
US$$1.00 utilizadas en el calcvlo de lo [pérdida) utilidod basico per accién son los
siguientes:

2018 2017
IPérdida} Utilidad del afio (65,644} 147,865
Mumere de acciones ordinarias de valor neminal
Unitario de US$1.00 150,000 150,000

[Pérdida) Utilidad bésico y dilvida per accidn
(En U.§ dSlares} 0.4t 099

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA,

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emisidn de los estados financieros
adjuntos {Marze 11, 2019 no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidn
pudieran tener un efecto importante sobre los estados linancieros adjuntoes.

I Fl

Los estados linancieros adjuntos por el afic terminade el 31 de diciembre del 2018 fueren
aprcbados por la Adminiskracion de la Compaiia el B de febrero del 2019 y serdn
presentados d los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Adminisiracién de la
Compafio, los estados finoncieros serdn oprobados por los Accionistas  sin

modificaciones adicionales.
7 &L;"ij

Sr. Paul Palacios
Frezsidente
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