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INFORMACION GENERAL
Constitucidn v abjeto secal

La Estarcia Forestal (FORESTEADY 5 A, Inicia sus actividades & partir de marza 25 del 2009, desde
5L (nsChipcidn en &) Reglstro Mercanti. Su adctividad econdmica prindpal &5 1 slembra ¥ uitve Jde
BCA pafa su postenar cosecha y oomercielizacdon. Su domiclo phncipal =2 encuentra en
Guavaquil, provincea del Guayss.

La Compafiia estd reglstrada en = Mescado de Valures como emisor de aoamnes segun Reslusidn
MNer, 2010-2-02-00078BE, ¥ negocla sus acoiones en [as Bolsas de Valores de Guayaqull v Quito, por
I3 codl, la actividad de ly Companiia estd regulada por la Ley e Companias, Ley de Mercado de
Yalores ¥ disposiclones de iz Junta de Regulacdn del Mercado de Valores (antes Consemn Nacional
de Valores) y s conlrpldds por la Superintandencia de Compafias, Valones y Sequens del Ecuador.

Lot tultwes consisten en plantas de teca, para o cual 8 Compania adquing terenss an la
provimcla del Guayas en el cantdn Balzar, con una superficle botel de 180,55 hecthreas, de las
cuales s& encentraban sembradas 43 hectdnaps, cuva siembra se afectio en al 3o 2008. En el aid
2010 efectis 3 siemnbra de 109,52 hectareas adiClonales de teca,

La inversiin total realizada por los acconistas asclende a US$200.000, fa cual ha skdo utilizada
principabmante para |a compra ce tierra, maneje agricala, administratives v coseos para 1a futurd
oosecha de |a madera, Se arovecta que el Iniog de corne de la madera se efectde 3 partlr del afio
2024,

Situaclén Mnandera del pais

La eawin@ ecuatoriana tuvt un mejor desempeits duranke & 3o Z017, con prévislones de
crechmiento mayores a las prayectadas (1,5% del PIB segin |a fuente aficlal ded Barca Central del
Ecuader), famentado en buera pare por [ mapwa continud de o5 precics refersnciales de
petrileo, €l Incremente de la expontaclonss a iz de [ firma del Tratade de Libre Comercio con la
Unign Eurdped ¥ @ eliminsglén prevista de 88 sobmetasas ardngelaras v bos 2 puntos de
disminuricn ded VA que generaran un mayor dinamismo en 3 econonia, Adioonalmente, ockag
sttuaciones, mis s estreteglds Cubemamenlahes dé neodenamients de las Ananzas poblicas, |2
priorzacon de 1as immerslones estatakes, & foments de la nversion extranjera, a8 ermisea de bonas
del estado vy obencidn de financiamientn a trevés 88 drganismsos internacionales vy otros gablernos,
han influlde paskivamente en I3 reducsdn del nissgr paic v 12 maejora de las gondiciones
ECanETICas que s& presentargn &n BRos anterores,

La Administracidn dé |2 Compania considers que s stuacones antes indicadas, ro han onginado
ecos significabhves on las operacones de 1a Compadiea.

Aprobaclén da log sstades financleras

Las estadas financlarss por ol afe terminady ol 31 de depembee del 2017, han sido emiticdos con la
autonrzacion de fechhs 28 de febrers del 2018 da la Gerencia General y posteriommente serdn
purstes & considerackda de a Jun@ General de Accionistas para su aprobacian definilive.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

A continyacidn se deschben las princlpales politicas contahles adopiactas en |8 preparacion de estos
estados financleros, Tal como b requiere ia Morma Intemacignal de Infomiagidn Einancera, estas
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politicas han sldo disefiadas &n funcidn a |2 NIIF vigente al 21 d& ddembre de 2017 y apticadas de
manera unifonme an Ldas s Bjenciclos presentados en st cstRoos financenos,

Bases de preparaciin

Los presenbes estados financleras de la Compadfila al 31 de diclembre del 2017 y 2016 estén
preparados de acuerdo con las Normas Interacionzies de Infarmackin Financiera [MIF), armitidas
par &l Cansejo de Mormas Enternaclonales de Contalidad (IASE), [as que han sido adoptadas en
Ecuador, v representan |& adopCiom integral, explicita y sin reservas de ltas mefardas ndomas
Imternacionales aplicadas oo manera uniforme en ks ejercicos que e presentan,

Los estados Financieros de i Compaiia han soo preparedes de acuendd con el principio del costo
histdrics La preparackin de o estados financleras de acuerda con NIIF reguiere el uso de cengs
estimadas contables critioos. También requiens gue |3 Administrcién glerca su juico en & process
de aplicacitn de las poltlcas contables de [a Compedis. En I3 Nota 4 e revelan |35 areas gue
impican on mayer grado de julcla o camplefidad, ¢ a5 dreas dance 195 supueshos y estimacianes
son slgnifleativos para fos estados fAnancleros. Cebldo a e subjetividad [nherente en este prooess
contable, 1od resultados reales pueden diferdr de D5 monbos estimades Dot 13 Administracidn.

Nuevas normas, enmiendad ¢ interpretaciones emitidas intemaclonalmante

Al lecha de emision de estos estados financlergs, se han publicade enmlendas, mejoas e
intesprataciones a s normas existantes que no han entrado en wgencla v goa 13 Seenpafioy no ha
adoptada con antidpacion. El [ASH considers como necashbries ¥ urgentes, o5 sigulentes provectos
aprobades, de apkcacidn oblgatorla 2 partls de [3s fechas indlcadas a cortinyaglén:
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La Adrministracidn considera que B adopoion o s peevdss nommas, enmiendas a fas NIIF e
interpretaciones antes descritas, o generaran un intpaCS significative en los estades Mnanclens
de |a Companra en el elerclclo de su apllcacdn incial,

#l revlsar I3 NIIF © y 15 |3 Administracidn |nforma que oencluida su andlisls respectn a 1a adepckdn
g mstas nomaas, no existen Impectos significativos en b aplicacion de las micas, en base a2 o
sigulente:

' WIIF 15: Las plantacones de 13 Compaitia se encuentran en etapa de crécimiento. En &l Ao
de adopcidn de esty narma, los ralegs continuaran representando el primcipal Ingresa hasts
|3 fecha de corte, slerdo esta su dalca obligacidn da desempanss; el precia de la transactidn
na conbiene comagnentes varlables 3 los previamente pactados; [os costas incurrldos para
ohéener ¥ cumpllr con Ios contratos de dientes son registredos en el Gasto oel periodo
debido a que son realizades al momento de la venta, por 3o anbo, no S8 gsperan efectos en
s aplicaciin de estd norma,

' MELF 9: Bu principal instrumento financiero son las inverslones a valor razonable con cambios
an resyltados, 1as cuales se mantendrin en esta clacificacidn. De acuerdd 2 gste analisig, no
difiere de Iz presentado en |os estydss Financieros de (& Compania al 31 de diclembre dal

2017,

2.3 Maneda funcional y de prasantaciin
Las partiias en has estados fnancieros de la Compadla o8 expeesan 2n la mangda del ambsacte
emondmico pelmario donde opera B entided (moneda funcional), Los estados financleros se
expracat on ddlares sstadounidenses, que a5 b meneda funcanal y L meneda g presentacion de
la Compania,

2.4 Efectivo y 2quivalentes de efectivo
El efectivo v equlvalentes de efective comprenden el efectivo disponible, y depdsios 3 la vista en
bancds. Las renclonades valeres son ge libre dispenibilicad.

2.5 Actives ¥ paslvos flinancieros

2.5.1 Clasificacion

La Compania ¢laslfica sus activos Mnanceros en las sigulentes categorlas: "activos finanzierss 2
walor razonoble con cambios n resultedes®, "préstamas y cUentas por cobrar®, Cactivos Ananciems
rmantenidos hastd su vencimignte” y “actives finandieros disponibies para 1z venta™, Los pashos
fnancleros se clasifican en las slgulenles categorias: “pasivos finGnceins 3 vakie razonable con
tambios en resultadas” ¥ Totros pasives Ainancerns”, La chasfiacon depende del propdsitc pars e
cual s adquirieron ks adtivas o contrataron los pashos firancenss. La Administrcion determina lg
tlasificacian de sus activos y pesives financlaros a 2 fecha de su reconacimeents Inlclal,

al 31 de didembre del 2017 y 2016, |& Compaiiia mantuve activos financiems en 1B categor
"adlvos flnancieras a valer raronable gon camblos en resultadas™. v, mantuvd pasivos lindncierss
&n la ctequnia (e “oiros pasaos flindnclerss™, Las Garactensticas de kos refendos imstromentos
financicros se explican a oontinuacein:

(a] Activos financieras a valar razonable con cambles en resultadcs

Un active finangisrs ¢ mantenldo para negodiar 5| han sido adquirdas con el propdsits da
5u vents a como plazo. Es clasficade a vaior razonable si este &5 designads oo tal en el
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reconocimiento inidal. Los acthos Rnancerns son designados 3 valar raagnable si la
Compartid admiristra Lales inversiones ¥ toma decisiones de compra v venta con base a sus
vakores rezonables de acwerds won [ adminlstracldn de riesne. Al reconocimients bneial, los
costas atrlbulbias & #stas FransACTONeS 5& reConooeEn con cargo & @ Inversion a medids que
58 incurrén Con contrapartida en resulsdas del afo,

fol  Cires pasivos Nnancems

Representadas en el estado de sitescidn flnancers par s cuentas por pagar, proveedores y
Focionistas, y OIrds cuentas por pagar Sa ncluyen gn & pasivg oarrlents, eceptd par 135 de
vencimienta mayor 3 12 meses cortados a partr de 13 fecha del estado de situacién
financiera.

1.5.2 Reconocimiento y medikeidn inicial y posterior
Recondcimiento

La Compafiia reconace un dctive o pasivg Ananciere en ¢l astado de situacidn finandiera a la fecha
de |3 negoclaclén y se reconocen cuando s comprometen a comprar o vender ef afliva o pagar el
pasives,

Medidén inicial

Los activos y pasivos financleros son medidos Inlcialmente & su wvalor mronable més cuzlquier
casto atribulble a la transaccian, que de ser signlflcativa, es recanccide como parte del active o
pasie; slempre que el activo ¢ pasive financlérs me 522 designado como de “valor razonable con
cembios en resultados” y este es significatve. Con posterionidad al reconociments indcal [a
Compaitiy valirza los misrmos Comd 5 describe & continuacién;

Medicidn pasterior
fa) Actives financercs a valor razonable con camblos en resultados

Corresponden a inversiones en tiulos de rents Aja, los coales se mden postencrmente al
walod razonable v sus rendimientns SO0 ReOOnOCIAes &N o nesutado del eferditio que incluye
ingresos pov dividendes o Intereses devengados.

0] Otros paslvas Financleros

Fosterior & su reconocimlents lniciak se miden al costo amortizadg aplicands el método de
inberés efectlva, La Compats clasifion la sigueente cuenta dentro de esta Cabegonia:

(i] Cueldy por pggar: Cormesponden a gblgackenes por serviclos reclbidos de terceros v
dividendas por pagar acclanlstas, Se reconccen & su vakwr naminal que es equrvalents

3 50 costo amortirsdd b que 5on pagacerds an plazos menores 2 90 dias,
2.5.3 Dateror de activos financiems

L3 Compafia establede pna prowvisidn para pondidas por deterioro de cuentas par cobrar
comerciales cuamda existe evidencia obigtiva de que fa Compadla no serd capaz de cobrar todos
s Importes gue & |8 adaudan de acuerdsd can los térmgs grginales de las mismas, La existencla
de dflcultades Ainancleras signiflcatives py parte deld dewdar, la probablisdad de que el deyder
entré en guiebrm o redrganizacion financiera ¥ la falta o mora en Ios pagos se consideran
Indezadares ce qua 3 coenta a cobrar s& ha deterloracts. Bl deteriorg pard Cuber perdidas se
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ol active v Bl valor actual de los flujes de sfecthv fulures estimadis descontado & 1y tasa oe
[nkeres efertivd Qriginal del activo financiero.

A1, &n un perindg postenos, of monte de 8 pérdida por deteriorg dsminuye y, dicha disminucon se
relaciona objetivaments 3 un ewanty que haya oCumido despoés de que se eoonocid dicho
deearicny, & recanooe en el estads de resuttados integrales |3 reversidn de ia perdida previamente
recenocida,

Al 31 de dicismbre del X017 v 2016, |a Compania ha determinado que no existen péndidas por
detericrn de [os actives financiercs respectivamente, que deban ser recorocidas.,

Z.5.4 Baja de activos y pasivos Mnanderos
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Un activo financérg se sliming cuandg epinan ks dernches 3 neciber 165 Aujos de sfective del Adthvo o
i la Comparia transfiens & 240 a un tercero sin retener sustancialmente [os riesgas ¥ beneflclos
del actwo, Un pasivo =5 eliminado cuands s obligadiones de Ly Compafia especificadas en at
contrats se han lquidado.

Impusstns ¥ retencionas

Carrespgnden pringipalmente & retenclones del Impuests & k& rentd que Seran fecuperadas en un
periodn mend a §2 mesas y onddito tributhrip ded impuesto 2l valor agregada efectuadas por
tencenos. Cuando b Administracion estima que dichos sakdos o podran sar recuDeraoos sé (amgan
a kos resulftados det ana,

Actlves biolbgicos

Los actives tiokigicos (plantaciones de teca) tienen un oclo establecido de 20 2fios para fa primeea
rotacidn v @ parkir de alla 12 afios, e miden en af reoned menbe iniclal y en caoa fecha de reporte
a 5u valgr razonable menos los castos estimades en el punte de venta de forma separada de [gs
tarrends, astos Oitimos se presentan en propledades,

La mediciin de los dtivos binkdgicos al wakr razonable se¢ basa ef métogo de fluje de car
gescantady, ef cual es determinady por 13 Administracion de [a Compafia. |3 expectativa dal walar
presente de Igs flujes futuros esparades incluys los Fupos de efectivo de operaclones continuas
sohre planes de corte final de teca, omnsiderande vanables Lales comg crecimienin, ecos de
beca, tBsas de descuenta, oostos de skembre y mantenimiento, wiflmenss, cosecha, oostos an el
punka de wenta entre cleog: las cuales son revisadas perlddicaments para asequrer su vigenela y
representatividad por medlo de parceles de crecimlento, El mayor o menor valyr resultante se
ragistma &0 resuliacdos dal paricka.

Ly difenercia entre of vakar en libmos o 105 adti'es Diciegicns v su valor raronable e recongcida e
el resultado integral del ejerciclo, baje el conceplo "Ganancla en el valor razonable de activos
bilaldgicos”.

La Compafiia incline B0 & vakyr en hibegs e ettes Mtis los Costos incurndas en al transturso dal
afia en ferilizacién, mantenimiento, maneio agricola y adminisiraclan de las plantaciones de teca.
Al cieere del 2fin, 13 Compafiia ajusta &l vakw en libros de estos activas 2 sU valgr razona e,
Propledadexs y equipos

Las prepiedades, estan reglstrados al «0sto historicd, rmencs depratiacionss acumuladas y perdidas
pod ceterars, en case de producirse, El epsto Incluye o3 desembolsas directaments atlbulbles a i
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adquisican o constmuceidn del activd, Los desembolsas posteriores & la compra o adquisloda sdto
tan capitalizades cuando es probzble que beémeficios eocndmicos futuros asoclacos a 13 Imversitn
Auvan hasa Ia Companla v [os costas pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos
posteriores ooIesSponden 3 reparddiones O manbenimentd ¥y 500 regisdraccs en s resultados
intagrakes cuando Lon incurrkdos,

Los terrenas no se deprecian. La oepreclacion dé las propiedades, es calouleda linsalmente basada
e 13 wvida (il estimada de las propiedades ¥y equipes, o de companentes  signilcalivos
identihicables que posean vidas Otiles diferencladas, ¥ no considera valores resduales, debido a
gue Iz Ademlnkeiracidn de la Compafia estima que el valar de realizacidn de sus propledades al
rerming de su vida bl es Irrelevante, Las estimaciones de vidas Otiks ¥ valores residuaies de los
actrels fijs son revisacdas, v ajustadas sioes necesano, 8 cada fecha de ceme de o5 estagos
Rnanciercs.,

25 vidas UHles estimadas de propiedades son (a3 skyuientes:

Tipes e fied nias Marm o Jde glias
Magulnares yequIpos 10

las pérdidas y ghnancias por 13 vents de pmpiedades, se calculan comparando kos ingresos
ohtenicns con el valor én libras v se [nchiren en el estada de resultados Inbegrabes.

Cuande el waler #n libms de un athn de propeedades swcade 3 su Moty recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor muperabhe,

Los interéses y ofrod Costos de endeudamiento sa capdalizan slempre ¥ cuando estén relacionados
con 1a canstruecldn de actives calficables. Un actlve calificabla &5 aguél que requisrs de un tempo
prolongato para que esté listo pam su uso, penodo que la Adminstrackdn ha definida oama mayor
aun and. Al 31 de dickernbre del 2017 y 2016 bodes s provecios de fa Compaiiia sé han [iguidada
en plazos Infenores & un afio, par lo gue ng se han activado costos de endeudamients.

Inversiones an accionas

Correspande a [a participacldn del 1% de la compafic Ecowoed S.A. ¥ se muestea a su costo e
adguisicidn,

Peterom de actives na finarncierss [ propledades y equipos, e Inversiones en accionex)

Los activas Sujetos & depreciacdn se someten a pruebas de deterloro cuando se producen eyenos
O CitTUnSEANGas qut indican que podid o0 ecupsrase su wake en libros, Les pérdidas por
detenigin oorresponden al monto en e que el vakr en hbros del active oxoede 2 sy wvalar
recuperable.  EN valar recuperalle de ks activas correspande al mavor entre el monio neto que se
gbtendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluaoion por deterkoo, los actives e Agrupan a ks niveles mas pequenos en
a5 que generen flujes de efectiva identificabies (unidades generadoras de efectwo), En el caso que
el menta del vakor libros del active esceda a su moento recuperable, la Compafia registra una péndida
por detenors &n kos resurfadas de merdica. Log Sakios én libros oe actowos no (nanceernos gue han
skt objeto de castigos por detenro s¢ revisan & cada fecha de ciere de bas estadcs financienss
pra ventficar posibles reversiones del deteriorg,

La Compafiia évalia anuslmente 3 exlstencia &g indicadores de deterkroe sobwe cus acthns no
financieros, Al 31 de dicembes det 2057 v 2016 no se han reoonodda perdidas por deferiom de
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activos no fnanderos, dahiduathﬁdmmnshaﬁﬂnhadetminaduquememtenmm

de detericng.

Impuasto & la ranrfa corrlents y diferido

El gasto por impuesto a 12 renta del aflo comprende e impuesto 2 la renkd comiente y 4l diferido,
El Imipurests se mgonoce &n of estads de resultados integrales, excepto cuande se trata de partidas
que 4e reconocen direciamente en el patrimonio, En este caso el impuests @AM LN S reconoce en
O%rgs resuitadns Ingedrakes o directamente en el pathmonic,

(i) Impuests ala rentd cosriente: La prowvisicn pard [mpueste & 1a renta se cakoula mediante |a
Ta5a de impuesto aplcable a |as utilidades gravables y se carga a bas rascitades del ane en

que se devengd can hase en el impueska por pagar exigible,

(il lopuesto 3 1y renka difeddo; Bl Impuesto a la renta diferido se provisiona e su totalidad,
oor B métnea del pasiva, sobre g difecencigs tempacdoas gque Surgan ante s ases
triputartas ge actives y pasivod ¥ 5Us respectivos valores mostrades en s estados
financleros preparadaos ba NIIF, £ Impoesto & 12 rents difer|de s2 debermina usando tasas
tributaring que han side promukgadas a la fecha del estado de sibyacon financerd y que se
espera serdn aplicables cuando el impueste a la renta diferido activo 52 realice o el impuesta
A |a renta pasivd 58 pague,

Log actives plr impuestos diferidos comprenden a5 canbodades oo imsuestos sobre las
QANANCIAE 3 recuperar &0 periodas Tutuns, miaconadas con:

(1) 1as diferenclas temparaclas dedus beas;

(Y la compensackdn de pérdidas obbenidas en perlodos antendgres que todavia ne hayan s
oetn de ded uecion fiscal;

{iu} ta compensdoion de créditos ributarios no ublizades procedentes de perlodes anteriores,
siempre y coando no se spliite su devolucion ante el Servcwg de Rentas Intemas y ses
probable | disponibllidad de gananclas fiscakes futuras, para sw wblizaclon,

Los impuestos 2 la renta diferidos activos 50k se reconocen en fa medida qre sea probabie
que sg procuzcan beneficigs tributarios futures cantra ks que se puedan usar las diferenclas
termparales,

Los saldos de iMpuesios A ba rentd difesidos activos v pasivos se compensan Cudndo exista el
derscho legal exigitle a ComMpensar WNpestod activgs oomientes CON IMPUBStos pasos
oorientes y cuandd 5 impuastos 3 fa renta diferidos acthvas y pashms se relasienen con ta
milema autordad tnbutaria.

Al 31 de dicembve del 201 71a Compafia registrd en ks resutados del ejencica LIS$44 488 (2018
US$63.188) de irmpyesto diferide correspondiente al valar razonable por la medicidn del active
blaldgico en 5w etapa de transformasién,

La Compafila mantlene péndidas tributarias ¢e alos anteriores sobre i3s Cuakes fa 50 réEGNDCE Un
impuests diferide adive, debido 2 que no existe spquidad razonable que (2 operaciin genere
wbilldades y se produzcan beneficlas tibutarios &0 s proximes 5 afos, uRa ver récdaodida esta

pérdida,
Provigiohes corrientes

Las provisiones se recanocen cuande: {13 B Campadla tiene una oblgacldn presente, va s&a leqal o
imnplizita, eomme reguttiada de eventos pasades, {il) es probable vaya a ser necesana una salida de
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LA ESTANGIA FORESTAL (FORESTEAD] 3.A.

NOTAS DE LC3 ESTADCE FINANCIERCS
AL 11 DE CAICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares astadoun idenges)

recursos para liguidar 2 obligacion y (3] & mento s& ha estimade de farna febbke. Lot montos
recanocidos come provisdn con 1 mejor estimacion de i3 administackdn, a 12 fecha de deme de
ios estados financeeros, de ks desembobsos neossands pard quidar |8 obligacidn.

Distribuclén de dividandox

La distribucidn de dividendos a los acdonfstas de la Compefia se deduce del patrimonio en el
pernado en Bl gue os dwldendas han slde aprabadaos par fas acclomistas de 3 Compafi,

Reconocimlenta da Ingresas
Se regonDoon 38 3 siqulente formal

: : 1, - Sp megictra anvalmenle en base a la
val'nracfén dE fas pranl:acmr'.es d'e tem Al cierme de cada perwdo, 5€ reqistra como (ngresos

el walor resultanbe el cregimienta natural de las plantaciones, axpresada en gt walor
razonable menos los costos estimados en e punto de venta,

{i}

(f] [oGresos pof raeo - Se origngn por 12 venta de drboles jovenes que san sustraldos ya e
por su ral crecimienko O pars wgrar una distribuclan unlfgrme dentre de Ja plantacidn, La
actividad de mieo &5 basica dentro de las actvidades sivicutturales de [a plantacan pars
kgrar ¢l meke crocimientn de los arboles que s& mantendrdn hasta el corte final. Esies
ingresos son recanocidas cuands la Compafiia ha transferldo al eamprader 105 rigsgas y
wantaias, de tipe signiflcative, derivedos de o propiedad de los drboles; el imparte de bos
ingresos y los costos Incummidos en relacidn oon la rancacion poeden ser medidos oon
fiatilidad, vy [a Compadia recibe os beneficios econdmicos asoclados con [ trAnsacmtn.

{fi] INgresos par interases - Son reglstredes sobre una base de tempo, oon referencia al capioal
pendients y & la Basa de interés efectiva aplicabie, 13 cual es @ tasa que Iguala los fTujos de
efectivo fuluros estimados a Yo largo de 13 vida esperada del Instrumenta financers q,
cuarda sea adecuado, en Ln pericdn mds corte, con el Imperte neto en libros en el
reganacimenta inlcial,

Costos ¥ Gastos

Los cosiod ¥ gastos 52 registran al costo, os cuales mouyven gasios adminstrativiys v costes do raled,
principalments por seleceidn, code y movilizacion de Srbales 3l centro de acopio. Estos S8 reconocen
2 medida en que sa [ncuren, Independlentemente de |3 fecha &n que s reallza al pags, de aduerda
a a5 lneammentes de o base contabde de acumpacion (devengo) en 8 NIC 1 “Presentacitn de
Estadcs Rnancenos",

ADMIMNISTRACION DE RIESGOS FINANCTEROS
Factores de fezqo finandiery

En el curso rormial de sus negocics ¢ sctividades de finandamlento, [a Compaiiia estd expuesia a
distindns riesgos de naturalera financer que pueden afectar de manera mds o menos significativa
&l valor econdmico de Sus flupns y activos y, en conseauencia, sus resu tades,

La Compafiim estd expussta a rasgos financiercs provenientes of cambios 2n dos precios de la
teca, La Compania no ospera que bos precias de |a teca vayan a er de forma signdficativa en el
fubie precentde y, per banto, mo ha realizado contratos de derivedes | otras para gestionar &
fiesgo de caida de oo precios de la teca. La Compafiia revisa, de forma regular, 1 estads de Ios
preclos de teca, al reconsiderar ka recesidad de gechon activa del resoa Mnancerg,
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1A ESTANCGIA FORESTAL (FORESTEAD) S5 A

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERQS
Al 3 DE DICIEMBRE DE 2017
[Expresada an ddtares estadaunidenses)

La Compafila dispene de una organlzacdn administrasda por el Presidente, que parmite identificar
dichas riesges, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigaten, ejeutar dichas medidas
y gonkrafar su efectividad,

A continuacdn se presenta la Gefinicidn de los fesgos mas importantes que estin axpuestos os
aclvns v pasivos flnancieros vy la descripodn d& las medidas migigantes adoptadas por 12
Administracldn de la Compania.

(2] Ricsgo de tiquider

ta Administracldn tene 13 respansabilidad final por la gestldn de Yguldez. La Adminlstracion de la
Compafla ha establecido un marco de frabajo apropiads para & gestidn de liquidez de mansa que
52 pueda maneiar los requermientos de Mlupd a auto, mediano ¥ largo plazg.

fara efectos de aptacarmiento del iesga de liguidez, |a Cormpania ouenta con un presupLesto de
fluye do caja, & oual =& revisa mensuakmente, ¥ emparep las inversiones en activos linanciercs de
@l foarma que el fujo proveniente de Sstas cumpla con 106 requerimientos gde pano. £l potafolo
de imversiones de la Campadla esta conformado por instrumentos cen caracteristicas de lipuidacion
inmedlata, en &l evenka dé asi pecesitarse.

Administracidn del riesgo de capltal

105 pbijetlvos de [a Compania al administrar @l capital son of sahaguardar 13 capacidad de 2 misma
gde contnoar Comg SNPresa on marcha oon & proposita de Qenerar retrmos @ 5US ACCInistas,
beneficlos @ okros grupos e Intenés y manbénér und estructura de capital optlma pard reducir &l
creba del capital

La Adminitracsdn de la Compara revisa B requenmientos presupuestarios oo maners mensual,
en base a l3 programacian anual, E4 Importanie destacar gque |a Compafita no tiene pasivos
financleres signiflcativas y tAmMpaoo prewe itcurrlr 2n ellns.

ESTIMACIONES ¥ (CRITERIQS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparadidn oe astades finandiercs requlere que Ly Compatiis realice estimacipnes y wlilice
supuestas que afectan kos montas indwddos en estos estados iNancergs v sus nodas Melaconadas.
Las esiimaciones realizadas y supuestos utifizades por la Compatia se encuentran basadas en I3
eeparigncly histdrlea, cambles en 2 Industrla & informacldn suministrada poe fuenbes axhernas
callficadas, Sin embargo, Ios resultados finakes podrian diferlr de las eshimaciones bape ceras

Las estimaciores y politicas oontables significathas sen definldas coma aquellas que son
importantes pams reflejar correctaments ba situacdon Ananciera y los resultados de 3 Compaia yio
Las e requierert un Ako graco e juickd por parts g la Administrecion,

(ay  wida gkl de ias propiedades
Les cambics en Gnounstdmcias, takes oom avanoes Leonchdquoss, ambics en &l uso
planificado, podefan hacer gue |a vida Ut fuera diferante de las estimacicnes realzadas, Las
estimaciones so Dasan pandpalmenia én las pryedcones de uso futum 08 los actives. La
detamninackin de fas vidas (ikes 52 evalia al cierre de cada afo. Ver Nota 2 8.

{ry  Walor razonable del active Blolbgico



3.2

LA ESTAMCIA FORESTAL (FORESTEAD) B.A

HOTAS DE LOS E3TADDS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DE 2017
(Exprazada an ddizras sstadounidenses)

L8 Administaciin considera que la medicdn de las plantaciones de teca, 2 cual o realizads
por &xpertds intemcs 85 conservadora ¥ e entuentra apropiadamente furdamentada, Es
crucldl para la medicgn de ks Ingresos fulurgs, considerar el incremento 80 yalumen de
maders v o5 preclos asparados en & fubure, L2 determinacion dei valor razonable v kos
datos utilizadas se ealadn al Germe de cods ano. Var Nota 2.7 y Nota 8,

Al 31 de diclembre del 2017, &l vakor razonable o8 10F actives bizlogicos corresponce al Nhal
3 dentro de ia jeramuia de valor razonable establecida por la NIIF 13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGDRIA

Categorias de instrumentos financieros

A contineaclon se presantzn s valores en lbros de cada categona e instrumentas financiercs at
cerre de coda ajenacio:

207 20185
wRIrignis Lonisnig

Activos Ananchyros madidos al coxte
Efectrd ¥ equvalantas de plectvg TS &7

TEY 57

Actven financlgros medidos a valor razonable con
camhblix en resuiados

Qbligaclones TTHTE 100 500

Total activos financieron 78 ha4d 100 57
L . === E_______ — |

Pazivos financiercs medldos al ¢osto emertizada

Froveadores y ctrak cugntas por pagar 3208 3457

Total pasivos financianrgy 3235 5440

Valor razgnahle de instrumentoa Mnanclercs

Para finas de determinar el valor razonable de un activo o pasive Fnencers peede aplicarse
Algunas de i35 sigusentes RrAmuias de medickdn:

Precins de ootizadida (no ajustédos) en mercadas activis para actives © pasivos idénticos
(rilvel 13,

(nfarmacion disbnta a precies de cotlzacldn incluldos en el nivel T que e pueda cenfirmar
para el actlvo g pasive, ya que sea directamente {frecios), o Indirectamente [gue s derven
e precios) { nivel 2).

Informacion sobre el activ ¢ pasive que no 52 basa en data gue s& pueda confirmar en of
mercadn (infomnacon no chsarvable) {mvsl 3).

Al 31 de diclembre del 2017 v 2016, los ackivos Ananclergs mmedidos & valor razonable con cambics
en resultacdos, se valoran en base a nlvel §, ya gue fiengn un precio de cotlzacién en & mercadn.

El walor en kbros de cuentas por pagar y el efectivo s2 aprosima 3 valer razonable debldo & 1
nateraleza de corty pléeo de estos inskrumentos.
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADCS FINAMCIERDS
&L 1% DE DICIEMBRE DE 2017
{Expeesado an délares estadoshidanaes;

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Capnpasicldn:
2017 2016
Caja 20 3o
Bancos {1} ;gg g:;

{13 Induye depdsites en jos Bancss del Pacifiop S A v Pichincha C.A., lod cuskes 500 ge libve

dispanthtiidad

[NVERSICNES A VALOR RAZONASLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Compaslcion:
TEERT RIS Fiabos
e Pl N Apmsimnados
Porlleg de inynrkig R AL fHaeg
e ¥ okl s iy g
IMarsorgs mapoits o 3 masdd
Calgasiones (1] .| TAD. B35 did 14 -8 TS 23.000
Pagan (2] 4 T 5 12 £ 205 77 508
FTRATS 100,550

(1} Comesponden a la compra de Litules de obligadones con la Compaiiia Dipac S.A, por
559,375 oon vencimiento en agosto del 2021 AF 2016 s mantienen obiigacignes aan
Corporacldn El Resado S.A. por US$15.000 con vencimlento en octubre de 2019, ¥ Tiendas
Industriales Acociadas 5.A. por US4E.000 con vencimiento en noveermbre dellB, las mismas

g se vendieron en & 017,

() Corresponde a la ¢ompra gde pagarés flimades con e Compafiia Home Facl SA por
US3ER.500 con vencemiento en mayo de 2018, (2056 USS77.500 con vencmienta en el

2017).

ACTIVOS BICLOGICOS

Al 31 de diclembee del 2017 v 2016, comesponde a plartaciones de teLa ¢an Una exténsidn de

152 52 hectarsas sembradas en el cantédn Balzar.

Mavimienio:

2017
Salkda el 3872507
Criata de mantanimento 18,021
Ganancia por cEMbg en valpr raranable 202 218

A 72834
———

2018

3259 830
25 54
28 220

3.572 387
e, =—__"""" .}

= able - Los parametros wbilizados
oara a datemmmn del v.al'n: rmnable :ncruw:n pnnupal'mente el precio estimado de wenta por




La ESTANCIA FOREETAL (FORESTEAD] 5.A

HOTAS DE LOS ESTADOCS FINANCIERDS

AL 11 DE CACIEMBRE DE 2017

{Expeesado an ddlares nstadoun densas) _
metrg ciblcs de madara a la techa de corte v el volumen de madera por hectsrea 3 cosechar, Los
parametros antenores son € resuftado de estimaciones que 13 Adrinlstracion ha realitado a partie
o pracios histdricns & informacdn teonica proveniente de ias parcelas de crecimbento, bos cuales
permiien  eskablecer Indicativas confiables de wolomenes. Cada afio estos pardmetras son
actuslizados para obtener mejores estimadones. En ¢l caso de un deteriors en |3 caldad de kb
plantacidn, esto podia cordinir 3 una revisidn 2 0 baja de 33 previsionss de Tecimiettn, precos
€ ingresos,

En este sentido, s2 hace referencla gl hecha de que un mencads eficiente para establecer &1 precio
de madeia e Leca a I3 edad de corte, o5 aocesible, aun cuando no es accesible un mercado
eficente para las plantzciones de madera de teca, toda vez que cada plantacica contlens
crndigianes garticulares. Es dear, & partir de |3 astimacidn apropiada de valdmenes da maders & 1a
edad de corte ¥y una estimacicn fundamentadda de preclos, ¢ pueds ooncluir en ! valor 8e una
plantacion; sin embama cada estimacidn de volimenes gepende ge cada plantacdn en parbeulas v
de sus metodos de manefo foerestal.

Al cerre del penado 2017, |2 Compaiia ajustd ciertos parmmebnos utilizades en B estimacdn el
valr Ronable, tales como 12 Bsa de desouento, precio de lx madera ¥ walumen ge metrs
cuibeoos par hectdrea,

Raleg - B mleo 56 refiere 3 B reducodn ool nimerd de srboles, con o fin de dar mejones
condwiones de terreno para el crecimients de drbales remanentes ce mele calidad. Dentrg dal
plan sivlcuttural estan programados 3 rateas. £l grimero en el afto & luego de |3 siembra, que por
la cahdad de la madera setraida no represents ingrasos pacd B compafiis. En el 280 9 y 12 2
realiry el segundd y bercer ralen respeciivamente, o5 cuales 52 esperan 1 den ingresos para b
Compartia.

Las pringipales supuestas utliizados por la Compania en a determindcidn dal valor raronabie de los
artivos biologices se detallan a continuacion:

2017 (1} Fiva LNl
Perlodes proyeclades 20 - 12 afos 2012 aflos
Tasa gt descuento (27 1% 15%
lngremenia de pracic {3) S% B%a
Costo de earte final (4) 25% 25%
Velimarn asbmads de rendimlenty por hactdrea (5) 184 M3 200 m3
Valor rezonable pof hactarsa LU5%24 REB UREZa 432

{1} Estos supuestos han sido aplicados oonsistentemente por fa Adminstracidn y son revisados de
forma anual par éxpertos intemcs dé la Compafia.

{2] La tasa de destuento utilizada por la Compania ha sido deternunaca en basa al maodelo de
valoraciin de activs de capital (CAPM por sus siglas g0 Inglés], 1a cual representa el retarna
esperadd par los accionistas sobre 13 Imeerslon reailzada,

Este mpdelo requlera conslgerar ko skgukents:

- Tosa gde libre rieenn: Se considera el rendumantn de |05 Banos del Tesoro Amencano 2 20
afgs, que corresponde al tlempo estimado del pelmer oorte de 3 plantacidn.
gota: Se considera &l Bata gin apalancarmisntd del sector forestal, comespondiente a los
miculos por sectores de las Compahias de Estados Unidas.



LA ESTANCIAFORESTAL (FORESTEAD} 3.A,

MCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
I:Expfesad:: En dmares asﬂdnunldenus}

pedn: La Compaiia considera & prowmedio gqecméldeo del

EIII? al 2r.'|1? de hus rendlmlentns del mercado de Eskados Unidas,

- Riesgo pais: Se conskdera la secuencls nistérica disnia de lac tasas publeadas por el Banco
Central del Ecuador, desde el 2011 haska el chrre de Cada ejeticio.

Exte método de valoracldn es ubilizade por b Compadia desde el 2009 con ja adapcion de las
hNpmas [ntennaconabkes ge [nformacon Financlera en Ecuador, El respitade al obtener [
rentabilidad esperada, e wtilizado en su valor enberg.

El camblo en by wsa de destwenlo se we afectads por facicres externts aens al
compoctamients ce & operacion de la Campahia,

{31 La proyscciin del incremente en gl preca del metre cubioo de madets 2 la edad de covte se
establecid en un 5% anuzl en base al andlisis de |os precios histdricos realizados a traves e
las raleas v su tendencia de crecimlento,

La Compania efectud una oorreceidn al precia nicial del 2017, cimo consecuencia a log
cambios en reguladones de importacion de @ Indla, sléndo este el pringlpal destino de
mportacien de la madera ge Ecuador.

(9] El posto e corte final #5 determtinadn de scuerdo 3 13 tendencia del costo de mled sealizado
&n afns antericrés por 13 Companila o ge sus Compaidias relacionadas dedicadas a [@ siembm
¥ cultivo de teca.

S} La medlelén del incramenta del volumen s acuala todos ks afios 4 travds de las parcelas
permanentes de muestreo que 58 han establecido en la plantacian. Las ashimaciones del
wedurnen de madera 3 1a edad de ¢orte san de aproximadamente en el 2017 de 180 {2016:
200 metras cubicos por hectdrea, == dedr 20 anos despuds de 3 slembra. Este cambip se
oduoe e 13 experiencia de rakeas mealitsdos por b Compania determinande la canticad
efectiva de |2 madera comerncial,

En el 280 2017 s¢ realizd un raleo que gencri UN total de ingresas por LISS42.655, tolocados de fa
siquiente fonma: i) en &f menado para sxpertacidn |z cantidad de 7.257 trozas, generanda una
venta de 214,14 metros cibloos de maders y un Ingress para la Compaiia e U54$34,195; B en
merehdy Deal s verdlaron USSE.450 en trozas maders gue por su dimensdn no cumplan oon os
estandares requeridos pare (A exportacion.

En el affo 20165, se genera un Ingress por USS9.223 gque 5o onigina producto del primer raieq en
got elapas: i) &n [ pamera etapa se vendieron 166.11 metros ¢lbicng en & canton Balzar,
sembradazs en el afio 2010, generarda Ingresos por USE8.305, ) en la sequnda etapa se
viendieron US3918 =n frozas, colocadas en mencadog [ooales.

PROPYEDADES
El mavimiento ¥ kos sabdos de lac propiedades, se resentan a continuacicn:
Tata wrigl
[T}
&l Lt O B
Tarmerae 1) 184 124 184,724
MaIuUInEL § BIuIpsE ek 251 0%
WA ET5 IR
Mo - deprae:Bsite aCuMmulada 11241 [“Fdh

254117 a8 BN
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LA ESTAMNCIA FORESTAL (FORESTEAD)] 5.A.

NMOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresady en dédlares astadounidenses)

(1) Al 31 de digiembre del 2017 y 2016, irtluyen terrenos phicades en & canton Balzar,
prowincla del Guayas, con una superficie total ge 180,55 hecbireas, en los fuakes sa
decareiia Wou Tuithers O 1uth de ta Tompalia,

TRANSACCIDNES CON COMPARLAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El sxuienite &5 un resurren de [3s principales rancacciones raalizadas durante ks afies 2017 y 2016
won COmpadiiac vy paras reladionadss. Se nduye bajo |3 denominacion de companias vy povtes
redcionadas 3; f) I personas naturales o hridicas (Coenpafiast que drecaments o indireéctamente
ortmlan o son oontroladas por 3 Compania, tenen contral conjunto o Infuencla significativa
[asociadac].

fay Salgos 21 31 de didembre.

Commesporde 3 immarslones €n acciones en 1 carmpadia Eoowood S A por USS1,750.

IMPUESTO A LA RENTA CORREENTE ¥ DIFERIDD

Situaclén Ascal

A 1 fecha de emisidn de los ecadas financlerss, |a Compadia no ha sido fiscallzada por fas
autoridhdes tributarlas, De 2tuerdo con |3 noemativa tibutarlz vigents, los afios 2014 al 2017 ce
encusntran abserts & reyishin por pante de L autondades fiscakes.

Impuasta a is renta

Lz compesician def impuesto a |la renta es la sigulente:

2017 2016
Impueste a la ranta dilerdo 44 488 63. 188
Camgo a los msullados integrates del 20 44.#53_ 63 188
Conciliacidn del resultado contable-tributario
El impuests a [a rénta de o5 anfns 2017 y 2016 se daterming oomo sigoe:
217 Firil]

Lilided antes de mmpussios 192,352 255 B08

Mas Sastos ny Jeducbiss 255 299
(Mengs)

Walor razonabla de s plantacipnes (1) {202 216} (287 220
Péritica ributarcia (3.609) (31 215}

{1} Cormesponde al valor rxionable determinade en cada afio por 12 plantaciones de teca Yer
Mota A,
Impuestos por recup2rar y pagar
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 3.A,
NOTAS DE LOS ESTADCS FINAMCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Exprasada &n délares estadounidenses)
Compasicldn:
W0t 2018
ImpueBstos recLUpHsEr
Crddiio tributanag por retenciones 2015 y 20146 B 1.155
Crégdito tributaric por retenciones 2007 =38 -
1363 1155
Ipestated P pgar,
Crtros impueasios por Pagar 156 G
158 250
Impusstn a ia renta cifarido
El andlisis de impuesto difendo pasive €5 € siguiente:
2017 2016

It tos dimndos pasngd
rpuesto diferido pashe qua S fiquitam detpods da 12 mesas TR Boa grs 321

prrg) €5 321
iy

El mevimlento de |a cuenta Impuaste & 13 renta difends ec al syuienta;

Al 1 da ek oA 2016 815,132
Cargo A msultades pdf Impuastas difaridan £3.188
Al 31 de dlciembaa gl 2016 ETa.321
Camo 3 resulipdos porf iMpuastod diferldas 44 485
&1 31 g diciambne gel 2017 722 805

El impueste diferida pasivo esta conformads par la medician del active ploldglco durante el periade
de transformacian bigldola.

Otras asyntos

Anticlpe de impuesto a la renta: De acverdo al A, 41 de La Ley de Regimen Tributario
Intemo publicada en el Hegistro Ofictal 351-5 del 29 de diciembre del 2014, establere gque los
pantribuyentes cuya actvidad econdmica sea excluslvaments ja relaclonada con proyecies
productivos agricolas, ¢on efaps ge crecimients Superior 2 un ang, estardn exprerados del anticipo
Jol mpuesto 2 L renta durdnte los periodos Rscakes en s que nd reciban ingresas giavades que
sean onginadas de fa stapa principal de cosacha.

Al 31 de dicembre del 2017, las planecones de la Compana se encuentran en etapa de
desamolia, por o rpal estd exenta del pago del anticipo mitireg de mpgesto a i@ renta,

“Ley Orgénlca para |a Reactivacidn da la Economia, Fortalecimienta de la Dolarzackdn
¥ Modemlzacidn de Ly Gastién Financiera {(Ley de Reactvacidn de [ Ecenomiz)” El 29
de diciembre del 2017 se publiod 12 referida Ley an ol Sequnde Supternento del Registrg Ofclal No.
150, donde, sntre atros aspedes, se efechdan 1as slgulentes reformas detalladas o continuacian:



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD]) 5.A.

KOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DE 217
{Expresada an ddlares estadaunidensas)

Increments de ia base imponible para pago de impuesto & 1a ranla de porsanas naturales e
incremento del 220 al 25% pars sociedades, Para kot Casos de sochedades won eothonistas
en paraisos flscales, reglmenss Mscales praferentes o jurisdicclanes de menor Impaslcidn, 2
tarlfa pasaria del 25% a1 28% &n lx pante correspondiente a dicha partssipacion,

Camblos en los criteries para la reducclén de tarifa de IR por la reimsersldn de wtilidades., Las
socledades exportadoras habituales, @3 como 185 que e dediquen a I8 produccidn de
blenes, induidas las ¢ol secter manufaoturero, que posean 50% o mas de componante
naclonal ¥ aquellas sociedades de urismo moeptive gue reinvlertan sus vtitidades en el pals,
podran obtener una reduccldn de 10% de |m tarifa del Impuesto a 13 rénta sebre el manky
reinvertido en activos productivgs.

Cambios en Yos crlleros para la reduccidn da tarifa de IR por |a relnversldn de utllidades. La
reducewin de 3 marlfa de impuesta & |2 renta del 10% sabre o monte de ufilidadas
reinvertidas, aplicana (nicamanta a: i) socedades exportadoras habituakes; i) a las que se
dedinpen a Iy produccidn de bienes, induidas fas dat sector manufacturers, que pasean S0%
o mas de componente naclonal, ¥; ] aquellas sociedades de turisma receptivo,

Exoneraciin del pago de impuesto 2 L rentd pard mim y pequeda empresa dorante Tes
anos contados & partir del privver edercicle flscal en & que generen Ingrescs operackngles.
Para exportadores habibuales, esta tarfa se aplicard siempre gue en el oorrespondiene
gjercicio fiscal ce mantenga o incremente e emplen.

Febaja de 3% de la tarifa Impesitiva para micro ¥ peEOQUeRas empresas o exporedoras
hahbituales.

El Serviclo e Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el
antlicipo de Tmpuesha 2 la Renta pagads y el impuesta 3 La rentd cousads, sempra que se
yerifique que e ha mantenido o incremenado o emplen neto. As tambeén para ol cbouls
gel anticipo del Impuesto 2 fa Rentd se exclulria Yos pasivos redacionadas con swaldos por
pagar, 13® y 14 remyneracitn, asi coma aportes patronales al segura soclal obligatario.

Se pctablece |a devalucidn Impuesto a la Salifa de Divisas para exportadores habiruales, &n
la parte que na sea utllizada coma crédlts tributarig,

Eliminacion de 3 obligacion de oontar ton estud actuarial para sustentar la deduciblitidad
B Iz jubllacion patrgnal ¥ desahycia sdla serdn deducibles 108 pages por &5t05 Concepios
Slempre que no provengan de provisiones declaradas en ejerciclos anteriores.,

Disminucidn del mante para 2 ohlgatarledad de efectyar pagos A traves del Slstema
Financiem de 555000 a US31.000 & manka detérminads para la sblilgateredad de utillzar
3 cualquler Institucldn dal slstema financera para realizar & pagDd, & ravdés de ginds,
mansferencias de fondos, terfetas de crédito v déhito, cheques o cualjuier otro medlo de
paGd electrinics.

“Lay Orginica para of Equilibdo de las Flnanzas Pablicat™: El 29 de swB del 2016 <e
aprabd [# "Ley Orgdnica para el Equilibrlo de las Finanzas Publicas™ publicade en &l Reglstro Oficial
Na. 744 dende, entre cirps aspectos, s efectlian las sipuienbes meformas detalladas &
continuacion;

Cevoluclon del Impuesto al Valor Agregada {IVA) por un equivalents entre 1% y 2% del I
pagads, cuands |25 transacciones son redllzadas con dinere elecronioo, tanjetas de débito,
lanets prepage o larjeta de credio.



LA ESTANCIA FORESTAL (FORE3TEAD) 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresade en dolares estadountdenses;

Panos efaciuados por medlos eectdniess soportarsn deducibliidad de gastos para efectos
ca Impueslo a 3 Renta y crédito tibutario de VA

Para sfectas del calculo de anticlpe de Impuesta 8 1a Renta ooerespondients a kos ejerclilos
fiscaies 2017 al 2019, <0 excluird de la parte de los ingresos, msbos y 0ashos, aquelkds
chbenidos v realizados con dinerd alectndnlon.

Deduccith ded SONG de 1ps gastos por conceptos de Impuestos a lof Consumos Especiales
gererado en la contralacikin de servicios de Telefonia Mg y movil avanzada.

No sujsciin a1 papo de Impuesto 8 los Consumos Especisles sobre Ly adquisiiones v
donaciones oe bienes entregadas 3 entidades v orcanismos def sector public,

Gravar con tarfa de Impueste & Y Consumes Especlales del 15% a los servicios oe
besefonfa Sja y planes que comercialicen Onkamente woz, & an conjunto vie, dates v Sus
prestades A socedades,

Exencidn oe un monbo anual de USSS 000 cuarddo ¢l heche genetador del impuestc 2 W
Calida de Divisas se pmiuzca mediante la uitdizacién de tarjetas de crédito o Jébito por
consumaes o retires efectuados desde e exterkyr,

“Ley Drpanica Solldarla v de Corrmaponsabilldad Ciudadana para la Reconstrucdon y
Reactivacion de las Tonas afectadas por of terremato del 16 de abril del 301671 E1 20 de
mayn $ aaoha la "Ley UOrgénicz Spiidarla v de Corresponsablidad Cludadana para |a
Feconstruccion v Reactivacion oe las Zonds afectadas por &l terremabo el 16 de abrll dal 2018"
pubticad; en &l Registre Ofcial Mp. 759 donde, entre otros aspectos, s efectdan las siguentes
reformas detalladas a oontinuacking

Contelbucldn Solidania sobre |as utilidades del 3% para scoedades scuatonianas Supshos del
impuesta & la renata finduyendo Fleiocomisos que paguen o RO iMpuesta) ¥ personas
naturales sujetas al pago del impuesto a fa renfa con una base imponlble seperior a
L=s12,0d0,

Inremento al 14% del Impuesto al Yakor Agreqads a partir ded 1 Je junid ded 2016 por un
pevingo de 13 mases.

Personas naturales resicdentes gue mantengan un palnmonin existente a1 1 de anerd del
2016 iqual o mayor & un millén de délares dentra y fuera del pais, se gravard of 0,309 del
pAtrimania. B exdiyg 3 pErstnas Gomidliadas en drea de infivencis y qua hayan sufrigs
una afectacdn directa en sus activos,

Persanas naturales no resldentes que mantengan un patrimonlo existente al 1 de enero del
2016 igual o maynr 2 un milign de diares dentra dal pais, s gravard e 0,909 del
patrimania. Se excliye 3 perionas domigiliadas en drea de inffuenciy ¢ que hayan sufrida
una afectacldn directa £n sus activos,

Gravar el 1,8% sobve el avaldo catesiral del ano 2016 en caso de bienes inmuebles ¥ sobre
o valar patimanlal proporaonal en el caca de dereches reprecentativas de capltad, las
sotladades residentes en el Ecuader que mantengan blepes inmuebles en el Ecuador
deraches representativos de capital de sociedades e propiedad diredla de yna soCiedad
mesidente en un parasg fsml o jurisdicckin de menor imposicidn o no Se ConCIcA su
resldencia.

Gravar el 0, 90% sobre & avallo catastral del ano 2016 en 5o de bleres inmuebles y sobre
el walor patrimanial propenional en ¢aso de derschos representativos & capital |as
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LA ESTANCIA FORESTAL {FORESTEAD] 5.4

MOTAS NE LGOS EATADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2017
(Expresads en dolares astadoungdensas)

encwdades residentes en el Ecuador que mantengan blenes Inmuebles sn @ Ecuador y
derechos Taprésentativos de capital de socedades de propiedad directs de una soosdad no
residente en el Ecuador, parasa fisel o jurisdiocion de mencr imposicidn o no S8 oonoZca sU
residensia,

D scuerdo con i3 Gerencla de Wy Compafiie, no e esperan efectos en sus operaoines.

CAPITAL SDCIAL

El capital autorizado, suscrtn y pagada oe la Compaida al 3l de didembre d&l 2017 y 2016

coxmiprence 150000 participaciones acumulathvas e indivisibles de valor naminal U541 cada une; a
contlnuacion s& presanta un resumen de los acckonistas:

_En7 Frg)

Macoradmd ALOgres ) A Siaras y
Ecuatariaria 137.653 91, 77% 138 AT og 8%,
Pana e e £.5900 4 B35 .00 4 80%
Expatna 2105 1.40% il [+a] 1.40%
Fiuana Fltr .- T.38% t 330 1,82%
Sanada - T00% B4 0 A2%
Chilena wTY L, 3% A5 0%,
Cplommteamny &07 02T% 103 D0
W lara ki 0244 2460 0.1X%

Estadaundarss _1ed 007 %% 120 oot

150,08 130"% 150,000 0

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADDS

Beserva Jpgal

De acperds con 3 kegitlacién vigente, |3 Compadiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utflidad neta del afe 3 una reserva |egal haskd que el sakda de dicha reservd alcance el 5% del
copital suscrit. La reserva legal no estd dicponible para distribucidn de dividendos, pero puede
sey capitatizada o utlizada para absorber perdadas,

Beserva Facultatha
Corresponde a apropiacones de las ytilidades anvades vy es de libre disponibllkding, previo
disposicidn de la Junta General de Acnionistas de s Compadia,

I - i n
Los 3justes provenentes de @ adopclén por pomerd vel de a5 Normas Inemackanales de
Informacidn Finanoera “NIIF™ que s¢ rogistraron en e patnimonfe en 2 cuwenta Resuftados
acumulados, subcuénta "Resultados Adurmulados provenientes de B Adopcidn por primeea wez da
las "WITF*, gue genematon un sakdo acreedor, solo podran ser capiBlizados en 13 parte Que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y 12s del Ofimd eperccio econdmica conduida, silas hubiensn;
utilizada en absorber péndidas; o devoette 2 los aocanistas en ol casa de  Lquldackin
delaCompafia.

Resulindes Scum uindos

bos resuliados {utiidages o pérdidas) de cada ejerclecio son incluides en este rubra, manteniendo
reglstros que permiten |dentificar su ejerckic de origen. Con 1 aprobacidn de |a Junta General de
Arclonistas ¥ compllends 1as disposicionss normativas aplicables, ias urilidades son distibasdas o
oestingadas A meservac, mientras gque fas pérdidas e mantenen on Resuitados acumufadas o oo
carnpensan cof la Reserva legal, Reserva de capitdl ¢ obras réservas v cuentas pabrimoniales de
libre dispasiclén de ks atcipnistas,
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L& ESTAHCIA FORESTAL (FORESTEAD) I A

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exprasadao an ddlares estadounidenses)

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

L5 Castos ¥ Qastos operaciondies agrupados & acoerdd A su naturdlels 500 05 Siguienies:

aLLr
Lot da Gaklos
bz -alif SAmMigIraihion Tidal

T vl RS0 .78 - 21 M5
Marmer arkn da beca THE 144 T.367
Henesaion conbabag - 4 557 4537
Heno aton Audnecen - 4528 4 g
HORaTANaY ¥ gRIEd. kg - 4814 Py
AICSe T CLti, LA TR R et - £ 451 457
Do o iitg - A.800 fLR= ]
WaArdh gesica 2.511 45 =.oq7
T - 1100 1109
CuMTFiptnres - 25 B35
o o e ooy ' M -
AbercAn yarigy - 197 a7
aslos bancaricy . L] af

31,54 T8 abd 56 BaT_

— ] I I
g
Covo ca Gaskay
¥ariLa Rdriniateghvan Yol

MBnberTeanhd da beCa 15,5914 - 1554
b Lt Y ey F R 10.130 4} 10273
Mook g oorralies . 4 Bl ER:R ]
Hencearae ¥ gashay opnles - 4 B08 d BI6
Hoaerarke auddares - {748 d THA
OB R Suala, laskE, SolrIDucoran - 4 ZAT 4 287
Do by - Yl 3600
Vebsdo - 1142 1122
Waran gekict - 5ap 550
Surriinlakman de eNing - 187 ‘AT
Riengioned vanas . t-Fy -
GAEbos Darsarios - 123 1313
L ) 832 - -3

L8526 24 655 a1l TEY

E— __

UTILIDAD POR ACCIGN

La utificad por acidn 52 calculd dividiends 1 utilidad neta del penode pae el promedio ponderado
ge las acpiones en crgulacan durante diche perindp. Al 31 ge Jicembee del 2017 v 2016
asoende & USE0,99 y USS 1, 2Erespectivamente,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de dicembre det 2017 v L fecha de preparacidn de pstos estacdos financerns, e se
proclufenan evenbas que, B iz gpinldn de la Administracién de Iz Compadia, pudieran bener un efecho
signiflcative scbre dichos estados financiercs, que nd s& hayan revelado en (o5 milsmos ¥y gue
AMErtEn LINA Myl exposicidn.
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