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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Expresado en gblaras ostadoundens      

INFORMACIÓN GENERAL 
Constitución y objeto sactal 

La Estanca Forestal (FORESTEAD) S.A, Incio sus actdades a parur de marzo 2 del 2009, desde: 
su insengcon en el Reglsro Mercantá "Su actvidad económica principal es a siembra y cutwo de 
teca pora su posterior cosecha y comercialzación Su domiolo páncipal se encuenta en 
Guayaquil, provincia del Guayas. 

La Compañía estó registrada en el Mercado de Valores como emsor de acoones segun Resolucn 
Na 2010 2 02 O007ÉS, y negocla sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quit, por 
lo cual la actidad de la Compaña está regulada por ía Ley de Compañías, Ley de Mercado de 
Valores y disposiciones de la Junta de Regulacón del Mercado de Valores (antes Consejo Naciona! 
e VAIOres) y es controlado pOr la Superintendencia de Campañas, Valores y Seguros del Ecuador 

Los culos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compañía adquinó terrenos en la 
provincia del Guayas en el cantón Balzar, con una superfice totel de 180,55 hectáreas, de las 
Cuales se encontraban sembradas 43 hectáreas, cuya siembra se efectuo en el año 2008 En elaño 
2010 efectún la slembra de 103,52 hectareas adicionales de teca 

La inversión total cealzada por los accionstas asciende a US$200.000, la cual ha sido utIizada 
prinopelmente para la compra de tiera, manejo agnoxla, aamnistratwos y costos para la futura 
cosecha de la madera Se aroyecta que el Inioo de corte de la madera se efectue a port del año 
2028 
Situación Minanciera del país 

La coo ecuatanana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017 con previsiones de 
«secimiento mayores a las proyertadas (1,5% del PIB segun la fuente ofical del Banco Central del 
Ecuador) fomentado en buena gane por la mejora continua ge los precos referenciales de 
petroko, el Incremento de la exportaciones a raiz dela fma del Tratado de Libre Comercio con la 
Union Europea y la elminación prevista de las sobretasas arancelanas y los 2 puntos de 
disminucion det IVA que generaron un mayor dinamismo en la economia Adiconalmente, estas 
sivacones, más ls estrategias Gubernamentales de reordenamiento de las finanzas publcas, la 
prorzacon de tas inversiones estatales, el fomento de la mversion extranjera, la ema de bonos. 
el estado y obtención de financiamiento a través de organsmas internacionales y oros gablernos, 
han influido poskwamente en la reducaon del nesgo fos y la mejora de las conglcones 
«snomicas que se presentaran en años anteriores 

La Administración de la Compañía considera que las stuacones antes mndicadas, no han onginado, 
efectos sníficativos en las operaciones de la Compañía 

Aprobación de los estados financieras. 

os estados financieros por al año terminado el 31 de dicembre del 2017 han sio emtiños con la 
Butonzacion de fecha 28 de febrero del 2019 de la Gerencia General y posteriormente serán 
puestos a consideracion dela Junta General de Accionistas para su aprobación defintiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A conbmuación se desenben las prtaipales pelucas contaties adoptacas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lb requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera, estas
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) SA. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresada en dolares estocaunidenses) _ 
Pollcas han sido diseñadas en funcón a la MF Vente al 31 dE didembre de 2017 y aplesdas de 
manera untorms en Logos los ejercis presentados en estos estados fnanoeros, 

  

    

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de dicembre del 2017 y 2016 están 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), erntidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contateldad (IAS), las que han sido adoptadas ea 
Ecuador, y representan la adopcion integral, expicta y sin reservas de las referidas normas. 
Intemsesonales aplicadas de manera unorme en los ejercidos que e presentan 

Los estados financeros de la Compañía han so preparados de acuerdo con el principio del costo 
hustónco.. preparación de las estados financieros e acuerdo con NITE requiere el uso de cestos 
estimados contables cribcos Tambien requiere que la Admrnstración ejerza su ju en el proceso 
de aplicación de las paíticas comtaties de la Compañía En la Nota 4 se revelan las areas que 
implican un mayor grado ge Julclo o complejdad 0 13s áreas danos las supuestos y estimaciones 
son sigefcatlvos para sos estados Pnenciros. Debido a la subjetvidad Inherente en este proceso 
contable 1os resultados reales pueden dur de los montos estomacos pos la Agmiistracon 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas mtesnaclanalmente 

Aa fecna ge emson de estos estados financieros, se han pubicado enmiendas, mejoras e 
intespretaciones alas normas exstentes que no han entrado en ingencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipacion El 1ASS considera como necesarios y urgentes los sIgulenes proyectos 
probados, de apcacion obligatoria a parle de las fechas ndlcadas a contnuación 

  

  

  

    

 



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 5.4. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2097 
¡Espresado s estaioundenses) 
L> Adminstación consclera que la adopción de las muevas normas, ermendas a las AIF e 
interpretacones antes descritas, no generaran un mppcto snificabwo en los estacos financieras 
e la Compañta en el eercilo de su aplicacion nicas 

  

  

Al revisarla NIF 9 y 15 la Administración Informa que concluido su anblsis respecto a 13 adopdón 
de estas rioimas, no existen Impactos signficatwos en la aplcacon de las mismas, en base a lo 
siguente 
+ NIE 5 Las plantaciones de la Compañía se encuentran en etapa de crecimento En el año 

de adopcion de esto norma, las raleos continuaran representando el principal Ingreso hasta 
le techo de corte, siendo esta su Única obiganón de desempeño el prero de la trensaccion 
a conbene componentes variables a los previamente pactados, los castas incurridos para 
pbtener y cumpli con los contratos de cientes son registrados en el gasto del penodo 
eb a que son reaiuados al momento de la vena, por lo Lao, no se esperan efertos en 
lb aplcacon de esta norma, 

+ NIRO Su páncipal instrumento Financiero son las 1nversianes a valor razonable con cambios 
an resultados, las cuales se mantendran en esta clasificación De acuerdo a este anal, o 
lfere de lo presentado en los estados financieros de la Compoña al 31 de delembre del 
2017 

2.3. Manada funcional y de presentación 

Las paradas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambar 
economico pelmorio donde opera la entidad (maneda funcional) Los estados fnancieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneza funsanal yla moneda ce presentacion de 
la Compañía 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectmo y equivalentes de efectivo comprenden el efectwo disponible, y depostos a la Vista en 
arcos Los mencionados valores son de Nbre dspomtbldad 

2.5. Acbwos y pasIvos financieros 

2.5.1 Clasificación 

ta Compaña clasifica sus activos Mnanceros en las sgulentes categorías. "acuwos financieros a 
valor razonable con cambios en eesultados”, "prestamos y cuentas por cobrar”, “activos Miancieros 
mantenidos hasta su vencimiento" y “activos finanoeros dispones para la venta” Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorias “pasos finanoeros a valor razonable con 
ambos en resultados” y “ovos paswos Minancieros” La ciasicacon depende del proposto para el 
¿ual se acquneron los activos o contrataron los pasivos financieros La Agmnistración getermina la 
«asifcacion de sus activos y paswos financieros a la Tech de su reconacimerto Inilal 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos fnanseros en la categoria 
"actos financieros 3 valor razonable con camblos en resultados” y, mantuvo pasivos financieros 
en lo cotegona de “ovos pasivos Mnancieros” Las caractensticas de los refendos Instrumentos 
Finaneseros se explican a contunuacion 

(2) Actos financieros a valor razonable con cambio en resultados 

Un activo financiero es mantenido para negociar si han sudo adquiigos con el propósto de 
su venta a coro plazo Es clasificado a valo rezonable s este es designado como tal en el
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reconcomiento mil Los 2cUvos Fnanceros Son desgnados a valor razonable 5 19 
Compañia adminstra Lales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus 
valores razonables de acuerdo c08 la atímnistradon de riesgo Al reconocimiento Incl, los 
costos atlbules a estas ransacnienes se reconecen con cargo a la Inversion a medida que 
se ncurren con contrapartida en resultados del año. 

    

(6) Otros paswos Mnanoeros 

Representados en el estado de situación financiera por as cuentas por pagar, proveedores y 
accionistas, y otras cuentas por pagar Se Incluyen en el pasivo corrlente, excepto por los de 
vencmmento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de stuacion 
france 

2,5 2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un acto 0 pasivo Nnanciero en el estado de stuación nanowra a la fecha 
¿e ln negeciación y se reconocen cuando se comprometen a comprar 0 vender el activo o pagar el 
pasto, 

Hesición inicial 

Los actvos y paswos financieros son medidos Incalmente a su valor razonable más cualquie 
costo swrbuble a la transaccion, que de see igrifiatvo, es tecanocido como parte del acivo o 
paso, slempre que el acbvo o pasivo financiero no 5ea Vesignado como de “valor razorable con 
cambas en resultados” y este es signifcatwo. Con postenoridad al reconocmento inical la 
Compa valoriza los mismos como se describe 3 continuación 

Medición posterior 

(8) Actos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 
Corresponden a inversiones en títulos de renta fa los cuales se men postenormente al 
valor razonable y Sus rendimientos son recongoKos en el resuntago del ejercioo que incluye: 
ingresos por dividendos o Intereses devengados 

(6 Otras pasivos financieros 
Postenor a su teconocmiento Incial se miden al costo amortuzado aplicando el metodo de 
interes efectivo La Compañía cisco la siguiente cuenta ento de esta categona 

(0 Cuentas por pagar, Contesponden a cbigaciones por servidos recibidos de terceros y 
nvidendos por pagar acconisas. Se reconocen a Su valor nominal que es equrvalente 
a su costo amortizado ya que son pegaderas en plazos menores a 90 das 

2.5.3 Dateoro de activos financieras 

(a Compañía establece una promsdn pora péreidas por delenaro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evdenca objetiva de que la Compañía no sera capaz de cotvar todos 
los Importes que se le adeudan de acuerdo con los térmnos onginales delas memos. La existencia 
de dificultades financieras signilcanwas por pare del deudar la probablldad de que el deudor 
entre en quebra o reorganwacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran 
Indicadores de que lo cuenta 3 cobrar se ha deteriorado. El deteriora para cub perdidas se
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establece por el Importe de la párdela que Se valora como la ilerenas ente ampore en Tiros 
¿el activo y el volor actual de los flujos de efectivo futuros estmades descontado a la tasa de 

Interes efertna gginaldel acto financiero 

  

S, en un peroo postenat, el monto dela perdida por detenoro dsmimpe y, dcha disminucion se 
«elaiona objetivamente 3 un exento que haya Ocunido después de que se reconocá deho 
dexerioro, se econgcn en el estado de resultados integeaes la reversíon de la pérdida previamente 
second 

Al 31 de dxvembre del 2017 y 2016, la Compaña ha determinado que no existen perdidas por 
deterioro de los actwos financieros respectivamente, que deban 5er reconondas 

2.54 Baja de activos y pasivos financieros 
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¡Un acto finanoero se elimina cuando explan Los denschos a recitar os jos de efecto de cmo a 
$ la Compaña transfiere el acgwo a un tercero sn retener sustancialmente las riesgos y benefos 
del activo. Un paso es elminado cuando las obligacenes de la Compaña especificadas en el 
contra se nan laudado 
Impuestos y retenciones 

Carresponden prnepelmente a setenciones del Impuesto a la renta que seran recuperadas en bn 
penado menor a 12 meses y créxito tributario del umpuesto el ualor agregado efectuadas por 
lerceros Cuando la Admimstración estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan 
los resuñados del año 

Activos blológicos 

Los acuvos tnologcos (plantaciones de teca) tenen un ciclo establecido de 20 años para la primera 
rotación y a partr de ea 12 años, se miden en el reconocimento ruca y en casa fecha de reporte 
a su valor razonable menos los costos estmados eo el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos ultimos se presentan en pmpledades, 

La medida de los actos bolégcos al valor razonable se base el metodo de flujo de caja 
descontado, et cuales determnado por la Administración de la Compañia La expertatra del valor 
presente de los flujs futuros esperados incluye os Rujos de afectivo de operaciones continuas 
sotre planes de corte final de teca, considerando vanables [ales como crecimiento, precios de 
teca tasas de descuento costos de siembra y mantenimiento, volumenes, cosecha, costos e el 
Punto de venta, entre ros, las cuales son revisadas perlodicamente para asegurar su vigencia y 
representalvidad por medio de parcelas de crecimiento, El mayor 0 menor valas resuliame se 
regutra en resultas del penodo. 

La diferencia entre el valor en bros delos activos bilogicos y su valer razonable es reconocida en 
el resultado mtegral del ejercido, tajo el concepto "Ganancia en el valor razonable de actos 
lógicas" 

La Compoñia incluye en el valor en iros de estos activos los costos incurndos en el transcurso del 
año en fertilzacón, mentermiento, manejo agricola y adminstracion de las plantaciones de teca 
Aleve del año, la Compañía ajusta el valor en libros de estos aetivos 3 5u valor razonable 

Proplecades y equipos 

Las propiedades, estan registrados el costo hstórco, menos deprecaciones acumulados y gerdidas 
pot detenoro, en caso de producirse El costo Incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
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adquiswcón 9 construcción del acto, Los desembolsos pestenores a la compra a adqusloda slo 
son capitalzados cuando es probable que beneficios económicos futuros asocaces a 12 Inversión 
uyan haca la Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los olsos desembolsos 
posteriores coresponden a reparaciónes a mantenimiento y son registrados en los sesuñacos 
Ftegrañes cuando son incurridos, 

Los terrenos no se deprecian La depreciación delas propedades es calculada Inealmente basada 
en la visa Uni estada de las propiedades y equpos, o de componentes senficatwos 
identificables que posean vidas wules diferenciadas, y no considera valores resxduales, debido a 
Que la Admiistración de la Compaña estima que el vale ce realwación de sus propiedades al 
termino de su wa uti es Irrelevante Las estimaciones de vidas utdes y valores residuales de los 

Actos ÁS 50N revisadas, y ajustadas $ es necesario, a cada fecha de ceme de dos estados 
Frances. 

Vas vias ubls estimadas se propiedades son ls siguentes 
Tipo e gue Numero de años 

Maquiaanes yequipos so   

(as pérdidas y ganaras por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingresos. 
obtenidos con el valor en bros y se Incluyen en el estado de resultados Integrates 

Cuando el valor en libras de un activo de propiedades exces a su monto recuperabie, este es 
reducido Inmediatamente hasta su valor recuperaba 

Los intereses y otros costas de endeudamiento se capítalzan slempre y cuendo estén relacionados 
con la construcion de actwos caicables Un activo calíicable es aquél que requiere de un tiempo. 
prolongado para que este lito para su uso, penado que la Admunstracion ha definido como mayor 
3 vn año Al 31 de Giciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la Compaña se nan liquidado 
en plazos Infenores a un año, por lo que no se han actiado costos de enceudamento. 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la partpacion del 1% de la compañía Ecomood S.A y 5e muestra a su 0osto de 
adquisición 

Deterioro de activos na financieros (propiedades y equipos, e Inversiones en acciones) 

Los actuos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 
o Ctrunstancas que indican que podna 20 recuperarse su valor en lloros Las pérdidas por 
deteriora conesponden al monto en el que el vaka en fbros del activo excede a su valor 
recuperatle El valor secuperabla delos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se. 
btendra de su venta o su valor en Uso. 

Para electos de la evaluacion por deteioo, ls activos se agrupan a los niveles mas pequeños en 
las que generen fujs de efecto Kdentifcabies (unidades generadoras de efecto). En el caso que 
el monto del valor bros del acbvo exceda a 5u monto recuperabl, la Compañia regutra una perdia 
por detenoro en los resultados del ejercicio Los salas en bros de actos no finarceros que han. 

sao objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de ciere de los estados financieros 
PO verificar posibles seversianes Cel deterioro 

La Compañía evalua anualmente la exttencia de indicadaees de deterioro sotwe sus activos no 
financieros. Al 31 de cksembre det 2017 y 2016 no se Nan reconocido perdicas por deterioro de
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“activos no fnanciems, debido a que la Administración ha deseminado € 
de Jetenero. 

o caes macros 

  

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por ampuesto a la ceta del año comprende el impuesto a la renta coniente y elenco. 
EL impuesto te reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuando se trata de paridas 
que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el mpuesto también se reconoce en 
Xros resuados Integrales o rectamente en el patnmoni 

(2 Impuesto a a era cosriente. Lo provisón para Impuesto ala renta se calcula mediante la 
tasa de mpuesto apicable a las utiidodes gravables y se carga a los resutacos del año en 
que se devenga con base en el impuesto por pagar exgile 

UD ecuesio a la seria aferióo: El Impuesto a la renta diendo se promsona en su totalad, 
or el mácodo del pasiva, sabre lag dilecencas tempacacas que Surgen entre las ases, 
Mbuadas e acivos y pasos y sus respecilos valores mostrados en los estados. 
*nandieros preparados baja NIIE El Impuesto a 3 renta derido se determina usando tasas. 
úébutaras que han sido promulgadas a la fecha del estado de stuacón financiera y que se: 
espera seran aplicables cuando el impuesto a a rento gifendo actwo se realce o el mpuesto 
Ala renta paso se pague 

Los activos por impuestos diendas comprenden las canteges de impuestos sobre las 
arancas a recuperar en penedes futuros refacionacas con 

(1) as diferencia temporarlas decis, 
(1) la compensación de pérdidas oblenidas en periodos antengres que todavia no hayan sxdo 
objeto de deducción fiscal, 
du) 13 compensacon de créditos tnburaos no uniizados procedentes de periodos antenores, 
siempre y cuando no se solate su devolucion ante el Servicio de Rentas Intemas y se 
probable la dsponibildad de ganancia fiscales futuras. pora su ubizacion 

os impuestos 3 la renta diferidos artios sólo se reconocen en la medida que sea peobanle 
que se produzcan beneficios tributarias Auturos contra los que se puedan usarlas diferencias. 
temporales 
Los seidos de Impuestos a la renta ifendos activos y paswos se compensan cuando exista el 
derecho legal exgie a compensar mpuestos actos comentes con Impuestos pasos 
comientes y cuando los impuestos a 13 renta diendos artivos y pasivas se rlacienen con a 
risa autondad tnbutana 

AL 31 de dioemixe del 2017la Compañía regstro en os resutados del eercaco LIS544-488 (2016 
US$63 183) ge mpuesto diferido correspondiente al valer razonable por la medicion del actwo 
Polegio en su etapa de transformación 

La Compañia mantiene pera.gas tributanas de años antenores sobre las cuales 00 se reconoce yn 
impuesto diferdo acto, debido a que no existe segundad sezonable que la operación genere 
Vigas ys peda beef Visas en a pon $ año, Una vez rca sa 

ca 

Provisiones corrientes 

Las provsores se reconocen cuando () la Compañía tene una oblzacion presente ya sea legal o 
implcita, como sesuñado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser necesana una salda de
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recursos para Iquidar la obligación y () el monto se ha estrado de forma MB Los montos 
reconcados como provisión son la mezor estimación de ía administración a la fecha de ciee de 
las estados Iinancieros, de los desembobos necesarios para Iquigr la obligacion 

  

Distribución de dlvidandos 

a dstubucion de dividendos a los accionistas de la Compeña se deduce del patrimonio en el 
penado en el que los didendos han sido aprobados por los acclostas de la Compañía 

Reconocimiento de Ingresos 

Se reconocen de la siguiente forma 

(0 Senencig en el var razonable de asus biligacos Se regata envalmente en pose o la 
valoración de las glentacioras de teca Al ciere de tada percdo, se registra como Ingresos 
el valor cesulante 001 crecimiento natural de tas plantaciones, expresado en e velar 
reronable menos los costos estimados en el punto de venta 

(10 Lasresos par raieo Se originan por la venta de árboles jovenes que san sustafdos ya ses 
por su mal creemiento o para lograr una distbución uniforme dento de la plamtacón La 
actividad de raleo es basica dentro de las actvidades sitaculturales de la plantacn para 
lograr el mejor crecimiento de los Siboles que se mantendrán basta el corte final, Estos. 
incresos son seconocidos cuando la Compañia ha transferido al comprador los riesgos y 
ventajas, de to signílcatwo, Senvados de la propedad Se los arboles, el importe de los 

ingresos y los costos incumdos en relación con la transacción pueden ser medigos con 
fabiigad y la Compaña recibe los beneficios económicas asociados con la transaccn 

  

(Ingresos por ntereses Son registrados sobre una base de tempo, con reserencia al capa 
pensiente y a la Lasa de interés efectua aplicable, 13 cual es 2 tasa que Iguala los laos de: 
efecovo futuros estimados a lo [argo de la via esperada del Instrumento financiero O, 
cuando sea adecuado, en un pedo más corto, con el Importe neto en Ilbros en el 
reoonocmiento inca 

Costas y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, los cuales cuyen gastos admnistrativos y enstos de raeo, 
prinopalmente por selección, cone y modizacon de órbales al centro de acopio. EStos se reconccen 
1 medida en que se Incuren, Idependientemente de la fecha en que se realza el pago de acuerdo 
a ds Incamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en da NIC 1 “Presentación de 
Estados Financieros” 

ADMINISTRACIÓN DE REESGOS FINANCIEROS 

Factores de slesgo financiero 

En el curso normal de sus negocos y actindades de financiamiento, la Compaña esta expuesta a 
isntos riesgos de naturaleza fnangera que pueden afectar de manera más o menos siguicabva 
el valor económeo de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compaña esta expuesta a nesgos financieros provenientes de cambios en los precos de la 
teca, La Compaña no espera que los preoos de la teca vayan a cer de forma sgnaicativa en el 
futuro preseoble y por tanto, no ha resbzado contratos de dervados y Otras para gestonar el 
sesgo de caxda de los preces ce la teca La Compaña revsa, de forma regular, el estado de los 
precios de teca, al reconsederar la necesitas de gestion tia del riesgo financiero,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE OICIEMBRE OE 2017 
(Espresao an dólares estadounidenses) 

La Compañía Gspone de una organización admnistraga por el Presdente que permite identificar 
chos nesgos, determinar su magritud, peoponer medidas de miigacón, ejecutar dichas megas 
y Contrlar su efecovidad 

    

A contunuacón se presenta la cefiicón de los resgos mas mmportartes que están expuestos los 
ctwos y pasas Mancieros y la desciacion de las medios maigantes agogtadas por la 
Administración de la Compaña 

(2) Riesgo deiquicez 
ta Administración tiene la responsablidad final por la gestlon de llguldez La Administracion de la 
Compañía ha establecido un marco de trabajo apropaado para la gestsón de tqisez de manera que 
e puedo manejar los requerimientos de Mu a corto, medano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del nesgo de liquidez, la Compaña cuenta con un presupuesto de 
uyo de cajo, el cual se revsa mensualmente, y empareja las inversiones en actvos financeros de 
tal forma que el fluo proveniente de estas cumpla con los requerimientos de pago. El portatoto 
¿e nersiones oe la Compañía esta conformado por instrumentos con caractenstias de Inuidación 
inmediata, en el evento de as necestarse 

Administración del nesgo de capital 
os ohjellvos de la Compaña al adinistar el capital son e salvaguarcar 13 capacióao de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar tetornos a sus accionstas, 
beneficios a tos grupos de Interés y mantener una estructura de captal Óptima para reducr el 
cesto del capsal 

La Adiuinstración de la Compaña revisa Jos reguermientos presupuestarios de manera mensual 
en base a la programacion anual ES Importante destacar que la Compaña no tiene pasos 
naneleros snifatwos y tampoco prevé incurrir en ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

1a preparación de estacos financieros requiera que la Compañia resice estimaciones y utice 
supuestos que afectan los montas Incluidos en estos estados financieros y sus netas relaconadas 
Las estimaciones realizadas y supuestos utiados por la Compaña se encuentran basadas en la 
experiencia Mstoica, camblos en la Industria e migmsacion suministrada por fuentes externas 
calficadas. Sin embargo, los resultados nales podran dlrir de las estimadones bayo ciertas 
concicones 

Las estimaciones y políicas contables significativas son defíaidas como squelas que son 
amportantes para refleja correctamente la suacon financiera y los resulados de ta Compañía y/o 
las que requieren un aho graco de juicio por parte dela Agministracón 

(8) Visa Gu de las propuecades. 

Los cambos en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambros en el uso 
lanifcedo, podran hacer que la vida ul fuera sierente de las estimaciones realizadas. Las 
estimaciones se basan pancipalmente en las proyeccones de uso fUtvw ge los activos, La 

determinación delas vidas vales se evalua al cierre de cada año. Ver Nola 2.8 

(6) Valor razonable del actwo biológico
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Exprasado an dólares estadsunidenses] 

La Administración considera que la medción de las plantaciones de ca, a cuales realada 
por expertos Intemos es consenadora y se encuentra apropiadamente Furdamentada Es 
Guia para la medicion de los Ingresos futuros, considerar el incremento en volumen de 
madera y los preclos esperados en el futuro, La determinación ce valor razonable y los 
aos utilaados se ealuan al cierre de cado año. Ver Nota 27 y Nota 8 

  

Al 31 de alclembre ll 2017 el valor razonable de ls activos bologos corresponde al Nivel 
3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Categorías de Instrumentos financieros 

A continuación se presentan ls valores en bros de cada categona de mstrumrtos fanceros al 
erre de cada ejerdao 

ES 2016 
Comene”  “Dorwenie 

Activos financieros muadidos al costo. 
Electro y equralentes de efecto 169 E 

789 357 
Activos financieros medidos a valor razonable con 
cambios en resultados 

  

Obligaciones TES 100500 
"olal activos financieros: 3860 goes 
Pasivos financieros mesidos al cssto emontizado 
Prouesdores y cras cuentas por pegar 320 2090 
Toral pasivos financieros 373 3490, 

Valor razonable de instrumentos financieros. 

Para fines de determinar el valor razonable de un actwo O pasvo finandero puede Splcarse algunas de las sguientos Jecarquias de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados actos para actwos o pasivos 1déntcos 
(nie 1) 

«  tatermacion disomta a precios de cotización incluidos en el nel 2 que se pueda confirmar 
para el activo o peso, ya que sea directamente (grecios) 9 Indirectamente (que se dermen 
e predos) (luel 2) 

«Informacion sobre el actu O paswo que no se basa en dara que se pueda confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3) 
AL 31 de Oltembre del 2017 y 2016, los actwos finencieros medidos » velar razonable con cambies 
en resultados, se valoren en base a nlvel , ya que tienen un precio de cotización en el mercado, 
El valor en los de cuentas por pagar y el efecto se aproxima al valor razonable debido 4 la naturaleza de corto plezo de estos mnstrumentos



      

LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 35 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Expresado en dólares estacounense 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

      

  

Composición 
20 

Caja 90 30 
Bancos (1) 739 32 

E] 387 

(1) incluye depostos en los Bancos del Pacífico SA. y Pichincha C.A,, los cuales 500 de Ire 
ispantttldad: 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

  

Compasiaon. 

eroramano sois 
Paripase mena En armes 

m EE me 
Irse mares «3 aso 
Casen 3 SD BSOS 
Pa 4 7 . 230 mi 

(1) Comesponden a la compra de títulos de obigaciones con la Compañía Dipac SA por 
US$9.375 con vencimiento en agosto del 202 Al 2015 se mantienen obligaciones con 
Corporación El Rosado 5-A pOr US$15.000 con vencimiento en oetubre de 2019, y Tlendas 
Industrales Asociadas S.A, por US$8.000 con venormento en novembre le2018, las minas. 
que se vencieron en el 2017 

(2) Corresponde a la compra de pagarás fimados con la Compañía Home Fact SA por 
US$68.500 con vencemento en mayo de 2018, (2016 US$77 50D con vencmento en el 
2017) 

ALTIVOS BIOLÓGICOS 

AL 31 de diclembie del 2017 y 2016, corresponde a plantaciones de teca con una extensión de 
152,52 hectáreas sembradas en el cantón Balzar 
Morimiento 

207 20 
Soo 3STZGO7 325000 
Costa dí mantenimiento 18.021 25548 
Senancia por cambr en vatorrazanante. 202210 297 229 

Drezoss sae 

Los parametros tnizados 
ara la determinación del valor cazonable incluyen pnnipalmente el precio estunado de venta por



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 41 DE DICIEMBRE OE 2017 
(Expresago en dólgres astadoundenses) - 
metro clica de madera ala fecha de core y el volumen de madera por heces a cosechar Los 
parámetros antenores son el resuñiado de estmacones que 12 Acmunistración ha realzado a parte 
e precios stáneos e información tecnica proventente de ias parcelas de crecimiento, los cuales 
perrien establecer indicamos comfables de volumenes Cada año estos parámetros son 
actumizades para oblener mejores estmacoses En el caso de un deterioro en la calklad de la 
plantación, esto podna conduew a una revisión a la baja de las prevsones de crecimiento, preoos 
e'ngresos 

  

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado efuente para establecer el precio 
de madera de leca a la edad de cone, es accesible, ¿un cuando no es accesible un mercado 
efcieme para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacon contiene 
condiciones partculares Es dex, a partir e a estimación apropia de volúmenes de madera ala 
edad de vote y una estimación fundamentado de precios, se puede conciuy en el valor de una 
plantación sin embargo cada estimación de volumenes depende de cada plantacón en parteuie y 
de sus metodos de manejo forestal 

   

Al cierre del penado 2017, la Compañña ajustó vertos parametros ubizados en la estimacon gel 
valer razonable, ales como la 1254 de descuento, precio de la madera y volumen ge metros 
¿utacos por hectárea 

Baleg El raeo se refiere a lo reduccion del numero de arboles, con el fin de dar mejoras 
conciiones de terreno paxa el crecimiento de árboles semvanentes de mejor catdad_Dentro cel 
lan sIviculural estan programados 3 rales, El primero en el aña 6 luego de la siembro, que por 
ln calidad e la madera extrauda no representa ingresos para la compañía En el año 9 y 12 se 
regia el segundo y tercer raleo respecticamente, los cuales se esperan sy den ingresos para la 
Compaña 

os pnieipales supuestos ulizacos por la Campaña en la determnación del vasor razonable delos 
activos biologicos se detalan 2 continuación. 

Perlosos proyectados 20 12808 20 129808 
"aso de descuento (2) 14% 15% 
Iecremento de precio 3) se 5% 
Costo de cone fina 44) 25% 25% 
Vekimen esbmado de rendimiento por hactarea (8) 180 ma 200 ma 
Valor razonauie por nactarea Usga 8ss Uss29.622 

41) Estos supuestos han sdo apícados consutentemente por la Adminstracion y son revisados de 
forma anual por expertos intemos de la Compaña 

12) La tasa qe descuento utilzada por la Compañaa ha sido determinada en base al modelo de 
valoración de actwos de captal (CAR por sus syias en Ingles), la cual representa el retorno, 
esperado por los accionistas sobre la Inversion realizada 
Este modelo requiere consigerar lo sguiente 

"asa de [ye ezo Se considera et rendimerto e los Bonos del Tesoro Amencano a 20 
años, que conesponde al tlempo estimado del primer corte de la plantación 
Esa Se considera el Beta sn applancamieno del sector forestal, correspondiente a jos 
calculos por sectores de las Compañas de Estados Unidos
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Expresodo en dslares estadounidenses) 

Bendimiento.oomedio del mecadg La Compaña considera el promedio geomático del 
2007 al 2017 de los renimientos del mercado de Estados nidos, 

Se considera la secuencia nstóvica ana de las Easas pubicadas por el Banco. 
Ceniza del Ecuador, desde el 2011 hasta el cisre de cada ejercicio. 

Este método de valoración es utilzado por la Compaña desde el 2009 con la adopción de las 
Rigmnas Intemaconales de Información Financiera en Ecuacor El resuítado al obtener 2, 
rertablatad esperasa, es usizado en su valor entero 
El cambio en la tasa de descuento se we afectada por factores estemos ajenos al 
somportamiento de ls operacion de le Campeña 

(3) La proyección cet uncremento en el preco del metro cubico de madera a la edad de corte se 
estableció en un 5% anual en base al análss delos precos hstórcos reoluados a traves de 
los raleos y su tendencia de crecimiento, 

La Compaña electuó una corrección al precio mal del 2017 como consecuenca a los 
cambies en regulaciones de importación de la India, siendo este el principal destno de 
exporación de la madera de Ecuador 

(4) El costo pe corte final es determinado de acuerdo ala tendenc del costo de raleo selizado 
en años anteriores por 1a Compañía ú de $us Compañas relacionadas dedicadas a la siembra 
y cultivo de teca 

(S) La medición del wcremento del volumen se actuales todos os años a través de las parcelas 
permanentes de muesveo que 5s han establecido en la plantación Las esumecones del 
Volumen de madera a la edad de corte son de aprommadamente en el 2017 de 180 (2016 
200) metros cubos por hectarea, es decir 20 años despues de la slembra Este cambio se 
produos de ls expenencia de raleos reslzados por la Compañía determinando la cante 
tecno de la madera comercia! 

Enel año 2017 5e reatró un raleo que genero un total de mgresos por US$42 655, colocados de la 
siguente foma 1) en el mercado para exportación la cantidad de 7 257 rozas, generando una 
venta de 214 14 metras cubicos de madera y un Ingreso para la Compaña ge US$JA 195, 1 en el 
mercado local se vendieran USS460 en trazas madera que por 5u dmensrn no cumplan con los 
estandares requeridos para la exportación 

En el año 2016, se genera un Ingreso por 1559 223 que se ongina producto del primer raleo en 
dos etapas 1) en la primera etapa se vendieron 166 11 metros cubicos en es canon Balzar, sembradas en el año 2010 generando Ingresos por US$65.305 «) En la segunda etapa $e 
vencieron US$918 en trazas, colocadas en mercados locals 

PROPIEDADES 

  

El momento y los saldos de las propiedades, se presentan a continuacion 
  

q mE amen 
Tarerss 41 20 areas 
asuma y sgae 29 EJ ES 

— A 
Menos degr acu acumulado 188 ta 

Tar Tuna
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FIMANCIEROS AL OEDICIEMBRE DE 2017 
Exgresado en détares estadcanene) 2 (1 Al 31 de diciembre del 2017 y J016, miduyen tenenos Vbcades en dl cantin Bala, 

provincia del Guayas, con una Superf total de 190,55 heciáreas, en los cuales se 
Sesa los cultores derteca deta Compañía 

  

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El sguente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2017 y 2016 
con compañas y partes relacionadas. Se Induye bajo la Cenominacion de compañas y partes 
relacionadas a 1) 18s personas naturales o zucras (compañas) que «isectamente o indrectamente 
cortrolan o son contreladas par la Campaña, tenen control comfunto 0 Infuencia Sgnficatia 
(escoadas) 
(a) Saldos al 31 de didembre 
Corresponde a versiones en acciones en le compañía Exomuod S.A. por US$1 750 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 
Situación Mscal 

A la fecha de emsón de los estados Mrancieros, la Compañía n0 ha sde Nscalizada por tas 
dutondades tributarias. De acuerdo con la noematlva Evbutaris vgente, los años 2014 al 2017 se 
encuentran abbertos a revision por parte Se las autundades fiscales 

Impuesto a ta renta 

La composición det impuesto ala renta es la siguiente 

  

2017 2016 
Impuesto a la renta dedo. $3 188 
Cargo a los resultados integrales del año. 24208 53188 

Conciliación del resultado contable-tributario 

Elimpuesto ala renta de los años 2017 y 2016 se determino como sigue: 

Zur 209 
Vlad ames de mpuestos 192 352 256 008 

Más Gastos no deductiss 255 298 
(Menos) 

Valor razonable delas plantaciones (1) (RO2210 (287220) 
Phrcda butaca — E En 

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por Rs plantaciones de 18ca Ver 
Sota 8 

Impuestos por recuperar y pagar
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 39 DE DICIEMBRE DE 2017 

  

2097 208 
Enpyestos, por recuperar. 
nico tabuteno por retenciones 2015 y 2016 Ea 119s 

Crégio tobutario por setenc1anea 2017 538 
138 3 

Inpuestos gor penas, Dvos impuestos por pagar 158 850 
1587 80 

Impuesto a ía renta diferido 

El anáíists de mpuesto decido pasivo es el sgulente 
207 206 

Impuestos dfendos paseos 
"puesto iferdo pasivo que se iquiará despues de 12 meses. 72209 0830 

7278007 878321 

El movimiento de la cuenta Impuesto ala renta deenio es el sguiente 
A 1 08 enero de 2016 
Cargo a resultados por Impuestas canos. 
AL31 de slciembre gel 2018 
Cargo a sesuñecos por impuestos aferidas. 
AYS1 de diciembre del 2017 

  

El impuesto diferido pas esta conformado por la medicion del acto biológico durante el penado 
de transformación Deogica 

Otros asuntos 
Anticipo de impuesto a la renta De acuerdo al Art 41 de La Ley de Regenen Tnbutario 
Intemo publicada en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, establece que los 
contibuyentes cuya actividad económi ses exclusamente lo relacionada con proyectos 
productos agricolas, con erapa de crecimiento supenor a un año, estaran exonerados del anticipo 
el impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que 
sean orinados de la tapa principal de cosecha 

AL 31 de dkiembre del 201, las piantacones de la Compaña se encuentran en etapa de 
¡esarolo, por la ruat esta exenta del pago del anucipo munmo de Impuesto ala renta 

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Econsenta, Fortalecimiento de la Dotarización 
y Modemización de ta Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economia)” El 29 
de Sicembre del 2017 se publicó la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oilaal No. 
150, donde, entre otras aspectos, e efectuan las siguientes reformas detalladas a continuacion 

 



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
A 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
JExpresado en dólares estedounidenses) 

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a [8 renta de personas naturales € 
imeremento del 22% al 25% para sociedades. Para ls casos de sociedades con accionistas 
“en páranos fiscales, regimenes Fiscales preferentes o junseleciones de menor Imposición, la 
tarla posana del 25% 81 28% enla parte correspondiente a dcha portación 

   

+ Cambios en los critenos para la reduccion de tarta de IR por la rermersión de utidades. Las 
sociedades exportedoras habituales, as: como las que se dediquen a le producción de 
bienes, inclucas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente 
nacional y aquellas sociedades de turismo recepivo que rermiertan sus unidades en el país, 
pocrán obtener una reducción de 10% de ln taría del Impuesto a la resta sobre el manto 
revertido en actvos productivos 

+ Cambias en ls clteros para la seduccón de taifa de 16 por la reversión de utliades La 
reducción de la tara de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de wtidades. 
relnertidas, aplcana unicamente a 1) soedados exportadoras habruale, 1) a las que se: 
dediquen a la produccion de brenes, inludas las det sector manufacturero, que posean 50% 
o mas de componente nacional y 4) aquellas sociedades e turismo receptwo, 

+ Exoneración del pago de Impuesto a La renta para miro y pequeña empresa durante tres 
años contados a partir del premer ejaricio iscal en el que generen Ingresos operacionales 
Para exportadores habituales, esta tara se apinara siempre que en el coespondene. 
jeriio scal se mantenga o incremente el empleo. 

+ Rebaja de 3% de la tana Impositiva para muro y pequeñas empresas o exportadoras 
habiruales 

+ El Seraco de Rentas Internas podrá devolver total o parcalmente el excedente ente el 
ánticpo de Impuesto 2 la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se: 
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto AS, tambien para el cSteulo, 
¿el antiióo del Impuesto e la Renta se exclua os Pasivos relacionados Con sueldos por 
pagar, 13% y 14 remuneracion, 351 como aportes pattonales al seguro social obligatorio 

+ Se establece la devolucion Impuesto la Salda de Divisas para exportadores habiuales, en 
la parte que no ses utlirada como crédito tnbutaro, 

+ Eliminacon de la obtgacion de contar con estud actuars paro sustentar la deducibldad 
¿e la jublación patronal y desohuco sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos 
siempre que no provengan de prowisignes declaradas en ejerccos antenores 

+ Dismucian del monto para la ottgateriedad de efectuar pagos a traves del Sistema 
Financrero de USS5.000 a US$1.000 el monta determinado para la oblgatoredad de tilzar 
a cualquier Instiucion del sistema financiero para realzar el pago, a tsavés de giros, 
tansferencas de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medo de 

pago electióno 
"Ley Orgánica para ef Equilibrio de las Finanzas Publicas”, El 29 de abel del 2016 se 
probo la "Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” pulicado en el Regis Oficial 
No 744 donde, entre cisos aspectos, se efectúan las siguientes reformas detaladas 2 
cocbruacon 
+ Devolucon del Impuesto al Vator Agregada (IVA) por un equivalente entre 1% y 29% del IVA. 

pagado, cuando las transacciones son realzadas con dinero electronico, tanetas de débto, 
langeta prepago o tata de crédito.



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A,   

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS1DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Expresedo en dolares ostadounden: 

Pagos efectuados por medios eecrónicos soporaián deducblldad de gastos para electos 
de Impuesto a la Renta y crei tributario de IVA. 

  

+ Para electos del calcuto de anticipo de Impuesto a la Resta correspondiente a los ejscilos 
scales 2017 el 2019, se exclurá de la parte de los Ingresos, costos y gastos, aquetos 
úbtenigos y realizados von enero electrónico 

+ Deducción det SO de los gastas por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales 
generado en la contratación de serncios de telefomia (Ja y mó! avanzada 

+ No sujecon al pago de Impuesto a los Consumos Espeaales sobre las adquisiciones y 
donaciones de bienes entregados a entelades y organismos det sector pul, 

+ — Gravar con tada de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los semicos de 
tetefonis fye y planes que comercialicen Unicamente voz, 9 en conjunto voz, datos y sus. 
prestados a sociedades. 

+ Exención de un monto anual de USSS,00 cuando el hecho generador del Impuesto a la 
Selda de Divsas se prosuzca meciamte la utázacon de tanetas de cráito o débito por 
consumos 0 retos efectuados desde el exterior 

"Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsadilidad Cludadana para la Reconstrucción y 
Rezctivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016": E1 20 de 
mayo se aero la "Loy Orgónea Solía y de Corresponsablidad Cludadana para la 
Recanstruccon y Reacklvecion de las Zonas afectagas por el terremoto del 16 de abrl del 2016" 
pubicado en el Registro Oficial No 759 donde, entre o1roS aspectos, se efectuan fas siguientes 
reformos detalladas a continuación 

+ Contibución Solidana sobre las utistades del 3% para sociedades ecuatenanas sujetas del 
impuesto a la renta fincujendo Felecomsos que peguen O no impuesto) y personas. 
patucales sujetas al pego del mpuesto a la serta con una base impontole Supenor a 
USS12.000 

+ Irsremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de juno del 2016 por un 
periodo de 12 meses. 

+ Personas naturales residentes que mantengan un patamonía exsterte a1 1 de enero del 
2016 «gual o mayor a un rullón de dolares entro y fuera del pas, se gravará el 0,50% del 
parrmono Se excluye a personas comioladas en área de mfivenco y que hayan sufro. 
na afectación cirecta en sus activos. 

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 
2016 ¡gual O mayor 2 un sión ge dólares Jentro del pas, se graverá el 0,90% del 
patrimone Se excluye a personas domeiadas en rea de influenca y que hagan sufrido 
Une afectación directa en sus actos 

+ Gravar el 1,8% solve el gvaluo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre. 
el valor patrimorlal proporaonal en el caso de derechos representamos de capita, las 
sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y 

derechos representativos de captal de sociedades de propiesad directa de una sociedad 
resiente en un paraso fiscal 0 Jurisdicción de menar imposicion o no Se conozca Su 
residencia 

= Gear cl 0,90% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre 
el valor patsmomial proporcanal en caso de derechos representamos ge caplal las
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sociedades residentes en el Ecuador que mantengan Bienes Inmuebles en el Ecuador y 
derechos representatwos de capital 0e sociedades de propesiad directa de una sociedad no. 
desidemne en el Ecuador, parara fiscal Juisclcion de menor imposkién o no se cónazca su 
residenda 

De acuerdo con a Gerencia de 3 Compañ, no se esperan efectos en sus operaciones. 

CAPITAL SOCIAL 
El capital autorizado, suscrito y pagada de la Compaña al 31 de ciciembre del 2017 y 2016 
comprende 150 000 participaciones acumuiaivas e wndwisibles de valor nominal US$1 cada uns, a 
«continuacion se presenta un resumen de los acomstas 

puseao a O 
Esaorana ar mE 
Panerena ES 
Eo 2300 40% 

Perana 2086 120% 
Canosa 900 
Ona «0 0% 

Coonoana 2 0% 
netas xo 020% 

Exnaninderes 150 097% 

  

TED Ti 
  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 
De acuerdo con la legulacón wgente, is Compañia debe apropiar sor lo menos el 10% de la 
tidad neta del año a una reserva legal hasta que el sado de dicha reserva alcance el 50% del 
copial suscrito La reserva legal no está dsponible para dstlbución de dividendos, pero puede 

ses captatizada o uUlzada para absorber percidas 

Beserya Facultat 
Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y es de libre ispombligad, presio 
disposicion dela Junta General de Accoristas dela Compaña 

Besuliados acumufagos de aplcaco incal "AIF" 
Los ajustes provenientes de la adopción por primero vez de las Normas Intemaconales de 
Informacon Emanciera "NIF" que se regstraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las "AIF, que generaran un seldo acreeeor solo podran ser captalizados en ta parte que exceda 
al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economo conciudo, 5 las hubreren, 
uizado en absomer pérdidas, o demeto a los acuomstas en el caso de lquidación 
delacompaña 

Resliados acumulados 
Los resuados (utiidades e percidas) de cada ejercicio son meturdos en este rubro, manteniendo, 
registros que permiten Identificar su ejerción de origen Con la aprobación de la Junta General de 
Acconstas Y cumpliendo las disposiones normatwas aplicables, fas uulKdades son disubundas o 
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mannenen en Resultados acumulados 9 se 
«compensan con la Reserva legal, Reserva de capial u olvas reservas y cuentas pabnmonales de 
libre dspossción de tos accionstas
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

1os costos y gustos operaconsles agrupados de acuerdo 3 su naturaleza son los Siguientes 

  

  

    

E Conos Ena 
e eos la 

Seven pescados am as 
canario deca me su 1er 
Foncrsos cotas 237 <a 
ionoaros sucre ses Pr nomas y gunos legs e be 

Sunnaio de cons 3 73 
os Damas A « 

e 
Comos Goo 
aa ema A 

hHenarevana stc 1595 1584 
Senos perio sano 1 ms 
orcos cea an 2 
Horas y gesto pues 00 4506 
ona ist 408 ama 

Deco 300 3600 
ss Ma Ma 

Varones 0 ss 
Simio ds ona da 3 
neones varas a se 

nos oros. 1 3 
Tax 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

La vticao por ación se calcula deldiendo la utidaa neta Jet penado para el promedo ponderado 
de las acciones en cieuiacon durante dicho peroo Al 31 de diciembre del — 2017 y 2016 
asclende 3 US50,99 y US$), 28respectvamente. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de choembre del 2017 y la fecha de preparación de estos estacos financieros, no se 
produjeran eventos que, en a apinón de la adinistración de le Compañía, pudieran tener un efecto 
Significatwo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que 
"mserien na mayor exposción. 

IS TES) 
Sr PagI Palacios 

Presidente


