
LA ESTANCIAFORESTAL S,A.(FORESTEAD)] 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Ta Estaneta Forestal ('ORESTEAD) S A fue constituida en Ecuador e ¡melo operaciones en marzo 25 
del 2009 La actividad principal de fa Compañia es fa siembra de teca para su postertar cosecha y 
comercialización 

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compañía adguinó terrenos en la provincia del 

Guayas, en el canton Balzar, con una superficie total de 180 55 hectareas, de las cuales se encontraban 
sembradas 43 hectáreas, cuya siembra se efecto en el año 2008. En el año 2010, la Compañra efectuo 
la siembra de 109 52 hectáreas adicionales La cosecha esta proyectada para 20 años para el primer 
corte y a partir de ella cada 12 años En base a lo expuesto, al 31 de diciembre del 

2012 la Compañía se encuentra en etapa de desarollo, por lo tanto no presenta igresos provementes 
de la etapa de cosecha 

La iverston requerida desde el inicio de los cultivos hasta la cosecha es aproximadamente 
119$900,000, los cuales han sido utilizados principalmente en la adquisicion de terreno, siembra de 
plantas de teca, manejo agricola y administrativo 

La actvidad de la Compañra está regida por la Ley de Compañias, Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Superintendencia de Compañias del 

Ecuador. La Compatra negocta sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito 

La informacion contenida en estos estados financ1cros de es responsabilidad de fa Admumstración de la 
Compañia. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1. Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad von 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NTF) 

22 Bases de preparación - Los estados financieros hon sido preparados sobre las bases del valor 
razonable, excepto por ciertos acivos financieros y propiedades y equipos que son medidos al 
costo tustonwo. tal como se explica en las politicas Contables iclundas más abajo 

A contmuacion se describen las principales polucas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros 

2.3. Bancos - Incluye depositos en cuentas corrientes en bancos locales que no generan intereses 

2.4 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
únegoeracion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 

 



nictalmente al valor razonable, más los costos de la transacción Todos los activos financieros 
reconocidos son postenormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable 
La Compaña clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias mantenidos hasta su 
vencimiento, dispombles para la venta y cuentas a cobrar La clasificación depende del 
propóstto con el que se adquirieron los instrumentos financieros La Admnistración determina la 
clasificación de sus mstrumentos financieros en el momento del reconoctrmento cial 

2.4]  Acuvos financieros mantenidos hasta su venclmiento - Los activos financieros 
.manterudos hasta su vencimiento son actevos no derivados con pagos fijos o determnables 
y vencimuento fizo, que la admunustración de la Compañía trene la tencion y la capacidad 
de mantener hasta su vencimiento Si la Compañía vendiese un importe significativo de 
los activos financieros mantemdos hasta su vencimiento, la categoría completa se 
reclasificaria como disponible para la venta. 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de 
transacción Postenormente, son medidos al costo amortizado utitizando el metodo de la 
tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro 

2.42 Activos financieros dispombles para la venta. Los activos financieros dispombles para la 
venta son activos no denvados que se designan en esta categoria o no se clasifican en 
minguna de otras categorias 

Estos activos se mden iuctalmmente al valor razonable mas los costos de la transaución 
Posteriormente se muden al valor razonable y las gananctas y pérdidas de los cambros en «l 
valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva de 
revaluación de inversiones 

Se incluven en activos comentes puesto que la Administración pretende enajenar las 
Inversiones en los 12 meses siguientes a la techa del estado de situación financiera 

2.43 Deterioro de uctivos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se 
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada perfodo Un activo 

financiero estará deteriorado sl, y solo s1, existe evidencia objeuva det determwro como 

consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento inicial 
del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre las flujos 
de efectivo futuros esuumados del actvo financiero 

Propiedades y equipos 

251 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se 
miden mucralmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición mas todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo, y su puesta en condiciones 
de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion 

252 Medición pusterlor al reconucimento - Después del reconocimiento inucial las 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada En 
caso de requerirlo la Compañia registra pérdidas por deterioro de valor 

25.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de 
acuerdo con el método de Imea recta. La vida util estimada y método de deprecración



son tevisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estemado. 
regostrado sobre una base prospectiva La vida utal usada en el calculo de la depreciación 
de herramientas es de 10 años 

26. Activos biológicos 

2.61 Principios de medición de los activos biológicos - Los activos tnológicos (plantaciones 
de teca) se miden en el reconocrmiento imicial y en cada fecha de reporte a su valor 
razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos últimos se presentan en propiedades y equipos 

La medicron del orectauento notural de las plantaciones de teca se basa en estimaciones 
de expertos internos de la Compañia y se ayusta anualmente El valor razonable de la 
plantación se determina mediante el método de flujo de caja descontado La expectativa 
del valor presente de los flujos futuros esperados está basada en la cosecha esperada 
menos los gastos necosarzos de curdado de la plantación y los costos en el punto de venta 
El mayor o menor valor resultante se regastrá en el estado de resultado mtegral 

27. Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la soma del impuesto a la renta por pagar 
comente y el impuesto diferido 
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Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la unlidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la unlidad contable, 
debido a las parndas de mgresas o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son 
gravables o deducibles, El pasivo de la Compafiva por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada penodo 

Impuestos diferidos - El impuesto diferdo se reconoce sobre las diferentas temporarias 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las 
bases fiscales correspondientes ulrzadas para determinar la utilidad gravable El pasivo 
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporartas 
imponibles. Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañia disponga de utulidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas 
diferencias temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el penodo en el que el activo se reahce o el pasivo se 
cancele 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributana, la reesimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos 
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en lsbros de un activo se reconoce 
en el resultado 1tegral del período 

2.8  Reconocumsento de ingresos - Los mgresos se calculan al valor tazonable en base a fluyos de Laja 
descontados de planes de cosecha forestal, a la contraprestación cobrada o por cobrar en raleos 

de plantaciones e intereses ganados, temendo en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento o perdida en activos financieros 
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Ingresos por ajuste a valor razonable de activos Diolágicos - Se registra anualmente por 
la valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada período, se regisira como 
imgresos el valor resultante del crecimiento. natural de las plantaciones, expresado en el 

valor ragonable menos los costos estimados en el punto de venta 

Ingresos por raleo — Se orgman por la venta de los árboles Jovenes que son talados por 
su mal crecimiento, y que interfieren en el crecumuento de los árboles definuvos para la 
cosecha Estos mgresos son reconocidos cuando la Compañia ha transferido al 
comprador los nesgos y ventajas. de npo significativo, derivados de la propiedad de los 
arboles, el importe de los ingresos y los costos incurridos en relacion con Ja transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compañia reciba los beneficios 
economicos asociados con la transaccion 

Ingresos por intereses — Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al 
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable 

2.9 Costos y gastos Los costos y gastos se registran al costo historico Los costos y gastos se 
teconocen a medida que son incurridos, wdependientemente de la fecha en que se efectue el 
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen 

2.10 Normas nuevas y revisudas emutudos sin efecto material sobre tos estados financieros 

NIE Título Etecuva a partir de 

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Transferencias Julio 1,2014 
de activos financieros 

Enmuendas a la NIC 1 Presentacion de tems en Orro Julio 1 2012 
resultado mtegral 

La Admimstración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisadas durante el año 
2012, di leralladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posición financiera de 
Ja Compaña, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo 

2 11 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañia mo ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite (CINUF) 

nuevas y revisadas que han sido emunidas pero aún no son efectivas 

NIF Título Efectiva a partr 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2015 

NIE 13 Medición del valor razonable Enero 1 2013 

Enmmendas a Ja NIF 7 Revelaciones Compensación de Enero 1, 2013 

activos financieros y pasivos 
financieros 

Enmuendas a la NIC 32 Compensación de activos y Fnerol 2014 
aci1vos financieros
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La Admimstración anucipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros 
de la Compañia en los períodos futuros no tendran un impacto significativo sobre los importes de 

los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sim embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIJF requiere que la Adrumistracion 
realice ciertas estumaciones y establezca algunos Supuestos mherentes a la actvidad economica de la 
entidad, con el proposito de determinar la valuación v presentación de algunas partidas que forman 
parte de los estados financieros En opimión de la Administracion, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor uttizzación de la información disponible al momento, los cuales podrian 
llegar a diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y Jutcwos subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el penodo de la revisión y periodos futuros si la revisión afecta 
tanto al período actual como a períodos subsecuentes 

A continuacion se presentan las estimaciones y jutcros contables criticos que la admimstración de la 
Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los critenos contables 

Valor razonable del activo biológico - Como se describe en la Nota 72, la Administracion de la 
Compañía utiliza ciertos parámetros para la determnación del valor razonable de los activos 
biologicos los cuales se basan en el metodo de flujos de caja descontados Este se calcula utdizando 
1os flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha forestal considerando variables 
tales como crecinmento biológico de las plantaciones precio de producto, tasas de imieres. costos de 
cosecha y costos estimados en el punto de venta 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

Al 31 de diciembre del 2012, representa principalmente pagares del Registro de valores no setos 
REVNI de la segunda emisión de Klystron S A . por US$145,000 y US$62,629 con vencumento en 
diciembre del 2013 y enero del 2014, respectivamente e interes del 1Í 83% anual 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

Un resumen de activos financieros dispombles para la venta es como sigue 

Diciembre 31, 
202 2011 

(en US dolares) 

tstulasizaciones (1) 67.970 163 188 
Obligaciones (2) 45.239 50.759 

Total 110.209 213997 

,



41) La Compañta mantiene inversiones en valores de tutulanzacion emitidos por fideicomisos de 
diferentes compañias y generan interes del 6 53% y del 10% anual Las tutularizaciones tienen 
vencimientos trimestrales de intereses y capital hasta octubre del 2016 

(2) La Compañra mantiene princrpalmente obligaciones en las compañias Formas € Accesorios S A 
por US$21,000 y Heladosa S A por US$8,750 los cuales generan rendimientos de acuerdo a la 
tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador 4 33% mas 3% reajustable trimestralmente 
y del 7 50% anual, respecuvamente Dichas obligaciones uenen fecha de vencimiento entre junto 
del 2015 y abril del 2016 

  

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue 

Diciembre 31. 
2012 2011 

(en US dolares) 

Costo 284,975 284 975 
Depreciación acumulada 0 48) 

Total 284,902 284,927 

Clasificación 
Terrenos (1) 284,724 284,724 

Herramientas 178 203 

Total 284,902 284,927 

(1) Representan terrenos ubicados en el canton Balzar, provincia del Guayas, con una superficie total 
de 180 55 hectáreas, utilizados principalmente para la stembra de teca 

7. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los activos brologicos comprenden las plantaciones de teca con una extension de 152 52 hectáreas 

7 1 Conciliación de los cambios en el importe en libros de los activos biológicos 

Diciembre 31, 
2012 2010 

ten US dólares) 

Seldos al comenzo del año 1,936,239 1775716 

Adiciones 50,249 57.534 
Ganancias por cambros en valor razonable 311,450 102,989 

Saldo al final del año 22297,938 1,976,239



7.2. Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - Los parametros utilizados para 
la determinacion del valor razonable son el valor comercial estimado por metro cúbico de madera 
a la fecha de corte y el volumen de madera por hectárea a cosechar Los parámetros anteriores 
son consecuencia de estimaciones de la Admustración a partir de precios históncos e 
informacion tecnica provemente de las parcelas de crecimento, los cuales peranten establecer 
indicativos confiables de volúmenes — En el caso de un detenoro de la calidad actual de la 
plantacion, esto podria conducir a una revision a la baya de las previsiones de crecimiento 
precios e Ingresos 

En este sentdo, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio 
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado 
eficiente para las plantaciones de madera de teca toda vez que cada plantacion conuene 
ecndiciones particulares Es decs, a part de la estimacion apropiada de volumenes de madera a 
la edad de corte y una estnación fundamentada de precros, se puede conclwr en el valor de una. 
plantación, sin embargo cada estimación de volumenes depende de cada plantación en particular 
y por lo tanto de sus métodos de manejo forestal 

El acnvo biologico desde el inicio y en cada fecha de reporte es medido a su valor razonable 
menos el costo de mantenimiento de los arboles y los costos estimados en el punto de venta 
tomando en cuenta el crecimiento de la plantación 

Para la determinación del valor razonable del activo brológico, la Adrumistracion utiliza la tasa 
de descuento del 15% y el precio de madera que se aproxima al valor de mercado La tasa de 
descuento es determinada en base al modelo de valoracion de activos de capttal, la cual considera 
variables como la tasa de riesgo pais, tasa de retorno de la inversion y retorno del mercado El 
precio de la madera fue determinado en base a precios hustoricos de madera de teca, 
considerando el precio base de US$250 el metro cubico del año 2003 más un cremento del 5% 
anual hasta la fecha de corte 

7.3  Raleo - El raleo se refiere a la reduccion del número de árboles, con et fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad Al 3] de 
diviembre del 2012, no se han efecrado raleos debido a la edad de la plantación 

7.4 Revelación de los supuestos relacionados com el fiduro y las mcertidumbres de las 
estimaciones relativas al activo biológico - La Admunisiración considera que la medicion de las 
plantaciones de teca por expertos intemos es conservadora % se encuentra apropiadamente 
fundamentada de acuerdo a las expectativas de incremento en volumen de madera y precios 
proyectados hasta la fecha de corte 

7.41. Incremento en volumen de madera - La medicion se determina de forma anual a traves 
de Tas parcelas permanentes de muestreo considerando el crecimmento de los arboles y 
densidad de la madera Las estimaciones del volumen de madera a la edad de conte son 
de aproximadamente 200 metros cubicos por hectarea, es decir 20 años despues de la 
siembra 

7,42. Aumento de precio - 1.as proyecciones de crecimiento de los precios del metro cúbico de 
madera a la edad de corte se estableció en 5% anual en base al análisis de los precios 
históricos y su tendencia de crecirmento 

El modelo de valoracion del activo biológico contempla el cáleulo del valor presente de los fyyos 
futuros esperados con una tasa de descuento del 15% determinada por la Adrunistración en base 

al análisis de mgresos y costos sobre una base de 20 años, momento en el cual se efectuara el



primer corte de árboles para su Comercialización Esta actualización del valor presente de los 
flujos futuros esperados es comparada al final de cada año con el valor en libros de las 
plantaciones. con lo cual se obtiene la ganancia o pérdida del valor razonable de las plantaciones 

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, un resumen es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 

(en US dolares) 

Saldo al inicio del año 1.936,239 1,775 716 

Adiciones. 249 57,534 

Saldo de plantacion antes de medicion 
al valor razonable del año 1,986 488 1,833,250 

Valor presente de los fluyos futuros esperados 2,297,938 1,936,239 

Ganancas por cambio en el valor razonable 321,450 102,989 

8. IMPUESTOS 

8.1. Impuesto a la remo reconocido en los resultados 

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafva presenta pérdidas inibutarias, por lo cual no 
genera impuesto a la renta corriente por pagar Una reconcillacion entre la utilidad segun estados 
financieros y la pérdida del ejercicio, es como sigue 

2012 2011 

(en US dólares, 

Utilidad antes de impuesto a la renta segun estados 
financieros. 2516 120,026 

Menos 
Valor razonable de las plantaciones (311,450) (102 989) 
Otros mgresos (29,999) (34 602) 
Gastos vinculados con centas exentas $80 1.950 
Gastos no deducibles o 4,034 

Pérdida del ejercicao (15.053) (12,481) 

8,2. Aspectos tributarios 

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones el mismo que incluye entre otros 
aspectos tributarios, la reducción progresiva en la tania de Impuesto a la renta para sociedades 
asi tenemos 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013 41 3] de diciembre del 2012 y 
2011 para la medicion del pasivo por impuesto difendo, la Compañia utlbizó una tasa de 
impuesto a la renta promedio del 22% 

 



  

Segun lo establecido en la Ley de Regimen Tributario Intemo los contribuyentes cuya actrvidad 
económica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivas agrícolas, con clapa de 
crecimiento superior a un año. estarán exonerados del anticipo del tmpuesto a la renta durante los 
periodos fisuales en los que no reciban mgresos gravados que scan originados de la etapa 
principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2012 y 2011. la Compañia se encuentra en etapa de 
desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo mimo de Impuesto a la renta 

Las declaraciones de impuestos de los años 2009 al 2012 son suscepubles de revision por Jas 
autondades tibutarias 

83 Saldos del impuesto diferido 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los movimientos de pasivos por Impuestos diferidos son 
como siguen 

Diciembre 31 
20 2 

(en US dolares) 

Saldo al micro del año 368 744 346.086 

Provisión 58,519 22,658 

Saldo al final del año 431263 368,744 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

91. Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocros y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
distentos niesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
suumficativa el valor económico de sus flujos y Actrvos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañra dispone de una organizacion y de sistemas de formación, que permuten 1dentrficar 
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su eftcuvidad 

A continuación se presenta la defimcion de los rresgos mas importantes que están expuestos los 
acuvos y pasivos financieros y la descripción de las medidas mutigantes adoptadas por la 
Administración de la Compañía 

9.1.1 Riesgo de liquidez 

La Admimstración tiene la responsabilidad final de la gestión de liquidez La 
Admwustracion de la Compañía ha establecido un marco de trabajo aproprado para la 
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto 
mediano y largo plazo.



Para efectos de aplacamento del mesgo de liquidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de flyyo de csya, el cual se revisa mensualmente 

El portafolio de mversiones de la Compañia está conformado por instrumentos con 
caracterísucas de hquidación inmediata, en el evento de as! necesitarse 

912 Ruesga de capltal 

La Compañia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accromstas a 
través de la optumización de su patrimonio 

La Administración de la Compañía revisa los requerimientos presupuestanos de manera 
mensual, en base a la programacion anual Es importante destacar que la compañia no 
tiene pasivos financieros Sigmificanvos, as1 como tampoco prevé contar con ellos 

92. Técnica de vuluación y presunciones aplicadas para propósutos de medir el valor razonable de 
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

La Administración considera que los importes en libros de las activos financieros reconocidos al 
costo amortizado en los estados financieros se aprotiman a su valor razonable El valor 
razonable de los activos financieros se determina de la siguiente forma 

PI valor razonable de los activos financieros con térmmos y condiciones estandar y 
negociados en las mercados liquidos activos se determnan con referencia a los prectos 
cotizados en el mercado 

St el mercado para un activo financiero no es activo la Admtmistracion de la Compañia 
establece el valor razonable empleando técnicas de valoración que metuyen el uso de valores 
observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas y debidamente 
imformadas y la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares 

10. PATRIMONIO 

10.1. Capital -El capual emutido consiste de 150,000 acciones de US$1 valor nominal unitario 

10.2. Aportes para futura aumento de capital. Represerta valores aportados por los accionistas de 
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la Compañia y apropiación de unlidades de años anteriores El modelo de negocios de la 
Compañia contempla la recepcion de valores como aportes para futuras capitalizaciones los 
mismos que son utilizados para las versiones ¡ciales de la compañra y a su vez dan flujo 
para su operación y mantentmento 

Reserva legal. La Ley de Compamas requiere que por lo menos el 10% de la utvlidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que esta como merimo alcance el 50% del capual social 
Esta reserva no es dispontbie para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser caprtalizada 
en su totalidad 

 



104 — Utilidades retenidas — Un resumen de las unlidades retenidas es como sigue 

Uhilidades retemdas 
Resultados acurmiados provementes de la 
adopción por primera vez de las NIF 

Total 

Diciembre 31 
2012 2011 
ten US dolares) 

1,348,112 1,097,454 

214.010 214.910 

LS62R 22 1 ALLAGA 

Resuliados acunutados provenientes de la adopción por prunera vez delas NIZE - Incluye los 
valores resultantes de los ajustes onginados en la adopción por primera vez de las NIF. El 
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas — Este saldo no es 
disponible para el pago de dividendos y no podrá ser capitalizado Los trabazadores na tendrán 
derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la 
Compañua. 

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

12. 

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas es como sigue 

tros activas financieros 
Acciones de Ecowood S.A. 

Activos brolagacos 
LU Trading S A (administracion forestal) 
Ecowood S A (servicto de mantenimiento) 
Agromaster S A (compra de 1sumos) 

Fotal 

Honorarios profesionales 
Auditng de Taxes Cía Lida 

Castas admirstrativos 
Preemarket S.A 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dolares) 

1,750 1,750 

24,607 21,000 
815 1,120 

- 5,637 

25.422 21,957 

3.438 3,091 

1,008 1,008 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del forme de los auditores independientes (febrero 19 
del 2013) no se produjeron eventos que en opimón de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sabre los estados financieros 

. 

   



13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

osegtados financieros han sido aprobados por la Admumstración y su emisión ha sido autorizada el 
de febrero de 20) 

[eeity, 

Paul E. Palacios M, 
Representante Legal


