LA ESTANCIAFORESTAL S.A.(FORESTEAD)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

].a Estan¢ia Forestal (FORESTEAD) §.A. fue constituida en Ecuador e inicid operaciones ¢n marzo 25
del 2009, La actividad principal de [a Compatlia es fa siembra de feca para su posterior cosecha ¥
comercializacion.

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo eyal la Compafiia adquind terrenos en la provingia del
Guayas, en el canidn Balzar, con una superficie total de 180.55 hectareas, de las cuales se gpcontraban
sembradas 43 hectireas, cuya siembra se efectud en el afio 2008, En ¢l afo 2010, la Compafia efectud
la siembra de 109.52 hectareas adicionales. La cosecha estd provectada para 20 anos para el primer
corle ¥ a partir de ella cada 12 afios. En base a lo expuesto, al 31 de diciembre del

2012 la Compaiiia ¢ encuenira en etapa de desarrollo, por lo tanto ng preésenta ingresos pravenientes
de la etapa de cosecha,

La inversion requerida desde el inicio de los cultivos hasta la cosecha es aproximadamente
LIS$900,000, los cuales han sido utilizados principalmente en la adquisicidn de temreno, siembra de
plantas de reca manejo agricola y administrativo.

La actividad de la Compafifa estd regida por la Ley de Compaitias, Ley de Mercado de Valores ¥
disposiciories del Consejo Macional de Valores y controlada por 1a Superintendencia de Compafias del
Ecuador. La Compatia negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito.

La informacion contenida en estos estados financieros de es responsabilidad de fa Administracion de ja
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declargelin de cumplimients - Los estados financieros han sido preparades de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF).

22 Basexr de preparecidn - 105 estados financieros hen sido preparados sobre las bases del valor
razongble, excepto por ciertos activos financieros y propiedades ¥ equipos gue son medidos al
cos10 histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

2.3 Bances - Incluye depisitos en cuentas corrientes en bancos locales que o generan intereses,

2.4 Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un active financiero v son medidos




2.5

inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion, Todos los activos financieros
reconocidos son posteriarmente medidos en su totalidad al costa amortizado o al valor razonable.
La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: mantenidos hasta su
vencimiento, disponibles para la venta ¥ cuentas a cobrar. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. Le Administracidn determing la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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4.3

Activos financleros muantenides hasta sa venclmiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos no derivados con pagos fijos o determinables
v vencimiento fiie, que la administracion de la Compania tiene la intencidn v la capacidad
de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un tmporte sigmifcative de
los activos fOnancieros mantenidos hasta s vencimiento, la categoria completa s
reclasificaria como disponible para la venta

Estos activos financieros son medidos iniciaimente al valor razonable mas los costos de
transaccidn. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles para la
venta son activos no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguna de otras categorias,

Estos activos se miden inicialmente al valor rezonable mas los costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable ¥ las ganancias y pérdidas de los cambios en ¢l
valor razonable son reconocidos en otro resultado integral ¥ acumulado en la reserva de
revaluacién de inversiones.

Se incluven en activas cotrigntes puesto que la Administracidn pretende enajenar las
inversiones en los 12 meses siguientes a la techa del estado de situacién financiera.

Detevioro de werivos financieras of costo amortizade - Los activos financieros que se
miden &l costo amortizado son probados por deterioro al final de cada perfodo. Un active
financiero estard deteriorado si, ¥ solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mds eventos que hayvan ocurride después del reconocimicnta inicial
del active ¥ ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre las flujos
de efectivo futuros estimados del activa financiera,

Prapicdades y equipos

2.5.1

2.5.2
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Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipos s
miden imicialmente por su costo.

El costo de propiedades ¥ equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, ¥ su puesta en condiciones
de funcionamiento seglin lo previsto por la Administracion.

Medicidn posterior al reconocimiento - Después del reconoccimisnto inicial, las
propiedades ¥ equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada. En
caso de regueritle la Compafiia registra pérdidas por deterioro de valor,

Métode de depreciacidn y vidas dtifes - El costo de propiedades v equipos se deprecia de
acuerdo con el método de finea recta. La vida datil estimada ¥ método de depreciacion




<om revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. La vida Gtil usada en el caiculo de la depreciacion
de herramientas es de 10 afos,

2.6 Acrivos bloldgicos

2.6.1 Principios de medicion de los actives bloldgices - Los activos bioldgicos (plantaciones
de teca) se miden en el reconocimiento imeial ¥ en cada fecha de reporte a su valor
razonable menos los costos estimados en ¢l punto de venta de forma separada de los
terrenos; estos fltimos se presentan en propiedades y equipos.

La mediciga del crecimiento aatural de las plantaciones de teca se basa en estimaciones
de expertos intemos de la Compafiia v se ajusta anualmente. El vaior razonable de la
plantacion se determina mediante el método de flujo de caja descontado. La expeclativa
del valor presente de los flujos futuros esperados estd basada en la cosecha esperada
menes 108 gastos necesarios de cuidada de la plantacién y 1og costos en el punto de venta,
E] mayor o menor valor resultante se registra en el estado de resultado integral.

2.7 Impuaestos - E| pasto por impuesto a la renta representa la suma del impucsto a la renta por pagar
comiente ¥ el impuesto diferido,

271 Impueste cerriente - El impuesto por pagar corriente se basa en | utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de Ya udilidad contable,
debide 2 las paridas de ingresos o gastos imponibles © deducibles ¥ partidas gue ne son
gravables o deducibles. El pasiva de la Compafiia por concepto del impuesto corviente se
calculg utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada perfoda,

2.7.2  Impuestos diferidos - El impueste diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los actives ¥ pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes wtilizadas para detetminar la utilidad gravable. El pasive
por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias 1emporarias
imponibles. Se reconpcerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte prohable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables fimuras contra las que s podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicacién en el perfodoe en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la formg esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en £l resultado integral del petiodo.

28 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos s¢ calculan al valor tazonable en base a flujos de caja
descontados de planes de cosecha forestal, a la contraprestacion cobrada o por cobrar en raleos
de plantaciones e intereses ganados, teniendo en cuenta ¢! importe estimade de cualguier
descuento o pérdida en activos financieros.
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2.8.2
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ingreses por ajuste & valor razonable de actives bioldgicos - Se registra anualtmente por
la valoracion de las plantaciones de teca. Al cierre de cada pericdo, se registra como
ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el
valor razgnable menos los costos estimados en el punio de venta.

Ingresos por rales — Se originan por la venta de los arboles jovenes que sen talados por
su mal ¢recimiento, ¥ gque interfieren en el crecimiemo de los drboles definitivos para la
cosecha, Estos ingresos son reconocidos cuande la Compafiia ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de [a propiedad de fos
arholes; el importe de los ingresos ¥ los costos incurridos en relacidn con la transaccion
pueden ser medidos can fiabilidad, ¥ es probable que la Compafia reciba los beneficios
econdmicos aso¢iados con la transaceion,

Ingresos por infereses - Som regisirados sobre ung base de tiempo, con referencia at
capital pendiente y a la asa de interés cfectiva aplicable.

2.9 Costos y gasios - Loz costos y gastas se registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se
teconocen a medida que son incurtidos, independientemente de la fecha en que se efectie el

pago, ¥

s& registran £n el periodp mas cereano en el que se conocen.

2.10 Normas nuevas y revisudas emitidos sin efecte material sobre los esiades financierox

NIF Titulo Etectiva a partir de
Enmizndas a ia Ni[F 7 Revelagiones - Transferencias Julig 1, 2011

de activos fAinancieros
Enmiendas a la NIC | Presentacion de items en Otro Julia 1, 2052

resultado integral

La Administracién considera que 1a aplicacién de 1as normas nuevas v revisadas durante el afio
2012, detalladas arueriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.11 Normas nuevas y revisadas emitidas pere aiin no efectivas

La Compaflia no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF}
fuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:
NIIF Titglo Efectiva a partir
NIIF & Instrumentos Arnancieros Enera |, 2015
™IF 13 Medicidn del valer razonable Enerc 1, 2013
Ermiendas ala NJIF 7 Revelaciones - Compensacion de Enero I, 2013
activos fimancieros ¥ pasivos
financieros
Enmiendas a fa NIC 32 Compengacién  de activog v Enero 1, 2014

aclivos financieres




La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estadas financieos
de la Compania en los periodos futuros no tendran un impacto significative sobre 1os impartes de
los activos v pasivos y las revelaciones de la Compadia. Sin embargeo, no es posible
propercionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con @) propdsito de determinar 12 valuacidn v presentacidn de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidn de fa Administracion, tales estimaciones ¥y supuestos
gstuvieron bagados en la mejor wiilizacion de |z informacidn disponible al momento, 1os cuales podrian
{legar a diferir de sus efactos finaies,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se recanocen en ¢ period de la revision ¥ pariodos futuros si fa revision afecta
tanta al periods actuzl como a perlodos sutsecuenies.

A continyacion se présentan las estimaciones v juicios contables criticos que {3 admintstracidn de la
Compafiia ha utilizado en el procese de aplicacion de los critérios contables:

Falor razonable del active Weldgico - Como se describe en la Nota 7.2, ia Administracion de la
{Compafila utiliza cieros pardmetros para la determinacién del valor razonable de los activos
bioldgicos, 08 cuales 3¢ basan en el método de flujos de caja descontados. Este se calcula urilizando
les flujos de efectivo de operaciones continuas sobre ptanes de cosecha forgstal considerando variables
tales como crecimiento biolégico de {as plantaciones, precio de producto, tasas de interds. costos de
cosecha y costos estimados en el punto de venta.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2012, representa principalmente pagarés del Registro de valores no inscritos
REVMNI de la segunda emisidn de Klystron 5.A.. por USFI45.000 ¥ US$62,629 con vencimiento en
diciemhre del 2013 y enero del 2014, respectivamente e interés del 11.83% anual.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

LIn resumen de activos financieros disponibles para la venta es como sigue:

... Diciembre 31,...
2M72 2011
fen U5, dolares)
Tislanizaciones {1) a7 97 163,188
Qbligaciones (2) 45239 50,759
Total 113 2048 213,947




i) La Compaiifa mantigne inversiongs en valores de tinlarizacion emitidos por fideicomisos de
diferentes companias ¥ generan interés del 6.53% v del 10% anual. Las titularizaciones tienen
vencimientos (rjmestrales de intereses y capital hasta octubre del 20146,

{2) La Compafiia mantiene principalmente obligaciones en las companias Formas & Accesorios 5. A
por US$21,000 v Heladosa 8. A. por US$8,750, los cuales generan rendimientos de acuerdo a la
tasa pasiva referencial del Banco Ceniral del Ecuador 4,.53% mas 3% reajustable trimesiralmente
v del 7.50% anual, respectivamente. Dichas obligaciones tenen fecha de vencimiento entre junio
del 2015 y abril del 2016,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades ¥ equipos €5 como sigue:

... DHelembre 34....
2012 21
{en LS. ddlares)

Costo 284,975 284,675
Pyepreciacisn acumulada — {73 — [48)
Total 284,902 284927
Clasificacion:
Terrenas (1) 284,724 284,724
Harramientas 178 203
Total 284 902 284,929

{1} Representan terrenos ubicados en €l canton Balzar, provincia del Guayas, con una superficie totaf
de 180.55 hectdreas, utilizados principalmente pira la siembra de teca,

ACTIVOS BIOLOGICOS
Los activos bioldgicos comprenden las plantaciones de teca con una extension de 152,52 hectireas,
1 Conciliacidn de los cambios en el importe en [ibros de los actives biotégicos

... Diciembre 31,

2012 20190
{en U.S. dblares)

Seldos al comienzo del afio 1,936,239 1.775.7146
Adiciones 50,249 57.534
Ganancias por ¢ambios en valor razonable 311,450 102,989

Saldo al final del afio 2297938 L936,239




A2

Pardmetros wtitizados en la determinacion del valor razonable - Los parametros utilizados para
la determinacion del vaior razonable son ¢l valor comercial estimado por metro cobico de madara
a la fecha de corte y el volumen de madera por hectdrea a cosechar. Los parimetros anteriores
son consecuencia de estimaciones de la Administracidén a partir de precios histéricos e
informacion técnica proverniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten establecer
indicativos confiables de voldmenes. En el case de un deterioro de la calidad actual de la
plantacién, esto podria conducir a una revision & la baja de las previsiones de crecimiento.
precios € ingresos.

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio
de madera de teca a la adad de corte, es accesible, aun cuando no es accesibie un mercado
eficiente para las plantaciongs de madera de teca, toda wer gue cada plantacion contiende
condicionss particulares. Es decir, a partir de la estimacion apropiada de volimenes de madera a
la edad de carte vy una estimacién fundamentada de precios, w2 puede conelvir 2n el valor de una
plartacidn; sin embargo cada estimacidn de volimenes depende de cada plantacidn en particular
y por lo tante de sus métodos de manejo forestal.

El activo bioldgico desde el inicio y en cada fecha de reporte es medido a su valor razonable
menos el costo de mantentimiento de los arboles v los costos cstimados en ¢l punto de venta,
tomanda en cuenta el crecimiento de la plantacion,

Para la determinacidn del valor razonable dei activo bioldgico, la Administracion wtiliza la tasa
de descuento del 153% y el precio de madera que 5¢ aproxima al valor de wereado. La tasa de
descuento es determinada en base al modelo de valoracion de activos de capital, la cual considera
variables como la tasa de riesgo pais, tasa de retorno de [a inversion y retorno del mercado. El
precio de la madera fue determinado en base a precios histéricos de madera de teca,
considerando el precio base de US$250 el metro cibico del afio 2008 més un incremento del 5%
anual hasta la fecha de corte.

7.3 Raleo - El raleo se refiere a la reduccion del nimero de drboles, con gf fin de dar mejores
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condiciones de terreno para el crecitniento de drboles remanentes de mejor calidad. Al 21 de
diciembre del 2012, no 32 han efectoado raleos deloido 2 la edad de 1a plantacion.

Revelacidr de los supuesios refacionades con el future y las incertidumbres de lus
estimaciones relativas al active bloldgico - La Administracion considers que la medicion de las
pilantaciones de teca por expertos internos es conservadora v se encuentra apropiadamente
fundamentada de acuerdo 2 las expectativas de incremento en volumen de madera y precios
proyectados hasta la fecha de corte.

T.4.1  Incremenio en volumen de madera - La medicion se determina de forma anual a traviés
de las parcelas peranentes de muestren considerando &) crecimiento de 10s arboles ¥
densidad de la madera. Las estimaciones del volumen de madera a |la edad de corte son
de aproximadamente 200 metros cObicos por hectirea, es decir 20 afios despuds de |a
siembra.

A2 Auwmenie de precio - Las provecciones de crecimiente de los precios del metro cibico de
madera a la edad de corte se establecio en 5% anual en hase al andlisis de los precios
histéricos v su tendencia de crecimiento.

El madele de valoracion del activo biologice contempla el cdlculo del vailor presents de los fluios
futuros esperados con una tasa de descuento del 15% determinada por la Administracion en base
al andlisis de ingresos y costos sobre una base de 200 afins, momento en et cual se efectuars el




primer corte de drboles para su comercializacion. Esta actualizacién del valor presente de los
flyjos futuros esperados es comparada at final de cada afio con el valor en libros de las
plartacionss, con io cual se obtiene la ganancia o pérdida del valor razonable de las plantaciones.

Al 31 de diciembre del 2012 v 201 t, un resumen es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2001
fen LS. délares)
Saldo al inicie del afio 1,935,239 1,775,716
Adiciones 50,249 57,534

Saldo de plantacisan antes de padicidn

al valor razonablae del afio 1,986,488 1,833,250

Valor presente de los flujos futuros esperados 2,297.938 1,936,239

Gananvias por eambio en el valor razonable 311450 102,989
IMPUESTOS

8.1 [Impuesio a la renta reconocido en ios resultados
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Al 31 de diciemnbre del 2012 ¥ 2011, la Compafifa presenta pérdidas tributarias, por 1o cual no
genera impuesto 4 |a renta corriente por pagar. Una recongiliacion entre |a utilidad segiin estados
financieros ¥ la pérdida dei ejercicio, es como sigue:

Lo

2012 gl

fen L.5. délares

Utilidad antes de impuasto a 1a renta segilin estades

finansieros 32516 120,026
Menos:

% alor razonable de las plantaciones {311,450) (102.989})
Otros Mgresos (29,999) (3d.602)
Gastgs vinculados con réntas exentas &80 ALY
Gastos 1o deducibles e 4,034
Pérdida del cjercicio {15053} {12481
Aspectos rributarios

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgs en et Suptemento del Registro Oficial Mo, 351 el
Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiongs. el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios, 12 reduccién progresiva en 1a tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
asi tenemos: 23% para ¢l afio 2012 ¥ 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 202 ¥
2011, para |a medicidn del pasive por impuesto diferide, la Compailia utilizé upa tasa de
impu2sto a la renta promedio del 22%,



9,

8.3

8.1

Segin lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno los contribuyentes cuya actividad
econdmica sea exclusivamente la relacionads con provectos productivos agricolas, con ¢lapa de
crecifmientd superior a un afie, estarin exonerados dei anticipo del impuesto a fa renta durante fos
pericdos fiseales en los que no Teciban ingresos gravados que sean originados de la etapa
principal de cosecha. Al 3] de diciembre del 2012 y 201 1. la Compafiia s¢ encugntra en etapa de
desarrollo, por lo cual estd exenta del pago del anticipo rminimo de impuesto a 1a renta.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2009 al 2012 son susceptibles de revisidn por las
autoridades tributarias.

Saldos del impresia diferidy

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, los movimientos de pasivos por impuestos diferidos son
COMO siguen:

... Diciembre 31,...
T2 pIVY
(en LS. ddlares)
Saldo al inicia del afio 368,744 34p. 084
Frovision 68519 22,658
Saldo al final del afio 437,261 368,744

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestitn de riexgas financiergs

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Companiia cstd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza fineanciera que pueden afectar de manera més o menos
significativa el valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controfar su efectividad,

A continuzcion s¢ presenta la definicion de los riesgos més importantes que astan expuestos los
activos y pasivos financieros y la descripeidn de las medidas mitigamtes adopadas por la
Administracién de la Compafiia.

QLI Riesgo de liguidez

La Administracion tiene la responsabilidad final de la gestidn de liguides, La
Administracion de la Compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiade para la
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto.
mediano ¥ largo plazo.




Para efectos de aplacamiento del riesgo de liguidez, la Compafig cuenta ¢on un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualinente.

El portafolio de inversiones de |a Compafia estd conformade por instridtnentos con
caracteristicas de liquidacion inmediata, en el evento de asi necesitarse,

9.1.2 Riesgo de capirtal

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que eslard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizaci6n de su patrimonic.

L& Administracion de 1z Compariia revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensiual, en base a la programacion anual. Es imponante destacar que la compafiia ne
tiene pasivos financieros significativos, asi como tampoco prevé cantar con ellos,

9.2 Técnica de vafuacibn y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor razonable de
Ios activos financieros manyenidas hasia s vencintiento

La Administracion considera que los importes en libros de los activos financieros reconocidos al
osto amortizade en 108 esiaded financieros se aproximan a su valor razomable. E) valor
razonable de |os activos financieros se determina de la siguiemte forma:

FEl valor rezongble de los activos financieros con térmings ¥ condiciones ¢stindar ¥
negociados en los mercados liguidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados en el mercado.

St el mercado para un activo financiere no s active, la Administracion de la Compaiia
gstablece el valor razonable empleanda téenices de valoracion que inehuyen & uso de valores
observados en transacciongs libres recienles entre partes interesadas v debidamente
informadas y [a referencia a otros instrumentos sustancialmente similares.

10. PATRIMONIO

0.1} Capital - E] capital emitide consiste de 150,000 acciones de US$1 valor nominal unitario,

10,2 Aportes para figure aimento de capital - Representa valores aportados por los accionistas de
la Compefiiz v apropiacién de utilidades de afios anteriores, El modelo de negocios de la
Compaiiia contempla la recepeion de valores como aportes para futuras capitalizaciones, los
mismos que son utilizados pary las inversiones iniciales de la compania y a su vee dan flojo
para su gperacion y marttenimiento,

J23  Rexervg fegal - La | &y de Companias requicre que por lo menos el 1084 de 1a utilidad anual sea
apropiade como reserva legal hasta que ésta como minime alcance ¢l 5096 del capital social.
Tsta Teserva no es disponible para €l pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada
en su totalidad.




10.4  Utilidades retenidas — Un resumen de las wilidades retenidas es como siguc;

Utilidades retenidas

Resuhiados acurmyiados provenienles dela
adopeitn por primeta vez de las NIIF

Total

.. Diciembre 31....
2012 2011
{en LIS, dolares}

1,348,712 1,097,454
214,018 214.010

Li6alze  LJAilded

: lorp, 5rd 18 - Incluye los
w.ralores rEsuItantr:s de ]us a_msms :‘mglnadﬂs en la adﬂpcn‘&rn por pnmem vez de las NIIF. El

saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas, Este saldo no es
disponible para ¢l pago de dividendes ¥ no podra ser capitalizado, Los trabajadores na tendedn
derecho a una parti¢ipacion sobre este saldo ¥ podrd ser devuelta en el caso de liquidacion de 1a

Compaflia.

11. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

12.

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas s como sigue:

ros actives financieras:
Acciones de Ecowood S.A.

Activos bioldgicos:

L.L). Trading S.A. {administracion forestai)
Ecowood S, A, {servicio de mantenimienia)
Agromaster S.A. (compra de insumos)

Totai

Hanororios profesionales:
Auditing & Taxes Cia, Ltda.

Crastos sedministr ativag:
Freemarket S.A.

.. Diciembre 31 .
2032 2[}1 I
{en U5, délares)

1750 1,750

24,607 21 000

g15 1,120

_ 5,637

3,438 3,091
t 008 1.008

HECHOS OCURRIDCOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 19
del 2013} no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion pudieran tener un efeclo

importante sobre los estados financieros.
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13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

oregiados financieros han sido aprobades por la Administracién ¥ su emisién ha sido autorizada el
de febrerc de 20}

Paul E. Palacios M,
Representanie Legal




