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EJERCICIO ECONÓMICO 2017 
Informe del Entorno 
El Ecuador amprenció una Vansicón polca En el año 2027, luago de uma decada de golero 
Iceraca sor el Ec. Rafael Corea. La Tansicn esta martaa por al agotamento de un modelo de alta 
partepacon det Estado en los dstmos ambtos de la economia, presnado porta reduccon de los 
precios del petóleo y en general de las materas prmas. Los agentes economicos Uenen fuertes 
axpectatwas por Un gro has una pareopadn más actua del sector produciwo como mator del 
desarro, 351 como unas finanzas pullcas más equllbracas Hasta este momento la 1neroa del 
gasto fiscal ha 00 financiada por el endleudamento estesno, le cual no es sostemble de forma 
Fasponsable en el mediano plazo. La creación de empleo, a atracan de la aversión exranjea la 
movilzacón efe del ahorro imerno, la solvenga previsaral y consecuentemente el sreomenta: 

ecosónico tependerán de las peltias ecepomeras más exetves y alejadas de dogmas mleógicos, 
Que na han sido eficaces en ninguna econarnía saludaba 
Informe de Operaciones. 
la Enano Forestales una plantanon de eca sembrado sabre una superfice tota de 180.6 nectareas 
y ura superf efeciva de siembra de 152 hectares de los cuales 43 hecidceas son del año 2008 y 
109 hectáreas son del 2010 La plantación RAO Una exasente respuesta a las condiciones que se 
presentaron durante el año 2017 <uya temporada mvemal fue muy ouena alcanzando 2,435 mm, lo 
LA eS pasito para el ereceminto de a plartación 
En canto ala siembra del 2008, se reatzó el ormer aleo econdimuco con lo cual se extrajeron los 
arboles de menor Ciecimento o con Falas de formo, para permi que los mejores arbeles sigan su 
“eornento. Come resultado de la reducuón de ¿bles el volumen de macera aseinuyS, pero es de 
esperarse que para las mechaanes del añO 2018 el volumen de madera se haya recuperado por la 
eros a la cantidad prev al aio, Sin embargo de lo anterie la plartación mantene su ntrso de 
«eomento, tal como se demuesva en las medioones provenentes de las Parcelas Permanentes de 
Hueso, cuyos ¡ndicadores de diamemo y altura muestran un creommento de 2.7 € en lamer y 
52 metros en alfura para cantar os 19.59 cm y los 16,22 metros. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

Principales Parámetros de La Forestal - Séembca 2008 
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Lo sembra 2008 gun tiene un raleo penclente de regzarse, el mismo que está planificado para el año 
2020 

A A/> + 

 



LA ESTANCIA 2010, 

_Jolumen x Hectárea Siembra 2008 .n 
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En cuanto a la Sera 2010, de los datos obtenidos ae las parctas permanentes de muestreo, se 
esdenca el crecimiento ae los atoles canto en diámetro como en aura, El crecimanto en diámetro 

fue de 1.68 cm en promedio y en atura fue de 0.46 metros para Negar a los 16.89 metros Estos 
“egmentos stuaron al volumen promeda per herzarea en 113.50 rm do cut representa 15.87 m9 
Corales en promedio por nectáea. 

Principales Parámetros de La Estancia Forestal : Siembra 2010 
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¿Con referencia al raleo realzado en el año 2017 3 la siembra del 2008, se pudo colocar en el mercado 
para expartacn la cantcag de 7517 10225, generando una venta de 214 lam de smacera y un 
ingreso para la compara de $34,194.89 dólares El valor del metro cubleo de madera está an relación 
¿el diámetro de la taza, E Como se muesva en el siguiente cuadro resumen, 
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Adicongimente se colocaron ea el mercado loc 6,503 tozas que no alcanzaron el estándar para la 
úexgortacon Lo anterior generó un ingreso acional para la compuéla de 36,459 9, 
"Nota sobre el mercado de teca 
El mercado de teca ha Igo comportándose en preoas con bastate prosmad a las prevsones que 
hemos realzado, El mercado más Importante para trozas es Inda, y el Ecuador se ha vendo 
possiando como su panopal proveedor Es muy mporante remarcar que los terminos de 
oemercalzadión son fuertes en cuando a la apicación de la lamada formula MOPPUS la cual deduce 
usa pornón muy importante del vdhumen de madera de una traza, como base del calculo para lgulsar 
el preco de la mua Este comencinaismo afecta a las productores y la dnca manera de 
ompeosaria es buscando una mayor eficenga en l volumen de madera cutada, as coma tentendo 
especialas de mejores precos 
aforme Administrativo 
Se han cumplido los objetos planteados para el año 2017, tato en el dro de campo como. 
2dmTEASTAVO Y presupuestano, entregando oportunamente 2 las entes de cortrl y autoregulación 
(Supenntendenca de Compañas y Bolas de Valores) cana mo de los reportes exgudos por la Ley De 
qual manera Se Mantuvo perfectamente acualzado cada una de las regtros legeles El 
asesoramiento legal como corpaña emisora Inserta en £l Registra Mercado de Valores se mantiene a 
argo del Estudio Jundco Pande 8, Asociados. La custoda y mensa de lb de Acaones Y 
Acoonstas esta a cargo del Deónto Centralzado de Compensacon y Liquidacion de Valores 

Decevale SA, 
Se recbro de pare de muestres contadores infamacon durante os pnmeros 10 das de cada mes 
prectro que faolha los procesos de decsién La Firma Audiing 8. Taxes 5e encarga del manejo 
contable y intutario La compañía que bnnda los serngos de audona externa es Mocte Stephens 8 
Asccades, Adicionalmente la cestón francera presupuestane y administraivo, está a cargo de 
Polacos Mertmez 
Se martene ¡formado a sus acconstas y al publica en general a través del sto de intemst 
denominado + sgasecuacarir.som, Se Pa combmuado con la emsión eleciónia sel Boleno 
SIEMBRA con el cual se busea proveer infomación periódica pata nuestros acclonistas y otras partes 
eresados. 
Se ha seguido ca03 una delos orocedmientos que constan en os manuales operativos dela empresa 
creando con eo las condiciones de segundas en cada una de las actvdades que e resan 
nforme Financiero 
Al 31 de Ciembre de 2017, la Cuenta Actos celja 84,161,077 de los cuales el Acxwo comente 
representa $81 916 co que estaba compuesta por $769 en Etecivo y equialentes de gfectvo, en 
Cuestas por cobrarse encuenta el valore $1,889, en Jnuersoes al valor razonable con Carbo en 

resultados $77.875 y en Impuestos poe recuperar 51 383 
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En el Activo no Comente cosián 94,079 161 dos memos que se encuentan distibaidos en 
Proptedades y Equpos por $284,772, y el Arto Brológico (plartacón de teca) por $3,92,638 En 

DOS ACTOS financieros se encuentra el valor de 51,750. 
En cuarto a dos Pasos, el saldo asciende 2 $726,203 el msmo que está dido en Paswos 
comentes por un total de $3,394 en el cual se nduyen Cuentas por pagar Dindendos por pagar y 
Paseos por impuestos comentes La 2/erenca está presentada en el Paso no comente como 
cesuñado del reconoomiento de los Impuestos afridos por un tota de $722,909 que se generan la 
¡ararcia obtenida por el austede la valoracón realza08 ala plantación 
El Patrimonio consta de $150,000 como Captal, 43,880 como Reserva Legal $751,556 como Reserva 
tacutatva y $2,529,428 como Resultados acumulados, generados por el recangameno del 
 ncremento del valor de la plantaion de acuerdo a las NIF El saldo fral de la cuenta de Painmanto 
$5 $3 434,974 
En lo soncermemte al Estado de Resutados, los Ingresos obtenidos fueron resultado del 
reconocimiento de la uubdad por la determacon de valer razonable de la plantaoeo, del ralo y de 
los renclmentos ganados dela versiones En el caso dela cuenta de Cambos en el valor razonable 
de actvos bolégoos es de $202,216, el memo que es el resultado del mncremento del valor de la 
plataoon menos 194 gastos sncurmaos para el mantenimento duame el año 2017. Por el roleo 
“realzado se ObIwwO Un Ingreso por $42,655 y en cuanto al Jngreco por iereses este valor fue de 
$407 
Como restado del caleo sario seaizado se generaron $31,545 en Costo de Venta con lo cua! la 
nidad Bnuta se Stué en $217 753, Por el lado de los Gastos stos ascienden a $25 401, dentro de 

los cuales 5e encuentran los gastos AdIMMNSDaLOS por 525,282 y gastos Financieros por 8119, 
La LoRdad antes de mpuestos es de $192,382 sobre la cual se calcda el mpuesto a la renta que 
kcamo $44,467 con lo cual la uta neta del ejecico es de $147 865 Es Importante indicar que 
curarte el año 2017 no se generó impuesto a la rerta a pagar ya que el valor de las mpuestos 
generados como resultaco dela unidas por ajuste dela valoracion de la plantación e cancelarán una 
Vez que se efectiwcen los igresos por el corte e la madera 
Cumplimiento de tas dlsposiclones de la Junta Cieneral 
¡Se ha cumplido contadas y cada una de las cisposicnes dela Junta General de Accionistas 
Propuesta para al Destino de las Ublldades 

  

Para el ño 2017 la Ulead Neta del Eserooo Eserorno Corespondi a $147,864 57, la msma que 
estó compuesta Lanta por la ULICAO Qenerada por el crecimiento del Aruwo Bológio uicad no 
gua) y la Utica bquida que está genesaca por los Ingresos menos los Costas y Gastos En lo que 

respecta 3la parte no líquaa de la Unico ésto Oxrespondo a $157,726.30 y en cuento la pare 
buda, la misma proc una fa negata de $9/863 73 
AA no estr UUIad hquda a reparar, la propuesta de la Admiristracón es la cortarmizacón de la 
VUsbaad neta del ejeraio en ha cuenta de Resultados scumlacos 
Plan de trabajo para el año 2018 y racomandaciones a la Junta General 

Los trabajos prograriacos para el año 2018 son los siguentes, 
+ Pasas, Segurremos con los trapajs de podas formativas de 1os árboles 

  Tarda 7 7



  

+ Medioones de las PPw' Esta labor se resizara en los meses de Septembre y Octubre Has 
ema segur morstoreando el desarrollo y creomiento de los árboles de un aña a oo. 

+ Otraslibores como sartesimuento de Inderos, contrl de malezas, entre atras. 
+ Se ciamplra con el presupuesto de Gastos € Inversiones y se realizaran las actividades de 

irversión de ls escusos de manera prudente, 

a la agouniración y Colaboradores expresamos nuesto agradecimento a los señores 
a A 

JD tl 
Paul E. Palacios 
Presidente 
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