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INFORME A ACCIONISTAS
E)ERCICIO ECOMOMICO 2013

Enforme dal Eqbormo

El aflo 2013 fus marcado en ko poltico con la reskeccin del economista Rafael Corres Delgado como
Presidente de la Replblica, y con ello también kb conducddn por parte de Alianza Pals det Poder

Legisiativo

En el aspecto acondmio, &l pais muestra establiidad y un crecimiento sostenido, aungue aon menor
aceleracitin que en kos perindos precedentes. Aun es importante la Inversidn Publica como mobor ded
desatrollo, ¥ las dffas de formadén bruta de capital filo asi lo evidenclan. Segin Informacion
prefiminar del Goblermxs, @l cracimilenta del PIB durante el a0 2013 se sitisarfa alrededor del 4%. Los
sectores de k& Construcclén v la Manufacturs, que an afios anberiores tuvieron und mayor incidenda
en of grecimiesto del PIB, presentaron durante ¢l afio 2013 una desaceleraddn. Sin parjuicio de b
amterior, las previsiones de crecimiento para & aiio 2014 segin fuertes del Banco Ceriral, son
positivas v alcanzarian & 4%.

En of Ambito petrolers, & acortecimient de mayor Importancia fue la dedisién de iniclar la extraceion
de crudo en el Parque Nacional Yasunl, wego de que la comunidad intermadonal no agogit, segdn lo
esperado, la propuesta de dejar bajo tierra el crudo y reclbir por ello una compensacién econdmica
muy matersal. Esta ha sido una dedsidn politica muy durg para & Goblamp, y sUs repercusiones.
econdmicas desde luego Bun no 5¢ materializan.

Duraniz el 2013, a politica fiscal mantuvwo una tendenda expansiva. Segin daios de |a CEPAL, entre
los mesas de enero y jullo, el crecimlents ded gastn piblico fue del 14.2% ton relackon al affo anterior,
slende el Gasto Cosrlente mayor componente (oompras de bienes y servicios, sueldos @ inteneses). Por
& kdo de los ingresos, éstos disminuyeron un 1,9% debido a la disminucién de los ingresos
petroleras. Pot ] lado de los Ingresos no petroleros estes reflsjaron un Incremento, Debido & lo
anterior, la deuda plblica tkal del sector piblico no finandkers mantuvo su tendenda al alza ¥ en
septiembre de 2013 legd al 23.6% del PIB frente al 22.2% que e registnd a diclembee dal 2012,

El pafs estd aun lejos de lagrar los niveles de crecimientn deseables pard una economia emerngenie,
pero tanto 13 estabilidad cambiaria cuanto las polidcas pdblicas de corto plazo, han generada una
tendenda de cregmisnto Que, complementada con politicas de promocion de exportacionas, pusden
permitir logros impoctantes de largo plaze,

En cuanto al Sector Foresta), este &5 un sector catalogado como estrabégico por parte del Goblema,
con lo cudl existen diferentes Programas para promovery. Durante el afio 2013, empezd b
instrumentacion del Programa de Incentivos Forestales, que segun datos del MAGAP & junic del 2013,
habia registrada 9,843 hectireas de nuevas plantaciones acogides al mismo a nivel nacional, siendo ia
tecy la especle con mayor hiimero de hectireas con casi 4,000, En o que respacta &l Grupe Sambra,
treg de sus empresas aplicaron a este Programa y ya les ha skio entregada la Resoludidn Aprobettria
para acogerse a los beneficios del misma. Bl nimero de hectineas insaritas a eshe Programa por parte
del Grupo Siembra son 767.66 hectéreas,

£l afio 2014 se presenta con varladas expectativas. Por una pirte, en lo Comerclal Externo, se notan
cambios Importantes en la bisqueda de susttudon selectiva de importadones. Observamos tambilén
un decaimientd del empuje del gasto publico como mobor del desarmplio. Estimamos gue debe
esperarse un enfoque de mayor estimulo a |3 produoddn nacional, v la bisqueda de capacidad
productiva a partir de la expansién de la manufactura local. En lo politico el afio 2014 se chserva algo
indefinido, matizado por un revés electoral de Alianza Pais en lo referente a las elecciones seccionaies
por una parte, ¥ por oira la mtencidn de reformas constitucionales,
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Como actores econdimicos, uestro compromiso radica en apoyar el desarrolio ded sector Forestal en &l
pafs, y buscaremos contribuir con € incremento de una mayor superfice sembrads, perflénrdonos
como una potencia forestal, ko cual representard apuntatar la balanza comercial ¥ [a generacion de
vakyr econdmico nacional

Informm da Operaciohes

La Estancia Forestal es una piantadidn de teca semivada sobre una superficie total de 1680.5 hectiress
y una superficie efectiva de siembra de 152 hecdireas sembradas de las cusles 43 hectireas fueron
sembradas en el afo 2008 ¥ 109 hectdreas sembradas en el 2010. Las actividades y labores previstas
para el afio 2012 se cumplieron a satisfaccién ¥ la shuadon sivicukural de la plantacén es muy
buena,

De ias medicones efectuadas an & plantacién se detenming que 12 pluvipsidad ded perlodo alcanzd fos
1620 mmy/aiio siendo este un afo de predpitaciones promedio segin o registro histdrico que se
mantiena,

La Estancla Forestal, Slembra 2008 — Marzo 2014
Prindpales Parémetros de La Estancla Forestal - Siembra 2008

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
ICA m® 0.00 | 332 | 1220 | 1455 | 1001 |
IMA m® 0.00 | 128 4.44 6.68 7.28 |
Volumen/ba | m* 600 | 332 | 1552 | 30.08 | 40.08
ABfha m? 000 | 128 3.41 5.57 5,50
DAP cim 000 | 491 B.16 1043 | 12.20
Altura m 2.15 4.34 7.58 9.01 12.15
[Arboles/na |Unidad| 680 | 67¢ | 652 | 652 470
Edad Afios 0 260 | 3.50 4.80 5.50

De las mediciones provenientes de las Parcelas Permanentas de Muestreo (PPM 'S), se determing que
los dldmetros de los Srboles mejoraron sustancialmente pasando de 10.43 cm de didmetro en of 2012
a 12.20 an promedio de didmetro en el presente aflo, Incremento que representa 1.77 em de
aecimiento en didmetr comparado con e afio anterior.
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En cuarto 2 la altura de los arboles, en el 2013 akanzaron los 12.15 metros de akura promexto,
expivalentes a un ecimiento de 3,14 metros comparadas con 2 altura promedicy del affo 2012,
dande s drboles tenfan 9.01 metros de altura en promedio.
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promedio por hectérea a 40.09 m’, equivalentes 3 10.01 m® adiclonales al volumen exstente en &
afo 2012,
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En cuantd a la Siembra 2010, las medidones provenientes de [as Parcelas Permnanentes de Muestres
(PPM 'S), se determind que ks didmetros de los drboles mejoraron pasando de 7.51 om de didmetro
en ef 2012 a 9.62 cm promedio de didmetro en of presante alis, incremantc que represama 2,11 on
de crecimiento en didmetro comparado con el afio anterior.

En cuanto a la albra en e 2013 los &boles alcanzaron los 11.67 metros de altwa promedio,
equivalantes 3 un oecimiento de 4,52 metros comparados con {a altura promadio del afic 2012,
donde los drboles tenfan 7.51 metros de attura en promedio.

Estos aecimientos tanto &n diémetros como en alturas de los &rboles llevaron el volumen de madera
promedic por hectdrea a 39.15 v, equivalentes a 25.58 m® adicionales al volumen existente en &

aito 2012,
Principales Parémetros de La Estancia Forestal ~ Slembwa 2010

2011 2012 2013

ICA m? 3.41 10.07 2558 |

IMA m’ 1.37 5.43 9.79

Volumen/ha | m* 341 13.57 39.15

AB/ha mw 1.23 3.16 5.59

DAP cm 4.73 7.51 8.62 |

Altura m 4,64 7.15 11,67

Arboles/ha |Unidad| 697 714 768

| Edad o 1.50 2.50 3.50
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La Estancia Forastal, Slembva 2010 Febrearo 2013
Informe Administrativo

Se han cumplkio los objetivos planteados para el afo 2013, mnto en el &nbito de campo como
administrativo y presupuestario, entregando oporfunamente a los entes de control y autormegulacion
(Superintendencia de Compaiiias y Bolsas de Valores) cada uno de Ios reportes exigidos por i Ley. De
lgual manera s manhwo perfecamente actualizade cada e de los registros legales, El
asesoEmiento legal coma compafife emisora inscrita en ef Registro Mercado de Valores se mantene a
cargo del Estudic Juridioa Pandzic & Asoclados.

Se redhié de parte de nuestros contadores Informacidn durante los primeros 10 dias de cada mes,
practicaa que fadiita jos protesos de decisidn. La Firma Audidng & Taxes se encarga del manejo
contable y tributario. La compaiiia que brinda Ios servicios de auditoria exdema es Deloitte & Touche.
Adicionyiments | gestién finandera, presupusstada y adminishativa, estd a cairgoe de Palacios -

Se mantiene Informado a sus acclonistas y al pablico en general @ través del sitio de internet
denominade www teakecuaderian.com. Se ha cominuado con la emisiin del Boletin STEMBRA con &
cual s= busca proveer informackin impresa pericdlica para nuestros accionistas y otras partes
Inbarasadas,
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Se ha seguido cada uno de los procedimientos que constan en los manuales operativos de la empresa,
creancio oon ello las condiciones de seguridad en cada una de las actividades que sa realizan,

Informe Fnanclero

Al 31 de dicembre de 2013, la Cuenta Activos refleja $3,111,288, de los cudles & Activo corriente
representy $292,126 dfra que estaba compuesta por $3,030 en Efeciivo, en Cuentas por cobrar se
encuentra o valor de $1,096, en la cuenta de Adtivos financieros mantenidos hasta su vencimiento se
encontraban $210,500, en Adivos financleros &l valor razonable con cambio en resultados $77,058 y
en Actives por impuestos comientes $442,

En = Active no Corrlente constan $2,819,162 ks mismos gue se encuariran distribuidos en
Propledades v Equipos por $284,877; v o Adivo Biokiglco (plankacidn de teca) por $2,532,535. En
Otros actives financheros se encuentra &l valor de $1,750.

En cuanty a los Pasivos, &l saldo asciende & $490,481 & mismo que estd dhidido en Pasivos
oomientes por un total de $11,415 en e cual se incluyen Quyentas por pagar, Dividendes por pagar y
Fasivis por impuestos corfientes. La diferencia esid representada en & Pashvo no corente como
resultado del reconccimiento de os Impuestos diferidos por un tolal de $475,066 que se paneran 1a
ganancia obtenida por el ajuste de la valoraddn realizada a la plantaddn,

El Patrimonio consta de $150,000 como Capltal, $750,000 como Aportes para futuro Gumento de
capital, $3,643 como Reservg Legal v %$1,717,164 como Utlidades retenidas, generadss por of
reconocimiento del Incrementsy del valor de la planteadion de acuerdo a tas NITF. Bl saldo final de |
cuenta de Patrimonio es $2,520,807.

En kb concemients al Estado de Resultados, los Ingresos obtenidos fueron resultado
msconodmiento de la wtlidad por la determninacién de valor razonable de b plantaciin y de
rendimientns ganados de las Inversiones, En el caso de 1a coenta de Cambios en el valor razonable
actives  biokigicas es de $190,019, & mismo que es & resullado del Incremaento dal walor de
plantacion menas ks gastos Incurrides para & mantenimiento duranta el affe 2013. En cuanbo
Ingreso por intereses este valor asdende a $32,072. Por &l lado de Yos Gastos  estos ascienden
$20,209, dentro de los cuales se encuentran 05 honarios profesicnales asclanden a $7,641 y
Gastos de administracidn por $12,568 donde se ncluyan bs impuestos tasas y contribudiones.

La Utilidad anbes de Impuestos es de $201,832 sobre la cual se caloulan & Impuesto a by renta gue
akcanzan $41,803, con o cual la utikdad neta del gjericlo es de $160,079. Es inportante indicar que
durante € afio 2013 no s& geherd impUesto a R renta ya que {3 utilicad gravable s ia determing e
base a los Ingresos finanderos y los gastos; y debido a que los Ingresos constituyen renta axenta por
ser rendimientos financiercs obtenldos de papeles transados par Bolsa de valores de un plazo superior
» un ano, no se generd Impuesto a 1a renta. El valor de los impuestos generados como resultado de la
utllidad por ajustt de la valorackin de |a plantatidn se cancelardn una vez que se efiscifvicen ios
ingresos por e corte de [a madera,

Propuasts para ol Dastino de |ns Utiidades

Para &l aifo 2013 la Utilidad del Ejercicio Eoondmico correspondis a $160,079, |a misma que estd
compuesta tanie por la Utilklad generada por & crecimients del Acidvo Bioldglos (udiidad no liquida) y
ia Utilidad generada por los Ingresas por Interases menos los Costos y Gastos. El valor de la Utiiidad
Hquida fue de $11,853.57, de |a cual no se genend knpuesio 3 la renta por pagar ya que los Ingrescs
prowvienen ¢n su Mayoria de Inbereses de ks valornes de papeles fque cotizan en Bolsa de Valores de
plazo superior a 1 afio, por o que constituyen renta exenta. De |a Utilidad liquids se calould 1a Reserva
Legal por $1,186.36, y quedanco corne Utiffdad & dispasickdn de los Accianistas $10,677.21,
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La propuesta de la Administracion, seria el reparto ded 30% de ka Utilidad liquida a disposicién de los
Accionistas y el salde de la Utlidad liquida como de Ia Utllidad generada por el ajuste del valor
ayonable de i plartscidn s mantenga en Udidades retenidas.

Convenlo de Compancacién da Emisiones {Fondo Amblental Nacionsl, Grupo Gralmtan,
Grupo SIEMBRA)

Como evento subsecuente al derre ded Ejercicio Econdmico del afo 2013, en febreno del afio 2014 las
empresas del Grupo SIEMBRA, dentro de nuestros objetivos de Responsabilided Social y Amblentsl,
Arrnaron & Convenio Marco de Cooperacion con Grupo Gralman y ef Fondo Amblental Nacional (FAN),
que tiene por finalldad contribuir @ borrar la huella de carbono de Grupo Gralman a bewis de b
fijacidn de carbone que realizan 2,171.6 ha (dos mil glento setenta ¥ uno 0on sels hectdrmas) de teca,
mmmenhsamasdeﬁalmrenlaPrwindadaIGmﬁrFaierqwenlavamuadeLns

Ademds de los beneficios para Grupo Graiman, se logra que 05 recursos proveniantes de este
proceso, sean entregacos al Fondo Ambiental Nadional {FAN) para el financiamiento de |2 cits de
Fondos Amblentales Latinoamericanos que se Sevard a efecto en Ecuador en el afio 2014, asi como
para almentar &1 Fondo Dotal del FAN, v fortalecer el Fonda para la proteccidn del Bosque Congulika
ya constiuldo en & FAN. Este convenio logra recursos anudes por $15,000 dursnte 3 aios, a partic
ded afio 2014, Todo lo anteror se realizd an & marco gdel mercado voluntario de carbona.

Esta iniclativa abre fas puertas para grandes pportunidedas en la presentacion de deas y proyectos
verdes, as como estrateqins ¥ productos pera la mitigaddn del cambio dimétion, particularmente
tratdndose de empresas muy ricas en B capacidad de generaddn de altemativas de servidas
ambientales; confiméndase & proposito de largo plaza de Grupa SIEMBRA, de contribuir de manera
craativa M dasamollo de nuestry pais.  Este a5 &l inldlo de pportunidades enommes pare & benafido de
nuestros dcdaonistas y Nuestra comunidad.

Plah de trabajo parn ol afio 2014 y recomeniaciones a la Junta Ganeral
Los trabajos programados para el aiio 2014 son los sigulentes:

+ Podas: Saguiremos con los rabajos de podas formativas de los Arboles.

e« Mediciones de fas PPM's: Esta labor se nealizawd en |0s meses gde Septiembre ¥ Octubre, Nos
peroltivd sagui smonttoreando & desarroiiy y aedmiento de los drboles de un afle a otro.

+  Otras labares como mantenimiento de linderos, control de malezas, entre otras.

+ S cumplird con & presupuesto de Gastos & Inversiones ¥ se realizardn lay acthidades de
inversidn de los recursos de manera prudente,

y Colaboradores exprasamos nuestro agradecimiento a los sefiores
de nuestros proveedores de servidos,




