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INFORME A ACCIONISTAS
EJERCICIO ECONOMICO 2012

Situacidn del Entorno

El afi¢ 2013 inicid con la campaiia electoral para la eleccion de Presidente, Vicepresidente v Asambleistas,
El Presidente Rafael Corea Delgado logrd asequrarse 4 afios mas en la direccidn del Gobieno, luege de
obtener el 57.17% de la votacidn en la pimera vuelta. En estas elecdiones Allanza Pals se afianad coma
la primera fuerza politica del pals, tras obtener mayora absoluta en el Poder Legislative.

En el aspectc economico, el pais muestra estabilldad y um crecimients sostenido  impuisade
pringipalmente por ¢l Sector Extermna, la Inversion Pdblica v la expansién de ciertos sectores como el
inmehiliario. Segdn datos preliminares del Banco Central del Ecuador, durante el 2012 el PIB crecid en un
4.82%, ¥ se espera que durante e 2013 la economia crezaa entre un 3% y 4%. Los sectores econdmicos
de mayor aecimients en el 2012 fueron los de Industria Manufacturera en un 6.77%, Ofros Servicios en
un 6.5%, Construccidn ¥ Dbras Publicas en un 5.80% v los Servidos de Intermediacidn Finandera en un
5.39%. El Sector PObllco ha tenido un rol fundamental en el arecimiento econgmico, especialmente en el
sactor de la Construccian, por las grandes inversiones en infraestructura v en el storgamiento de créditos
hipotecarios a trawvés del Banco del IESS.

El pHncipal sustents del Gasto Publico ests en los altos ingresos del petrdlen ¥ una mejora en la efidenda
de las recaudaciones fiscales. Durante e 2012, el precio promedio ded barm| fue de $94.74, y se
incrementaron de manera significativa las recaudadones de Impuesto a la Renta e IS, tema al que nos
referiremos adelante. Para el 2013, no existen expectativas de que se registre mayores cambios en el
precio del cruda, por lo cual se estima que exista razonable estabilidad en fos ingresos fiscalas. En cuanto
a la produccién petrolera, se espera que la inversion estatal realizada en este campo incemente
ligeramente la producdon respects del afic 2012, No obstante lo anterior, se prevé un incremento en el
déficit fscal, lo cual serd cubierto a través de deuda publica, con base a la amplia capaddad de
endeudamiento que bene el Estado en la actualidad.

En & ambito de iz recaudacion tributana, el Estado logrd un Incremento de 17.84% durante 2l 2012 en
relacidn al afio anterior. Segin datos del Servicio de Rentas Intarnas, &l tributo de mayor recaudacidn es
el Impuesto al Valor Agregade (TvA), & mismo que legrd una recaudacion de $5,498 millones de ddlares,
El segundo impuesto en importanda fue el Impueste a la Renta que en & 2012 alcanzé $3,391 millones
de ddlares, cifra que fue superior 2 la presupuestada. El Impuesto a fa Salida de Divisas (ISD) es uno de
los que mas crederon y alcanzo el valor de 41,159 millones de ddlares, o que significd un incremento del
44% con relacidn a lg presupuestado. Sin embargo, el ISD no ha logredo disminuir las importaciones
como era la expectativa del Gobierno vy las presiones de Balanza de Fagao se mantienen,

En cuanto al Sector Forestal, sequn datos preiiminares del Banco Centrail, la Slivicultura, Extraccién de
Madera ¥ Adtividades Relacionadas con esta actividad credd en un 5.12% entre el 2011 y el 2012; sin
embargo, esta actividad sique representandc menos del 1% del PIB. Para impulsar el crecimients de este
Sector, e Gobierno lanzé el Programa de Incentivos Forestales con el cual el Estado reintegrard hasta el
100% de los costos generados en la siembra v mantenimiento de bosques con fines comerdales en el
caso de cplectivos de producdon, ¥y 75% en el caso de empresas o personas particulares que se
dedlquen a la siembra forestal.

El Plan de Incentivps Forestales es un fuerte estimulo al sector produdtive v plantea el desarroilo
acelerado de plamacicnes, medida que no sclo tiene como objetive el desarrglio econdmico, si no
ademas, sushituir la tala de bosque primaric comu fusnte de materiz prima para la produccidn de
daborados de madera.

Informe de Operadiones
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Las actividades y labores previstas para el afio 2012 se cumnplieron de acuerdo a lo previsto en el plan

anual de achividades. El afg 2012 se inicid oon una inkensa estacidn invernal, fruto de la cual se
registraron luvias que akanzaron los 2245 mmyfafin convirtiéndose en el afio de mayor precipitadon
desde el inido de las medicones de Buvias anuales. Lo anterior, es positive para 2l crecimienta de 1os
arboles scbre todo por la distribucion uniforme de las lluvlas gue se extendieron desde el mes de
Diciembre del 2011 hasta las pAimerzs semanas del mes de Mayo.

El Sendero Forestal cuenta con 3 edades de siembra las cuales se distribuyen de la siguiente forma: 25

hectareas sembradas en el 2007, 40 hectareas sembradas en el 2008 y 85 hectareas sembradas en 2l
2009.

>

El Senderg Forestal - Febrero 2013

En lo gue respecta a la Siembra del 2007, de los prindpales indicadores obtenidos de las medidones de
las Parcelas Permanentes de Muestras (PPM'S), se determind que bs diametros de los arboles
mejoraron sustancialmente pasando de 10,38 cm de diametre en el 2011 a 12.32 ¢m promedio de
digmetro en el prasente afig, Incremento que representa 1.94 ¢m de cracimientn en didmetre comparado
cun e afio anterior.

Principales Parametros de El Sendero Forestal - SIEMBRA 2007

Parametros |unidad | 2008 20049 2014 2011 2012
ICA m’ { £.50 11.24 14.68 18.32
IMA m' 0.7 2.37 4,73 6.83 B.B2
Volumen/ha |m? 1.37 6,50 17.74 3242 50.74
ABfha m? 0.84 1.81 3.77 5.52 7.81
DAP em 3.78 5.77 8.62 10.38 12.32
Altura m 2,72 5,99 7.84 9,79 10.82 |
Arboles/ha |Unidad | 753 #93 547 547 647
Edad Afios 1.75 2.75 1.75 4.75 5.75%
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En cuanto a la altura de lbos arboles, en el 2012 alcanzaron los 10.82 metrgs de akura  promedio,
equivalentes a un aecimiento de 1.03 metros comparados con la altura promedio dal afio 2011, donde
los arbales tenian 5,73 metros de altura en promedio.

Estos credmientos tanto en diametros come en alturas de los arbgles incrementaron el volumen de
madera promedic por hectarea a 50.74 m, equivalentes a 18.32 m? adicionales al volumen ssistente en
el afie 2011.
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En cuanto a la Slembra del 2008, los datos de las Parcelas Permanentes de Muestres (PPM'S)
determiraron gue los didmetras de los arboles mejoraron sustandalmente pasando de 8.16 cm de
didmetro en ef 2011 a 10.43 cm promedio de diametro en el presante afio, increments que representa
2.27 cm de crecimiento en diametro comparado con el afio anterior,

En cuanto a la altura de los drbokes estos, en el 2017 alcanzaron los 3.01 metros de alturz  promedio,
equivalentes 3 un crecimiento de 1.43 metros comparados con la altura promedic del afie 2011, donde
los arbokes tenian 7.58 metras de athura en promedio.

i Ly
El Sendero Forestal, Siembra 2008 - Febreio 2013

Estos arecimientos tante en didmetros coma en alturas de los arboles llevaron el volumen de madera
promedio por hectdrea a 30.08 m®, eguivalertes a 14.55 m? adicionaies al volumen existente en el afio
2011, llegando a duplicar el volumen de madera existente por hectdrea con respecto at afie anterior.
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Principales Parametros de El Senderc Forestal - SIEMBRA 2008

Parametros |unidad | 2010 2011 2012
ICA m* 3.32 12.20 14.55
IMA m’ 1.28 4.44 6.68
Volumen/ha |m? 3.32 15.52 30.08
AB/ha m? 1.28 3,41 557
DAP om 4,91 8.16 10,43
Altura m 4,34 7.58 9,01
Arboles/ha |Unidad] 674 | 652 652
o | Edad lafios | 26 | 350 4.50
aoyolumen x Hectarea Siembra 2008 - _ Siembra 2008
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En lo que respecta a la parte mas representativa de la plantacidn, la Siembra 2009 los datos obtenidos
de las Parcelas Permanentes de Muestrea (PPM'S) demuestran el credmiento de los drboles tanto en
didmetra como en altura. Los diametros de los drboles mejoraron sustancialmente pasando de 7,28 cm
de diametro en el 2011 a 10.55 cm promedio de didmetro en el presente afio, incremente gue representa
2.27 tm de crecimiento en didmetro comparade con &l afio anterlor,

En cuanto a la aftura de los arboles estos, en el 2012 alcanzaron los 9,58 metros de altura promedio,
equivalentes a un crecimiento de 2.15 metros comparades con la altura promedio del afie 2011, donde
los arpales tenian 7.43 metros de altura en promedio,

Estos crecimientos tanto en didmetros como en alturas de los drboles llevaron @ velumen de madera
oromedio por hectdrea a 34.42 m°, equivalentes a 21.64 m" adicionales al volumen existente en el afio
2011, llegando 2 mas gque duplicar el wlumen de madera existente por hectarea con respecto al aiio
anterior.

Principales Parametros de E| Sendero Forestal - SIEMBRA 2009

Pardmetro |unidad | 2616 2011 2612
ICA m® 0.00 12.78 21.64
IMA m? 0.00 5.11 9,84
Volumen/ha | m® 0.00 12.75 34.47
AB/ha m° 0.00 2.87 5,99
DAP em 0.00 7.28 10.55
Attura m 3.05 7.43 9,58
Arboles/ha |Unldad| 707 689 GH5
Edad Afas 1.50 2.50 3.50
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Informe Administrative

Se han cumplido los ohjetvos planteados para o afic 2012, tanto en o ambitc de @mpo como
administrativo v presupuestarip, entregando oportunamente & los entes de control y autormequiacidn
{Superintendendia de Compalilas y Solsas de Vaicres) cada ung de los reportes exigidos por la Ley. De
igual manera se mantuvo perfectamente actualizado cada uno de los registros legales, El asesoremientn
legal corno compafiia emisora inscrita en el Registro Mercado de Valores se mantiens a camo del Estudio
uridica Pandzic & Asociados.

Se recibiv de parte de nuestros contadores informacidn durante los primeros 10 dias de cada mes,
practica que fadilita los procesns de decisidn, La Firma Auditing & Taxes se encarga del manejo contable
y tibutaric. La compafiia que brinda los servicios de auwditoria externa es Delbltte & Touche.
Adidonalmente la gesticn financiera, presupuestaria y administrativa, £sta a cargo de Palados - Martinez.

Se mantiene informada a sus acclonistas v al pablico en general a través del sitio de internet denominadae
v teakecygdorian. com. Se ha continuado con la emision del Boletin SIEMBRA con &l cual se busca
proveer informacion impresa periddica para nuestros acdonistas y otias partes interesadas,

Se ha sequido cada uno de los procedimientos que constan 2n Ios manuales operativos de la empresa,
areando con ello las condicones de seguridad en cada una de |as actividades que se realizan.

Informe Flnanctaro

Al 31 de didembre de 2012, la Cuenta Activos refleja $3,008,677, de los cuales ol Activo corrlente
representa $723,162 cifra que astaba compuesta  por £1,840 en Efectivo, en la cuenta de Adtivos
financierps mantenidos hasta su vendmiento s& encontraban $185,000, en Activos financkeros disponibles
S 13 venta $34,442 e Oiros Acivas fnancieras $1, 750 ¥ en Aclives por impuestos corrertes $130.

En el Active no Cerriente constan $2,785,515 los mismos que se encusntran distribuidos 2n Propiedades
¥ Equipas por $280,353; y el Activo Bioldgico {plantacion de teca) por $2,505,162.

En cupnto a los Pasivos, el saldo ascende a $485,944 el misma que esta dividido en Pasivos corrientes
por un total de $9,373 en e cual se induyen Cuentas por pagar v Pasivos por impuestos comientes, La
diferencia estd representada en el Pasivo no comiente como resultado del reconocimiento de los
Impuestos diferidos por un total de $476,571 que se generan de la gananda obtenlda por 12 valoracldn
de 2 plantacion,
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El Patrimonio consta de $135,000 como Capital, $675,706 como Apartes para future aumento de capltal,
%2,429 como Reserva Legal v $1,709,598 tomo Utilidades retenidas, generadas por el reconocimiento del
inremento del valor de 'a plantadon de acierdo a las NIIF. El salde final de la tuenta de Patrimonio es
$2,522,733.

En lg concemiente aj Estado de Resultados, los Ingresos abtenidos fueron resultado del reconodmiento
de la utilidad por la determinacion de valor razonable de la plantacion y de 105 rendimientos ganados de
las inversiones. En el casc de lz Utilidad por ajuste a valor razonable del activo bloldaico es de $343,189,
el mismo que es el resultade del incremento del valor de la plantacion menos los gastes incurridos para el
mantenimients durante el afk 2012, €n cuanto af Ingrese por inbereses este valor asdende a $26,113
Por el lado de los Gastos estos asclenden a $16,807, dentro de 1os cuales s2 encuentran lgs honorarnios
profasionales ascienden a $10,668 v los Gastos de administracién por $6,139 donde se induyen los
valores de impuestas, tasas y contribuciones,

La Wtlidad antes de impuestos es de $352,495 sobre fa cual se calculan of impuesto a fa renta que
alcanzan $75,502, con lo cual |a utilldad neta del gjercicio &5 de $276,993. Es importante indicar que
durante el afia 2012 no se generd Impuests a la renta ya gue la utilidad gravable se la determina en base
a los ingresos financieros ¥ los gastos; v debido a que los ingrests constituyen renta axenta por ser
rendimientos financgieros obteridos de papekes transados por Bolsa de valores de un plazo supertor 2 un
afio, no se generd impuesto a la renta. El valor de 105 impuestas generadas coma resuftado de fa utiiidad
por ajuste de la valoradon de g plantzcidh se ancelarin una vez que se efectivican los ingresos por &l
cotte de la madera.

El rn Forestal, Siembra 29 - Febrero 2013
Cumplimiente de las disposiciones de la Junta General

Se ha cumplide con todas v cada una de las disposidones de la Junta General de Acdonistas.
Propuesta para el Destino de las Utlidades

Para o afic 2012 la utilldad del Ejercicio Econdmict correspondid a $276,993, la misma que estd
compuesta Entn por la Uilidad generada por el crecimients del Activo Biokico {utilidad ro liguida} y la
LUilidad generada por los Ingresos por intereses menos los Costos ¥ Gastos. El valor de la Wilidad liquida
fue de $9.305.48, sobre la cual no se generd impuesto 3 la renta por pagar ya gus Ins Ingresos provienen
de intereses de titulos valores transados en las Bolsas de Valores del pais de plazo superior 8 1 afio, por
o que constituyen reanta exenta. De I3 Utilidad liquida s calcula la Reserva Legal por $930.55, y
guedande como Utilldad a disposicitn de los Accionisas $8,374.93.

Convenia con & Fanda Ambiental Nacional [FAN)
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